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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.
Quito, Ecuador

Opinion:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES S.A., los cuales incluyen el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2019 y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES SETEL S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras responsabilidades éticas de conformidad con el Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.
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Asunto clave de auditoria

Procedimientos de auditoria para
atender este asunto

Valoracion del pasivo por jubilacion
patronal

Como se indica en la Nota T, la tasa de
rotacion de empleados, una de las
hip6tesis actuariales clave, tuvo una
disminucion significativa para el afio
2019. Esto motivé a que Ila
Administracion y el experto actuarial
independiente realicen un analisis del
comportamiento histérico de esa tasa.
Este andlisis concluyd que el grupo de
trabajadores con una antigiedad
comprendida entre 1 y 9 afos de
tiempo de servicio, registra una alta
rotacién que se presenta por el propio
giro del negocio, y, por lo tanto, tiene
una minima probabilidad de continuar
trabajando en la Comparia mas alla de
ese tiempo.

Consecuentemente, este grupo de
trabajadores no fue registrado en la
valoracibn matematica actuarial de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2019,
relacionada con la provisién para
jubilacion patronal.

Nosotros consideramos que este es un
asunto clave de auditoria puesto que el
efecto del cambio en la hipbtesis
actuarial de la tasa de rotacion,
ocasioné un reverso importante en la
provisién acumulada hasta el 31 de
diciembre de 2018, que tuvo un efecto
igualmente importante en los resultados
del ejercicio econémico terminado el 31

de diciembre de 2019.

Nuestros procedimientos de auditoria en
relacién a la estimacién contable de la
provision de jubilacion patronal incluyeron
la documentacién de nuestro
entendimiento y nuestra revision del
proceso de estimacion efectuado por la
Administracion y el experto actuarial
independiente, asi como del entorno de
control interno, centrando nuestros
procedimientos en aspectos tales como:

- Comprension de los fundamentos para
las conclusiones alcanzadas;
- Verificacion de los movimientos
contables efectuados;

- Revisibn de las revelaciones que
constan en la Nota T considerando la NIC
19.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

5.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboraciéon de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la Compania o cesar operaciones, o no tenga otra

alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de

informacién financiera de la Compania.




Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los estados financieros:

8.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccién material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econoémicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asi mismo:

9.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del control interno.

9.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia.

9.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

9.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marchay, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compafnia no pueda continuar como un negocio en marcha.

9.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

11. De conformidad con el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno, estamos
obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad
en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitira en un informe
por separado.

8 de marzo de 2020
Guayaquil, Ecuador

PRFEcccadloc 4 co. //%;jé//’f ——

——

Registro No. SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andrade
Socio



SERVICIOS DE TELECOMUMICACIONES BETEL 8.A

ACTWOE CORRIENTES:

{Expresados er LS Dalares)

Efectivo v eguivalenies al efeciivo {Mota H)

Cusnias ydooImenios por ocobrar no helacionadas (Nata 1)
Cus=nias y dooumenios por cobrar reslacicnados (Mota Ul
Ofras cusntas por oobrar (Mota J)

Imventarios (Koka K)

Actvos por Impuestos coeriendss (Kala L)
Sarvicics vy olros pagoes. anficipados [Moia k)

Desechics Nduckrios
TOTAL ACTIWOES CORRIENTES

ACTINVDG ND CORRIENTES:

Progpiedad, piants ¥ equipo (Nota M)

Activas intangides (Moka O

#uciivo por derecho de uso {Moia Fy

ACIVD DOl IMpUesio ofsrido

Inversionss & instrumen s oS petmmonio

OFos actives no carmenles
TOTAL ACTIWOE ND CORRIENTES
TOTAL ACTIVOE

PABNDS ¥ PATREMOMNID

PABNOS CORRIENTES:

Onlgaciones con nsifuciones Bnanceeras (Hola 8)
Cusnias y dotumanios por pagar no relacionadas (Mata Q)
Cuenias y documenios por pagar relacionadas (Mot U7
Caras chfigaciones coemientes (Mot R}

Pashio por arerdamierio {Moka Fj

Anticipos der chenbes

Ofrss cusntas ¥ dooUITEanion por pEga

TOTAL PABNWOE CORRIENTES

PASNWOS ND CORRIENTES:

Oafgaciones oon Instiucionss Snanciems (Mota 5)
Prowisitn por beneficios. a empleados (Mota T)
Pasivo por arrerdamienic {Moka Pl

TOTAL PASIWOE ND CORRIEMTES

PATRIMOMIC (Mota )
Cagpital sooial
Resarva legal
iOros resultados integrales
Re=ufindos aoumulados
TOTAL PATRINONIC
TOTAL PASVOE ¥ PATRIBIOMIO

W 4

Yeanotas 3 s exlsios fnancheros

Al 11 de diclemibre de

2019 018
8,421,842 13,262 0118
7002 457 6,343 090
1,411,738 B0E 333
3,000, A2 3,594 A8
TATD, 230 11,064, 841

537,340 1,218.223
5,124,500 3,074 57
225,754 3,090 552

30,455,255 &2 AEZ ATT

LN L &7, 060,750

40,044, 357 40,781,320
2,100,108

73,708 142 8E0
14,596 11,374
45,553 33539

136, 043, 452 134 535470

166,302 701 177.302.353
B,021,035 4,591,004
6,135,904 10,538,840

08,745,430 73,038,833
10,064, 300 12,031,353

A, 574
473,723 m2E 348
29,000 291 008

03,400,160 108,622 4060
8,200,337 13,874 377
5,324,071 0,426,233
1,384, 658
¥8,127, 707 224006132

23,010,040 23,016,843
4,285,983 3,034,213

20,086 e e

41 554,540 20,139,337
[ 4B.278,061

160,502,731 177,302,353




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(E s en US D )
Anos terminados al
31 de diciembre de
2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota W) 125,007 828 130,533 810
COSTO DE VENTAS (Nota X) 45,740,150 44057 024
UTILIDAD BRUTA 73947079 00,490 8500
GASTOS OPERACIONALES (Nola Y) 57,071,979 59,515,040
UTILIDAD OPERACIONAL 18,575,700 20,501,040
OTROS INGRESOS Y GASTOS:
ngresos Nnancieros T20A72 453370
Ofros Ingresos (Nota Z) 3.030.243 063,276
Gaslos financiercs (Nota AA) 2553270 2420351
O¥os gasios (Nota BB) 837317 440 406
1,124 120 {4.790,165)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO ALARENTA 15,989 820 23,231,073
Participacion de los Yabafadores (Nota CC) 2960973 3,704,751
Impuesio a la rerta
Corriente (Nota CC) 4,300,032 3,589,409
Difendo 13,303 142 600
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 12027110 15,980,933
Resarva legal 12013082
UTILIDAD DISPONIBLE PARA LOS ACCIONISTAS 11,365,736 15,980,135
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclasiicardn posteviormente al resultado del panodo;
Pérdidas actuanales {60,770) (100,001}
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 11,304 206 15,084,134
~ Manuel Sosa ndes
Vice dente Financioro c General

Vea notas a los estados financieros



Ealdo al 1 de enerng de 2018

Aumenio de capial

Pérdida actuanal

Electo nedo por shsorcion da relacionadas
Ajusie e ullidages relericas

Utihdad del jencicio

Ealdo al 1 de enam de 2018

Constitucion de raservas

Pérdida actuana

Efecio nefo por absorcion de relacionadas
Ausie impuesto a lx renla afos anbsriares
Adoocion HIF 18

Transferencia de aciives

Reversa impuesio diferido

Baja de Inverdarios

Disiribucion de dividendos

Litilidavd el &f mwcicio

Saldo al 31 de dickembne de 2018

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL 5.4

ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2048

Vea notas a los estados financleros

Conl Ganaral

({Expresadas en LIS Ddlares)
Resultados acumulades
Resultados
provenkenies de la  Utildades acumuladas Total
Oiros resultados adopckin de HIIF no disiribuidas de
Capftal Boclal  Ressrva legal Integrales por primera vez ejerciclos anterlores
14,016,843 1034213 184,067 (2,230,563} 5,472,353 7,633 362
5,000, D0 15,000,000) (8,600,000
(106.001)
3,341,820 3,541 820
2810 {20, 1104
13,950,133 13,980,138
23,018,843 1034212 ba,Boa (2,230,503} 22,373,300 20,138,337
t281.382 (1,261,363 (1,284,382}
{8,770)
27,008,008 27,003,098
(30.4B48) {30,458}
(f2r.082 (127,082}
27,548 21,48
B2,184) {82,184}
[835,568) (035,360
{10,807 73 {18, 107,782}
12,627,114 12827118
23,018,843 4385355 20,088 (2.230,.863) 43793 311 41,5954 544
Bl Al I’



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDNares)
Afos terminados al
31 de diclembre de
2018 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectiva de ¥y 146027513 100,073,733

Efectivo a esy y otros (133,302,255) (91,207,779

O¥os Ingresos (gasios), neto - 2.3950.524 (1,069 375)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 10,416,102 94,835,578
ACTIVIDADES DE INVERSION:

B 200 e % s (3,094 293}

Adguisicion de aclivos intangibies (3,083,151} (2.519,062)

R Y de pr d, planta y ) : £13.006.821) (01,033 446}
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (10,130,072) (80,042,007)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Otligaciones con nstiudones Nnancieras {3,733 855) 3,284 921

Pago de dividendos (1,537 044)

Pagos de benefclos a empleados 211,575}

Pago por amencamientos {551,406}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE 40,075, 184) 3,284,521
AUMENTO {DISMINUCION) DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO (7,540 .074) 11,950,293
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 1320206 1.071.723
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 5421942 132602010

M So0a Maky nondes
Vicegs ru o o Qunwral

Vea notas a los estados financieros



SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Dolares)

Anos terminados al
31 de diciembre de
2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 12,627,118 15,990,133
Ajustes por:
Depreciacion de propledad, planta y equipo 12,137,398 43407700
Baja ge propledad, plarta y equpo, neto 2,823,932 107,434
Amorntizacian de activos intangibles 5040002 4046929
Amortizacion de activo por derecho de uso 701,747
Deterioro de cuentas y gdocumentos por cobrar 105,381 119,210
Reversion de p 1 para 40N por sclo 343,000 {45,583)
Reversion de provision por jubliacion patronad (3,296,258) (974,557)
P por aer €32,778
P por cha de Inventaric a3.214
Activos por Impuesios dfericos (13,303) {142,600)
30,657,110 04,040,622
Variacion en activos y pasivos cormentes:
Cuentas y documentos por cobrar, neto (4,198,190) 8,730,040
Inventario, neto 2,901,003 (300.027)
Oftros activos (1.270,654) (8477)
Cuentas y documentos por pagar {14 673 687) 21,137,113
(14.240.526) 30,297 657
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 16,416,162 24 535,579
)
= Manuet Soes [
Vicepr L loro General

Vea notas a los estados financieros
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en US Dolares)

A. SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.:

La Compafia se constituy6 el 26 de julio de 2002 mediante Escritura Publica
y aprobada segun resolucion No. 02.Q.l1J 2945 del 9 de agosto de 2002 de la
actual Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, y posteriormente
inscrita en el Registro Mercantil en el mismo mes.

La Compania tiene como actividades principales comercializar, distribuir e
instalar toda clase de servicios mediante la utilizacién de una red de fibra éptica a
través de sus propios recursos o mediante acuerdos de interconexién. Durante el
ano 2017, su actividad se concentré ademas en prestar servicios de televisién
pagada, internet, transmisién de datos y servicios telefonicos.

Mediante Actas de Juntas Generales Extraordinarias y Universales de
Accionistas celebradas con fecha 27 de enero, 28 y 29 de marzo y 19 de agosto
de 2016, los accionistas de forma unanime decidieron autorizar la compra — venta
de activos y pasivos de las Empresas: Servicios Agregados y Telecomunicaciones
Network Satnet S.A. “En Liquidacién”, Empresa de Televisién Satelcom S.A. "En
Liquidacién", Suramericana de Telecomunicaciones S.A. (Suratel) "En
Liquidacién" y Tevecable S.A. respectivamente a favor de Servicios de
Telecomunicaciones Setel S.A. A partir del afio 2016 las operaciones del Grupo
como son prestacion de servicios de television pagada, transmision de datos, voz
y fax, se concentran en esta Compania.

El 23 de octubre de 2017, se realiz6 la cesion de las 812 acciones que la
Compania Servicios Agregados y de Telecomunicaciones Network Satnet S.A.
“En Liquidacién”, mantenia en la Empresa Servicios de Telecomunicaciones Setel
S.A., a favor de la Compania Polder S.A., las acciones mantienen un valor
nominal de US$1 cada una.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el ano
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacion por
parte del Vicepresidente Financiero con fecha 17 de febrero de 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por los pasivos por beneficios definidos a largo
plazo de empleados, que se miden con base en métodos actuariales.




SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

B. BASES DE_PRESENTACION DE _LOS ESTADOS _FINANCIEROS:
(Continuacion)

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestaciéon entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia del
valor razonable descrita a continuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la fecha de la
medicion.

Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo o
pasivo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compania determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo.

Juicios y estimaciones: La preparaciéon de estados financieros conforme a las
NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracion que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compania. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion: El Délar de Estados Unidos de América
(USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo tanto,
moneda funcional y de presentacion de la Compania.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes: La Compaiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes.
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SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacion, se mantiene principalmente con fines de negociacion,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
gue se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa. La Compafiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
qgue son facilmente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafnia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

e Medicion inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas o menos, en
el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo o pasivo financiero.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccion, si no tienen un componente financiero significativo.
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Medicion posterior:

Activos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente,
sobre la base del modelo de negocio de la Compania para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos, en las siguientes categorias:

e Costo amortizado: Los activos financieros que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan uUnicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados
y se reconocen en otros ingresos, netos.
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Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros
ingresos, netos y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de
deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través
de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos
netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que surgen.

La Compania mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Comparia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costo amortizado”, “Cuentas por
cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”, en
el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a compaiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene
la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente, en
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al
costo amortizado.



15

SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

La Compania so6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar
comerciales”, “Cuentas por pagar a Companfias relacionadas” y “Otras
cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

“Obligaciones financieras”: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro gastos financieros.

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”: Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

“Cuentas por pagar a compafias relacionadas” Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por servicios en el curso normal
del negocio cuyos términos no se encuentran definidos en contratos. Se
registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el
corto plazo o de acuerdo con las disponibilidades de efectivo.

e Deterioro de activos financieros:

La Compania reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas
sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Comparnia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento.
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Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz
de provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la
Compania, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compania reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compania mide la pérdida por deterioro para
ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en los
proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion
de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian
surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12
meses posteriores a la fecha de presentacidén de los estados financieros
separados.

e Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Comparia reconocera su participacion en
el activo y cualquier obligaciéon asociada por los valores que podria tener
que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compania continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados del ano.

e Baja de pasivos financieros:

La Compafia da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones
de la Compafia hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.
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e Compensacion de activos vy pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera
que se presente en el estado de situaciéon financiera su valor neto,
cuando y solo cuando la Compania tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y
tenga la intencién de liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicion, asi como otros costos en los que se haya incurrido
para darles su condicidon y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra, los
aranceles de importacibn y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicion.

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacion o compra, segun
corresponda.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Al final del periodo se evaluan los saldos
de inventarios individuales mas importantes para determinar su valor neto
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, se reconoce en
el periodo en que ocurre.

El importe de cualquier reversién de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reduccién en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en
que la recuperacion del valor tenga lugar.

Servicios _y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
economicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcién de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedad, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la Compania
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.
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Medicion inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicibn o costo de construccion, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la Compafnia.
Cuando corresponda, también incluird los costos de desmantelamiento y
retiro del elemento, y rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta el
activo

Medicion posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, planta
y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requerirlo, la Compania registra pérdida de deterioro de los
activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, basada en la vida util estimada de los elementos
de propiedades, planta y equipo; o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas. A continuacion se
presentan las vidas Utiles usadas para el calculo de la depreciacion:

Vida util Tasa de
Clases en anos depreciacion %

Infraestructura 20 5
Magquinarias y equipos 10 10
Equipos terminales 10 10
Mobiliarios, enseres y equipos 10 10

Equipo de computacién 3 33.33
Unidades de transporte 5 20
Planta externa 10 10

Las vidas utiles, el método de depreciacién y valores residuales (de
existir) son revisadas al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Bajas o venta de propiedades, planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a
través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados
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Activos intangibles: Son aquellos activos no monetarios sin sustancia

fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea por ser
separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual. Se
clasifican segun su vida Gtil en definidos o indefinidos.

Activos de vida util definida:

Corresponde a la licencia de operacion otorgada por la Secretaria Nacional
de Telecomunicaciones, por la concesion del servicio final de telefonia fija local,
servicios de telefonia publica y televisién pagada. También incluye licencias de
software y los derechos de uso de capacidad otorgados por las empresas que se
describen en la Nota O.

Medicion inicial:

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo.

Medicion posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados
al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de requerirlo, la
Compania registra pérdida por deterioro de los activos.

Método de amortizacion y vidas utiles:

Se carga a resultados sobre sus vidas utiles, dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mismos, utilizando el método de linea recta. La vida util, el método de
amortizacion y el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cualquier cambio en el estimado se ajusta prospectivamente. A
continuacion se presentan las vidas utiles usadas para el calculo de la
amortizacion de intangibles:

Clases Vida~l:lli|
en anos
Licencias de operacion 15
Derechos de uso IRU 14-20
Licencias de software 1-12
Derechos de uso Ductos 9-15

Baja de activos intangibles:

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o
cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el valor en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se

deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso).
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La Compania evalua al final de cada ejercicio economico anual, si existe
algun indicio de deterioro del valor de algun activo no financiero. De existir, estima
el valor recuperable del activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el
resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado
de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los
activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacion efectuada de
acuerdo con esa otra norma.

Bienes arrendados: La Comparia reconoce un activo por derecho de uso y
un pasivo por arrendamiento en la fecha del inicio del arrendamiento. El activo con
derecho de uso se valora inicialmente al costo, que comprende el importe inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de
inicio o antes de la misma, mas los costos directos iniciales incurridos y una
estimacion de los costos de desmantelamiento y eliminacion del activo subyacente
para restaurar dicho activo o el emplazamiento en el que esta situado, menos los
incentivos por arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se amortiza posteriormente por el método lineal
desde la fecha de inicio hasta el final de la vida util del activo por derecho de uso o
el final del plazo del arrendamiento, el primero de los dos. Las vidas utiles
estimadas de los activos por derechos de uso se determinan sobre la misma base
que las de los bienes de uso. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce
periodicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, y se ajusta
para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las
cuotas no pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando el tipo de interés
implicito en el arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente,
una tasa incremental definida por la Compania. Generalmente, la Compafnia utiliza
su tasa deudora incremental como tasa de descuento.

Las cuotas de arrendamiento incluidas en la valoracién del pasivo por
arrendamiento comprenden pagos fijjos determinados en los acuerdos
contractuales.

El pasivo por arrendamiento financiero se mide al costo amortizado utilizando
el método del interés efectivo. Se revaloriza cuando se produce un cambio en las
cuotas de arrendamiento futuras como consecuencia de un cambio en un indice o
tipo de interés, si se produce un cambio en la estimacion de la Compafia, del
importe que se espera pagar en virtud de la garantia de valor residual, o si la
Compafnia cambia su valoracién de si va a ejercer una opcién de compra, prorroga
o terminacion.

Cuando el pasivo por arrendamiento se revaloriza de esta forma, se realiza el
correspondiente ajuste en el importe en libros del activo por derecho de uso, o se
registra en el resultado del ejercicio si el importe en libros del activo por derecho
de uso se ha reducido a cero.
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Para arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos y los
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compania no reconoce activos y
pasivos por derechos de uso. La Comparnia reconoce los pagos de arrendamiento
asociados a éstos, como un gasto sobre una base lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Anticipos de clientes: Se registran a su valor nominal y corresponden a los
ingresos recibidos por anticipos en efectivo que seran liquidados con la
correspondiente factura. Se clasifican como pasivos corrientes pues se liquidan en
doce meses contados de la fecha del estado de situacion financiera.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabiliza segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen o
eliminan la obligacion por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida resultante
se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

Activo/Pasivo _del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de
la emisién de a factura, se reconoce como un activo del contrato.

La obligacién de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato.
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Provisiones corrientes: Se reconoce una provisibn cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar tal obligacion, y (iii) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacién. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacién de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

Distribucion de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo
que se declaran. No existe ninguna restriccion para la distribucion de dividendos.

Impuesto a la renta:

e Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afno que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos
gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible. Sin embargo, para las sociedades que tengan la condicion de
micro y pequenas empresas o exportadores habituales, la tarifa de
impuesto a la renta aplicable sera del 22%.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.
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e Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situaciéon financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido s6lo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al
servicio contratado por los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier
diferencia entre el servicio contratado y el servicio prestado es regularizada en el
mes siguiente. Ademas los servicios prestados se deberan cobrar Gnicamente por
los servicios efectivamente prestados y de aquellos que se justifiquen

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses se reconocen sobre la
base de la proporcion del tiempo transcurrido, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos son reconocidos con base
a lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren. Adicional incluyen servicios bancarios recibidos como emision de
chequeras y estados de cuenta recibidos.

Reclasificacion de cifras: Para mantener la comparabilidad de las cifras
presentadas al 31 de diciembre de 2019, se reclasifico las inversiones corrientes a
la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo por US$13,041,249 y se
reclasificoO los gastos financieros a la cuenta gastos operacionales al 31 de
diciembre de 2018, por US$119,210.

Nuevos pronunciamientos para 2019: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:
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¢ Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamientos”. Establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacién e informacion a revelar
de los arrendamientos.

¢ Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una
compensacién negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

¢ Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”: Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la
participacién) deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de
contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

¢ Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados” — Modificacién,
reduccion o liquidacion del plan.

e CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”: Especifica como reflejar los efectos de la incertidumbre en
la contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esta claro
cémo aplicar las leyes fiscales a una transaccion o circunstancia
concreta.

NIIF 16 — El andlisis efectuado por la Administracion de la Compania
determiné que la adopcién de la NIIF 16 tuvo un efecto significativo en los estados
financieros de la Compafia. Se reconoci6 el activo por derecho de uso y el pasivo
por arrendamiento relacionados con los contratos de arriendo de oficinas y
bodegas en la ciudad de Quito, Guayaquil, Santo Domingo, Manta, Loja y Machala
por US$3,749,600 y US$2,378,572, respectivamente.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compania.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de
2019: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compafia:

Norma,
interpretacion, o Sujeto de modificacion Fgcha d.e
i vigencia
modificacion
Modificaciones a las . . Pospuesta
NIIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos. indefinidamente
1 de enero de
NIIF 17 Contratos de Seguro. 2021 (%)
Modificaciones al Modificaciones a las referencias al Marco 1 de enero de
marco conceptual Conceptual en las Normas NIIF 2020
Modificaciones NIIF 3 Definicion de negocio 1 de2e(;12e(;o de
Modificaciones NIC 1 N . . . . 1 de enero de
yNIC 8 Definicion de material o con importancia relativa. 2020

(*) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a
consulta durante el 2019.
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La Administracion de la Compania prevé que la adopcién de estas nuevas
normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas
existentes, no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran
mayoria, no le son aplicables a sus operaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuaciéon se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del valor recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad, de incremento salarial y de
rotacién al final de cada ano. La tasa de descuento utilizada es el promedio del
rendimiento de una muestra representativa de bonos emitidos en el mercado de
valores ecuatoriano con una calificacion crediticia de “AAA, — A”.

Estimacion de la tasa incremental de endeudamiento: La determinacién
del pasivo por arrendamiento requiere que los pagos del arrendamiento se
descuenten usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. En caso de no
ser facilmente determinable, se permite utilizar la tasa incremental de
endeudamiento.
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La Administracion de la Compania considera que la tasa de interés implicita
no es facilmente determinable, y aplica su juicio profesional para concluir que la
tasa incremental de endeudamiento es de 9.04%, corresponde al promedio de las
tasas de financiamiento para obtener un préstamo por un valor similar al activo por
derecho de uso, en la misma moneda, por un término similar al contrato de
arrendamiento.

Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles: La estimacion de las vidas utiles y los valores residuales se efectian
de acuerdo a lo mencionado en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compania esta expuesta a la fecha de
los estados financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, el 8% (12% en el 2018) de la cartera
tiene una antigliedad de 30 dias. La Administracion de la Compania cuenta con
estrategias para recuperar la cartera mayor a 150 dias que equivale al 82% (80%
en el 2018). Durante el afo 2019, la Compania logré recuperar US$120,444
(US$160,636 en el 2018) de esta cartera.

El efectivo en bancos se mantiene en instituciones bancarias con una
calificacion de riesgo minima otorgada por un tercero independiente de AAA.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compania se beneficié de las lineas
de crédito otorgadas por instituciones financieras nacionales y del exterior para
utilizar el efectivo en capital de trabajo y sustitucion de pasivos. Todas las
transacciones se efectian en Délares de Estados Unidos de América.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compania tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compaiia son su principal fuente de liquidez. La Comparia monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compania con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de ellas en caso de ser requerido.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestiéon de capital de la Compania es asegurar una
calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compania gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
economicas.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias
y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a companias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Proveedores 6,139,904 10,958,840
Obligaciones con instituciones financieras 15,230,172 18,966,031
Compaiiias relacionadas 59,745,436 79,839,839

Total deuda 81,115,512 109,764,710
(-) Efectivo y equivalentes al efectivo 5,421,942 13,262,016

Deuda neta 75,693,570 96,502,694
Total patrimonio neto 68,894,884 46,279,061
Capital total 144,588,454 142,781,755
Ratio de apalancamiento 52.35% 67.59%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Efectivo y equivalentes al efectivo 5,421,942 13,262,016

Cuentas y documentos por cobrar clientes 7,082,497 6,343,090

Cuentas y documentos por cobrar relacionados 1,111,738 808,335

Total activos financieros 13,616,177 20,413,441
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por pagar proveedores 6,139,904 10,958,840

Obligaciones con instituciones financieras 6,021,835 9,208,337 4,991,654 13,974,377

Cuentas y documentos por pagar relacionados 59,745,436 79,839,839
Total pasivos financieros 71,907,175 9,208,337 95,790,333 13,974,377

La Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

La tasa de interés anual de los préstamos bancarios es fija, lo cual equivale a su
costo amortizado.
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Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 9,157 9,937
Bancos locales 213,992 210,830
Inversiones temporales (1) 5,198,793 13,041,249
5,421,942 13,262,016

(1) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Fondo Real de Inversion (2) 2,189,668 2,881,944
Banco Bolivariano C.A. (3) 1,500,000 3,057,236
Banco Internacional S.A. (4) 1,500,000 4,000,000
Banco Diners Club del Ecuador
S.A. 3,000,000
Interés en inversiones 9,125 102,069

5,198,793 13,041,249

Corresponde a inversion en el Fondo Real de Inversion administrado por
Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, a un plazo de 90 dias
(90 dias en el 2018) contados a partir del 1 de diciembre de 2019 (1 de
diciembre de 2018) con una tasa nominal del 4.69% (3.65% en el 2018).

Corresponde a certificado de depédsito emitido por Banco Internacional S.A. a
un plazo de 121 dias (121 dias en el 2018) contados a partir del 16 de
diciembre de 2019 (17 de diciembre de 2018) con una tasa de interés del
6.50% (5.70% en el 2018).

Corresponde a certificado de depédsito emitido por Banco Internacional S.A. a
un plazo de 136 dias (221 dias en el 2018) contados a partir del 13 de
diciembre de 2019 (5 de septiembre de 2018), con una tasa de interés del
6.75% (6.75% en el 2018).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Suscriptores (1) 7,203,671 6,293,500
Publicidad 173,627 117,098
Suscriptores de trasmisidn de datos 90,526
7,377,298 6,501,124
(-) Deterioro acumulado de cuentas por (2)
cobrar 294,801 158,034
7,082,497 6,343,090

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar suscriptores se detallan a

continuacion:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
De 0 a 30 dias 620,348 600,406
De 31 a 60 dias 183,152 165,169
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. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

(Continuacion)

Al 31 de diciembre de

De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 150 dias
Mas de 150 dias

2019 2018
173,775 134,081
158,425 125,393
150,608 248,631

5,917,363 5,019,820

7,203,671 6,293,500

(2) A continuacién, el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 158,034 59,513
Incremento (3) 155,381 119,210
(-) Bajas 18,614 20,689
Saldo final 294,801 158,034

(3) Elincremento se reconocid en gastos operacionales.

J. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

Tarjetas de crédito
Cheques protestados
Otras (1)

2019 2018
2,667 4,323
10,685 10,093

3,067,474 3,580,265

3,080,826 3,594,681

(1) Incluye principalmente las cuentas pendientes de cobro a Cable Futuro

CableFut S.A. por proyecto de
(US$3,287,363 en el 2018) (Ver Nota EE).

K. INVENTARIOS:

redes digitales por

US$2,802,742

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Materiales 7,379,414 10,056,909
Transito 309,013 1,119,524
Suministros 95,454 148,648

7,783,881 11,325,081
(-) Provision por obsolescencia (1) 313,653 260,440

7,470,228 11,064,641

(1) A continuacion, el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 260,440 260,440
Incremento (2) 53,213
Saldo final 313,653 260,440

(2) Elincremento se reconoci6 en gastos operacionales.
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L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado (1) 933,633 1,261,621
Impuestos por recuperar 3,713 (43,396)
937,346 1,218,225

(1) Corresponde al crédito tributario de impuesto al valor agregado por la compra
de bienes y servicios en el periodo.

M. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipos a terceros (1) 4,014,426 2,560,328
Gastos pagados por anticipado 1,019,178 410,304
Otros 91,284 104,305

5,124,888 3,074,937

(1) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores comerciales 1,187,048 1,064,108
Construccion (2) 2,827,378 9,065
Compra de activos 1,487,155

4,014,426 2,560,328

(2) Incluye principalmente anticipos por US$1,879,998 entregado a la empresa
ZTE Corporation para el levantamiento, disefio e ingenieria y construccién de
una red de acceso GPON en las ciudades de Quito, Salinas y Portoviejo;
US$650,771 para el disefno, ingenieria e implementacién del proyecto de una
red de transporte IP/MPLS a nivel nacional; y, US$51,326 (US$9,065 en el
2018) para la construccién de nodos.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

N.

Costo

Saldos al 01-01-2018
Adiciones
Transferencia

(+/-) Reclasificaciones
(-) Bajas

Saldos al 31-12-2018
Adiciones

(-) Transferencia
Reclasificaciones

(-) Bajas

Saldos al 31-12-2019

(-) Depreciacion acumulada

Saldos al 01-01-2018
Adiciones
Transferencia
(-)Bajas

Saldos al 31-12-2018
Adiciones

(-) Transferencia

(+/-) Reclasificaciones
(-) Bajas

Saldos al 31-12-2019

Saldo al 01-01-2018
Saldo al 31-12-2018
Saldo al 31-12-2019

Torano  OEimosiucura e e Ewbes  gresy  Ewbesde Mt Tom
equipo transporte

451,788 5,835 948,914 32,977,561 45,989,448 383,253,088 2,019,105 15,337,233 1,566,129 132,549,101
168,688 15,171,955 2,912,466 2,312,872 74,072 1,134,373 21,774,426

729,050 3,215,436 19,774,384 15,444,689 16,135,294 1,374,709 1,789,656 795,802 59,259,020

477,273 2,197 (67,079) (452,237) 39,846

46,283 534,408 3,486,235 64,867 468,911 4,600,704

1,180,838 5,835 4,286,755 67,923,900 64,289,468 48,217,216 3,335,940 17,340,114 2,401,777 208,981,843
103,778 11,396,210 1,008,123 3,326,470 31,108 115,538 15,981,227

786,362 1,715,766 2,502,128

3,617,906 (863,469) (2,754,437)

58,871 112,388 35 801,712 7,981,259 32,133 39,186 39,471 9,065,055
335,605 5,835 2,562,379 82,937,981 63,632,410 40,807,990 3,334,915 17,416,466 2,362,306 213,395,887
363,544 12,454,046 31,539,682 21,034,436 1,701,419 13,747,673 1,285,852 82,126,652

146,293 4,306,158 3,061,034 1,880,043 97,919 824,731 176,532 10,492,710

1,729,285 6,852,505 10,581,397 10,133,125 1,210,344 1,759,462 648,878 32,914,996

1,233 476,732 3,409,433 57,602 468,270 4,413,270

2,237,889 23,612,709 44,705,381 29,638,171 2,952,080 15,863,596 2,111,262 121,121,088

80,471 5,960,817 3,179,226 1,968,824 92,189 722,038 133,833 12,137,398

450,783 3,280,461 17,573 41,415 1,392 3,791,624

148,814 (165,397) 3,280,461 3,263,878

52,619 27 716,426 7,345,017 29,006 30,939 39,471 8,213,505

1,814,958 26,441,852 46,985,211 27,501,024 3,015,263 16,553,303 2,205,624 124,517,235

451,788 5,835 585,370 20,523,515 14,449,766 12,218,652 317,686 1,589,560 280,277 50,422,449
1,180,838 5,835 2,048,866 44,311,191 19,584,087 18,579,045 383,860 1,476,518 290,515 87,860,755
335,605 5,835 747,421 56,496,129 16,647,199 13,306,966 319,652 863,163 156,682 88,878,652
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O. ACTIVOS INTANGIBLES:

Licencias de Deﬁe::zse de Licencias de Der:::zz de Total
operacion capacidades software ducios Us$

Costo:

Saldo al 01-01-2018 6,196,686 66,948,370 290,154 73,435,210
Adiciones 2,469,412 45,650 2,515,062
Saldo al 31-12-2018 6,196,686 69,417,782 335,804 75,950,272
Adiciones 258,374 1,456,250 511,769 2,866,758 5,093,151
(-) Reversos 505,200 505,200
Saldo al 31-12-2019 6,455,060 70,874,032 342,373 2,866,758 80,538,223
Amortizacién acumulada:

Saldo al 01-01-2018 2,797,106 21,582,168 132,741 24,512,015
Adiciones 413,112 4,034,557 215,559 4,663,228
(-) Reverso 16,299 16,299
Saldo al 31-12-2018 3,210,218 25,616,725 332,001 29,158,944
Adiciones 425,759 4,116,735 274,375 191,117 5,007,986
(-) Reversos 473,104 473,104
Saldo al 31-12-2019 3,635,977 29,733,460 133,272 191,117 33,693,826
Saldo al 01-01-2018 3,399,580 45,366,202 157,413 48,923,195
Saldo al 31-12-2018 2,986,468 43,801,057 3,803 46,791,328
Saldo al 31-12-2019 2,819,083 41,140,572 209,101 (1) 2,675,641 46,844,397

(1) Los Directorios de Fideicomiso Ductos de Guayaquil y Fideicomiso Ductos de
Samboronddn, ambos celebrados el 28 de noviembre de 2018, aprobaron el
inicio de la amortizacion de los ductos construidos, desde el 23 de diciembre de
2016 y el 27 de noviembre de 2018, respectivamente, por el plazo de 15y 9
afnos, respectivamente.

P. ACTIVO POR DERECHO DE USO Y PASIVO POR ARRENDAMIENTO:

Corresponde a los contratos de arrendamiento de las oficinas ubicadas en las
ciudades de AQuito, Guayaquil, Santo Domingo, Manta, Loja y Machala,
descontados a la tasa incremental de endeudamiento de la Compania:

Activo por derecho de uso:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Activo por derecho de uso 3,749,600
(-) Amortizacion acumulada (1) 1,563,495

2,186,105

Pasivo por arrendamiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Pasivo por arrendamiento 2,378,572
(-) Porcién corriente 783,873

1,594,699

(1) Comprende la amortizacion de los afos 2019 y 2018 por US$US$781,747
cada afno. En el afo 2019 este valor se reconocié en los resultados del
ejercicio en la cuenta gastos operacionales. El efecto neto de la
implementacion de la NIIF 16 se reconoci6 en la cuenta resultados
acumulados por US$127,082.
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Q. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores locales 3,454,183 5,914,959
Proveedores del exterior 2,685,721 5,043,881

6,139,904 10,958,840

R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Con la administracion tributaria (1) 3,050,898 3,152,841
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota CC) 2,999,973 3,784,751
Garantias de contratistas 202,857 160,525
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Ver Nota CC) 2,665,593 3,752,178
Sueldos y beneficios sociales (2) 745,129 664,832
Provisiones 20,661 176,506
Otros (3) 379,269 359,760
10,064,380 12,051,393

(1) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado 1,312,516 1,356,584
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta 621,106 597,803
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado 482,241 492,773
Impuesto a los Consumos Especiales 635,035 705,681
3,050,898 3,152,841

(2) A continuacién un detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos y salarios 348,104 249,889
Provisién beneficios sociales 397,025 414,943
745,129 664,832

(3) Incluye principalmente cheques girados y no pagados por US$44,989
(US$44,989 en el 2018), pago de tarjeta corporativa por US$145,126
(US$105,457 en el 2018), depdsitos de clientes no identificados por
US$49,004 (US$47,422 en el 2018) y garantia de suscriptores por US$56,987
(US$56,987 en el 2018).
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S. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
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Al 31 de diciembre de

2019 2018

Banco Internacional S.A. (1) 2,445,523 3,724,640
Citibank N.A. Sucursal Ecuador (2) 5,531,250 7,843,750
BBP Bank S.A. (3) 277,778 611,111
China Construction Bank Corporation (4) 6,879,157 6,674,765
Intereses por pagar 96,464 111,765
15,230,172 18,966,031

(-) Porcidn corriente de obligaciones
con instituciones financieras 5,925,371 4,879,889
(-) Intereses corrientes 96,464 111,765
9,208,337 13,974,377

(1) A continuacion un detalle:
Fecha de
. L . T M Saldo al Saldo al

o;::a?agi%n Emision Vencimiento A% 0ri%?$| 311212019 311212018
476216 07/04/2017 28/03/2019 7% 2,000,000 263,848
472461 15/02/2017 20/01/2020 7% 5,000,000 2,445,523 3,426,136
501154 31/01/2018 21/01/2020 7% 62,000 34,656
2,445,523 3,724,640
(-) Porcioén corriente 1,042,041 1,280,232
1,403,482 2,444,408

La obligacion con Banco Internacional S.A. esta garantizada sobre firmas.

(2) A continuacién un detalle:

Fecha de
No. de . - Tasa Monto Saldo al Saldo al
operacion Emision Vencimiento (%) Original 31/12/2019 31/12/2018

8217030781 30/04/2017 04/01/2022 7.19 5,000,000 2,250,000 3,250,000
8218138210 18/05/2018 27/04/2022 5.72 5,250,000 3,281,250 4,593,750
5,531,250 7,843,750

(-) Porcion corriente 2,312,500 2,312,500

3,218,750 5,531,250

La obligacion con Citibank N.A. Sucursal Ecuador esta garantizada con
equipos de telecomunicaciones por el valor de US$7,027,185.

(3) A continuacion un detalle:

Fecha de
No. de . - Tasa Monto Saldo al Saldo al
operacion Emision Vencimiento (%) Original 31/12/2019 31/12/2018
0010045757 07/11/2017 26/12/2022 5.50 8,968,071 277,778 611,111
277,778 611,111
(-) Porcién corriente 277,778 333,333
277,778
La obligacion con BBP Bank S.A. esta garantizada sobre firmas.
(4) A continuacion un detalle:
Fecha de
No. de L. - Tasa Monto Saldo al Saldo al
operacion Emislén Vencimiento (%) Original 31/12/2019 31/12/2018
Contrato 26/12/2017 26/12/2022  5.50 8,968,071 5,721,227 6,674,765
Contrato 23/01/2019 26/12/2022  5.50 856,969 734,545
Contrato 04/06/2019 26/12/2022  5.50 493,949 423,385
6,879,157 6,674,765
(-) Porcion corriente 2,293,052 953,824
4,586,105 5,720,941

La obligacién con China Construction Bank Corporation esta

sobre firmas.

garantizada
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T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Provision para jubilacién patronal (1)
Provision para bonificacion por

- (2)
desahucio

(1)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
3,966,429 7,296,640
1,358,242 1,129,595
5,324,671 8,426,235

El movimiento de la provision para jubilacién patronal fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Costo laboral (3)
Costo financiero intereses (3)
Pérdida actuarial reconocida por
cambios en supuestos financieros  (4)
(-) Beneficios pagados

(-) Reversos (3)
Saldo final del afo

Al 31 de diciembre de

2019 2018
7,296,640 6,779,323
75,159 463,202
153,723
48,255 99,708
82,207 45,593
3,525,141
3,966,429 7,296,640

(2) ElI movimiento de la provision para bonificacién por desahucio fue el siguiente:

(3)

(4)
(5)

Saldo al inicio del afo

Costo laboral (5)
Costo financiero intereses (5
Pérdida actuarial reconocida por (4)
cambios en supuestos financieros

(-) Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas

(-) Beneficios pagados

Ajuste (5)
Saldo final del afno

Al 31 de diciembre de

2019 2018
1,129,595 1,108,723
74,308 189,576
54,510
12,515 6,293
174,997
129,668
216,982
1,358,242 1,129,595

La Compafnia junto al experto actuarial independiente realizaron un analisis
del comportamiento histérico de la tasa de rotacion de empleados en donde
concluyeron que el grupo de trabajadores que a la fecha de los estados
financieros mantiene de 1 a 9 anos de tiempo de servicio, registra una alta
rotacién y cuenta con una probabilidad minima de continuar trabajando en la
Compania, por lo consiguiente, este grupo de trabajadores no fue
considerado para realizar el calculo de la estimacién matematica actuarial
para la provisién por jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2019. Esta
situacion origin6 un reverso a la provision por jubilacién patronal por
US$3,296,259, que se reconocid por ese valor en otros ingresos.

Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resultados integrales.

El efecto se presenta neto en otros ingresos.
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T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

Hipétesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 8.21%
'Fl)'gszide incremento salarial corto 3.599% 3.91%
Tasa de rotacién (promedio) (65.01%) 0.79%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

U. PARTES RELACIONADAS:
A continuacién se presenta un resumen de los saldos con partes relacionadas:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas y documentos por cobrar corrientes
Tevecable S.A. 629,994 665,737
Polder S.A. 481,251 102,072
Grupo Empresarial STCT S.A. 40,526
Empresa de Television Cosmovision S.A. “En
Liquidacion” 493
1,111,738 808,335

Cuentas y documentos por pagar corrientes
Tevecable S.A. (1) 19,471,075 24,211,356
Empresa de Television Satelcom S.A. “En
Liquidacién” (1) 24,109,239 25,747,021
Suramericana de Telecomunicaciones S.A.
(Suratel) “En Liquidacién” 27,022,058
Polder S.A. 57,360 902,738
Grupo Empresarial STCT S.A. (2) 16,107,762 1,537,044
Servicios Agregados y de Telecomunicaciones
Network Satnet S.A. 419,622

59,745,436 79,839,839

A continuacién, el detalle de las transacciones efectuadas con companias
relacionadas, todas locales:

Anos terminados al

Naturaleza de la

relacion 31/12/2019 31/12/2018
Pasivo:
Relacionada de
Polder S.A. accionista 80,006
80,006
Ingreso:
Subsidiaria de casa
Tevecable S.A. matriz (3) 125,674 369,889
125,674 369,889
Gasto:
Subsidiaria de casa
Tevecable S.A. matriz (4) 193,457 263,207
Relacionada de
Polder S.A. accionista (5) 717,880 720,000

911,337 983,207
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U. PARTES CON RELACIONADAS: (Continuacién)

(1) Las cuentas por pagar entre relacionadas mantienen una acta de juntas
celebrada el 19 de agosto de 2016, en donde los accionistas autorizaron la
compra-venta de activos y pasivos a Tevecable S.A. y la Empresa de
Television Satelcom S.A. “En liquidacion”.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a dividendos pendientes de pago
por US$15,218,877 del ano 2018 y US$888,895 del afio 2017, decretados por
la Junta de Accionistas celebrada el 18 de diciembre de 2019.

(3) Corresponde a derechos de programacién otorgados a su relacionada
Tevecable S.A (Ver Nota GG).

(4) Corresponde a derechos de comercializacién otorgados por su relacionada
Tevecable S.A (Ver Nota GG).

(5) Corresponde a los contratos de arrendamiento de oficinas administrativas en
la ciudad de Quito.

Las remuneraciones recibidas por el personal clave (Vicepresidencia y Gerencia),
son como se indican a continuacion:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
Sueldos y salarios 567,332 561,962
Beneficios sociales 51,058 55,574
Bonos 14,166 19,838
Otros 3,991
632,556 641,365

V. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 23,016,645 acciones ordinarias, nominativas vy
liberadas al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Comparnia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion de NIIF por primera
vez: En esta cuenta se registran los ajustes realizados al adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). De acuerdo con la Resolucion
No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, el saldo deudor de esta subcuenta puede ser
absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios).
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V. PATRIMONIO: (Continuacién)

Utilidades acumuladas no distribuidas de ejercicios anteriores: El saldo de
esta cuenta estad a disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos. Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 18
de diciembre de 2019, se determiné la distribuciéon de dividendos del afio 2017 por
US$888,885 y del afio 2018 por US$15,218,877.

W. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Internet 56,718,391 55,044,102
Television pagada 49,849,987 56,005,310
Telefonia 10,436,964 11,596,451
Transmision de datos 6,831,127 7,007,335
Publicidad 819,670 712,532
Recuperacion de gastos de companias 71,801
Venta de inventario y suministros 3,635 6,272
Otros servicios 28,055 110,107

124,687,829 130,553,910

X. COSTO DE VENTAS:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Derechos de programacion 30,613,889 28,518,176
Inventarios 7,751,109 8,116,548
Enlaces 2,876,347 2,975,073
Tasas por uso de frecuencias 1,715,376 1,874,368
Interconexién 1,105,367 941,688
Arrendamiento (1) 1,828,553 1,631,171
Servicios de red y asistencia 2,849,509

48,740,150 44,057,024

(1) Corresponde a contratos de arrendamiento de postes y ductos. La
Administraciéon de la Compafia decidi6 no implementar la NIIF 16 con
respecto a estos contratos; el efecto no es significativo.

Y. GASTOS OPERACIONALES:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Personal 19,523,138 19,983,130
Depreciacién y amortizacion (1) 17,927,131 14,940,312
Suministros y mantenimiento 8,273,176 9,105,783
Servicios recibidos de terceros 2,879,343 2,880,581
Comisiones 2,525,839 5,931,389
Publicidad 2,437,069 2,336,352
Impuestos, tasas y contribuciones 1,938,299 1,874,760
Arrendamiento (2) 522,823 1,495,626
Servicios legales 522,554 550,283
Seguros 314,013 297,620
Deterioro cuentas por cobrar 155,381 119,210
Provisién por obsolescencia inventario 53,213

57,071,979 59,515,046
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Y. GASTOS OPERACIONALES: (Continuacion)

Z

AA.

BB.

CC.

(1) Corresponde a

la depreciacién

periodo por

39

US$12,137,398

(US$10,492,642 en el 2018), amortizacion de activos intangibles del periodo
por US$5,007,986 (US$4,447,670 en el 2018) y amortizacién de activo por

derecho de uso por US$781,747.

(2) Corresponde a contratos de arrendamiento de espacio para equipos de
transmisién de datos y telecomunicaciones, sus valores oscilan entre US$140
a US$2,500 con un plazo entre 1 a 5 afios. La Compafnia mantiene un
contrato de arrendamiento de equipos en donde su plazo se encuentra
estipulado en cada orden de servicio. La Administracion de la Compania
decidié no implementar la NIIF 16 con respecto a estos contratos; el efecto no

es significativo.

OTROS INGRESOS:

Recuperacion provisiones

Reverso provision por beneficios a
empleados

Otros servicios

Ganancia en venta de propiedades,
maquinaria y equipo
Arrendamiento

Indemnizacién de siniestros

GASTOS FINANCIEROS:

Intereses

Comisiones bancarias

Costo financiero (activo por derecho de
uso)

Gastos bancarios

Otros

OTROS GASTOS:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
123,789 160,637
2,950,459
312,230 275,698
346,236 174,723
23,661 15,509
81,868 36,709
3,838,243 663,276

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
1,073,255 1,032,781
1,080,483 1,262,591

248,903
120,691 107,427
29,946 23,552
2,553,278 2,426,351

Incluye principalmente US$548,710 (US$105,689 en el 2018) por pérdida en venta

de activos.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

La base de célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades y la base imponible del impuesto a la renta, fue el siguiente:
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CC.

DD.

EE.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)
2019 2018

Utilidad contable 19,999,820 25,231,675
Menos: Participacién de los trabajadores en las

utilidades 2,999,973 3,784,751
Utilidad gravable 16,999,847 21,446,924
Mas: Gastos no deducibles (1) 555,048 956,967
Mas: Gastos incurridos en generar ingresos

exentos 69,200 29,635
Menos: Ingresos exentos 81,868 36,709
Mas: Participacion de los trabajadores atribuible a

ingresos exentos 1,900 1,061
Base imponible para el calculo del Impuesto a la

Renta 17,544,127 22,397,878
Impuesto a la renta causado 4,386,032 5,599,469
Menos: Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal corriente 1,320,664
Diferencia entre impuesto a la renta causado y

anticipo 4,386,032 4,278,805
Mas: Anticipo pendiente de pago 1,320,664
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron

en el ejercicio fiscal 1,490,725 1,693,344
Menos: Crédito tributario generado por Impuesto

Salida de Divisas 229,714 151,813
Menos: Crédito tributario de afios anteriores 2,135
Impuesto a la Renta por pagar 2,665,593 3,752,177
Tarifa Impuesto a la Renta 25% 25%

(1) Incluye principalmente a gastos sin sustento por US$255,584 (US$332,048 en
el 2018), exceso en provision de deterioro de cuentas por cobrar por
US$98,052 (US$54,199 en el 2018), intereses y multas por US$20,308 y
exceso de depreciacion de activo por derecho de uso en relacién con los
pagos efectuados por US$65,385.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS — AGENCIA DE REGULACION Y CONTROL
DE LAS TELECOMUNICACIONES:

El 15 de marzo de 2016, la Comparia obtuvo de la Agencia de Regulacion y
Control de las Telecomunicaciones (ARCOTEL), la licencia de audio y video por
suscripcién bajo la modalidad de cable fisico a un plazo de 15 afos por un valor
total de US$2,761,469.

El 27 de agosto de 2017, la Compania suscribié un contrato para la prestacion del
servicio de telefonia fija con el Estado Ecuatoriano por intermedio de la Agencia
de Regulacién y Control de las Telecomunicaciones (ARCOTEL), por un plazo de
15 afos. Por derechos de concesion del servicio de telefonia fija, el prestador
pagara trimestralmente el 0.5% anual sobre los ingresos brutos facturados,
durante el plazo de vigencia de la concesion.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS - CABLE FUTURO CABLEFUT S.A.:

El 28 de marzo de 2019, la Compafia suscribié un contrato exclusivo para alquiler
de infraestructura necesaria para la prestacion de servicios finales de
instalaciones mediante el cual, Cable Futuro CableFut S.A., se comprometié a
alquilar en forma exclusiva a la Comparnia, la infraestructura de su propiedad
construida e implementada en diferentes proyectos urbanisticos o localidades de
la ciudad de Guayaquil, con el fin de que la Compania ofrezca y preste servicios
de television por suscripcion a los clientes que asi lo requieran.
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FF.

(Continuacion)

El contrato tiene un plazo de 3 afnos y establece la opcion de compra de toda la
red en el territorio definido en el contrato a un precio establecido en el contrato.
Como contraprestacion por los servicios que Cable Futuro CableFut S.A. prestara
a Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A., este Ultimo se compromete al pago
del 50%de los valores efectivamente recaudados, valores que seran netos, libres
de impuestos, retenciones y costos.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS — DERECHOS DE USO IRU:

La Compania mantiene los siguientes contratos irrevocables de derechos de uso
de la capacidad:

Apumat S.A.: El 30 de junio de 2014, se suscribié un contrato por uso de
capacidades de transporte internacional hacia y desde Jacksonville (Estados
Unidos) hasta Manta (Ecuador), asi como capacidades de transporte nacional, en
modalidad de “Derecho Irrevocable de Uso” (IRU) dentro del sistema de cable de
fibra 6ptica submarino denominado PACIFIC Caribean Cable System (PCCS), por
un periodo de 20 anos. Durante la vigencia del contrato, la Compafnia debe pagar
por concepto de operacién y mantenimiento por el valor de US$1,125,000 anuales
por los 60Gbps dentro del sistema de cable PCCS.

Telconet S.A.: El 26 de noviembre de 2015, se suscribié el contrato irrevocable
de derechos de uso de la capacidad por un periodo de 15 afios, por el servicio de
mantenimiento periddico, preventivo y correctivo segun lo determinado en el
contrato, la Compafia tiene que pagar una suma anual de US$55,640 durante la
vigencia del IRU. Adicional la Comparia debe pagar por mantenimiento de la
transmision de los datos nacional por la suma de US$40,000 trimestralmente.

GG.CONTRATOS SIGNIFICATIVOS — DERECHOS DE PROGRAMACION:

Convenio de cooperacion comercial y autorizacién de reembolso de gastos: El 24
de agosto de 2002, las compafias Tevecable S.A., Empresa de Televisidén
Satelcom S.A. “En Liquidacién”, Suramericana de Telecomunicaciones S.A.
(Suratel) “En Liquidacién” y Servicio de Telecomunicaciones Setel S.A., autorizan
reciprocamente para que cualquier de ellas realice los servicios operativos (los
cuales incluyen, pero sin limitarse a, lo siguiente: seguridad, luz, agua, suministros
de oficina, bienes muebles, equipos, limpieza, arriendos, insumos, derechos de
programacion y/o transmision, etc.), cancele a los distintos proveedores y emita a
favor del resto de las companias, la factura correspondiente por reembolso de
gastos. El plazo del convenio tendra vigencia indefinida.

Derechos de Programacion: La Compania mantiene los siguientes contratos y
acuerdos principales:

e El 1 de febrero de 2018, se suscribié un contrato con Fox Latin American
Channel LLC., LAPTV LLC. y NGC Network Latin America LLC.,
correspondiente al pago mensual por la transmision de los siguientes canales:
FOX Movies (SD y HD), FOX Movies HD, FOX Action (SD y HD), FOX Series
(SD y HD), FOX Family (SD y HD), FOX Classics (SD y HD), FOX Comedy
(SD y HD), FOX Cinema (SD y HD), Cinecanal (SD y HD), FX Movies (SD y
HD), Canal Fox (SD y HD), National Geographic Channel, Fox Life (SD y HD),
FX (SD y HD), Nat Geo Kids (SD y HD), Nat Geo Wild (SD y HD), Fox HD,
NatGeo HD, Fox Sports (SD y HD), Fox Sports 2 (SD y HD) y Fox Sports 3
(SD y HD). El contrato tiene plazo hasta el 31 de julio de 2021.
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GG.CONTRATOS _SIGNIFICATIVOS — DERECHOS DE__PROGRAMACION:
(Continuacion)

El monto del pago mensual de cada mes durante el plazo del servicio sera lo
que surja al multiplicar el precio del suscriptor por el nimero mayor de
suscriptores del afiliado del mes inmediato anterior o por el monto minimo de
garantia mensual establecido a continuacién:

. . Monto minimo
, Precio del Suscriptores .
Periodo suscriptor garantizados di]gra]rsaunatll a
01/08/2018 — 31/07/2019 US$ 2.46 184,000 US$ 452,640
01/08/2019 — 31/07/2021 US$ 2.53 184,000 US$ 465,520

e El 1 de junio de 2019, se suscribié un contrato con HBO Ole Distribution,
L.L.C, correspondiente a la suscripcion de servicios recurrentes de los
canales HBO, HBO HD, HBO On Demand, HBO GO, HBO OLE, HBO OLE
Originals, Home Box Office, HBO Latin America, HBO Latin America Group,
TVE, Warner Bros, WBTV, Warner Channel, Sony Entertainment Television,
E! Entertainment Television, A&E, AXN, The History Channel, Lifetime y H2.
El contrato tiene plazo hasta el 31 de diciembre de 2020.

La Compania de Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A., debera pagar
una tarifa de licencia mensual por cada mes de servicio durante el plazo del
contrato como se establece a continuacion:

Paquete Periodo Valosrulgg:‘}'s)l{l:: por
SB Basico 1 de junio de 2019 al 30 de septiembre 2019 US$ 0.60
1 de octubre de 2019 al 31 de diciembre 2020 US$ 0.65
HD Baésico 1 de junio de 2019 al 30 de septiembre 2019 US$ 0.40
1 de octubre de 2019 al 31 de diciembre 2020 US$ 0.40
Lifetime/H2 SD 1 de junio de 2019 al 30 de septiembre 2019 US$ 0.30
Lifetime/H2 SD 1 de junio de 2019 al 30 de septiembre 2019 US$ 0.20

e EI 25 de septiembre de 2019, se suscribi6 un contrato con Discovery
Networks S.L., correspondiente a la suscripcion de servicios recurrentes de
los canales: Discovery, Discovery Kids, Animal Planet, Investigation
Discovery, Discovery Science, TLC, Discovery Home & Health, Discovery
Civilization, Discovery Science, Discovery Turbo, Discovery Theater HD,
Discovery World HD, HGTV and Food Network, Discovery Kids HD, Discovery
Home & Health HD, Investigation Discovery HD, Discovey HD y Animal Planet
HD. El contrato tiene plazo hasta el 30 de septiembre de 2023.

La Compariia de Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A., se compromete
a pagar una tarifa mensual de licencia para todos los servicios por los valores
de: del 1 de octubre de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2019, US$160,000.
Desde el 1 de enero de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2020 US$145,000.
Desde el 1 de enero de 2021 hasta el plazo del contrato, la tarifa de U$1.15
por el niumero de suscriptores de servicios

e El1de agosto de 2018, se suscribié un contrato con Buena Vista International
Inc. en donde otorga una licencia de derecho no exclusivo de distribuir las
sefales a través de los sistemas de television de: cable y/o satélite directo al
hogar (DTH) de los siguientes canales: Disney Channel (formato SD y HD),
Disney XD (formato SD y HD) y Disney Junior (formato SD y HD). El contrato
tiene plazo hasta el 31 de diciembre de 2020.
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GG.CONTRATOS _SIGNIFICATIVOS — DERECHOS DE__PROGRAMACION:
(Continuacion)

La Compania debera pagar por la distribucién de las senales por cada mes
calendario durante el plazo total lo que surja al multiplicar los aranceles
mensuales por el promedio de suscriptores del mes anterior o por el nimero
total de suscriptores minimos mensuales (el que sea mayor):

Suscriptores
Senales Periodo Arir:csed S':finfual minirnos
P ptor mensuales
DCH/DJR/DXD 01/09/2018 -31/08/2019 US$ 0.750 195,000
DCH/DJR /DXD 01/09/2019 - 31/08/2020 US$ 0.788 195,000
DCH HD 01/09/2018 - 31/08/2019 USs$ 0.110 20,000
DCH HD 01/09/2019 - 31/08/2020 USs$ 0.116 20,000

e El 1 de septiembre de 2018, se suscribié un contrato con ESPN Inc. en donde
otorga una licencia de derecho no exclusivo de distribuir las sefales a través
de los sistemas de televisién de: cable y/o satélite directo al hogar (DTH) de
los siguientes canales: ESP (formato SD y HD), ESPN2 (formato SD y HD),
ESPN3 (formato SD y HD) y ESPN+ (formato HD). El contrato tiene plazo
hasta el 31 de agosto de 2020.

La Compania debera pagar por la distribucién de las sefiales por cada mes
calendario durante el plazo total lo que surja al multiplicar los aranceles
mensuales por el promedio de suscriptores del mes anterior o por el nUmero
total de suscriptores minimos mensuales (el que sea mayor):

Suscriptores
Senales Periodo A;ir:cset:sr::ﬁ:f:fl minimos
mensuales

ESPN, ESPN2 (SD) | 01/09/2018 - 31/08/2019 US$ 1.485 195,000
ESPN, ESPN2 (SD) | 01/09/2019 - 31/08/2020 US$ 1.588 195,000
ESPN3 (SD) 01/09/2018 - 31/08/2019 US$ 0.303 80,000
ESPN3 (SD) 01/09/2019 - 31/08/2020 US$ 0.324 80,000
ESPN+ 01/09/2018 - 31/08/2019 US$ 0.840 20,000
ESPN+ 01/09/2019 US$ 0.898 20,000

HH. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econémico 2020,
son las siguientes:

Exenciones Deducciones Otros
> Las utilidades, | » Sera deducible el interés en [» Los dividendos o utilidades
rendimientos 0 operaciones con partes efectivamente distribuidos a
beneficios de relacionadas, siempre y cuando, todo tipo de contribuyente con
sociedades, fondos y no sea mayor al 20% de la independencia de su residencia
fideicomisos de utilidad antes de la participacién fiscal, excepto la distribucion a
titularizacién en el laboral mas intereses, una sociedad residente en
Ecuador, cuya actividad depreciaciones y amortizaciones Ecuador o un establecimiento
econémica sea la correspondientes al respectivo permanente en el pais de una
inversion y ejercicio fiscal. sociedad no residente, estaran
ini i6 . . \% n el 40%. n
etvos - nmuebles, | ~ Serén_deducibles con el S0% | SEVEGHR SO0 M O TEED
siempre y cuandc; ad|C|oan_ los gastos de seguros naturales residentes en
. de crédito contratados para la ;
cumplan con ciertas Iy Ecuador, formaran parte de su
- ; exportacion. . .
condiciones establecidas renta global y seran sujetos de
enlaLey. retencién del 25%.




44

SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.
HH. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Exenciones Deducciones Otros
» Los pagos parciales de | » Seran deducibles las provisiones | » Se elimina definitivamente la
rendimientos financieros para atender el pago de figura de anticipo de impuesto
anteriores  al plazo desahucio y pensiones jubilares, a la renta como pago minimo,
minimo de tenencia de actuarialmente formuladas por y se otorga la posibilidad del
365 dias. empresas o] profesionales pago anticipado y voluntario
- Aelos  denvacos | SSpecios Enlceso delas | e mpuesio 32 el o
directa y exclusivamente pro b P o * 9 9
or ejecucion de jubilares, deberan correspc_)nder a 50% del impuesto g_la renta
P ) . personal que haya cumplido por causado del ejercicio fiscal
proyectos financiados en ~ . - .
: o lo menos 10 anos de trabajo en la anterior menos las retenciones
su totalidad con créditos . . Y
o fondos no misma empresa, y los aportes en gfectuadas en dicho ejercicio
efectivo de estas provisiones, fiscal. El valor anticipado
reembolsables de . - L o ) .
. . deberan ser administrados por constituird  crédito tributario
gobierno a gobierno. - .
empresas  especializadas en para el pago del impuesto a la
> Se agregan los servicios admlmstramon de fondos renta.
: autorizadas por la Ley de
de infraestructura Mercado de Valores » Se establece un régimen
hospitalaria, educativos ) impositivo, aplicable 2 los
y culturales y artisticos » Se podra deducir el 100% impuestos a la renta, al valor
como sectores adicional de los gastos de agregado y a los consumos
econémicos prioritarios L 9 ; grege y
publicidad y patrocinio realizados especiales, para
para el Estado. X ! . ;
a favor de deportistas, programas microempresas, incluidos
y proyectos deportivos, hasta microemprendedores.
un150% de los gastos de
organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales, y
hasta el 1% del ingreso gravado
por los recursos y donaciones
para carreras de pregrado y
postgrado entregados a
Instituciones de Educacioén
Superior.

Ademas, las Sociedades que realicen actividades economicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningun caso esta contribucién sera superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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Il. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

JJ. LITIGIOS LEGALES:

Acciones propuestas por la Compania como demandante:

Demandado y
Cuantia

Estado

Muy llustre
Municipalidad de
Guayaquil en la
Persona de la
Alcaldesa del GAD
Municipal,
Procurador
Sindico, Director
Financiero y Juez
Tercero de
Coactiva.

Consejo De
Regulacién,
Desarrollo y
Promocion
de la Informacién y
Comunicacién.
(Cuantia
indeterminada)

Consejo De
Regulacién,
Desarrollo y
Promocion
de la Informacién y
Comunicacién
(Cuantia
indeterminada)

Consejo De
Regulacién,
Desarrollo y
Promocion
de la Informacién y
Comunicacién.
(Cuantia
indeterminada)

Demanda de excepciones al procedimiento coactivo Nro. XXXXX y Nro.
05-2019-002677 por cobro de tasa municipal por tendido aéreo durante el
afo 2017 y 2018, respectivamente, en una convocatoria a audiencia
preliminar. Mediante providencia de fecha 03 de marzo y 06 de febrero
del 2020, respectivamente, se sefalé el dia 28 de abril y 05 de marzo del
2020 a las 10HO00 y 15h30, respectivamente, para que tenga lugar la
audiencia preliminar.

Impugnacioén contra la Resolucién ST-2008-00065, en la cual se sanciona
a SETEL en la no entrega de Guia Telefénica del afio 2007. Mediante
escrito de fecha 12 de febrero de 2015, se solicitd que se abra la causa a
prueba. Mediante providencia de fecha 17 de noviembre de 2016, se
dispone el tiempo transcurrido previo a declarar el abandono. Mediante
providencia de fecha 9 de diciembre de 2016 se niega el pedido de
abandono, Con fecha 11 de enero de 2018, se solicité que informen si los
oficios de prueba ya fueron contestados. Con fecha 4 de enero se ingres6
un escrito solicitando se continde con el proceso ya que no lo han
abandonado. Mediante providencia de fecha 29 de abril de 2019, se
insiste a las partes en especial a la demandada se pronuncien sobre las
pruebas que estan pendientes de practicarse.

Impugnacién a la Resolucién No. ST-2007-063, de fecha 28-12-2007.
Mediante providencia de fecha 8 de septiembre de 2015, se abre la causa
a prueba por el término de 10 dias. Con fecha 24 de abril de 2019 se
ingresa escrito solicitando se siga evacuando la prueba porque no han
abandonado el proceso. Mediante providencia de fecha 29 de abril de
2019, se dispone a la ARCOTEL dar contestacion al oficio No. 6879-
TDCA-ALPV.

Impugnacién a la Resolucién No. ST-2007-0159, de fecha 28-12-2007.
Mediante providencia de fecha 13 de enero de 2020 se dispone que el
sefior actuario designado, siente la razén en la que conste si la presente
causa se encuentra organizada conforme a lo establecido en los articulos
1, 2, 14, 23, 24 y 26 del Reglamento sobre Arreglo de Procesos y
Actuaciones Judiciales, indicando ademas el nimero de hojas, cuerpos
de que esta compuesto el proceso, si estan evacuadas todas las pruebas
y los escritos pendientes.
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Demandado y
Cuantia

Estado

Consejo De
Regulacién,
Desarrollo y
Promocion
de la Informacién y
Comunicacion.
(Cuantia
indeterminada)

Consejo De
Regulacién,
Desarrollo y
Promocion
de la Informacién y
Comunicacién

Consejo De
Regulacién,
Desarrollo y
Promocion
de la Informacién y
Comunicacién
(Cuantia
indeterminada)

Impugnacién a la Resolucién No. ST-2007-0157, de fecha 26-12-2007.
Con fecha 24 de abril de 2019 se ingresa escrito solicitando autos para
sentencia. Mediante providencia de fecha 29 de abril de 2019, se niega
pedido de autos para sentencia por no corresponder al estado del
proceso.

Impugnacion a la Resolucion No. ST-2007-0154, de fecha 21-12-2007.
Con fecha 24 de abril de 2019 se ingresé un escrito solicitando se siga
evacuando la prueba porque no han abandonado el proceso. Mediante
providencia de fecha 29 de abril de 2019, no se atiende el escrito por no
ser el estado procesal oportuno.

Impugnacion a la Resolucion No. ST-2007-0153, de fecha 21-12-2007.
Mediante providencia de fecha 20 de Mayo de 2019, se INSISTE sobre el
cumplimiento de lo dispuesto mediante providencias de fechas 29 de abril
del 2019 y 9 de mayo del 2019, en su orden, en razén de que la
informacion requerida se la puede obtener efectuando la revision de la
causa e incluso en la pagina del Consejo de la Judicatura como es de
obligacion de las partes, para el efecto se CONMINA a la parte accionada
que cumpla lo ordenado en el término de cinco (5) dias

Acciones propuestas por la Compariia como demandado:

Demandante y
Cuantia

Estado

Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social
(US$3,600)

Proafo Chiriboga
Pamela
(US$150,000
aproximadamente)

Sanchez Zambrano
José Manuel
(US$3,778)

César Rafael Vega
Poce
(US$25,000)

Ronquillo Cruz
Livinson Rumaldo
(US$9,000)

Expediente Administrativo Nro. 1230-09-2016-AT-04820 por riesgos del
IESS en el que se impone el pago de una glosa por concepto de
responsabilidad patronal. El 18 de febrero del 2020 se resolvi6 el recurso
de apelacién presentado ante la Comisién Nacional de Apelaciones y se
ratificé la validez de la glosa impugnada la cual debe ser pagada.

Indemnizacion por despido intempestivo No. 09357-2010-0069 // 09132-
2011-0542, la ejecucién de sentencia fue en favor de la extrabajadora. Se
han pagado todos los rubros a excepcién de los correspondientes a la
liquidacion de utilidades, los cuales deben ser liquidados pericialmente.
Se interpuso recurso de casacion de auto interlocutorio dictado en fase de
ejecucion y traslado con una solicitud de revocatoria de la providencia
que admitié recurso de casacion que fue presentada por la trabajadora. El
06 de septiembre del 2019 se contest6 el traslado. Se encuentran a la
espera de la decisién que resuelva esta revocatoria.

Indemnizacion por despido intempestivo No. 09359-2019-03170, el 10 de
enero del 2020 tuvieron conocimiento por parte de Grupo TVCABLE de la
entrega de boletas de citacion. Sin embargo, no se ha realizado en legal y
debida forma este acto. Se encuentra en proceso de monitoreo.

Impugnacién del Acta de Finiquito No. 13354-2019-00220, el 3 de marzo
del 2020 tuvo lugar la audiencia Unica. Se realizaron los actos procesales
que deben tener lugar en esta fase, pero se suspendié la audiencia para
practicar una prueba.

Indemnizacion por despido intempestivo No. 07371-2019-00376, en una
convocatoria a audiencia Unica, el 04 de enero del 2020 se convoco a
audiencia Unica para el dia 17 de febrero del 2020 a las 14h30. Se
realizaron todos los actos procesales que deben tener lugar en esta etapa
y se suspendié la audiencia para la practica de una prueba para mejor
proveer ordenada por la Juez. Se sefal6 el dia 11 de marzo del 2020 a
las 10h00 a fin de que tenga lugar la reinstalacién de la audiencia
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KK. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracién de la Compania, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




