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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.
Quito, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado ios estados financieres adjuntos de SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES SETEL S.A., ios cuales incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, vy los estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efective, por el afio terminado en esa fecha, y
un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion
financiera explicativa (Expresados en USDdélares).

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacién financiera de
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.al 31 de diciembre de
2017, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas {nternacionales de Informacion Financiera.

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Puablicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica {IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplide nuestras ofras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis:

4. Durante el ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre de 2017, la
Compariia efectud transacciones de ingresos y egresos con compafiias
relacionadas locales por un total de US$19,968,819 por lo que esta en obligacion
de presentar al Servicio de Rentas Intemas el Informe Integral de Precios de
Transferencia. A la fecha de este informe, la administracion ha contratado una
Empresa consultora para la realizacion de este estudio.
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Asuntos clave de auditoria:

5. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicic profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la farmacion de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

6. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
Responsabilidades de la Administracion sebre los Estados Financieros:

7. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razenable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diseno,
implementacién y mantenimientc del control intemo que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa ¢ cesar operacicnes, 0 nc
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

9. l.a Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
gsperar que influya en las decisiones eccnémicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

11. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asi mismo:

11.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material por
fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacion del control intemo.
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11.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para ia auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero ne con el propésitc de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compaiiia,

11.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracién.

11.4.  Concluimos sobre la idoneidad de! uso del supuesto de negocio en marcha
¥, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas scbre la capacidad de la Compafiia para continuar
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de gue existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacidon de llamar la atencion en
nuestro Informe de auditoria de las revelaciones relacicnadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, eventos ¢ condiciones futuros pueden causar que la Compaidiia
no pueda continuar como un negecio en marcha.

11.5. Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados
financieros, inciuyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente ias transacgiones y eventos subyacentes.

Hemos comunicade a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos propercionado a la Administracién una declaracién sobre el
cumplimientc de los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asunfos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicades a la Administracion, determinamos aquellos asuntos
gue eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
pericdo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a mengs que la ley o €l reglamento
impida la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, serla razonable pensar que
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés pGblico
de dicha comunicacién.
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Inferme scobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obkligaciones
tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitira en un informe por separado.

2 de abril de 2018 Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros No.02



SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalenles al efectivo {Nota )
Inversiones mantenidas hasta el vencimienio (Nota H)
Cuentas y documentos por cabrar no relacionadas (Nola [}
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota AA}
Otras cuenlas y documentos por cobrar no relacionadas (MNola J)
Activos por impuestos corrienles [Nota K}
Irventarios (Nota L)
Servicios y olros pagos anticipados {Nola M)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prepiedad. planta y equipo (Nota N)
Activos intangibles (Nola Q)

Otros aclivos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PAStVOS CORRIENTES:
Porctdn corriente de obligaciones con inslituciongs financieras (Nota R)
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas (Nota P}
Cuentas y documentos por pagar relacionadas {(Nola AA)
Otras obligacicnes corrienies (Nola Q)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras {Nota R)

Frovisiones por beneficios a empleados (Nota 3)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nola T)
Capital social
Reserva legal
Resullades acumutados provenienles de la adopcion por primera vez de las
NIIF
Olrus resullados integrales
Resullados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

o
Mol

(841

Al 31 de diciembre de

2017 2016
660.627 349.311
1.011.096 2.362.773
6.079.687 5.532.453
5.713.591 4,865.504
4.974.829 5.391.007
1.764.912 1.802.334
10.495.814 8.333.341
5.366.560 1.374.820
37.067.116  30.011.543
50.422.449  48.185.218
48.923.195  47.930.444
35.636 31.452
99381280  96.147.114
138.448.396  126.156.657
5.483.881 4.612.427
6.991.213 5.307.140
72.755.412  79.899.237
8.395.236 7.761.739
93.625.742  97.560.543
10.055.491 5.839.605
7.888.046 8.152.264
17.943.637  13.991.869
14.016.645 4.516.645
3.034.213 1.937.284

(2.228.263)

(2.238.963)

194.867 183.388
8.872.355 10.187.891
24.879.117 14.586.245
136.448.386  128.158.657

o

[
- nuel Sosa
Vicepreﬁtdente Financiero

Vea notas a los estados financieros
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A,

ESTADOS DE RESULTADQS INTEGRALES

{Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ingresos operacionales (Nota U)
Ingresos financieros
Otros ingresos {Nota V)

COSTO DE VENTAS (Nota W)
UTILIDAD BRUTA
GASTOS:

Gaslos operacionales (Nota X)

Gastos financieros (Nota Y)
QOtros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota Z)
Impuesto a la renta (Nota Z)

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Reserva legal

UTILIDAD NETA DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Perdidas actuariales por beneficios @ empleados (Ver Nota 5)

RESULTADOQ INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD REL EJERCICIO POR ACCION

Moal/psa

Anos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
131.736.587 101.521.667
209.265 202876
2.044.769 1.310.510
133.890.621 103.035.053
54.850.119 25.888.183
79.031.502 76.146.870
60.808.093 58.780.705
2.796.013 1.418.357
190.653 333.082
63.754.759 60.533.144
15.236.743 15.613.726
2.285.512 2.342.059
1.981.947 1.851.788
10.865.284 11.319.878
1.096.929 1.131.988
9.872.355 10.187.891
11.479 183.388
0.883.834 10.371.279
0,71 2.94

A

Vea notas a los estados financieros

I anuel Sosa Manuét
Vicepraesidente Financiero Conta
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efeclive pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Otros gastes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOQS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedad, plania y equipo
Adguisicion de inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Recuperacion de inversiones manlenidas hasta el vencimiento
Adquisician de aclivos inlangibles
Adgquisicion de propiedad, planta y equipo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevas préstamos

Pago de préstamos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

INCREMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

b g
D Al 200

Manuel Sosa
Vicep!esidente Financiero

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
125.798.942 101.521.667
(115.812.558) (77.245.853)
2.254.034 1.513.386
(2.986.666) {1.752.439)
9.253.752 24.036.761
61.771 252.427
(1.011.096) (2.362.773)

2.362.773

(5.187.726) (13.012.326)
{10.255,498) (9.759.286)

(14.029.776)

(24.881.958)

14.622.705 5.000.000
(9.535.365) (3.858.274)
5.087.340 1.141.728
311.316 296.529
348.311 52.782
860627 349.311
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADQS DE FLUJOS BE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDABES DE
OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 10.968 284 11.318.87%
Ajustes por:
Depreciacion de propiedad v equipo 7.918.500 3.089.934
Baja de activos 37.906
Amortizacion de activos intangibles 4.194.975 647.311
Provisién para cuenias incobrables 59.513
fReversion de provision por desahucio {119.115) (121.828)
Reversion de provision por jubilacion patronal {305,478)
Provisién por jubilacion palronal 255.983 583.141
Provisién por desahucio 182.489 129.751
23.104,149 15.648.188
CAMBIOS NETCS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar {1.001.234) (11.118.993}
Inventario {2.353.831) {8.276.801)
QOtros aclivos {4.995.924) (1.303.037)
Cuentas y documenios por pagar y otros pasivos {5.488.408) 29.087.404
{13.850.397) 8.388.573
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 9.253.752 24.036.761
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—~kJanuel Sosa
Vicepreisidente Financiero

Vea notas a los estados financieros
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Marlyé Rimandez
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