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Alos Accionistas
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETELS.A.
Quito, Ecuador

Opinión:

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES SETEL S.A., los cuales incluyen el estado de situación
financiera al 31 de diciembre de 2016,y los estados de resultados integrales, cambios
en el paírimonio y flujos de efectivo, por el año terminado en esa fecha, y un Jesumen

de las politicas contables más significativas y otra nformación financiera explicativa

(Expresados en USDólares)

2. En nuestra opimón, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de SERVICIOS
DE TELECOMUNICACIONES SETEL $.A.al 31 de diciembre de 2018, asi como de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efecto correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
intornacionales de Información Fmanciera

Basedela opinion:

3. Hemosllevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades con relación con esas normas se dotallan
más adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con las disposiciones
del Codigo de Ética para Contadores Públicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Ética (IESBA, por sus siglas en mglés), y hemos cumplido nuestras

otras responsabilidades ébcas de conformidad con estos requermientos Creemos

que la evidencia de auditoría que hemos obtenido constiuye una base suficiente y
apropiada para nuestra opinión de auditoria.

Asuntos clave de auditoría:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profestonal,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieios del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubtertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión al

respecto, sin expresar una opinión por separado sobre los mismos.

5 Durante el ejercicio económico terminado ai 31 de diciembre de 2018, los actos y
pasivos de Suramericana de Tefecomunicacionos SuratelS.A., Servicios Agregados y

Telecomunicaciones Network Satnet S A, Empresa de Televisión Satelcom SA y
Tevecable SA, fueron transferidos a Servajos de Telecomunicaciones Setel S A. por
razones operativas y corporativas Debido a que las transacciones producto de la
fusión del Grupo se encuentran fuera de la naturaleza normal de las actividades y el
ofecto es material, consideramos que este asunto ticne un efecto significativo en la
auditoría Para el tratamiento de este asunto clave de auditoria realizamos los
siguientes procedimientos"
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5.1. Voríicamos que las transferencias de los saldos de activos y pasivos fueron

realizadas integramente a parlir de los saldos del ejercicio económico terminadoal
31 de diciembre de 2015, y audilamos el movimientodel aho a Íin de asegurar que

los saldos transferdos a Servicios de Telecomunicacionos Setel SA se

encuentren libres de orrores materiales.

5.2 Venficamos la aprobación por parte de los accionistas de las Compañías para

efectuarlas transferencias de los saldos mencionados

Nuestra auditoría no identificó diferencias materiatos sobre este asunto.

Parratos de énfasis:

6 Como se menciona en la parte pertinente de la Nota A, mediante Actes de Juntas
Generales Extraordinarias y Universales de Accionistas celebradas con fecha 27 de
enero, 28 y 29 de marzo y 19 de agosto de 2016,los accionistas de forma unanime
decidieron autorizar la compra - venta de activos y pasivos de las Empresas"
Servicios Agregados y Telecomunicaciones Network Satnet SA., Empresa de
Televisión Satelcom S.A, Suramericana de Telecormunicaciones SA (Suratel) y
Tevecable S.A. a favor de Servicios de Telecomunicaciones Setel SA, operación
que, al 31 de diciembre de 2016, ya se ha realizado, bansfinendo los saldos de
activos y pasivos a la mencionada relacionada,

Purante el ejercicio económico terminado al 31 de diciembre de 2016, la Compañía
efecuo transacciones de ingresos y egresos con compañías relacionadaslocales por

un total de US$55,070,550, por lo que está en obligación de presentar al Servicio de
Rentas Internas el Informe integral de Precios de Transferencia. A ta fecha de este
míorme, la administración ha contratado una Empresa consultora para la realización
deeste estudio

Responsabílidades de la Administración sobre los Estados Financieros:

8

10

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
información Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación
y manlenimiento del contral wmierno que permita la efaboración de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error,

En la preparación de tos estados financieros, la Administración es responsable de
evaluar la capacidad de la Compañía pata continuar como negocio en marcha,
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a

menos que pretenda hquidas la empresa o cesar operaciones, o no tenga ota
alternativa másrealista que hacerlo

La Admunistración 6s responsable de supervisar el proceso de generación de
información financiera de la Compañía.



Responsabilidades del Audito: sobre la Auditoría de tos Estados Financieros:

11, Nuestros objetivos son obtener ima seguridad razonable de gue los estados
financicios en su conjunto están bres de nconecciones matevales, ya sea porfraude

o exror, y emitir un informe de auditoría que incluya nuesta opinión Seguridad
rezonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de que una auditoría
realizada de conformidad con las NIA siempre deteclará una incorrección maternal
cuando exista. Una incorrección puede surgir por fraude o error, y se considera

material si, de foma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones económicasde los usuarios sobre los estados financieros

12 Comoparte de una auditoría de acuerdo con las Normas Intermacionalos de Auditoria,
apkcamos ol juicio profesional y mantenemosel escepticismo profesional durante toda
fa auditoría, Asi mismo"

12%

123

124

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciónes matertales en los

estados financieros, ya sea por flaude o eror, diseñamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a osos nesgos, y obtenemos

evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para

nuestia opinión. El riesgo de no detectar una Iincorreccion material por fraude

es más alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusión, faisMcación, omistones intencionales, tergiversaciones, O la
anulacióndel control interno

Obtuvimmos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con
el fin de diseñar procedimientos de auditoria que scan apropiados cn las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opimión sobe la
efectividad del control interno de la Compañía

Evaluamosla idoneidad de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad
de tas estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administración.

Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha Y

en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe una incertidumbre
significabiva relacionada con eventos o condiciones que puedan aporlar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un
negocio en marcha

St llegamos a la conclusión de que existe una imcertidumbre significativa,
tenemosla obligación de llamarla atención en nuestro nforme de auditoría de
tas revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ja fecha de
nuestro informe de auditoría Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en
marcha,

 

Evaluamosla presentación, estructura y contenido de los estados financieros,
Incluyendo las 1evelaciones, y sí los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

13 Hemos comunicado a la Adounistración, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos significatwos de auditoría, así como las deficiencias
significativas de control interno que fueron idantificadas durante nuestra auditoría.
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Tambien le hemos proporcionado a la Administración una declaración sobre el

cumplimiento de Jos requenmientos éticos relevantes en relación con ta
independencia, y hemos comunicadotodaslasrelaciones y otros asuntos que puedan
razonablemente se: considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso,

las salvaguardas correspondientes

De los asuntos comunicados a la Administración, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia cn la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoría. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos quela ley o el reglamento impida la divulgación
pública sobre el asunto o cuando, en ecunstancias extremadamente musuales,

determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de
hacerlo, sería razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que
los beneficios de interés público de dicha comunicación,

informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

16 De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de tas obhgaciones tributarias de la
Compañia en su calidad de syeto paso Nuestra opinión al respecto se emitirá en un
informe por separado.

(MECA, Eb
15 de marzo de 2017 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16,485

Supermiendencia de Compañías, Valores y
Seguros No.015
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(£ apresados en USDotores)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Ftectvo y equivalentesal efectivo (Nota G)
Inversiones mantenidas hasta el vencunento (Nota +
Cuentas y documentos por cobrar no relacionadas (Nota 1)
Cuentas y documentos por Lobrar relacionados(Nota AA)
Otras cuentas y documentos por obrar na selacionadas (Nota J)
Actos por impuestos cornentes (Nota K)
inventarios (Nota 1)
Servicios y otros pagos anticipadas (Nola M4)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Promesas, plante y equipo (Nota N)
Activos intangibles (Nota O)
Otrosactivos no corrtentes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES"
Porcióncorriente de obligaciones con instilucionesfinanmeras (Nata E)
Cuentas y documentos por pagar no retacionadas¿Nota £)
Cuentas y documentos por pagar relacionadas(Nota AA)
Otras obligaciones. comentes (Nota O)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES"
Obligaciones con institucionesfinancioras (Nota R)
Provisionespor beneficios a empleados (Nota 5)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota T)
Capital social
Reserva legal

 

ITUACION FINANCH

ETELSA 

 

Resultados acumuladosprovenientes de la adopcionpor primera vez delas INIT
Olrosresultados integrales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

de clio
ER-— ño! Sosa
Viceprpsidente Financiero

   

 
Voa notas a los estados financieros

 

 

349 311
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4865 504
5 391 007
1802334

 

48185718
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31452
96147114

 

461? 427
5307 140
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7,761 739  

07 500 $43

5.839 606
8152 264
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A 516.645
1 937 284

(2 238 063)
183 388

10.107 891
14 586 245

— 125 19865

   

AL34 de diciombre de
2015 

52 782

728 786
5 072704
265 330
405 486
125 674
102 14

6 752 658

  

2824 186
928 262

1 088,
3753518.
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6857 514

2416645
805 296

(2 238 96%)

2160 761
3 143.679
506 371
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ESTADOS D'

 

ULTADOSINTEGRAL

 

 

(Expresados en USDólares)

Anos terminadosal

31 de diciembre de
 

  

 

2016 2018 —
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS"

ingresos operacionales (Nota U) 101.521 667 21 945 682
ingresos financieros 202 876 773210
Otros mgresos (Nota V) 1310510 122 523

103035 053 22841415

COSTO DE VENTAS (Nota W) 26 888 103 10284 737

UTILIDAD BRUTA 76146 87012550078

GASTOS.
Gastos operacionales (Nota X) 58 780 708 9 069 465
Gastos Imancieros (Nota Y) 1419 357 134 677
Otrosgastos 33308237372

60.533 144 9241 514

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN DE LOS 15 613 726 3315 164
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Patticipacion delos trabajadores en las uliidades (Nota Z) 2342 059 497 274

impuesto a la renta (Nota Z) 1951 788 417 110

UTILIDAD DEL EJERCICIO 11319879 2.400 780

Reserva legal 1 131988 240 078

  
ÚTILIDAD NETA DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS

OTROS RESULTADOSINTEGRALES:

Pérdidas actuariales por beneficios a empleados (Ver Nota T) 183 388

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO

UTILIDAD DEL EJERCICIO POR ACCION

| lo pel

'anuel Sosa
Viceprebrdente Financiero

     

Vea notas a los estados financieros
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SERVICIO:

 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
 

(Expresados en USDéólares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Ffectivo recibido de cientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Otros gastos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:

Wenta de propiedad, planta y equipo

Adquisición de mversiones mantenidas hasta el vencimiento

Adquisicion de activos intangibles

Adquisición de propiedad,planta y equipo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

FLUJOS DF EFECTIVO POR ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO,

Nuevos préstamos

Pago de préstamos

Pago de dividendos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

INCREMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL

INICIO DEL AÑO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL.
FINAL DEL AÑO

tall
Manuel Sosa

residente Financiero  

Vea notas a los estados financieros

YUNICACIONES SETEL.S A

Añosterminadosal
31 de diciembre de
 

OA
101 521 667 19 088 331
(77 245 853) (16 690 459)

1513 386 895 733

(1 752.439) (172 049)

 

24 036 761 31121 556

252 427 19037
(2.362 773)

(13 012 326)
(9 759 288) .£501 609).

(24881958)1602972)

5 000 000
($ 858 274)
ao828923),

1141726 (2625623)

296 529 13.361

52 182 39 421

 

   

    
Conta or General



SERVICIOS DE

ESTADOS DEF

(Expresados en USDotares)

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL.

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajustes por
Depreciación de propiedad y equipo

Baja de activos

Amortización de actwos tangibles
Provisión para cuentas incobrables

Baja de cuentas incobrables

Reversion de provision por desahucio
Provisión por jubilación patronal
Provisión por desahucio

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas y documentos por cobrar

Inventario
Otros actos
Cuentas y documentos por pagar y otras pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DELAS ACTIVIDADES DE

OPERACIÓN

  Myol

— Manuel Sosa
Vicepresidente Financiero

Vea notas a los estados fmancieros

  

 

Anos terminadosal

11319 879

3 089 934

647311

(191 828)
583 141

129 751

 

(11 118 993)
(8 276 801)
(1 303 037)

29.087 404.
$388 573

 

24 036 761 

  
31 de diciembre de

 

2015

2 400 780

1021 595
1220
2462
7 868
(99)

8244
25 056

3467126

(2 976 508)
81 015

30 433

2 519 550

(840 570),

3121 556
  

 


