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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTESVSIness advisers

Alos Accionistas
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.
Guilg, Ecuador

Opinion:

1. Hemos auditado los eslados financieros adjuntos de SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES SETEL S.A., los cuales incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 20186, v los estados de resultados integrales, cambios
en &l patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables mas significativas y otra informacion financiera explicaliva
(Expresados en LISDélares).

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en {odos los aspectos
significativos, fa imagen fiel del patrimonio y de la sifuacion financiera de SERVICIOS
DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.a! 31 de diclembre de 2018, asi como de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual. lerminade en dicha fecha, de conformsdad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

Base de [a opinidn:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorta (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se delallan
mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros™. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con las disposiciones
de! Codigo de Elica para Contadores Pidblicos emilidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica {(IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestias
ofras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemaos
que la evidencia de auditoriz que hemos obtenido conslituye una hase suficiente y
apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditeria sen aquelios asunios que, a nueslre juicio profesionat,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo aclual. Eslos asuntos fueron cubiertos en ef contexto de nuestre auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinidn por separado sobre los mismos.

5. Durante el gjercicio econdmico terminade al 31 de diciembre de 20186, los activos v
pasivos de Suramericana de Telecomunicaciones SuratelS.A., Servicios Agregados vy
Telecomunicaciones Network Satnet S.A., Empresa de Television Satelcom SA. v
Tevecable S.A., fueron transferidos a Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A, por
razones operativas y corporativas. Debido a que las transacciones producto de la
fusion del Grupo se encuentran fuera de la naturaleza normal de las actividades v et
efecto es material, consideramos que este asunto tiene un efecto significalive en la
auditoria. Para el tratamiento de este asunto clave de auditoria realizamos los
siguientes procedimientos:
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5.1, Verificamos que las Wansferencias de los saldos de activos y pasivos iueron
realizadas inlegramente a parlir de los saldos del ejercicio econémico terminado al
31 de diciembre de 2015, y auditamos el movimientodet afo a fin de asegurar gue
los saldos transferidos a Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A. ge
encueniren libres de errores materiales.

5.2. Verificamos la aprobacion por parte de los accionistas de las Compatifas para
efectuar las transferencias de los saldos mencionados.

MNuestra auditoria no identifico diferencias materiales sobre este asunto.

Parratos de énfasis:

6.

Como se menciona en la parte pertinente de la Nota A, medianie Aclas de Juntas
Generales Exiraordinarias y Universales de Acclonistas celebradas con fecha 27 de
enera, 28 v 29 de marzo v 18 de agostoe de 2016, los accionistas de forma unanime
decidieron autorizar la compra - venta de activos y pasivos de las Empesas:
Servicios Agregados y Telecomunicaciones Network Satnet S.A., Empresa de
Television Satelcom S.A., Suramericana de Telecomunicaciones S.A. (Suratel) v
Tevecable 8.A. a favor de Servicios de Telecomunicaciones Setel 5.A., operacion
que, al 31 de diciembre de 2016, va se ha realizado, lransfiriendo los saldos de
actives y pasivos a la mencionada relacionada,

Durante e gjercicio econdmico terminado al 31 de diciembre de 7016, la Compafiia
efeciud transacciones de ingreses y egresos con compaiiias relacionadas locales por
un total de US$55,070,550, por o gue estd en obligacion de presentar al Servicio de
Rentas Internas el Informe integral de Precios de Transferencia. A la fecha de este
informe, la administracion ha contratade una Cmpresa consultora para la realizacion
de este estudio.

Responsabilidades de fa Administracién sobre los Estados Financieros:

8.

10.

l.a Adminisiracion es responsable por la preparacion y presenlacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Inlernacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y manienimiento del control interno gue permila ia elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error,

En la preparacién de fos estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar {a capacidad de la Compaitia para confinuar coms negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a

menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga ola
allernativa mas realista que hacerlo.

La Admipistracion @s responsable de supervisar el proceso de generacidn de
informacion financiera de la Compafia.



Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

11, Nuestros objetives son obtener una seguridad tazonable de que los estados
{inancieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
a error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidon. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garanfia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre delectard una incorreccion material
cuando exista. Una incorreccion puede swgit por {raude o error, v se considera
material si, de forma individual o conjunfa, es razonable esperar que influya en ias
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

12, Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Infernacionales de Auditoria,
aplicamos ef juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
{2 auditoria, Asi mismeo:

i2.1.

12.3.

12 4.

12.5.

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
eslados financieros, ya sea por fraude o error, disehamos y aplicamos
procedimientos de audioria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de audiloria suliciente y apropiada para proporcionay una base para
nuesira opinion. £} riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude
es mas allo que para una resultanie de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsilicacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la
anulacion def control inlerne.

Obtuvirnos un entendimiento del conlrol interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientios de audiloria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobwe ta
efectividad del control interno de la Compaiiia,

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables uwtilizadas v la razonabilidad
de las estimaciones confables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracidn,

Concluimes sobre la idoneidad del uso del supueste de negocio en marcha v,
en hase a fa evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre

-significativa relacionada con eventos o condiciones gue puedan aporlar dudas
‘significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
‘negocio en marcha.

Si llegamos a la conclusion de que exisle una incertidumbre significativa,

tenemos la obligacion de llamar la atencidn en nuesiro informe de auditoria de
tas revelaciones relacionadas en los eslados financieros o, si fales

Tevelaciones son insuficientes, modificar nuestra  opinidon.  Nuesiras

conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros

pueden causar que fa Compafiia no pueda continuar como un negocic en
marcha,

!Evaluamos la presentacién, estruciura y contenido de los estados finantieros,
incluyendo  las revelaciones, y si los estados financieros represenian
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes,

13. Hemos comunicado a la Administracion, entre ofros asunios, el alcance previsto, al
cronograma y los hallazgos significativos de auditorfa, asi como las deficiencias
significativas de control interno gue fueron identificadas duranie nuestra auditoria.



14.
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También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracion sobre el
cumplimiento  de  los  requeritnientos  élicos retevantes en  relacién con la
independencia, v hemos comunicado todas las relaciones y olros asuntos que puedan
razonablemenie ser considerados para influir en nuestra independencia, ¥ en su ¢aso,
tas salvaguardas correspondientes.

De fos asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aguellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los eslados financieros del periodo
actual v, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asunlos en
nueslro informe de auditoria a menos que ia ley o ¢l reglamento impida la dividgacion
ptiblica sobre el asunto ¢ cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinanios que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de
hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que
los beneficios de interés plblice de dicha comunicacion,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

16

. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tribuiario interno,

estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tribularias de la
Compaiiia en su calidad de sujeto pasive. Nuestra opinién al respecto se emitird en un
informe por separado.

VU €z, £ é‘“‘:‘é&

15 de marzo de 2017 Edgar Naranjo L.
_Guayaquii, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superinlendencia de Compafias, Valores y
Seguros No.015



SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S A,

ESTADOS DE SITUAGION FINANCIERA

{Eapesados en USDoares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efeclivo v equivalenles al efeclivo (Nota G)
Inversiones manlenigas hasta ¢l vencimienta (Nola Hy
Cuentas y documentos por cobrar no relacionadas (Nota #}
Cuentas y documenies por cobrar refacionados (Nota AAY
Olras cuentas ¥ decumenlos por cobrar no relacionadas {Nota J)
Activos por impuestos correntes {(Notx Kj
invenlarios (Nota L}
Servicios y olfos pagos anticipadaos {Nola b}
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo {MNola M)
Achivas intangibles (Nots O
Qiros activos no cornenles

TOTAL ACTIVOG 1O CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Porcidn cosriente de obligaciones con instiluciones financieras (Mola (R}
Cuentas y documentos por pagar no relacipnadas {Nota #)
Cuentas y documentos por pagai relacionadas (Nota AA)
Otras abligaciones cotienles Nola ()
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohligaciones ¢an instituciones inancieras (Nota R}
Piovisiones por benelficios a empleados {Mola 5)
TOTAL PASIVOS NOQ CORRIENTES

PATRIMONIO (Nola T)
Capial social
Reserva lepal
Resuilados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF
tHMros resultados inlegrales
Resuitados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIG

\/L(},M'{{?p!é’g_,.

——PAFRnet Sosa
Viccpri-sldon!e Financiere

Voa nofas a fos estados financieros

Al 31 de diciemibre do

2016 2018
3490311 52.782
23620713
5.632.453 128785
4.865.504 5.072.704
5.391.007 265.330
1.802.324 405,486
8.333.341 125,621
1,274,820 102.147

30.011.543

G.752.855

48.185.218 2.824.160
47.930 444 928262

31452 1.088
aE. 147114 3.753.516

126.158.657

10.6506.471

AGLY2.427
5307140
79.899.237
7761730

716,011
4.997.875
1143628

97.080.543

6857 514

5.830.608
0.152.264 505178
15901868 505,178
4516645 2410645
1.937 284 805.296
(2.238.963)  (2.238.863)

183.388
10,187,891 2,160,701
14.586.245 3143679
126.158.657 _ 10.506.371

i



SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados cn USDoares)

INGRESOS DE ACTIVIDADRES ORDINARIAS:
ingresos operacionales {Nota U)
ingresos financieres
Otros ingresos (Nota V)

COSTO DE VENTAS (Nota W)

UTILIDAD BRUTA
GASTOS:
Gastos operacionales (Nota X)

Gastos financieros (Nola )
Gtros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Paticipacion de fos trabajadores en las utilidades {Nola 2)
Impuesto a Ia renfa {Nota Z}

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Reserva legal

UTILIDAD NETA DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdidas actuariales por beneficios a empleados (Ver Nota T}

RESULTADO INTEGRAL DEL ANC

UTHIDAD DEL EJERCICIC POR AGCION

oratlessl

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
101.521.667 21.945.682
202.876 773.210
1.310.510 122523
103.035.053 22.841.415
26.888.103 10.284.737
76.146.870 125560678
58.780.70% 3060 AGS
1.419.357 134.677
333.082 37.372
G0.533.144 9.241.514
15.613.726 3.315.164
2.342.059 497 274
1.951.788 417.110
11319879 2 AN0 780
1.131.988 240.078
10.187.891 2.160.702

183.588
10.371.279 2.160.702
2.04 0,94

anuel Sosa
Vicepresidente Financiero

Vea notas a los estados financieros
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USBlares)

Afios terminados at
31 de diciembre de

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clienles 101.521.667 19.068.3371

Efecfive pagado a proveedores y empleados {77.245.853) {16.690.459)

Ofros ingresos 1.513.386 895,733

Otros gastos {1.752.439) {172.049)
EFECTIVO NETOQ PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 24.036.761 3.121.556
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de propiedad, plania y equipo 252.427 19.037

Adquisicidn de inversiones manienidas hasta el vendimiento (2.362.773)

Adquisicion de aclivos intangibles {13.012.328)

Adquisicién de propiedad, plania vy equipo {9.759.2806) {501.609)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (24.581.958) {482.572)
FLLLIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIGENTO:

Nuevos préslamos 5.000.000

Pago de préstamos {3.858.274)

Pago de dividendos (2.625.623)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTGC 1.141.726 {2.625.623}
INCREMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 296.529 13.361
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ARO 52,782 39.421

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO 349.311 52782

MWJW 1A KM )

Manuel Sosa C‘a
Wig res:dente Financiero nfador General

Vea notas a [os estados {inancieros



SERVICIOS DE TEL ECOMUNICACIONES SETEL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{(Expresados en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIC

Ajusles por:

Bepreciacion de propiedad y equipo

" Baja de aclivos

Amortizacidn de sclivos intangibles
Provisidn para cuentas incobrables
Baja de cuenlas incebrables
Reversion de provision por desahucio
Provisitn por jubiiacion patronat
Provisién por desahucio

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuenfas y documentos por cobrar
inventario
Olros aclivos
Cuentas y documnentos por pagar y otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERAGION

\\(u ff/:’f}gg AR

" Wanue! Sosa
Vicepresidente Financiero

Vea notas a |los estados financieros

2016 2015
11.319.879 2.400.780
3.089.934 1.021.595
1.220
647311 2462
7.868
(99)
{121.828)
5683.141 8.244
128.751 25.056
15.648. 188 3.467.126
(11.118.983} {2.976.568)
(8.276.801} 81.015
(1.303.037) 30.433
29.087.404 2.519.550
8.388.573 {345.570
24.036.761 3.121.556
L
Malyﬁzi’?{ 2ohandez
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