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PKF & Co.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accicnistas
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditade ios estados financieros adjuntos de SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES SETEL S.A,, que incluyen el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2015, v los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonic y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacién financiera explicativa
{Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuesfra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucidén de una auditoria que tenga
comao cbjetivo obtener una seguridad razonable, pero no abscluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
mantos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracidn de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
internc relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interne de la Compania. Una auditoria también evalta
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracidn, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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PKF & Co.

Opinién:

4,

En nuestra opinion, los esfados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A. al 31 de diciembre de
2015, asi como de los resultados de sus operaciones y de los fiujos de efectivo
correspondientes al gjercicio anual terminado en esa fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Parrafo de enfasis:

5.

Durante el ejercicic econdmico terminadeo al 31 de diciembre de 2015, Ia
Compania efectud transacciones de ingresos y egresos con compafiias
relacionadas locales por un total de US$18,157,863, por lo que esta en obligacion
de presentar al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia. A la fecha de este informe, la administracion no ha efectuado la
evaluacion de los Precios de Transferencias ni obtenido un Estudio Preliminar del
Informe Integral de Precios de Trasferencia que puede indicar posibles ajustes
sobre la obligacion declarada de Impuesto a la Renta.

(K F,

27 de abril de 2016 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Companiias,
Valores y Seguros No.015




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A. 4

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G) 52.782 39.421
Cuentas y documentos por cobrar no relacionadas (Nota H) 728.785 650.150
- Cuenias y documentos por cobrar relacionadgs (Nota Y) 5.072.704 2.071.355

Ofras cuentas y doecumentos por cabrar no refacionadas {Nota 1) 265.330 440.350

Activos por impuestos corrientes (Nota J) 405,486 379151

Inventarios (Nota K) 125.621 206.636

Servicios y otros pagos anticipados (Nota L) 102.147 £5.080
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6.752.855 3.882.143
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Planta y equipcs (Nota M) 2.824 166 3.364.409

Activos intangibles (Nota N) 928.262 930,724

Otros activos no corrientes - 1.088 1.088

Activos por impuestos diferides 182.285
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3.7563.518 4.478 506
TOTAL ACTIVOS 10.506.371 8.360.649

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas (Nota Q) 716.011 472.466

Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota Y) 4.997.875 3.214.977

Otras obligaciones carrientes (Nota P) 1.061.693 806.0%25

Provisiones £1.935 30.470
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6.857.514 4,523,938
PASIVOS NO CORRIENTES:

Provisiones por beneficios a empleados (Nota Q) 805.178 575.672
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 505178 575672
PATRIMONIO {Nota R)

Capital social 2.416.6456 2.166.644

Reserva legai 805.296 565.218

Resultados acumulades provenientes de la adepcion por primera vez

de las NilF (2.238.953) (2.055.6878)

Resultados acumulados 2.160.701 2.585.858
TOTAL PATRIMONIO 3.143.679 3.261.039
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO _ 10.506.371 8.360.649

e e f .’;}i" [,\z
Manuel Sosa ManlielFerdandez
Vicepresidente Financiero Contador General
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de T
2015 2014 .

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ingrasos operacionales (Nota S) 21.8945.682 20.664.377
Ingresos financieros (Nota T) 773.210 3.527
Otros ingresos (Nota U) 122.523 142.830
22.841.415 20.830.734
COSTO DE VENTAS (Nota V) 10.284.737 8.182.408
UTILIDAD BRUTA 12.555.678 12.648.326
GASTOS: -
Gastos operacionales {(Nota W) 9.068.465 10.465.737
Gastos financieros 134.677 114.479
Olros gastos 37.372 38.607
§.241.514 10.5618.823
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS 3.315.164 2.029.503
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E WIPUESTO A LA RENTA
Paiticipacion de los trabajadores en las utilidades (Nota X) 487.274 304.425
Impuesto a la renta (Nota X) 417.110 361.385
UTILIDAD DEL EJERCICIC 2.400.780 1.363.693
Reserva legal 240.078 136.368
UTILIDAD DEL EJERCIGIO DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 2.180.702 1.227.324
UTILIDAD DEL EJERGICIO POR AGCION 0,98 (.64
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~ Wanue! Sosa ‘ManyelFerriandez
Vicepresidente Financiero Contador General
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAGION:
Efectivo recibido de clientes 19.0838.331 19.880.133
Efectivo pagado a proveedores y empleados (16.690.458) (17.158.988)
Otros ingresos 895.733 146.357
Ctros gastos (172.049) (153.086)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERAGION 3.121.558 2.724.416
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades, maguinarias y equipos 19.037 33.949
Adguisicion de propiedades v equipos (501.609) (1.099.245)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (482.572) (1.065.296)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (2.625.623) (1.642.340)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO {2.625.623} " (1.642.340)
INCREMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 13.361 16.780
SALDQ DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO 30.421 22841
SALDO DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL .
FINAL DEL. ANO 52.782 39.421
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{ Manuel Sosa Mgﬁ el e/rnéndez
Vicepresidente Financiero Cantad‘?r Generat




SERVICIOS BE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE FFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.400.780 1.363.683
Ajustes por:
Depreciacion de propiedad y equipo 1.021.595 1.334.720
Baja de activos 1.220 {17.782)
Amortizacion de activos intangibles 2.462 58.201
Proyision para cuentas incobrables 7.868 7.003
Baja de cuentas incobrables (99}
Provision por jubilacion patronal 8.244 7.124
Provision por desahucio 25.056 37.541
3.467.128 2.790.500
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y docurnentos por cobrar (2.976.568) (566.180)
inventario 81.015 (160.092)
Otros activos 30.433 (67.972)
Cuentas y documentos por pagar y olros pasivos 2.519.550 728.160
(345.570} {66.084)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 3.121.556 2.724.416

] 7 7
Manue! Sosa Magiet Hefnandez
Vicepresidente Financiero Gontador General




