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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

! : A los Accionistas
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES SETEL S.A., los cuales incluyen los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas
y un resumen de las politicas contables mas significativas y ofra informacion financiera
explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de -
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; ta seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normmas Internacionales de Awuditoria. Estas nommas requieren el
cumplimiento de disposiciones é&ticas, asi como ta planeacion y ejecucidn de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre ios montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
intemo relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad de! control interno de fa Compaiiia. Una auditoria también evalGa
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinidn.
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Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel dei patrimonio y de la situacion financiera de SERVICIOS
DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en esas fechas, de conformidad
con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) descritas en la Nota

B.
o7 e -
P e, el
15 de abril de 2014 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Compafiias No. 015




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
Otras cuentas por cobrar (Nota E)
Compafiias relacionadas (Nota R)

. Inventario (Nota F)

Gastos pagados por anticipado (Nota G)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Nota H)
ACTIVOS DIFERIDOS (Nota I)
OTROS ACTIVOS

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar (Nota J)
Compaifiias relacionadas (Nota R)
Pasivos acumulados (Nota K)
Impuesto a la renta (Nota Q)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota L)

PATRIMONIO (Nota M)
Capital social
Reserva legal
Ajustes por adopcion NIIF primera vez
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Kf_ ando Cabanilla
Vicepresidente Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros
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Al 31 de diciembre de

2013 2012
22 641 72.902
465.639 318.764
566.432 215.181
1.935.539 1.281.647
46,544 36.077
41,328 55.570
3.078.123 1.980.141
3.616.051 4.544 956
088.925 1.287.581
1.088 1.088
182.285 182.285
7.866.472 7.996.051
834,697 1.638.211
2.287 463 2.322.587
294,738 322.561
60.801
3.416.898 4,344 .160
- 620.120 625.753
1.866.643 1.366.643
428.848 314.112
(2.056.678) (2.056.678)
3.580.641 3.402.061
3.829.454 3.026.138
7.866.472 7.996.051

Mahoe ﬁé’f'néﬁdez

Céntador
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota N}

COSTO DE VENTA
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:

Gastos operacionales (Nota Q)
Gastos financieros
Otros gastos

OTROS INGRESOS:
Ingresos financieros
Oftros ingresos {(Nota P)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion de los trabajadores (Nota Q)
Impuesto a la renta (Nota Q)

UTILIDAD NETA

Reserva legal

UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS

UTILIDAD POR ACCION

/ﬁn‘ﬁindé Cabanilla

Vicepresidente Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
17.020.997 15.074.007
5,703,506 5.412.391
11.317.491 9.661.706
9.898.669 8.535.307
61.929 65.898
93,272 8.400
10,053.870 8.609.605
11.760 9.768
405.285 782.606
417.045 792.374
1.680.666 . 1.844 475
252.100 276.671
281.191 259.345
1.147.375 1.308.459
114.736 130.846
1.032.639 1.177.613
0,55 0,86

'y,

Metfael Fermdndez

Cehtador
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAGION:
Efectivo recibido de clientes 17.741.545 15.639.970
Efectivo pagado a proveedores y empleados (16.523.376) {15.218.558)
Otros ingresos 417.045 792.374
Otros gastos (740.211) {74.298)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 895.003 1.139.488
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION: _
Adguisicion de propiedades, planta y equipo {641.230) (1.148.578)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION _ (641.230) (1.148.578)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pagos de jubilacion patronal y desahucio (11.694)
Pago de dividendos (292.340)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO {304.034)
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO : (50.261) {9.090)
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO 72.902 81.992
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO 22.641 72.902
/ﬂéf%
Arm?{dd Cabanilla ’ : F&nandez
Vicepresidente Ejecutivo ontador

Vea notas a los estados financieros




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
Utilidad del ejercicio 1.147.375 1.308.459
Ajustes por:
Depreciacién 1.485.633 1.442.230
Impuesto a la renta 60.801
Provision para cuentas incobrables 3.612
Bajas de activos fijos 84.502
Amortizaciones 298.656 60.000
Provision por jubilacién patronal y desahucio 6.061 (110.871)
Ajuste utilidades afios anteriores {51.719)
2.970.508 2.764.431
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar {146.875) (312.827)
Inventario (351.251} (179)
Gastos pagados por anficipado 14.242 28.364
Ofros activos {664.359) (661.842)
Cuentas por pagar y otros pasivos (803.514) (667.988)
Pasivos acumulados (27.823) (110.671)
Ofros pasivos (95.925)
(2.075.505) (1.624.943)
EFECTIVC NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 895.003 1.130.488
Armahfio Cabanilla ! Ma‘rﬁ?l Ferflandez
Viceprgsidente Ejecutivo Cpntador

Vea notas a los estados financieros




