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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Setel S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Setel S.A. al 31 de Diciembre de 2011, y
los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio de los

acclonistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas y un resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la compaifiia es responsable por la preparacién y presentaci6n razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién SO(?"N P iéﬂ&ggﬁiﬂ%n base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectud de-e r&g }c:o Q%Eﬁ}t[;z]‘naaonales de

auditorfa. Estas normas requieren que cumpl:n#xos con r%t&r%t@ﬂﬁicos y planifiquemos

y realicemos la auditotia para obtener cetteza rdzonable dep e LB\S eg&dos financieros no
aqun &

estan afectados por distorsiones significativas. Una ¥ c@ l?aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de evidendadm los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Adiinistracién son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para

nuestra opinion.
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%\ Crowe Horwath Romero & Asociados.,

Opinién
En nuestra opinion, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacton financiera de Setel S.A., al 31

de Diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas

4.

internacionales de informacion financiera.

Enfasis

Como se indica en la Notz 3, los estados financieros cottespondientes al afio terminado el 31
de Diciembre de 2011 cotresponden al primer paquete completo de estados financieros que la
Compafia ha preparado aplicando normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de Diciembre de 2010 y al 1 de Enero de 2010 las que han sido preparadas
siguiendo los procedimientos de la NIIF 1: “Adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera”.
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES
SETEL S.A.

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2011, 2010

Expresado en Dolares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
Notas 2011 2010 de 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Cuentas pot pagar 11 1.374.911 1.819.870 2.303.644
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 12 2.946.957 6.078.767 7.818.716
Pasivos acumulados 14 433.232 251.619 204.790
Impuesto a la renta 13 b 121.103 59.852 3.044
Total pasivos corrientes 4.876.203 8.210.108 10.330.194
Pasivos no corrientes:
Provision para desahucio y jubilacién patronal 5 774.597 792.333 805.648
Total pasivos no corrientes 774.597 792.333 805.648
Total pasivos 5.650.800 9.002.441 11.135.842
Patrimonio neto
16ay
Capital pagado 12b 553.001 3.000 3.000
Reserva legal 183.266 1.500 1.500
Ajustes de primera adopcién -2.056.678 -2.056.678 -2.056.678
Resultados retenidos 3.085.732 1.954.329 1.092.911
Total patrimonio neto 1.765.321 -97.849 -959.267
Total pasivos y patrimonio neto 7.416.121 8.904.592 10.176.575
e ﬂ /AL
A ! / \
Vicepregidente Financiero Contador
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 4




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES
SETEL S.A.

Estados de resultados integrales
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de
2011y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos por comision y servicios
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operacionales

Otros ingresos- gastos, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta
24%/ 25% impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido

Utilidad del afio

Resultados integrales del afio, neto de
impuestos

Utilidad por accién basica

[4
’ o
VicepresKlente Financiero

Nota 2011 2010
(Revisado Nota 3)
17 13.810.631 14.045.416
4.610.489 4.749.957
9.200.142 9.295.459
18 7.727.297 7.487.042
-690.415 647.162
7.036.882 8.134.204
2.163.259 1.161.255
353.991 293.442
6.425
353.991 299.867
1.809.269 861.388
1.809.269 861.388
3,27 287

Contador

A
v

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 5




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES
SETEL S.A.

Estados de cambios en patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados Acumulados

Ajustes de
Aporte Futuras Resultados primera
Capital social Reserva legal Capitalizaci idos dopci Total
Saldos al 01 de Enero de 2010 (Revisado Nota 3) 3.000 1.500 - 1.092.911 -2.056.678 -959.267
Utilidad neta del afio - - - 861.388 - 861.388
Ajuste afios anteriores - - - 30 - 30
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 (Revisado Nota 3) 3.000 1.500 - 1.954.329 -2.056.678 -97.849
Ajustes afios anteriores - - - 53.901 - 53.901
Transferencia - - 550.001 -550.001 - -
Reservas - 181.766 - -181.766 - -
Aumento de capital 550.001 - -550.001 -
Utilidad neta del afio - - - 1.809.269 - 1.809.269
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 / / 553.001 183.266 - 3.085.732 -2.056.678 1.765.321

.
<
Vicegresidente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 6




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES

SETEL S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresado en Délares E.U.A.

Flujos de Efectivo netos de de actividades de operacién
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién
Depreciacién

Amorttizacion

Reserva para jubilacién y desahucio, neta

Provisién para cuentas incobrables

Impuestos Diferidos 2011

Impuesto a la renta

Variacién en capital de trabajo - aumento (disminucién)
Variacién de activos - (aumento) disminucién

Cuentas por cobrar comercial

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Compaiifas Relacionadas

Gastos pagados por anticipado

Activo diferido neto

Otros activos

Variacién de pasivos - aumento (disminucién)

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Pasivos acumulados

Utilidades retenidas

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de Activos Fijos (neto)

(Disminucién) incremento neto del efectivo
Efectivo

Saldo al inicio del afio

Saldo al fi

del afio

2011 2.010
1.809.269 861.388
1.401.404 1.554.349
336.895 639.998
-17.737 -13.314
3.294 -16.356
-2.039 6.425
61.252 56.808
121.230 -95.801
60.495 67.795
45.775 -27.208
-10.910 -94.969
-75.719 -1.915
- 37.500
-400 -30
-444.960 483.774
-3.131.810 -1.739.949
181.613 46.829
53.902 29
391.556 1.765.354
-438.253 -705.905
-46.698 91.901
128.620 36.719
81.922 128.620

L
/> L

¢ /
Viccpres'%ar[e Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 7




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1 OPERACIONES

La Compaiifa de Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A. se constituy6 el 26 de Julio de 2002
mediante escritura puablica y aprobada segin resolucién No. 02.Q.IJ 2945 de la Superintendencia de
Compatiias, el 9 de Agosto del 2002 y posteriormente inscrita en el registro mercantil en el mismo

mes.

La compafifa tiene como actividad principal comercializar, distribuir e instalar toda clase de
servicios mediante la utilizacién de una red de fibra éptica a través de sus propias o mediante

acuerdos de interconexién.

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

La direccién registrada de la Compatiia es Eloy Alfaro No. 44-406 y de las Higueras.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los petiodos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compatiia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados
de acuerdo con las notrmas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el afio 2010, los estados
financieros de la Compaiiia se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

La Compafifa ha adoptado las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) a partir del
1 de enero de 2011, pot lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2010.
Los efectos de la transicion se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la
Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de activos fijos que
se registran a valor revalorizado, inventarios a su valor neto de realizacién y obligaciones por

benéfico post empleo que son valorizados en base a métodos actuariales.




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

La Compaiifa estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas,

no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compafiia
es el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacidn de los estados financieros son
las siguientes:

a) Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como detivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar.
La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compatiia se

describen a continuacién:

10




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Dolares de E.U.A.

2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

(Continuaci6én)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento

para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontat
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por detetioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
previsién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la
Compaiifa. Si en un ejercicio posteriot, el importe estimado de la pérdida por detetioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el

recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

12




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacion)

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por 1a NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia
determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
p
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de

transaccién directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segtn las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amottizacidn, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.
b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias
y fondos de inversién a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere

significativamente de su valor de realizacion.

13




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

c) Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estin valorados al costo
promedio de adquisicién. Los inventarios en trinsito estin valorados al costo de importacién mas
los costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La

provisién para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.
d) Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, atriendos y otros setvicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

e) Activos fijos

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de instalacién es el impotte total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacién entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se catgan a las cuentas de resulttados del

ejercicio en que se incurren.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de

vida 1til estimada, la que se expresa en afios.

14




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Doélares de E.U.A.

2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

(Continuacion)

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida til estimada de los bienes, son:

Planta externa 10 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Equipos terminales - decodificadores 3 afios
Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Unidades de transporte 5 afios

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el

método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las

expectativas de vida de las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compaiifa ha
establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida

util, los activos de la Compaiifa no se pondrin a la venta.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros pot su uso o disposicién postetior. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso

neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el afio en que se retire el activo.
f) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evaliia si existe algiin
indicio de que un activo pudiera estar detetiorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe

recuperable de ese activo.
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entte el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente

independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por detetioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias

de gastos que se correspondan con la funcién del activo detetiorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacién sobre si existe algtn indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compatiia efecta una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por detetioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas pata determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que
se reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultado.

g) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién

fiable del importe de la mistma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la

mejor estimacién que se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dineto es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

h) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes
laborales ecuatotianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente
de 1a obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en

el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, vatiaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,

incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
i) Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta cortiente del periodo se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evala en forma periddica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales

aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto difetido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto difetido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cietre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporatias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio
2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera
de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el pattimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cortiente.

18




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

(Continuaci6n)
j) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado
por los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y

el servicio prestado es regularizada en el mes siguiente.
k) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

I) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobte el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se desctiben a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y
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estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podtian vatiar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis all del
control de la Compaiiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base 2 una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en

base al estado fisico y operativo de los bienes.
Vida 1til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos debetia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de tecuperacién estimado,
de acuerdo a la vida 1til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la

existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos pot impuestos requiere de interpretaciones a la
legislaci6n tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesotia profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que’
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el futuro.

Debido 2 que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de carécter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo

contingente relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de latgo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio
segtn indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salatios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados

para el pais.
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(Continuacion)
Provisiones

Debido a las incertidumbtes inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

3.  PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuaci6n)

Como parte del proceso de adopcién de las Notmas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compatiias, de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.IDSC.010 publicado el 31 de
diciembre de 2008 ha requerido a las Compaiiias y a los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores que adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compaiifa ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos
mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el
rubro “ajustes de primera adopcién” en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compafifa preparé sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los ptimeros estados financieros
que la Compaiiia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). En la preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la Compafiia ha
considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2010 y en consecuencia, ha ajustado la

informacién de dicho afio de acuerdo con las NIIF.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuacién)

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aplicadas por la Compaiifa y el impacto sobre el patrimonio al 31 de
diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, ver
Nota 3.5 (numerales (a) y (b)). Asimismo, como parte del proceso de adopcién de NIIF la
Compaiifa identific6 algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas normativas,
por lo que son reclasificadas como ajustes a la normatividad antetior y son explicados como parte

de las notas antes mencionadas.
3.1 Reconciliacién del estado de situacién financiera-
a)  La reconciliacién entre el estado de situaci6n financiera bajo los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a
NIIF) se detalla a continuacién:

(Espacio en blanco)
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Al1lde enero de
2010 bajo PCGA Al1de enero de
Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 36.719 - 36.719
Cuentas por cobrar comercial 1.497.052 -1.466.395 30.657
Otras cuentas por cobrar 342.326 342.326
Compaiiias relacionadas 502.010 - 502.010
Inventario 54.465 - 54.465
Gastos pagados por anticipado 6.300 - 6.300
Total activos corrientes 2.438.872 972.477
Activos no corrientes:
Activos fijos, neto 6.654.794 - 6.654.794
Activo diferido neto 2.361.974 2.361.974
Activos por impuestos diferidos 186.671 186.671
Otros activos 659 - 659
Total activos no cotrientes 9.017.427 9.204.098
Total activos 11.456.299 -1.279.724 10.176.575
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Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Provisién para desahucio y
jubilacién patronal

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Pattimonio neto

Capital social

Reserva legal

Ajustes de primera adopcién
Resultados retenidos

Total patrimonio neto

Total pasivos y pattimonio neto

Al 31 de diciembre
de 2010 bajo PCGA Al 31 de diciembre
Ecuador Ajustes de 2010 bajo NIIF
1.819.870 - 1.819.870
6.078.767 - 6.078.767
251.619 - 251.619
59.851 - 59.851
8.210.107 - 8.210.107
35.001 757.332 792.333
35.001 792.333
8.245.108 9.002.440
3.000 - 3.000
1.500 - 1.500
-2.056.678 -2.056.678
1.941.133 13.196 1.954.329
1.945.633 -97.849
10.190.741 -1.286.150 8.904.591
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3.2 Reconciliacion del estado de resultados integral

Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuaci6n:

Al 31 de diciembre de
2010 bajo PCGA Al 31 de diciembre de
Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF

Ingresos por comisién y servicios 14.045.416 14.045.416
Costo de ventas 4.749.957 4.749.957
Utilidad bruta 9.295.459 9.295.459
Gastos operacionales 7.506.663 -19.621 7.487.042
Otros ingresos- gastos, neto 647.162 647.162
8.153.825 8.134.204
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.141.634 1.161.255
25% impuesto a la renta 293.442 293.442
Impuesto a la renta diferido - 6.425 6.425
293.442 299.867
Utilidad del afio 848.192 -13.196 861.388

Resultados integrales del afio, neto de
impuestos 848.192 861.388
Utilidad neta por accién 282,73 287,13
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3.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio neto

La reconciliacién del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo normas
internacionales de informacién financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se
detalla a continuacién.

Al1de enero de Al 31 de diciembre

2010 de 2010

Total patrimonio neto segin PCGA- Ecuador 1.097.411 1.945.633
Errores:

Baja de cuentas por cobrar incobrables -1.466.395 -1.466.395
Adopciones:

Provisién desahucio patronal 844 -6.307
Provisién jubilacién patronal -777.798 -751.025
Cilculo de impuestos diferidos 186.671 180.245
Total ajustes -2.056.678 -2.043.482
Total patrimonio neto segin NIIF -959.267 -97.849

3.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo
No se ha determinado un efecto en el estado de flujos de efectivo, excepto por la presentacién de
las partidas provenientes de la adopci6n de las NIIF y que son eliminadas por no constituir flujo de

efectivo.

3.5 Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera y estados de resultados
integral

a)  La Compafia identificé y corrigi6 los siguientes errores contenidos en la informacién
elaborada conforme a los PCGA anteriores.
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® Procedié a dar de baja cuentas por cobrar comerciales que se identificaron como

incobrables.

b)  Ajustes por diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
e Se procedi6 a ajustar las provisiones para jubilacién patronal y desahucio
o Se procedi6 a reconocer el valor de impuesto diferidos.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de
2010 se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1de enero de 2010
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor 1

Efectivo y equivalentes de efectivo 81.922 128.620 36.719

Cuentas por cobrar Cartera comercial 5.228 126.458 30.657

Otras Cuentas por cobrar 227.098 290.887 342.326

Compaiiias relacionadas 607.888 596.978 502.010

Inventario 35.898 81.673 54.465

Gastos pagados por anticipado 83.934 8.215 6.300

Total activos financieros 1.041.968 - 1.232.832 - 972.477 -

Pasivos financieros medidos al costo

Cuentas por pagar 1.374.911 1.819.870 2.303.644

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2.946.957 6.078.767 7.818.716

Pasivos acumulados 433.232 251.619 204.790

Impuesto a la renta 121.103 59.852 3.04

Total pasivos financieros 4.876.203 - 8.210.108 - 10.330.194

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010, el rubro de efectivo y equivalentes de

efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Caja 350 350 550
Bancos 81.572 57.450 36.169
Inversiones 70.820 -

81.922 128.620 36.719

La Compaiifa mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y no
generan intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que

son mantenidos en la Compafiia.
6. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los deudores comerciales se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Telefonia 44.804 169.328 57.170
Prov. Cuentas incobrables ~39.576 -42.870 -26.513
5.228 126.458 30.657

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, constituyen cuentas por cobrar con
vencimiento de hasta 120 dias, las mismas que no generan inteteses.
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6. DEUDORES COMERCIALES (Continuacion)

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como

sigue:

US Ddlares
Saldo al 01 -01- 2010 26.513
Provisiéon 16.356
Saldo al 31-12-2010 42.870
Bajas -3.294
Saldo al 31-12-2011 39.576

(Espacio en blanco)
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6. DEUDORES COMERCIALES (Continuacidon)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provisién es como sigue:

Corriente
1 de enero de 2010
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 3)
Deteriorada Deteriorada No Deteriorada
Vigencia Total (Provisionada No Deteriorada Total (Provisionada) Deteriorada Total (Provisionada)  No Deteriorada
Vigente - - - - - - - - -
Vencida
De 0 a 30 dias 1324 - 1324 15.123 - 15.123 57.170 -26.513 30.657
De 31a 60 dias 19.876 -15.972 3.904 33.201 - 33.201 - - -
De 61 2 90 dias 12.957 -12.957 - 19.313 - 19.313 - - -
De 91 2120 dias 10.647 -10.647 - 101.691 -42.870 58.821 - - -
De 121 a 150 dias - - - - - - - - -
Mas de 150 dias - - - - - - - - -
44.804 -39.576 5.228 169.328 -42.870 126.458 57170 -26.513 30.657
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las otras cuentas por cobrar se formaban

de la siguiente manera:

Tarjetas de crédito
Cheques protestados
Varias cuentas por cobrar
Impuestos por pagar

8. COMPANIAS RELACIONADAS

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
12.755 - 1.925
99 - 4.602
92.246 78.374 40.066
121.998 212,513 295,733
227.098 290.887 342.326

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas con compaiiias relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Satnet

Suratel S.A.

Otras ctas por Cobrar Fact,
(Tvcable)

Otras ctas por Cobrar Fact,
(Satelcom)

Otras ctas por Cobrar Fact,(Suratel)

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010

- 594.980 502.010

22.056 1.998 -
215.783 - -
318.722 - -
51.327 - -
607.888 596.978 502.010
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8. COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacién)

Un resumen de las transacciones realizadas con compaiiias relacionadas, se presentan a

continuacién:
TV Cable Satelcom Suratel S.A Satner S.A. Total
Saldo inicial 01-01-2011 178.597 234.157 182.226 1.998 596.978
Pagos y/o abonos -199.644 -198.964 - - -398.608
Depésitos -751.997 -1.602.266 -381.516 -4.000 -2.739.779
Transferencias -1.368.205 -1.623.224 -388.801 - -3.380.230
Facturacién 2.399.863 3.450.063 651.005 - 6.500.931
Caja - - 36 - 36
Retenciones -42.830 -56.675 -11.587 - -111.092
Ajustes y reclasificaciones - -4.369 -380 -230 -4.979
Sucursales - 120.000 - - 120.000
Préstamos - - 22.400 2.231 24.631
Saldo al 31 -12-2011 215.784 318.722 73.382 - 607.888
9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los inventarios se formaban de la
siguiente
31 de diciembre de 1de eneto de
2011 2010 2010
Inventarios Suministros 2.865 2.713 2.525
Inventarios Materiales 31.885 35.546 50.792
En transito 1.148 43.414 1.148
35.898 81.673 54.465
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10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
31 de diciembre de 2011 (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Depreciacién Depreciacién Depreciacion
Costo histérico lad Activo Neto  Costo histérico acumulada Activo Neto Costo histérico ac lad: Activo Neto

Planta Externa 34.226 -20.256 13.970 34.226 -16.834 17.392 34.226 -13.411 20.815
Maquinaria y equipo 3.044.870 -1.670.364 1.374.506 2.954.573 -1.373.341 1.581.232 2.882.878 -1.085.038 1.797.840
Equipos terminales 6.439.827 -3.096.756 3.343.071 5.973.142 -2.193.809 3.779.333 5.533.195 -1.467.970 4.065.224
Muebles y enseres 42377 -18.031 24.346 41.792 -13.813 21.979 41.591 -9.644 31.947
Equipo de computacién 1.589.491 -1.509.900 79.591 1.582.917 -1.190.716 392.201 1.475.001 -744.744 730.256
Unidad de transporte 9.955 -2.240 7.715 9.955 -1.742 8.213 9.955 -1.244 8.711
11.160.746 -6.317.547 4.843.199 10.596.605 -4.790.255 5.806.350 9.976.846 -3.322.052 6.654.794
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10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS (Continuacién)

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, planta, equipo mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Maquinariay Equipos Muebles y Equipo de Unidad de
Planta Externa equipo inal np i6: porte Total

Costo

Saldo al 1 de enero de 2010 34.226 2.882.878 5.533.195 41.591 1.475.001 9.955 9.976.846
Adiciones 83.167 513.885 937 107.916 705.905
Bajas y ventas -
Ajustes -11.472 -73.938 -736 -86.146
Saldo al 31 de diciembre de 2010 34.226 2.954.573 5.973.142 41.792 1.582.917 9.955 10.596.605
Adiciones 91.727 329.908 794 9.824 438.253
Bajas y ventas -7.430 -13.924 -21.354
Ajustes 150.701 -209 -3.250 147.242
Saldo al 31 de diciembre de 2011 34.226 3.044.870 6.439.827 42.377 1.589.491 9.955 11.160.746
Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2010 -13.411 -1.085.038 -1.467.970 -9.644 -744.744 -1.244 -3.322.052
Ajustes -3.423 -288.303 -725.839 -4.169 -445.972 -498 -1.468.203
Saldo al 31 de diciembre de 2010 -16.834 -1.373.341 -2.193.809 -13.813 -1.190.715 -1.742 -4.790.255
Adiciones -3.422 -299.795 -911.180 -4.218 -319.185 -498 -1.538.297
Bajas y ventas 2.772 8.233 11.005
Saldo al 31 de diciembre de 2011 -20.256 -1.670.364 -3.096.756 -18.031 -1.509.900 -2.240 -6.317.547
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
Proveedores 1.081.691 1.123.258 1.106.467
Impuestos por Pagar 167.596 192.857 314.675
Varios acreedores 125.624 503.755 882.502
1.374.911 1.819.870 2.303.644

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la antigliedad de los saldos por pagar a proveedores son como sigue:

Antigiiedad
C(.)rriente 31a60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias mais de 180 Total
31 de diciembre de 2011 25.794 365.861 - 10.021 680.015 1.081.691
31 de diciembre de 2010 - 612.946 - 95.995 414.317 1.123,258
1 de enero de 2010 21.911 1.084.556 - - - 1.106.467

12. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compatfiia, sus accionistas y sus compatiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Accionistas # Acciones US$ Porcentaje
Servicios de Televisién por Cable y
telecomunicaciones STCT S.A. 552.816 552.816 99,97%
Servicios agregados y de
telecomunicaciones Network
SATNET S.A. 185 185 0,03%
553.001 553.001 100%

38




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresadas en Délares de E.U.A.

12. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS (Continuacién)

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2011, los saldos y transacciones con accionistas y compaiifas relacionadas se formaban

de la siguiente manera;

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2011
TV Cable Servicios Ecuador menor a 6 meses 965.426
Satelcom Servicios Ecuador menor a 6 meses 1.981.531
2.946.957

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiias relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados. Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas tienen una antigiiedad de méximo seis meses

y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

(c) Administraciény alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demis personas que asumen la gestién de gerencias, incluyendo a
la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2011
y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Términos y condiciones de transacciones con compaiiias telacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas tealizadas durante el afio ha sido realizadas a precios normales de
mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estin garantizados, no devengan intereses y son

liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de

partes relacionadas.
13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:
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13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta sea
mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el anticipo de

impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

El impuesto a la renta del afio 2011 corresponde al impuesto a la renta con reinversién de utilidades. Al
31 de diciembre de 2010, el impuesto a la renta se calcul a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. Sin embargo, luego de la aprobacién de los estados financieros, se resolvié realizar reinversién
de utilidades, razén por la cual se muestra en el pattimonio un ajuste que corresponde 2 un menor valor

de gasto impuesto a la renta.
(c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior

que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2011, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto
del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos

gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto

a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.

(¢) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidié el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen incentivos
fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados en dicho
Cédigo es el siguiente:

. Tasa de impuesto a la renta

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2012 24%
Afio 2013 23%
Afio 2014 en adelante 22%
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO (Continuaci6n)

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que pot veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de

dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

(b) Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente pot desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente

no seri exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial y se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
Provisién por Desahucio 9.896 41.308 27.850
Jubilacién Patronal 764.701 751.025 771.798
774.597 792.333 805.648

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cilculo actuarial.
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16. PATRIMONIO
a)  Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social estaba constituido por 553.001 acciones ordinarias nominales con
un valor nominal de 1 cada una, se encuentran totalmente pagadas. Mediante Resolucién de la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador No. SC.IJ.DJCPTE.Q.11.005686 de fecha el 20 de diciembre de
2011, se aprobd el aumento de capital social de la compafifa por US§ 550,001 mil, e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de diciembre de 2011.

b) Resetva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compadiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

¢)  Resultados acumulados provenientes de la adopcién por ptimera vez de las normas
internacionales de informaci6n financiera — NIIF-

Los resultados de la adopcién pot primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF,
se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podri ser distribuido
entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrian derecho a una participacién sobre este.
De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacién de la Compaiiia.

d)  Utilidad por accién

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

2011 2010
(Revisado Nota 3)
Utilidad del petiodo 1.809.269 861.388
Promedio ponderado de numero de acciones 553.001 3.000
Perdida (utilidad) bisica por accién 3,27 287,13
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16. PATRIMONIO (Continuacién)
Las utilidades pot accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el nimero

promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La Compaiiia no ha emitido
deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente

diluyentes de los ingtresos por accién de la Compaiiia.

17. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2011 y 2010 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
(Revisado Nota 3)
Ingresos Telefonia 13.067.964 12.563.100
Otras Ventas y Servicios 742.667 927.978
Recuperacién Compaiifas relacionadas - 554.338
13.810.631 14.045.416

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
(Revisado Nota 3)

Gastos Operacionales
Personal -3.408.825 -3.252.689
Servicios Recibidos de Terceros -81.948 -76.543
Seguros -9.232 -11.221
Arriendos -11.924 -98.971
Suministros, Mantenimiento y Otros -2.281.104 -1.863.890
Servicios Legales -13.787 -14.367
Impuestos Cuotas y Contribuciones -24.019 -20.564
Depreciaciones -1.537.916 -1.493.538
Amortizaciones -336.895 -639.998
Comisiones -10.153 0
Publicidad -11.494 -15.262
-7.727.297 -7.487.042
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19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Competencia

La empresa tiene 4rea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.
b) Cambios tecnolégicos

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en funcién de los avances tecnolégicos. Para solventar
cualquier inconveniente tiene una drea de tecnologia y de IT que siempre estin en constante capacitacion y
en contacto con las grandes empresas que suministran la tecnologia para el servicio que se ofrece.

¢) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Los Servicios de Telecomunicaciones suzgieron paralelos al desarrollo de la tecnologia, en la actualidad han
de entenderse conceptualmente como la oferta de un conjunto de servicios a los respectivos usuatios a través

de facilidades denominadas Redes de Telecomunicaciones.

La evolucién tecnoldgica en este campo ha sido impresionante. En menos de una década, servicios
independientes como la telefonia fija, mévil, de datos, la radio y TV, se han integrado paulatinamente en un
fenémeno conocido como convergencia. En la actualidad medir el desatrollo de un pais a partir de la

penetracién de los servicios es el objetivo,
d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La actividad de l]a empresa esta expuesta a riesgos financieros, tales como los riesgos de mercado, crédito y

de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.

La empresa, a través de su 4rea Financiera, ha definido sus limites, politicas y procedimientos los mismos
estan enfocadas a minimizar los riegos mencionados.
Por tal razén se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de

administracién de riesgos entre los distintos departamentos de la VP, Financiera.

Para llevar a cabo la medicién, monitoreo y control de los tiesgos financieros cuantificables la VP, Financiera

ha implantado sistemas automatizados de control y validacién en linea.
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19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)
e)  Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre esta a la vanguardia de la tecnologia que

es un punto primordial en los servicios de telecomunicaciones.

La empresa ha realizado fuerte invetsién en publicidad tanto en televisién, radio, eventos y otros medios con
la finalidad de atraer mayor cantidad de clientes.

)  Riesgo de tasa de interés
La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no son
pactados a ninguin tipo de interés, los tiempos de pago fluctian de acuerdo al servicio o bien recibido. Se

tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.

Tasa de interés

promedio al 31 de
diciembre de
31 de diciembre de 2011 2011
Tasa variable Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 81.922 81.922
Deudores comerciales, neto 5.228 5.228
Otras cuentas por cobrar, neto 227.098 227.098
Pasgivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar 1.374.910 1.374.910

(Espacio en blanco)
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19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

31 de diciembre de 2010
Tasa de interés
promedio al 31 de
Tasa diciembre de
variable(¥) Tasa fija Sin interés Total 2010

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 128.620 128.620
Deudores comerciales, neto 126.458 126.458
Otras cuentas por cobrar, neto 290.887 290.887
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 1.819.870 1.819.870

g) Riesgo de tipo de cambio

La empresa no trabaja con otro tipo de moneda que es la local (d6lar), ademds sus transacciones no realizan

con ningln otro tipo de moneda que es el délar. Por lo tanto no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio.

h) Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademis esta en linea con

la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las

actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo

plazo segin el onigen de la necesidad.
i)  Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

j)  Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las

aéreas que conforma el negocio.
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19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

La empresa tiene su 4rea comercial que se encarga de realizar las ventas y el 4rea financiera que se encarga de
realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de actividades para el control respectivo.
Ademis el negocio para la recaudacién de su facturacién lo realiza a través de medios magnético. La misma
se realiza previa autorizacién por parte del cliente para el debito automitico de sus cuentas corrientes o de

ahorros el costo del servicio.

El mecanismo que tiene la empresa y los controles automatizados mitiga los riesgos de incobrabilidad.
k) Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e informacién

relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Vicepresidencia Financiera de la empresa, para establecer el valor justo se basa

€1

El efectivo, las cuentas por cobrat, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar
son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no existe la

posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo

tanto se ajustan al valor razonable.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.

51




