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Informe de los Auditotes Externos Independientes

A los Accionistas de
Setel S.A.

Responsabilidad de la Administracién de la

2.

Responsabilidad del Auditor

3.

Hemos auditado el balance general adjunto de Setel al 31 de Diciembre de 2010, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de
Diciembre de 2009 fueron auditados por otros auditores quienes emitieron una opinién sin

salvedades.
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or la prefard
fenatorianas de contabilidad.
tenimiento de controles
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Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requetimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del tiesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
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presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opini6én.
Opinioén

4. En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Setel S.A., al
31 de Diciembre de 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su pattrimonio y
sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad.
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Setel S.A.

Balances Generales

31 de Diciembtre de
2010 2009
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos y equivalentes de caja y bancos (Noza 3) $ 128,620 36,719
Cuentas por cobrar (Noza 4) 2,478,720 1,839,378
Compafifa relacionadas(Nozs 5) 1,998 502,010
Inventario (Noza 6) 81,673 54,465
Gastos pagados por anticipados (Noza 7) 8,215 6,300
Total activos corrientes 2,699,226 2,438,872
Activos fijos neto (Nota 8) 5,806,350 6,654,794
Activo diferido neto (Noza 9) 1,684,477 2,361,974
Otros activos 688 659
Total activos 10,190,741 11,456,299
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 10) 1,819,870 2,303,644
Compaiifas relacionadas (Noza 77) 6,078,767 7,818,716
Pasivos acumulados (Nozz 72) 251,619 204,790
Impuesto a la renta (Noza 13) 59,851 3,043
Total pasivos corrientes 8,210,107 10,330,194
Provisién para desahucio y jubilacién patronal 35,001 28,694
Capital pagado (Notz 14) 3,000 3,000
Reserva Jegal 1,500 1,500
Utilidades acumuladas 1,941,133 1,092,911
Total patrimonio de los accionistas 1,945,633 1,097,411
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 10,190,741 11,456,299
< | Manuel Sosa egnindez

Gerente Financiero

1’er notas adjuntas.

Contador




Setel S.A.

Estados de Ingresos y Egresos

Ingresos:
Ingresos por comisién y servicios (Noza 75)
Costos (Nota 16)

Utilidad bruta en operaciéon
Gastos Operacionales (Nota 17)

Gastos no operacionales
Intereses pagados
Comusiones

Otros gastos

Ingresos No operacionales
Venta de Activo Fijos
Intereses ganados

Otros ingresos

Utilidad antes de participacién de trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Utilidad neta por accién

Manuel Sosa

Gerente Financiero

Ver notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2010

2009

(US Délares)

$ 14,045,416 $ 14,565,518

(4,749,957) (5,746,401)

9,295,459 8,819,117

(7,305,198) (6,571,091)

(592,777) (1,007 439)

(63,754) (124,231)

(53,275) (84,268)

(709,806) (1,215,938)

6,047 3,595

4,792 2,922

51,805 30,049

62,644 36,566

1,343,099 1,068,654

(201,465) (160,298)

(293,442) (233,051)

(494,907) (393,349)

$ 848,192 § 675,305
$ 282.73 % 225.10

ManuelYe n;iez
Contador
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Setel S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Conciliacién de la utilidad neta del aiio con el

efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:

Utilidad neta del afio

Ajustes por:

Provisién cuentas incobrables

Depreciaciones

Bajas Activos

Amortizaciones

Bajas activo diferidos

Ajuste contra resultados de afios anteriores

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién antes de

cambios en el capital de trabajo

Aumento cuentas por cobrar

Disminucién compafifas relacionadas

Disminucién en Otros Activos Corrientes

Disminucién gastos y pagos anticipados

Disminucién (Aumento) cuentas por pagar

Aumento pasivos acumulados

Disminucién (Aumento) provisién desahucio y jubilacién patronal
Aumento impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversiéon
Otros activos a largo plazo
Compra de inventarios
Compra de activos fijos

Compra de activos diferidos
Efectivo neto utilizado en actividades inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones financieras
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucién neto en caja y bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Caja y bancos al fin del afio. neto de sobregiros

’Manuel Sosa

Gerente Financiero

Ver notas adjuntas.

Aifio Terminado el
31 de Diciembre de 2010

(U8 Dilares)

848,192 $ 675,305
16,356 .
1,493,939 1,302,109
22,635
798,178 714,998
1,748,692 .
30 )
4,928,022 2,692,411
( 655,698) (14,256)
(1,239,967) ,
- 1,657
(1,915) (2,900)
(483,774) 2,514,028
46,829 693,612
6,307 (4,270)
56,808 .
(2,271,410) 3,187,872
2,656,612 5,880,283
- (400)
(27,208) 413,658
(668,130) (1,165,316)
(1,869,373) )
(2,564,711) (752,058)
- (5,117,918)
- (5,117,918)
91,901 10,308
36,719 26,411
128,620 36,719

W Fefnindez

Contador




Setel S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2010 y 2009
1. Operaciones

La compaiifa de Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A. se constituyo el 26 de Julio de 2002
mediante escritura publica y aprobada segtin resolucién No. 02.Q.I] 2945 de la Superintendencia de
Compaiifas, el 9 de Agosto del 2002 y posteriormente inscrita en el registro mercantil en el mismo

mes.

La compafifa tiene como actividad principal comercializar, distribuir e instalar toda clase de
servicios mediante la utilizacién de una red de fibra 6ptica a través de sus propias o mediante
acuerdos de interconexién.

Durante el afio 2010 su actividad se concentr6 en prestar servicios de telefonfa
2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacidon de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, las cuales requieren que la Administracién de la Compafifa efectie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas

estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por dichas normas, aspecto requerido por las normas internacionales
de informacioén financiera.

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador con fecha 20 de Noviembre de 2008, se establecié el siguiente cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las

compafifas y entes sujetos al control y vigilancia de dicha entidad

- Aplicaran a partir del 1 de Enero de 2011: aquellas compaifas que se identifiquen como
compaiifas que tengan activos totales iguales o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de
Diciembre de 2007; compafifas Holding o tenedoras de acciones, compaiifas de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del
sector publico; sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que
éstas forme y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.




Setel S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

- Se establece el 1 de Enero de 2010 como fecha de transicién; para este grupo que deberin
preparar y presentar sus estados financieros comparativos de acuerdo a las NIIF al 31 de
Diciembre de 2010.

- Como parte del proceso de transicién, las compafifas prepararan obligatoriamente hasta
Marzo de 2010 un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendri, al
menos lo siguiente:

. un plan de capacitacién
. el respectivo plan de implementacién
. la fecha de diagnéstico de los principales impactos en la compafifa

- Esta informacién debera ser aprobada por el apoderado de las compaiifas extranjeras que
ejerzan actividades en el pais.

- Adicionalmente, se deberé preparar, para las fechas de transicién, los estados financieros
comparativos con especial atencién en:

o conciliaciones entre el patrimonio neto de acuerdo a la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF, al 1 de Enero yal 31 de Diciembre de
2010

o conciliaciones entre el estado de resultados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF del 2010.

o explicar cualquier ajuste material, si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del
2009, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Caja Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

Caja y bancos constituyen depésitos en bancos facilmente convertibles en montos conocidos de
caja sujetos a riesgos insignificantes de cambios en su valor. Se identifican como equivalentes de
caja y bancos aquellas inversiones que tienen como plazo menos de 90 dias.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar, las cuales generalmente tienen un plazo de vencimiento de hasta 8 dias, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura. La provisién para cuentas incobrables es
efectuada considerando el 1% de la cartera total.




Setel S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Compaiifas Relacionadas
Registra la facturacién realizada a sus compaiifas relacionadas por gastos comunes en concepto de
varios servicios, los saldos con compaiifas relacionadas no generan intereses y no tienen plazo
especifico de vencimiento
Inventarios
Los inventarios se encuentran valuados al costo promedio de adquisicién.

Activos Fijos

Estén registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida ttil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Red de Transmisién 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipos terminales 33%
Mobiliario enseres y equipos 10%
Unidades de transporte 20%
Equipo de computacién 33%

El gasto por depreciacién se registra en los resultados del afio en que se origina.
Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras de bienes y servicios, son registradas al costo, el cual es
razonable, considerando que seran pagadas en el futuro por los bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los beneficios sociales estin reconocidos cuando la Compafiia tiene una obligacién producto de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Impuesto ala Renta
La provisién para impuesto a la renta se registra bajo el mérodo de pasivo y estd constituida a la

tasa del 25% sobre la base imponible determinada en la Nozz 73. Este tributo es registrado como
gasto del periodo en que se devenga.




Setel S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Participacién Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del perfodo en que se devenga. (1'er Noza 12).
Jubilacién Patronal
Representa el valor actual medio de la reserva matemadtica determinada por un actuario consultor
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que por
veinticinco afios o més, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiifa, de acuerdo
con disposiciones legales vigentes.
Provisiéon para Desahucio
Representa la provision determinada por un actuario independiente para atender la bonificacién,
que en caso de renuncia voluntaria o despido intempestivo, el empleador pagari al trabajador el
equivalente al veinticinco por ciento de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo del
Ecuador, provision efectuada hasta el 31 de Diciembre de 2010.

Ingresos

Representan los ingresos por facturas emitidas por concepto de telefonia a sus clientes y son
reconocidas como ingresos en la fecha en que se presta el servicio.

Reconocimiento de los Gastos

Los gastos se reconocen en el periodo en el que se devengan.

(Espacio en blanco)
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Setel S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Caja Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

Para propésitos de preparacion del flujo de efectivo, caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al
31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Caja $ 350% 550
Bancos 57,450 36,169
Inversiones Temporales 70,820 -
$ 128,620 $ 36,719

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)

Telefonia $ 1,635,723 $ 1,523,565
Tarjetas de crédito 5,075 1,925
Compaiifas relacionadas (gastos operativos) 594,980 -
Varias 73,298 44,668
Impuestos anticipados 196,120 211,864
Impuestos retenidos 16,394 83,869
Provisién cuentas incobrables (42,870) (26,513)

$ 2,478,720 $ 1,839,378

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas constituyen principalmente la facturacién de
gastos operativos del grupo pendientes de cobro a Tvcable, Satelcom, Suratel y Satnet

(Espacio en blanco)
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Setel S.A.

4. Cuentas por Cobrar (continuacién)

Un detalle de las principales operaciones efectuadas entre relacionadas, es como sigue:

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Inventario Inventario Servicios Gastos Facturacion Facturacion
Portadores  Enlaces Activos Fijos Activos Fijos Operativos Combos Combos Total
(US Délares)
Tevecable $ - % - $ - $ 290 $ 128,546 $ 271,953 $ - $ 400,789
Satelcom - - - - 207,901 - 371,483 579,384
Suratel 773,738 544,603 132,733 - 400,278 - - 1,851,353
773,738 544,603 132,733 290 736,726 271,953 371,483 2,831,526
12% IVA 92,849 65,352 15,928 35 88,407 32,634 44,578 339,783
$ 866,586 $ 609,955 $ 148,661 $ 325 § 825133  $ 304,588 $ 416,060  $3,171,309
El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:
2010 2009
(US Dédlares)

Saldos al inicio $ 26,513 $ -

Provisién con cargo a resultados 16,356 26,513

Saldos al final $ 42,870 $ 26,513

5. Compaiiias Relacionadas

Al 31 de Diciembre, cuentas por cobrar a compafifas relacionadas, consiste de lo siguiente:

Satnet S.A.

2010 2009
(US Ddlares)
$ 1,998 $ 502,010
$ 1,998 $ 502,010

(Espacio en blanco)
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Setel S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
6. Inventarios

Al 31 de Diciembre, los inventarios, consiste de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Inventario materiales $ 35,546 $ 50,792
Importacién en trinsito 43,414 1,148
Inventario suministro 2,713 2,525
$ 81,673 $ 54,465

7. Gastos Pagados por Anticipados

Al 31 de Diciembre, los gastos pagados por anticipados, consiste de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Anticipos $ 3,156 $ -
Arriendos 600 500
Seguros 4,459 5,800
$ 8,215 $ 6,300

8. Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre, son como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al 30 de
Diciembre Ventas/ Reclasifi Diciembre de Ventas/  Reclasifi Diciembre de
de 2008  Adiciones Bajas caciones 2009 Adiciones Bajas caciones  Ajustes 2010
S Ddlares)
Planta externa 34226 - - - 34,226 - - - - 34,226
Magquinaria y
equipo 2,723,450 159,920 (3,514) 3,022 2,882,878 83,167 - (99) (11,173) 2,954,573
Equipo terminales 5,060,900 546,123 (73,829) 5,533,194 513,885  (28,708) - (45,230) 5,973,142
Mobiliario, enseres
y equipo 41,591 - - - 41,591 937 - - (736) 41,792
Equipo de
computacién 1,003,907 472,554 (1,460) - 1,475,001 107,916 - - - 1,582,917
Unidades de
transporte 9,955 - - - 9,955 - - - - 9,955
(-) Depreciacién
Acumulada (2,019,943)  (1,334,248) 32,140 - (3,322,052)  (1,493,939) 22,635 - 3,101 (4,790,255)
6,854,087 -155,652 (46,663) 3,022 6,654,794 (788,034) (6,072) (299) (54,039) 5,806,350

13




Setel S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Activo Diferido

Los movimientos de activo diferido por los afios terminados al 31 de Diciembre, es como sigue:

Al31de Al31de Al31de
Diciembre de  Adiciones Bajas Diciembre de Adiciones Bajas Diciembre de
2008 2009 2010
(US Dolares)
Gastos Preoperativos 1,515,512 1,515,512 - (1,515,512) -
Licencias De Operacién 3,160,950 - 3,160,950 - 3,160,950
Mantenimiento SAFARI Cedar Point 50,000 112,500  (50,000) 112,500 120,680 (233,180) -
(-) Amortizacién acumulada (1,711,990)  (714,998) - (2,426,988)  (798,178) 1,748,692 (1,476,473)
3014472 (602,498)  (50,000) 2,361,974 (677,498) - 1,684,477
10. Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2010 2009
(US Délares)

Sobregiro bancario - 3,151

Proveedores $ 1,123,258 $ 1,106,467

Retenciones en la fuente 41,224 40,514

Retenciones IVA 11,089 2,778

IVA e ICE por pagar 140,543 249211

Varios acreedores 77,728 51,739

Garantias contratistas 2,584 1,194

Otras 423,444 848,590

$ 1,819,870 $ 2,303,644

(Espacio en blanco)
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Setel S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
11. Compaiifas Relacionadas

Las cuentas por pagar compafiias relacionadas al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
TV Cable $ 1,985,415 $ 1,338,987
Satelcom 3,618,507 5,200,810
Suratel S.A. 474,845 1,278,919
$ 6,078,767 $ 7,818,716

12. Pasivos Acumulados

El movimiento de los beneficios sociales, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

Al31de Al31de Al 30 de
Diciembre del Diciembre del Diciembre del
2008 Provision  Pago 2009 Provision __ Pago 2010
(US Dlares)
Provisién por pagar Beneficios Sociales 70,409 349,838  (375,755) 44,492 211,776 (206,115) 50,154
Participacién trabajadores - 160,298 - 160,298 201,465  (160,298) 201,465
70,409 510,136  (375,755) 204,790 413,241 (366,413) 251,619

13. Impuesto a la Renta y Situacion Tributaria

El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es

como sigue:
2010 2009
(US Délares)

Saldos al inicio $ 3,043 $ -
Provisién 293,442 233,051
Anticipos y retenciones en la fuente (233,591) (230,008)
Pagos (3,043) -
Saldos al final $ 59,851 $ 3,043
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13. Impuesto a la Renta y Situacién Tributaria (continuacién)

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de Diciembre de 2010 y 2009, la Compafifa sumé gastos no deducibles
tributariamente por US$ 36,918 y por deducciones por empleados discapacitados US$ 4,783 (US$
23,848 de gastos no deducibles en 2009 ).

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2010 y 2009, la tarifa del impuesto a la renta
utilizada por la Compaiiia fue del 25%.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaraciéon
de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2000 a 2008 ha prescrito.

14. Capital

Al 31 de Diciembre de 2010 el capital social de la Setel S.A. esta compuesto por 2,999 acciones
de valor unitario a US$ 1 de propiedad del accionista STCT S.A.; ademds Satnet posee 1
acciones de US$ 1 cada una.

15. Ingresos

Al 31de Diciembre los ingresos, consisten en lo siguiente:

2010 2009
(US' Délares)
Telefonia 12,563,100 12,073,834
Otras ventas y servicios 927,978 1,236,200
Recuperacioén gastos compaiifas relacionadas 554,338 1,255,484
$ 14,045,416 $ 14,565,518

(Espacio en blanco)
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16. Costos

Al 31de Diciembre los costos, consisten en lo siguiente:

Tasas por uso de frecuencias
Interconexién

Enlaces
Venta de Inventarios

17. Gastos Operacionales

2010 2009
(US Ddlares)
$ 236,423% 279,087
4,029,943 5,006,316
127,139 165,863
356,452 295,135
$ 4,749,957 $ 5,746,401

Al 31 de Diciembre los gastos operacionales, consisten en lo siguiente:

Gastos de personal

Servicios recibidos de terceros
Seguros

Arriendos

Suministros y mantenimiento
Servicios legales

Impuestos cuotas y contribuciones
Depreciaciones

Comisiones

Publicidad

2010 2009
(US Délares)

3,070,845 $ 2,905,751
76,543 47,873
11,221 9,323
98,971 107,513

1,863,890 1,459,617
14,367 17,820
20,564 23,009

1,493,538 1,328,993

639,998 639,998
15,261 31,194
7,305,198 $ 6,571,091
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