ZTE CORPORATION
Balance General
31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Bancos (nota 3) 8,00
Cuentas por cobrar (nota 4) 92.804,81
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 92.812,81
TOTAL ACTIVO 92.812,81

Ver notas a los estados financieros




ZTE CORPORATION
Balance General
31 de Diciembre del 2004
(Expresado en U.S. d6lares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (nota 5)
Gastos acumulados por pagar (nota 6)

Impuestos por pagar (nota 7)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 8)

TOTAL PATRIMONIO
Pasivo contingente (nota 7)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

89.811,563
593,04

408,24

90.812,81

2.000,00

2.000,00

92.812,81




ZTE CORPORATION
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U. S. dblares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 2.000,00
Saldo final 2.000,00
TOTAL 2.000,00

e ————

Ver notas a los estados financieros




ZTE CORPORATION
Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U. S. d6lares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA -

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar - 92.804,81
Disminucién en cuentas por pagar - 124.196,60
Aumento en gastos acumulados por pagar 593,04
Aumento en impuestos por pagar 14,45
EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS -216.393,92
DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -216.393,92
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 216.401,92
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3) 8,00

Ver notas a los estados financieros




1.

ZTE CORPORATION

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

ZTE CORPORATION esta constituida el 28 de Agosto del 2002, simultaneamente de
acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social adoptar
tecnologia avanzada, aplicable y administracion cientifica para mejorar la calidad del
producto, investigar y desarrollar nuevos productos en informacién vy
telecomunicaciones para especializarse en la fabricacion de productos de
telecomunicaciones.

Bases de Presentacion
Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse
como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién con
la presentacién de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacién de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.




e.

ZTE CORPORATION

Notas a los estados financieros, continuacién

Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Coédigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacién a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 256% sobre su base imponible.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacién de la compariia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Reqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se lievan en idioma espafiol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.




ZTE CORPORATION

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciéon de los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2004 fue de 1,95%.

La evolucién de la inflacién en los Ultimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2001 22.44%
2002 9.36%
2003 6,07%
2004 1,95%

3. BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2004, el detalle es el siguiente:

BANCOS Uss 8,00




ZTE CORPORATION

Notas a los estados financieros, continuaciéon

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2004, por clasificacion
principal, es como sigue:

Accionistas U.s.$ 45.681,18
PACIFICTEL S. A. 47.123,63
TOTAL Uu.sS.$ 92.804,81
Accionistas:

E! saldo representa valor a cobrar a ZTE Corporation de la Republica de China, por pagos y
gastos realizados en el Ecuador por su cuenta, que seran reembolsados

Pacifictel S.A..

Por demanda legal hecha por Pacifictel S.A., del Ecuador a ZTE Corporation de la Republica
de China, la sucursal ZTE Corporation del Ecuador, es su representante.

5. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2004, por clasificaciéon
principal, es como sigue:

Proveedores locales U.S.$ 88.106,91
Otras cuentas por pagar 1.704,62
TOTAL U.S.$ 89.811,53

Proveedores Locales:

Representa valores enviado por ZTE Corporation de la Republica de China, para cubrir
pagos y gastos de la sucursal ZTE Corporation del Ecuador




Notas a los estados financieros, continuacién

ZTE CORPORATION

6. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2004, es como sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Aporte patronal

Aporte individual

TOTAL

7. IMPUESTOS POR PAGAR

uss$ 156,18
33,91

227,71

175,24

uss$ 593,04

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2004, es

como sigue:

Retencion en la fuente
Retencion del IVA

Retencién empleados
Superintendencia de compaiiias

Otros impuestos

TOTAL

uUss$ 118,56
6,52

14,20

247,96

21,00

Uss$ 408,24
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10.

1.

ZTE CORPORATION

Notas a los estados financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL

El capital social de ZTE COPORATION al 31 de Diciembre del 2004, esta conformado de la
siguiente manera:

ZTE CORPORATION CHINA USs$ 2.000,00

De acuerdo al Articulo 415 numeral 4 de Ia Ley de Compariias, el capital social con que se
debe constituir las sociedades de compafiias extranjeras en el Ecuador es de U.S. $ 2.000,00

PASIVOS CONTINGENTES

Los registros contables de ZTE CORPORATION no han sido fiscalizados por las autoridades
de impuesto. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la
facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia dentro de los
tres afios posteriores a partir de la fecha de presentacion de la Gltima declaracién presentada.

OPERACION

Durante el afio 2004, la compaiiia no ha generado operacion.

SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

ZTE CORPORATION, no ha tenido sucesos importantes ocurridos entre el 31 de Diciembre
del 2004, fecha de! Balance General y el 28 de Abril del 2005, fecha en la que se autorizé la
emisién de los Estados Financieros.




