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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Representante Legal de:
ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de ZTE Corporation - Sucursal Ecuadoer, gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resuliados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos imperiantes, la situacion financiera de ZTE Corporation - Sucursal Ecuador, al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Codige de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{Cddige de Etica del I[ESBA) junto a los requerimientos de éfica que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Reptbiica del Ecuador, y hemos cumplido con nuesiras
otras responsabilidades élicas en conformidad con estos requisitos. Consideramos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para huestra opinion.

Responsabilidades de la administracion en relacion con fos estados financieros

La administracion de la entidad es responsable de [a preparacidn v presentacion razonable de los

estados financieros adiuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
- Financiera (NIIF), asi como del control interne que la administracidn de la entidad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar Ila
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asunios relacionados a su continuidad y utilizar dicho principio contable como base fundamental,
..... excepto si la administracion tiene infencidn de liquider 1a entidad o cesar sus operaciones, o no
- tenga ofra alternativa mas realista que hacerlo.

e Responsabilidades del auditor en relacion con ja auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiens nuestra opinion. Seguridad razonable es un aito nivel de seguridad, pero no
es garantia que una auditoria realizada de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Las represeniaciones errdneas pueden
surgir par fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los
estados financieros.
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Cormo parie de una auditoria efectuada de acuerde con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos ¢l escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, va sea
debido a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidendia de auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. £l fesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor
que en el caso de una incommeccién matedal debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, faiseamiento, o la elusién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para ia auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposiio
de expresar una opinidn sobre |2 efectividad del contral interno de la entidad.

= Evaivamos ic adecuado de las politicas contables utllizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por [a administracidn.

= Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacién, par la administracion, del principio contable de
negocic en marcha vy, basandonos en [a evidencia de audiloria obfenida, concluimos sabre fa
existencia, o no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos o condiciones
que puedan generar dudas significafivas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
nedocio en marcha. Si concluirnos que existe una inceridumbre material, se requiere gque
flamemos la atencion en nuestro informe de auditoriz sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la entidad no pueda continuar como uUn negocio en
marcha.

s Evaluamos la presentacion, [a estructura v el contenido de fos estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si les estados financieros representan las iransacciones vy hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

s Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, e alcance
y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi come
cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarics

El informe sobre e cumplimiento de las obligaciones tributarias de la enfidad, como agente de
retencidn y percepcion, por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

si 0 Vasconez
Socia- Licencia No. 174020

Wolfxcaat S.A., Financial Management & Tax Consulting
Registro Nacional de Auditores Externos No. SCVS-RNAE-810

La Nifia N26-131 vy Yénez Pinzon
Quito - Ecuador - Cédigo Postal EC170522

Distrito Metropoiitano de Quito, 28 de febrero de 2019
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ZTE Corporation - Sucursat Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)
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V. % . Estados financieros individuales y notas
fmn ; mﬁw Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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A. Estado de Situacion Financiera
Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2018 2017

(en U.S. délares) {en U.S. délares)
Activos corrientes
Efectiv y equivalentes de efectivo B 4.259,064 3.085.997
Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar 7 12.526.107 7.562.831
Inventarios 8 3.515.355 7.103.712
Activos procedentes de contratos con clientes 9 4.671.337 500.684
Activos por impuestos comientes 10 25.645 856.503
Total activos corrientes 24.997.508 19.109.727
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 11 29.948 49.823
Activos intangibles 12 209 22.083
Activos por impuestos diferidos 13 §.352 -
Ctros activos no corrientes 4 46.037 49.618
Total activos no corrientes 83.334 121.524
Activos totales 25.080.842 19.231.251
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 15 (10.420.508) {12.358.820)
Pagos a y por cuenta de empleados 16 {328.185) {494.272)
Pasivos procedentes de contratos con clientes 9 {(9.472.654) (2.242.018)
Pasios por impuestos comrientes 10 (758.344) {1.103.524)
Total pasivos corrientes {20.979.691) {16.198.634)
Pasivos no cormientes
Obligasiones a largo plazo por beneficios a empileadas 17 (74.183) (85.511)
Total pasivos no corrientes {74.163) {65.511)
Pasivos fotales (21.053.854) (16.264.145)
Patwimonio
Capital social 18 (2.000) (2.000)
Resenas (1.000) (1.000)
Otros resultados integrales (34.782) (32.384)
Resultados acumulados (3.989.206) (2.931.722)
Total patrimoenio (4.026.988) (2.967.106)
Totzl pasivos vy patrimonio {25.080.842) {19.231.251})

¢
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Li Junhua Ximena Verénica Lépez Guaman
Representante Legal Contador General
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B. Estado de Resuliados integrales

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de veptas
{Ganancia} bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Ctros gastos

Gastos financieros

(Utilidad) antes de impuesto a las ganancias

Menos:
Gasto por impuesto 2 las ganancias
{Utilidad) neta del periodo

{Ganancias) actuzriales
Ofro resultado integral

Resuliado integral total dej afio

ZTE Corporation - Sucursal Ecuador
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31

2018
Notz (en U.S. dolares)

2017
{en U.S. délares)

19 {11.993.173) (13.622.547)

20 8.557.853 9.434.380

(3.435,320) {4.188.167

21 (110.664) (158.372)

22 772.274 904.850

23 1.096.935 1.025.575
24 175.497 .

25 5.016 3.547

{1.496.252) (2.412.567)

10(5) 438,778 531,236

{1.057.484] {(1.561.331)

(2.398) (32.384)

(2.308) (32.384)

(1.058,882) {(1.913.715)

Li Junhua *
Representante Legal

Contador General
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Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)
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D. Estado de Flujos de Efectivo

Diciembre 31
2018 2017
fen US. dalares) {en U.5. dolares)

Fhujos de efectivo de actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacitn de sendcios 14.854.101 21.,381.783
Pagos a proveedeores por el suministro de bienes y senicics (12.626.654) {17.503.300)
Pagos a y por cuenta de los empleados (1.433.519) (1.093.366)
Impuestas & las ganancias pagados {512.811) (222 104)
Otras entradas (salidas) de efectivo 888.951 1819.280)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.180.058 1.723.733
Flujos de efective de actividades de inversion
Aduauisiciones de propiedades, planta y equipo (4.937) {15.220)
Compras de activos intangibles {2.080) {41.988)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversidn {6.997) (58.208)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiente
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - u

Aumento (disminucitn) neto en efective vy sus equivalentes 1.173.067 i 4.685.525
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicie def afio 3.085.997 1.420.472
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afio 4.259.064 3.085.097

Conciliacion de la utifidad neta con el efective
Utitidad (pérdida) neta 1.057.484 1.881.331
Ajustes por partidas distintas al efective

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 35.351 53,174
Ajustes por gastos peor deterioro (reversiones por deterioro) reconceidas en

les resuftados del periodo 169.840 (107.175)
Ajusies por gastos en provisiones 43.371 35.967
Ajustes por gasto por impuesto a fa renta 430778 531.236
Ajustes por gasto por participacidn: trabajatores 264.046 425747
Otros ajustes por partidas distintas al sfectivo (31.261) (18.371)
Cambios en activos y pasives

(Incremento) diseinucién en cuentas por cobrar clientes (9.191.043) 5.853.863
(incremente} disminucion en otras cuentas por cobrar 5.755 -
{Incrementa) disminucién en anticipos de proveedores 78.324 (518.564)
{Intremento) disminuticn en imentarios 3.421.230 (6.484.114)
{Incremento} disminucion en otros activos 510,419 (1.075.608)
Incremento {dismirwcion} en cuentas por pagar comerciales (2.585,516) (517.144)
Incremento (dismitucién) en otras cuentas por pagar (475.522) 30.352
Incremento {disminucién) en beneficios empleados (442.516) {252.333)
Incremente (disminucidn} en anticipos de clientes 7.881.318 1.885.372
Efective neto proveniente de actividades de operacidn 1.180.058 1.723.733

Li Junhua g
Represeniante Legal Contador General
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ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

E. Notias a [os Estados Financieros

informacién general de [a entidad

Razdn social:

RUC:

Domicilio principal:

Forma legal:

Constitucién:

ZTE Corporation - Sucursal Ecuador (en adelante la compafiia).
1791846842001

Av. Repiblica del Salvador N34-229 y Mosc, de la ciudad de Quito
de la Replbiica def Ecuador.

Sucursal Exdranjera.
Sucursal de fa compafiia extranjera ZTE Comparation (consfituida en

Aclividad econdmica;

China), establecida en la Repdblica del Ecuador mediante
protocolizacion de 12 de agosto de 2002 e inscrita en el Regisiro
Mercanti] det cantén Quito e} 28 de agosto de 2002,

Venta y distribucion de equipos de telecomunicaciones, satelitales y
de microondas, asi como de sus paries y piezas; ademas de brindar
asesoria técnica y desarrolio de proyectos de telecomunicaciones.

Esios estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018,
fueron aulorizados para su emisién por la administracién de ia compafiia el 28 de febrero de
2019. :

Bases de preparacion de los estados financieros

a.

Declaracion de cumplimienio

Los estados financieros adjuntos v sus notas son responsabilidad de la administracion de la
compaiiia y han sido elaborados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacidn
Financiera (NIiFF) emitida por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB),
vigente al 31 de diciembre de 2018. '

Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, exceplo
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
matodos actuariales. Ei costo histdrico estd basado generaimenie en &l valor razonable de
ta contraprestacion enfregada a cambio de bienes ¢ servicios.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjiuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de presentacién de Ja compafiia y de curso legal en el Ecuador; a menos
que se indique lo contrario, Ias cifras financieras inciuidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Repudblica del Ecuador {Ddlar de los
Estados Unidos de América).

Estimaciones v juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
gue la administracion de ia compafiia efectle clertas estimaciones, juicios y establezca

&
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algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compafiia, con el propésiio de
determinar ia valuacidn v presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros; en opinidn de la administracion, fales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momentoe, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos reales finales.

| as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a

las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros siia
revision afecia tanio al periodo actual come a periodos subsecuenties.

3. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

a. Clasificacién de saldos corrientes vy no cormrientes

Los saldos de activos y pasivos preseniados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelios con
vencimiento igua! o inferior a2 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros, y como ne corrientes, los de vencimiento superior a ese periodo.

b. Efectivo v equivalenies al efectivo

El efectivo v equivalentes ail efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos actives financieros liquidos v depdsitos gue se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plaze inferior a tres meses; dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

¢c. Instrumentos financieros
I. Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan; los ofros actives financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacion en la cual la compafifa comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contraciuales a los
flujos de efeciivo derivados del activo expiran, o cuando ransfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una fransaccion, en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados
con ila propiedad dei activo financiero; cualquier participacion en los activos
financiercs transferidos que sea creada o retenida por [a compafiia se reconoce como
un aclivo o pasivo separado.

Los aclivos y pasivos financieros son compensados v presentados el monte neto en
el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la compaiiia cuenta con un
derscho legal para compensar los montas v tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar ¢l pasivo simultaneamente; la compafiia
tiene como activos financieros no derivades las partidas por cobrar.

7
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ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales v notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estades Untdos de América)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las venias se
realizan en condiciones de credite normales, v los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando el crédifo se amplia mas alld de las condicicnes de crédito
normales, {as cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando ef méiodo
de interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero en el estado de
resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes sn libros de
los deudores comerciales vy ofras cuenias por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a ser recuperables, el deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constifuye en funcidn de un andiisis de Ia
probabilidad de su recuperacion (modelo de pérdida esperada). Si se identifica dicha
evidencia, se reconocera una pérdida por deterioro del valor en los resuttados.

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de fa transaccion,
en la cual la compafiia se hace parie de las disposiciones contractuales del
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el metodo de interés efectivo; los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
La compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

. Capital social

El capital social autorizado esta compuesto por el valor asignado por la compafiia
maltiz.

d. Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

Hi.

En proceso y terminados: al importe menor entre ef costo y el precio de venta menos
los costos de terminacion y venia; el costo se calcula aplicando ef método de
valoracién de inventarios promedio. ‘

. lmportaciones en transito: al cosio de adquisicidn mas gastos de importacion

incurridos hasta la fecha de los presentes estados financieros.

Materias primnas, suminisiros, herramienias, repuestos y maleriales: al cosio
promedio de adguisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.

e. Propiedad. planta v equipo

I

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo s miden al costo menos la depreciacion
acumuiada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.
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Se reconoce como aclivo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

£l costo de la propiedad, planta y equipo comprende sy precio de adquisicion mas
todos los costos direciamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones
de funcionamiento segin io previsio por la administracidon; cuando partes
significativas de una partida de propiedad, planta v equipo poseen vidas (tiles
disfintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venia de un elemento de propiedad,
planfa y equipo, se delermina comparando el precio de venta vy f valor en fibros del
activo, gue se reconocte en el resultado del periodo.

il. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad produciiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de elios
beneficios econdmicos futuros para la compafia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Bl valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y manienimienios son reconocidos en el resultado del pariodo en
que se producen.

{ii. Depreciacion

L& depreciacidn de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcuta sobre el
monto depreciable, gue corresponde al costo de un activo u ofro monto que se
sustituve por el costo, menos su vaior residual; la depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida (tl establecida
nata cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcidn de un andlisis
técnico. Los métodos de depreciacion, vidas (iles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajusian si es necesario.

Los elemantos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde ia fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, ¥
las vidas dilles utilizadas en e cdiculo de la depreciacidn, para el periodo actual v

comparativo:
Partidas Vida Util (en afios)
Vehiculos y equipos de transporte 515
Muebles y enseres 4-13
Equipos de computacion 2-5

Si existe aigin indicio de que se ha progucido un cambio significative en la tasa de
depreciacion, vida (til ¢ valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expeclativas.
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f  Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informiaticos adquiridos y adecuaciones en bienes
arendados mediante arrendamiento operalivoe que se expresan al costo menos [a
amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lolargo
de ia vida estimada enire tres y diez afics empleando el méiodo lineal. Si existe algin
indicio de que se ha producido un cambio significative en la tasa de amortizacion, vida
Gtil o valor residual de un active intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de
forma prospectiva para reflejar fas nuevas expectativas.

g. Deterioro del valor de fos activos

En cada fecha sobre {a que se informa, se revisa las propiedades, planta v equipo,
activos intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos aclivos
havan suftido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicics de un posible
deterioro del valor, se eslima y compara el imporie recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de aciivos relacionados) con su importe en libros. Si el imporie
recuperable estimado es inferior, se reduce el imparte en libros al importe recuperable
esiimado, vy se reconoce una pérdida por deteriore del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre a que se informa, se evallla si existe deterigro del
valor de los inventatios comparandc el importe en libros de cada partida del inventaric
(o grupo de paridas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion
y venta. Si una partida det inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precic de venta menos los costos de terminacion v
venia, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resuliados.

o Si una pérdida por deterioro del valor se revierte postetiormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso

- de los inventarios), sin superar el importe gue habria sido determinado si no se hubiera
reconacido ninguna perdida por deterioro de valor del activo (grupe de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por detericoro de valor se reconoce en
resulfados.

h. Beneficios a empleados

i. Jubilacién patronal vy bonificacion por desahucio

La obligacién de la compafia con respecio a planes de beneficios de jubilacidn
patronal esté definida por e Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, &l cual
astablece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aguelios empleados gue hayan cumplido un fiempo minimo de servidio de 25
afios en una misma compaiiia; esta obligacidn califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacicn de
ta relacién laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, la
compafiia entregard e 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.
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La compafiia determina {a obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio por separado, calculando el monio del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un profesional independiente
usando el método de unidad de crédito proyectade. La compatiia reconoce iodas las
ganancias o pérdidas actuariales en otro resultado integral.

La administracion ufiiiza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectaliva al igual que los supuestos son esiablecidos por ia
compafia, ulilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, enfre ofros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio
mejorado gue tiene relacidn con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periode promedio remanente
hasta que los empleados fengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a {ales beneficios, el gasto sera
reconacido en resultados. Cuando fengan lugar reducciopes o liquidaciones en un
pian de beneficios definidos, la compafia procedera a reconocer [as ganancias o
pérdidas derivadas de los mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad.

. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada [a decision de dar por terminada ia refacién confractual con los
empleados.

Beneficios a corto plazo

L as obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de ia aplicacion de ieyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconace un pasivo si la compafifa posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monio como resulfado de un servicio entregado por el empleado en &l
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo pago
es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran como un
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas por este
concepio corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
reruneracién y vacaciones.

b} Participacion de trabajadores: la compafifa reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores sobre las ufilidades
11
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de la compailia; este beneficio se calcula a [a tasa del 15% de a utilidad contable
antes dal impuesto a la renta, de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiiia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe v oporiunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sifuacidn
financiera y se ajustan para reflgjar la mejor estimacion que se fenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el liempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce e descuento, el aumento
de la provision producto del paso del iempo se reconoce como un costo financiero en e
estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacicn esté sujeta a {a ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo imporie no puede ser
estirnado de forma fiable, o en cuya liguidacion no es probable gue tenga lugar una salida
de recursos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, cosios y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es$ probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a ia compafiia y puedan ser confiablemente medidos; se calcuian al
valor razonable de fa confraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta e
tmporte estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafifa pueda oforgar. Los siguientes criferios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

b) La entidad puede ideniificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios g transferir;

c) La entidad puede identificar las condiciones de page con respecia a los bienes o
servicios a transferir;

d} Ei contrato ene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario
o importe de los flujos de efectivo futuros de fa enfidad cambien como resultado del
contrato); v

e} Es probable que la entidad recaude la confraprestacién a la que tendra derecho a
carnbio de los bignes o servicios que se transferiran al diente.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago; se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos fuiuros.
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Ingresos y costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
estimada del instrumento financierc.

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos o financiamientos,
gue se reconocen en &l resulfado del periodo en el que se incurren, utilizando el méiodo
de la tasa de interés efectiva.

Impuesto a las ganancias

El gasio por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
cormiente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasio en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
O suceso que se recongce fuera del estado de resuffados, ya sea en offo resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Al determinar ef monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compafiia
considera e! impacto de las posiciones fiscales incierias y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compafiia cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacién de muchos factores, incluyendo las interprefaciones de la ley tributaria y 1a
experiencia anterior; esia evaluacidn depende de estimaciones v supuestos due pueden
involucrar una serie de juicios acerca de eventos fuiuros. Puede surgir nueva informacion
que haga que {a compafia cambie su juicio acerca de laidoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo
en el cual se deferminen.

I. Impuesto commiente: se basa en la ufilidad gravable (inbutaria) registrada durante el
afio; la utilidad gravable difiere de la ufilidad contable, debido a las partidas de
ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y pariidas que no son gravables o
deducibles, El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periocdo.

Il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en et estado financiero y las
bases fiscales corespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuestc que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias iemporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Ur activo por impuesto diferido es reconocide por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en ia cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los aclivos por impuestos diferfidos son revisados en cada fecha de
reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.
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Los activos y pasives por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de sifuacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impueste a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
0 en dislintas entidades tributarias, pero pretenden figuidar los pasivos y activos por
impuestos cormentes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempo.

Sdle se compensan enfre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescrifos y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

m. Arrendamienios

Los arendamientos se dlasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del aclivo arrendado a ia compafiia. Todos los demas
afrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resuliados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento correspondiente.

n. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacicn adicional sobre la
situacion financiera de la compafifa a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores importantes
gue no son evenios de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. Determinacion de valeores razonables
Las polificas contables requieren que se determinen los valores razonables de los aclivos v
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion vy revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuande comesponda, se revela mayor informacion

acerca de los supuestos efectuados enla determinacion de los valores razonables.

a. Deudores comerciales v olras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la fransaccion y no superan su valor recuperable; los mentos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corlo plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financisros

Los montos registrados por préstamoes y anticipo se aproximan a su vaior razonabie, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financleros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
que iales instrumentos tienen vencimiento en et corio plazo.
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5. Administracién de riesgos

a.

Marco de administracién de riesgos

| a administracion es responsable por establecer y supervisar ¢l marco de administracién de
riesgos, asi como el desarolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la compaiiia. Las politicas de administracion de rigsgos de la compafifa son establecidas
con ¢l objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compafiia, fijar limites y
confroles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas vy los sistemas de administracion de riesgos de
fa compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La compafia, a través de sus normas y procedimienios de administracion,
pretende desatrollar un ambiente de control disciplinado vy constructivo en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracién hace seguimiento al cumplimiento de las paliticas y los procedimientos de
adminisfracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos que enfrenia la compaiia.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es ¢ rdesgo de que la compadiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u ofros aciivos financieros. El enfogue de fa administracion para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanio en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables 0 ariesgar la reputacidn de la compafiia.

La companifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y ofras cuenias por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compafiia o el vaior de
los instrumentos financieros que mantiena, El objetivo de la administracion del fdesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este tiesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
producios, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzcea pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacidn de flujos ¢ activos o a la valorizacidn de pasivos, debido g la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compafiia. Esta

define estrategias especiiicas en funcién de los andlisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.
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d.  Fiesgo de mapeda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano vy las
fransacciones que realiza la compafiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracién
estima que la exposicion de la compafiia al riesgo de moneda no es relevanie.

e. Riesqgo de fasas de inferés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés varable de las obligaciones contraidas
por la compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resuliados
por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

La compaiia administra este riesgo fratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicidon a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamoes y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f  Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta {a compafia si un diente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se origina principalmente en los deudores comerciales y oiras cuentas par cobrar.

6. Efeclivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja ¥ bancos es de libre disponibilidad v se compone de o siguiente:

2018 2047

{en U.S. délares) (en U.8. délares)

Efectivo en caja 4.000 4.000
Efectivo en bancos 4,255,064 3.081.897
Total 4.259.084 3.085.887

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017

{en U.S. dolares) {en U.S. délares)

Deudores comerciales - no relacionadas 12.508.458 7.467.515
Pagos anticipados 16.649 95.316
Total 412.526.107 7.562.831
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a. Elmovimiento de (a estimacion para cuentas incobrables es como sigue:

2018

s ZTE Corporation ~ Sucursal Ecuador
E%i ' Estados financieros individuales y notas

A Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2017

{en U.S. délares)

Saldo 4l inicio -

{en (1.8, délares)

116.337
Deterioro del periodo - -
Reversion del periodo ' - (107.175)
Bajas - (9.162)
Saldo al final - -
8. inventarios
Eil resurmen de inventarios es coma sigue:
2018 2017
{en U.S. dblares) {en U.S. dolares)
Suministros, herramientas, repuestos y materiales 3.515.355 7.103.712
Total 3.515.355 7.403.712
a. Elresumen de deterioro acurmulado de inventarios s como sigue:
2018 2017

8.

{en U.S. dblares)

Saldo al inicio -

Deterioro del periodo 167.128
Rewersion del periode -
Bajas {167.128)

{en U.S. dolares)

Saldo al final .

Activos v pasivos procedentes de contratos con clientes

El detalle de actlivos y pasivos procedentes de confratos con clientes es como sigue:

2018

2017

{en U.8, dblares)
Activos procedentes de coniratos con clientes

Activos procedentes de contratos con clientes - no

{en U.3. dolares)

) 4,671,337 500.684
relacionadas

Total 4.871.337 500.684
Pasivos procedentes de coniratos con clientes

Pasr\:os procedentes de contratos con clieptes - no (0.472.654) (2.242.018)
relacionadas

Total {9.472.654) {2.242.018)
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ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Con fecha 20 de junio de 2017, la compafiia suscribié un confrato de suministro de bienes y
servicios técnicos espedializados con [a compaiiia Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A.,
con un plazo de entrega de 13 meses, el mismo que para su recepcion final requiere ef correcto
funcionamiento de todos los tramos del proyecto en su conjunto (proyecio flave en mano); el 19
de julio de 2018 se suscribid una adenda ampliatoria de 149 dias, y con fecha 15 de diciembre
de 2018 se suscribié una segunda adenda ampliatoria con un plazo méaxime de entrega hasia el
31 de mayo de 2019.

Ef precio total del contrato es de USD. 15.515,832.16 (Quince millones quinientos guince mil
novecientos ireinta y dos con 16/100 ddlares americanos), pagaderos en funcidn a los principaies
hitos de ejecucion del proyecto establecidos en el conirato.

10. Activos y pasives por impuestos corrfentes
Un resumen de zciivos y pasivos por impuestos comientes es como sigue:

2018 2017

{en U.§. ddlares) {en U.S. dolares)
Acfivos por impuestos corrienfes

Crédito tributario por VA 25.645 856.503
Total 25.845 856,503

Pasivos por impuestos comentes

A la Administracion Tributaria (631.479) {908.977)
- Impuesto a la Renta comiente {(a) {126.865) (194.547)
: Total {758.344) {1.103.524)

a. De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a {a renta se calcula
en un 25% sobre la utilidad gravable (hasta el ano 2017 la tarifa para el impuesto a la renia
se calould en un 22% sobre la utiidad gravable). Una conciliacion entre la utilidad segtn
esiados fnancieres y la utilidad gravable, es como sigue:
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ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017

{en U.S. dolares} (en U.8. dolares}
Utilidad (pérdida) del periodo 1.760.308 2.838.313
{-} Participacicn a trabajadores (264.046) (425.747)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 1.486.282 2,412,566
{-) Oiras rentas exentas - (18.371)
(-) Deducciones adicionales - (96.487)
(+) Participacion trabajadores atribuible a - 2.756
(+) Gastos no deducibles 258.848 114.243
{+/-} Generacidn / reversion de diferencias temporarias 25407 -
Uiliidad (pérdida) gravable 1.780.5138 2.414.707
Tarifa (tasa) de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado ~ segln tarifa 445,130 531.236
Impueste a la renta causado - impuesto minimo 127.105 98.184
{-) Exoneraciones y rebajas al anticipo - (38.273)
{=) Gasto (ingresc) por impueste a la renta corriente 445,130 £31.236
(-} Retenciones y pagos anticipados (318.265) (336.689)
Impuesto a la Renta corriente (a) 126.865 194.547

El anticipo se determina sobre fa base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicando cierios porcentajes al valor del active total (menos clertos componentes),
patrimonio total, Ingresos gravables y costos y gastos deducibies. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado vy es susceptible de devolucion; para el periodo 2016 y en
adelante se crea la iasa impositiva efectiva (TIE), mediante la cual se establece ia devolucion
del excedente del anticipo de impuesto a la renta, para contribuyenies que sobrepasen la tasa
impositiva efectiva (TIE) promedio; para acogerse a esie beneficio los coniribuyentes deben
evidenciar que el anticipo pagado sea mayor al impuesio a la renta causado y que su tasa
impositiva efectiva (TIE) individual sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio
determinada para cada afio por la administracién tributaria, el valor de la devolucion corresponde
al excedente entre el TIE individual vy el TIE promedio, &l TIE individual se determinara al gividir
e} anticipo minimo para el total del ingreso. Bl anticipo no objeto de devolucion se convierte en
impuesto 2 la renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo al impuesto a la renta
carrespondiente at ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones:

) Rebaja del 100%, silas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
iguales o mencres a quinientos mil (US $ 500.000,00) ddlares de los Estados Unidos de
América.

ii) Rebaja del 80%, si las ventas o ingresos brutos anuales del sjercicio fiscal 2017, son de
entre quinientos mil y un centavo (US § 500.000,01) de dolares de los Estados Unidos
de América; y, un milién (US § 1.000.000,00) de délares de los Estados Unidos de
América.

iii) Rebaja del 40%, si las venias o ingrescs brutos anuates del ejercicio fiscal 2017, son de
un milidn y un centavo (US $ 1.000.000,01) de ddlares de los Estados Unidos de América
en adelante.
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ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Las sociedades recién constituidas, fas inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ lnversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas cbligadas a Hevar contabilidad, que
inicien sus actividades, estaran sujetas al pago de este anficipo después del quinto afio de
operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su procese productivo y comercial.

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en e} estado de resuliados integrales se
compone de la siguiente manera:
2018 2017
{en U.S. doiares) (en U.S. dolares)

(zasto por impuesto a la renia corrente 445,130 531.236
{-} Ingreso por impuesto a la renta diferido {6.352) -
Gasto por impuestoe a las ganancias 438.778 531.236
Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo s como sigue:

2018 2017

{en U.S. délares)

{en U.S. délares)

Costo 118.538 181.686

DPepreciacién y detericro acumulado (ppe) {88.582) (131.863)
Total 29.945 4£9.823

Clasificacién

Muebles v enseres 25.350 40.110

Equipe de computacion 4,596 9252

Vehiculos, equipo de transporie y caminero movl - 481

Total 29.948 49.823

20



e

%662 - 988'y 05¢°ge 8LOZ Bb 2uGLUSIDID 8p LE [k So4dl| US JO{BA
XA 1514 pAsTAL ] oLi'ov LIL0E 8D 2UGUIDIOIP 8P LE 12 S04 Ud Jojep
89'88 - LEG'BL §80°04 810Z op alquiaiolp ap g je oiolialaq / ugpeldaideg
(161°85) (0L1°26) - (180'}) sefeq / selueA

N - - - ololaeq
0Z6'vi - 9g9’'¥ £92°01 ugjoeloardag]
£98°1EL HAWE] 188l 74808 L10Z ap alquaiotp ap 1e (e olopelaq [ ugoeisaidag

- - - - sefeq f selBA

- - - - olopeeg
GEP'E] - 65y ¥ 086'8 uooeoaideq
vevgilL oLi"L8 Zer'e 268°L9 210Z ap olaue 8p L0 (& ololidiaq / ugoepaidaq

TopEjAwing ¥ 0101s1a0 / UOIeIaidst]

8£5'8L1 - CEL'Ee S0P°96 8102 8p aiqualalp ap Lg fe 01509
{8£0'99) (LS £8) - (80504} sefeq / sejuan
LE8'Y - - 186y 58UC|MPY
989°181 LLS'AS tELET 2u6°001 LLOZ ep siquis|olp ep LE |b 0)S0)
- - - - sefeq / sejusp
02Z'91 - 896°¢ A A S8UoI2IPY
281°691 LS LS 59461 gelreg LLOZ 2P o18uUs ap L) [ 0)S0)
RO R

siodauey u nduwiod soJasy U

1es0) sp sodinba o_oSn_z_u £s w% afjelag

& somojyon 8p odinb3y ajgoniy

{eousiuy op SOPIUN SOPE)ST SO 8P $8180(] Ue sopesasdxd)
£10Z A 8L0OZ B Suquusiop op 1§ 1y

S2I0U A SSIERDIMDU SOIS[OUBLY SOPR)IST

Jopensy jeshong - uojeiodion 37




&

ToMoTaw nEver wails

12. Activos intangibles

El detalle de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacién v deterioro acumulado
Total

Clasificacion

Marcas, patentes, licencias, sofiware v otros similares
Adecuaciones y mejoras en bienes amrendados

Total

Detalle

Costo:

Coesto al 01 de enerc de 2017
Adiciones

Ventas / bajas

Costo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones
Ventas / bajas
Costo al 31 de diciembre de 2018

Amortizacién / Deterioro Acumulado:

Amortizacion / Deterioro al 01 de enero de 2017
Amortizacion

Deterioro

Ventas / bajas

Amortizacion / Deterioro al 31 de diciembre de 2017

Amortizacion

Deterioro

Ventas / bajas

Amortizacion / Deterioro al 31 de diciembre de 2018
Valor en libros al 31 de diciembre de 2017

Valor en libros al 31 de diciembre de 2018
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ZTE Corporation - Sucursal Ecuador
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

2018

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

. 2017

{en U.8. dbélares)

{en U.8. délares)

69.206 70.408
(68.207) {(48.326)

999 22.083

7 116

082 21.967

38% 22,083

Licenciasy Adecuaciones
otfros en bienes Total
similares arrendados
1.781 26.640 28.421
- 41.988 41.988
1.781 £8.628 70.409
- 2.06% 2.061
- (3.264) {3.264)
1.781 87.425 69.208
1.077 7514 8.591
588 39.147 38.735
1.865 46.661 48.326
Q9 23.048 23.145
- 2712 2712
- (5.976) (5.976)

1.784 66.443 68.207
116 21.967 22.083
17 982 899
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ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diclembre de 2018 vy 2017

(Expresados en Ddiares de los Estados Unidos de América)

13. Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigus:

14.

Activos por impuestos diferidos
(-} Pasivos por impuestos diferidos
Totat

Activo por impuestos diferidos
Por jubllacion patronal y desshucio
Total

Otfros actives no comrientes

El detalle de ofros activos ne corrienies es como sigue:

Garantias entregadas no commientes

Total

2018 2047
{en U.S. dolares) (e U.S. déiares)
6.352 -
6.352 -
6.352 -
6.352 -
2018 2047

{en U.8. délares} {en U.S. délares)

46.037 42.618

46.037 45.618

15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
E! defalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es comae sigue.

2018 2017

{en U.S. délares) {en U.8. dSlares)
Cuentas por pagar comerciaies - relacionadas (8.534.029) (11.746.048)
Cuentas por pagar comearciales - no relacionadas {1.230.740) {604.238)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (1.774) -
Qtras cuentas por pagar - no relacionadas (3.284) {8.534)
Anticipos de clientes (850.681) -
Total {10.420.503) {12.358.820)
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ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2047

(Expresados en Ddélares de los Estados Unidos de América)

16. Pagos a y por cuenta de empleados

17.

El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

2018 2017
{en U.S. dblares) {en U.S. dolares)
Participacion a trabajadores (264.046) (425.747})
Obligaciones con el IESS (18.217) (16.819)
Sueldos y beneficics empleados (45.922) (51.606)
Total {328.185) {494.272)

Obligaciones a largo plazo por heneficios a empleados
£l defalle de obligaciones a iargo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2018 2017
{en U.8. dblares) (en L.8. déiares)
Por jubliacion patronal no comiente (49.817) (43.938)
Por desahucio no coriente (24.348) (21.573)
Total (74.163) (65.511}
Jubilacion indemnizacion
patronal por desahucio Total

(en US. délares}  {en U.S. dblares) {en U.S. dojares)

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 01 de enevo de 2017 57.618 24.118 81.736
Costo laboral por senicios actuales 8.559 4.491 14.050
Costao financiero 2.404 1.143 3.547
Efecto de reducciones v kguidaciones - (1.438) (1.438)
=fecto neto en resuitados 11.963 4,196 16.159
Perdidas (ganancias) reconocidas en ORI (25.843) (6.741) (32.384)

Vaior presente de obfigaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2017 43.938 21.573 65.511
Costo [aboral por senvcios actuales 12.854 5.905 18.758
Costo financiero 3.380 1.638 5.016
Efecto de reducciones y liquidaciones - (12.725) {12.725)
Efecto neto en resultados 16.234 {5.184) 11.0850
Perdidas (ganancias) reconocidas en ORI {10.355) 7.957 {2.398)

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2018 49.817 24345 74.163

Principales hipdtesis actuariales:

2018 2017
Tasa de descuento 8,68% 7,89%
Tasa de incremento salariat (incluye ascensos laborales) 2,00% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 13,52% 11,35%
Tabla de mortalidad e invalidez RV(8 ™ IESS 2002
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ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Temerrow never waits

18. Patrimonio
a. Capitat Sodial
ZTE Corpoeration - Sucursal Ecuador fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias
para operar en Ecuador mediante resolucién N° 02.Q.1,3022 de 16 de agosto de 2002, e

inscrita en el Registro Mercanti! of 28 de agosto de 2002, con un capital asignade de 2000
ddlares americanos.

b. Unresumen de reservas es como sigue:

2018 2017
{en U.S. dblares) (en U.S, délares)
Resena legal {1.000} (1.600)
"""" Total {(1.000) {1.000)

Reserva legal.- por disposicidn legal, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se
tomara un porcentaje no menar de un diez por ciento, destinado a formar el fonde de reserva
legal, hasta que eéste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

¢c.  Unresumen de ofros resultados integrales es como sigue:

2018 2017

{en U.S. dblares) (en U.S. délares)

- {Ganancias) actuanisies (34.782) {32.384)

Total {34.782) {32.384)

d. Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2018 2017

{en U.S. dolares) {en U.S. dolares}

Ganancias acumuladas (2.935.242) (1.053.911)
Aplicacion primera vez de las NIiF 3.520 3.520
Ganancia neta del periodo (1.057.484) {1.881,331)
Total {3.989.206} {2.931.722)
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18. Ingresos de actividades ordinarias

ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Los ingresos de actividades ordinarias se componen de fo siguiente:

Venta local de bienes
Prestacion local de sendcios
Total

20. Costo de venias

El detalle del cosio de ventas es como sigue:

Beneficios a los empleados

Transporie

Consumo de combustibles y lubricantes
Amendamientos operativos

Suminisiros, hemamientas, materiales y reptesios
Impuestos, contribuciones y otros

Senicios técnicos, administrativos, de consultorfa v
similares

Totai

24, Otros ingresos

Un resumen de ofros ingresos es como sigue:

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo
Reversion de deterioro de activos financieros
Reversion de jubilacion patronal y desahucio
Otros ingresos

Total

26

2018

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2017

{en U.S. dolares)

{en U.S. dolares)

(4.434.141) (6.170.3793)

(7.550.032) (7.452.168)
{11.923.173) {13.622.547)
2018 2017

{en U.S. dblares)

{en U.S. délares)

528.848 575.400
5.663 1.728
2.943 5.958

159.473 142.914

4,724 470 4.582.373
40.939 40.852
3.095.517 4.085.157
8.657.853 $.434.380
2018 2017

{en U.S. dolares)

{en U.8S. dofares)

{(17.322) -
- (107.175)
{19.596) (18.371)
(73.748) (32.826)
{(110.664) (158.372)
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22. Gastos de administracion
Un resumen de gastos de administracion es como sigue:

ZTE Corporation - Sucursal Ecuador
Eslados financieros individuales y notas
fcan Al 31 de diciembre de 2018y 2017
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

2018 2017

{en U.S. dolares) {ert U.S. délares)
Beneficios a los empleados - Adm 131.528 174,882
Amortizaciones - Adm 98 588
Transporie - Adm 4169 12.841
Combustibles vy lubricantes - Adm 7.129 4,114
Gastos de viaje - Adm 59.261 32.442
Gastos de gestion - Adm 26.113 38.108
Suministros, nerramientas, materiales y repuesfos - 40.842 35.506
Adm
Mantenimiento v reparaciones - Adm 11.428 15.852
Seguros y reaseguros - Adm 11101 14.280
impuestos, contribuciones y ofros - Adm 61.242 65.640
S.en.m:los {écnicos, administratives, de consulieria v 75417 78 337
similares - Adm
Sendcios piblicos - Adm 99.755 109.20¢
Otros bienes y senicios - Adm 244.088 322,961
Total 772.274 204.850

23. Gastos de venias
Un resumen de gastos de ventas es como sigue:
2018 2017

{en U.S. délares) (en U.3. déiares)
Beneficios a los emplaados - Vias 633.028 548.918
Depreciaciones - Vias 14.820 13.438
Amortizaciones - Vias 20334 39.147
Promocién v publicidad - Vias 14117 16.738
Gastos de gestion - Vias 43.205 59.257
Amendamientos operativs - Vias 316.830 285.783
Mantenimientc v reparaciones - Vias 32.363 49.210
Ofros bienes y senicios - Vias 21.438 3.083
Totail 1.096.935 1.02E.575

27



Tomarrow never walis

24,

25.

286.

27.

Otros gastos

Un resumen de otros gastos es como sigue:

ZTE Corporation - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
{en U.S_ délares) {en U.S. dolares)
Pérdidas netas por detericro de inventarios 167.128 -
Pérdidas netas por deterioro de activos intangibles 2.712 -
Pérdida en venta de activos 5.657 -
Total 1758.487 -
Gastos financieros
El detalle de gasios financieros es como sigue:
2018 2017
(en U.S. dblares) (en U.8, dblares)
Intereses en obligaciones por beneficios definidos 5.016 3.547
Total 5.016 3.547
Partes relacionadas
Un resumen de fransacciones con paries relacionadas es como sigue:
Nombre Pais Tipo de Relacién fonte
Zte Corporation Lid, China De acfivo Matriz 2.190.683
De regalfas
senicios {gonicos
Zte Corporation Lid. China administrativos de Matriz 600000
cansultora y
similares
Total 2.796.683
Garantias
Un resumen de garaniias es como sigue:
Beneficiario Imporie Descripcién
Enrique Cajiac 15.000 Garantias amendos inmuebles
Esmeralda Flores 1.800 Gatenties amendos inmuebies
Sara Zifiga 5.000 Garantias aniendos inmuebles
Jaime Miranda 3.281 Garantias amiendes inmusbies
Jaime Mora 2.600 Garantias arfiendos inmuebles
Matic Cabay 3.000 Garantias amiendos inmuebles
Nauticomp 7.828 Garantias smiendos inmuebles
Richard Coronel 3.200 Garantias amendos inmuebles
Sara Ledesma 4,348 Garantias armiendos inmuebles
Tetal 46.037
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ZTE Cormporation - Sucursal Ecuador
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: Wﬁ b - Al 31 de diclembre de 2018 y 2017
10Ot REVET Wells (Expresados en Ddlares de [os Estados Unidos de América)

28. BEventos subsecuentes

Desde el 31 de diclembre de 2018 vy la fecha de autorizacion para su emisidon 28 de febrero de
2012 en estos eslados financleros no han ocurrido evenios que requieran revelaciones

adicionales y/o aju_stes.

Li Junhua | Ximena Vérdnica Lopez Guaméan
Representanie Legal Contador General
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