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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ZTE CORPORATION

Hemaos auditado el estado de situacidn financiera que se adjunta de ZTE CORPORATION, al 31 de
Diciembre del 2014 y 2013, los correspondientes estado de resultado del periodo y otro resultado
integral del pericdo, estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de
afactivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratonas,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones ermoneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; selecclonando y
aplicando politcas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables gue sean umnahiﬂ
en las crcunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuesira audioria de acuerdo con las Normas Internacionaies de
Auditoria. Dichas normas requieren gque cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemcs y realicemcs |a auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financiercs estan libres de representacidn errdnea de importancia relativa

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para oblener evidencia de
audiloria socbre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
precedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de importancia relative de los estados financieros, ya sea
debidoe a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones sobre el riesgo, el auditar considera el control
interno que es relevante a la preparacidn y presentacién razonable de los estados financiergs
hechos por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, perc no con & fin de expresar una cpinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria inciuye también | evaluacion de las Nermas Intemacicnales de
Informacién Financiera - NIIF, lo apropiade de las politicas coniables utilizadas y lo razonable de
las estimaciones coniables hechas por la agministracidén, asi como a3 evaluacidn de la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que [a evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion de
auditeria.

Opinion:

En nuestra opinidn, los eslados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
fodos sus aspecios importantes, la situacion financiera de 2ZTE CORPORATION, al 31 de
Diciembre del 2014 y 2013, los resuitados de sus cperaciones y fiujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con l2s Normas Internacionales da Informacién
Financiera - NIIF, vigentes descritas en la nota 2 de los eslados ﬁnanv:leros

VoS, AT /"‘M’V

Guayaquil, 7 de Abril del :é Eddie Vizhfiay Diaz
RNAE No. 105 RMNC No. 1503

Dreccidn: Ciudadets Kennedy Vieja, calle 2da oeste No. 122y calle F
PR (593 -4 ) 2306346
PO Bow: D9 -1 - 7OTE

E - mail info@vizhnay.com
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ZTE CORPORATION
Estado de Situacidn Financiers
Al 31 de Dicismbre del 2014 y 2013
(Expresado en doiares EE UL}

ACTIVOD

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
ACTIVO CORRIENTE 2014 2013
Efectiva y equivalenies de efectivo (notas 2 y 4) 625142707 512351307
Cuentas por cobrar:
Clientes (notas 2 y &) B,036378.42 8,407 678B.16
Otras cuentas por cobrar (nota 8) 208 881,53 52,055.82
Partes relacionadas (nota 7) 198,228 97 537,063.60
TOTAL CUENTAS FCR COBRAR B 444 5BB B2 8,986,797 66
Inventarios 27.784 46 155,758.10
Activos por impuestos corrientes (nota 8) 2258 33417 1,942 274 48
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 16,882,154 .82 16.218,343.31
Propledades, plantas y equipos, neto
(notas 2y 9) 8.171.437.18 10,741,429 21
Activos por impuestos diferidos 1,106 .47 1.106.47
Citros actives 3830320 36,219.94
TOTAL ACTIVO 26,193.001.45 285 597.098.93
\far notas a los astados financieros

Gerente General Contadara
Representante Legal

-
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ZTE CORPORATION

Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de Diciembre cel 2014 y 2013

(Expresado en délares EE.UU.)

PASIVO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
PASIVO CORRIENTE 2014 2013
Porcion corriente de la deuda a largo plazo
(nota 10) 777.269.53 2.085710.78
Cuentas por pagar (nota 11) 1,063,694 67 3330,783.90
Partes relacionadas por pagar (nota 7) 13,389,791.33
Beneficios a empleados (nota 12) 158,350.27 128,225 82
Pasivos por impuestos comientes (nota 13) 3,099,278.12 3,969,631 67
TOTAL PASIVO CORRIENTE 18,489,413.92 9,524,35227
Beneficios a empleados a largo plaze (nota 14) 57.602.18 33,168 .67
Deuda a largo plazo (nota 10) 7.101,586.17 16,087,714 60
TOTAL PASIVD 2564861227 26,5556 235 83
FATRIMONIO
Capital soclal (nota 15) 2,000.00 2,000.00
Reserva legal 1,000.00 1,000.00
Resultados acumulados 442 383.06 253,845 80
Resultades afos anteriores NIIF -3.519.75 -3,618.76
Resultade del ejercicio 102.525.88 188,537.25
TOTAL PATRIMONIO 544 38518 441,863.30
PASIVO CONTINGENTE (nota 16)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 26,183,001.45 265.997,088.93
Ver notas a los estados financieros

Gerente General Centadora

Representante Legal




ZTE CORFORATION

Eslado de Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral del Pericdo
Por log afios terminados e! 31 de Diclembre del 2014 y 2013
(Expresado en dolares EE.UU.)

AR AR AR AR

Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
Ingresos da actividadas ordinarias 25,500,883.36 30,623,307.57
Otros ingresos 2,990 .48 8,51B.77
TOTAL INGRESCS 25 503,973.84 20,531,828.34
Costo de venta y produccidn 16,850,706 52 23.B46 672 65
UTILIDAD BRUTA 8,553,267 32 6,685,153.68
Gastos: -
Gastos de venta 84,050 64 63.183.80
Gastos de administracién B8,000,3685.32 €.168,358.14
Gastos financieros 3,849.11 4,376.26
TOTAL GASTCS B.098 365.07 €.23591822
RESULTADO ANTES DE PARTICIFACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LA RENTA 454 502 .25 440 236 47
Participacién a Irabajadores (nolas 2, 12 y 18) 85,249 81 87.33532
Impuesto a la renta causado (notas 2, 13 y 16) 257,128,568 183,312.90
RESULTADO DEL EJERCICIO 102 525.88 183,537.25
GANANCIAS POR ACCION 51.26 84 27
Ver notas a Ins estados financiercs
Gerente General Contadora
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ZTE CORPORATION

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afics terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en délares EE.UU.)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial
Saldo final

ULADCS
Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Ajustes por convergendia de NEC a NIIF
Saldo final

RESULTADO ANOS ANTERIORES NIIF
Saldo inicial
Salds final

RESULTADO DEL EJERCICIO
Saldo inicial
Transferencia a resultados acumulados

Resultado antes de participacion a trabajadores
e impuestos a las ganancias

Farticipacidn a trabajadores
Impueslo a la renta causado
Saldo finai

TOTAL

er notas a los estados financieros

Gerente Ganeral
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
2014 2013
2,000.00 2,000.00
2,000.00 2,000.00
1,000.00 1,000.00
1,000.00 1,000.00
253,845.80 95,510.34
1B8,537.25 158 335 .48
443238305 253,845 80
-3,518.75 -3,519.75
-3,618.75 -3,619.75
188,537 .25 158 335 48
188,537 25 -158,335.46
454,002 25 449,235 .47
-95,249.81 -57,385.32
-257,12656  -193,312.80
102,525.88 168,537 25
544,389.18 441,863.30
Contadora




ZTE CORPORATION

Estado de Flujos de Efectivo
For ios afios lerminados 8! 31 de Digiembre del 2014 y 2013

(VN VRV

{Exprasado en ddlares EE UU.)
31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo recibide de clientes y clros 28,058,172.58 27,810,745.70
Efectivo pagado a proveedores y otros 12,561,704 .54 -26,686,116.51
Efectivo generado proveniente de las cperaciones 13474 46804  1,124529.19
Intereses pagados -3.948.11 -4,376.28
Impuestos pagados -257,128.56 -109,562.03
Impuestes indirectos comientes recibidos, netos -870,353.55 3,161,245.73
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE :
OPERACION 12,343,038.82 4,171,936.61
l"_-"
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compra de propiedades, plantas y equipos (nota §) -595.05 -
EFECTIVO NETC USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION -595.05 -
FLUJOS DE EFEGTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Disminucitn en porcien corriente de la deuda a largo plazo -1,318.411.25 -4, 836 486.61
Disminucitn de la deuda a largo plazo -9.896,118.52 -181,634.45
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES EN = =g
FINANCIAMIENTO -11,214,529.77 -5,018,121.08
Aumenta / disminucidn nelo del efectivo y sus equivalentes 1,127 914.00 -346,184 45
Efectivo y sus equivalentes al principio del pericdo 5123513.07 b5.965,687.62
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (notas 2 y 4) 5.251.427.07 5,123.,513.07
Ver notas a los estados financieros
Gerente Ganeral Contadora

Representanta Legal
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ZTE CORPORATION

Conciliacidn de la Utilidad Neta antes de Impuestos
con el Efectiva Neto Provenients de Actividades Cperativas

For los afios lerminades el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en délares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LA RENTA 454,802 25 44% 235 47
Ajusles por:
Depreciacion de propiedades, planias y equipos 1.570,587.10 1,615,287.04
Provision de beneficios a empleados a largo plazo 24 433.51 13,626.04
Gastos financieros :'!,949.1 1 4.376.28
Efective proveniente de actividades cperativas antes p
de cambio en el capital de trabajo 2,0583,871.97 2,086 80483
Disminucian / aumeanto en cuentas por cobrar 213,364.02 -3973,105 44
Disminucidn en partes relacionadas por cobrar 338,834 .72 1,262,024 80
Aumento en activos por impuestos corrientes -316,059.69 -207,576.81
Disminucion / aumento en inventarios 127,983 .64 -158,758.10
Aumento / disminucion en ofros activos -2,083.26 9.693.74
Aumentc en cuenlas por pagar 1,122,702.10 2.150,793.08
Disminucion en beneficios a empleados -54,125.46 -38,046.81
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 13,474 ,468.04 1,124 629.18
Intereses pagados -3,849.11 -4 376.28
Impuestos pagados -257,126.56 -108,662.03
Impuestos indireclos corrientes recibidos, netos -870,353.55 3,161,245.73
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 12,343,038.82 4171,936.81
Ver notas 2 los estades financieros
Gerenle General Caontadora
Represeniante Lagal



ZTE CORPORATION

MNotas a los Estados Financieros

1.  OPERACIONES

La compafiia ZTE CORPORATION estd constituida come sucursal de la compailia exiranjera
ZTE CORFORATION CHINA, desde el 28 de Agosto del 2002, de acuerdo con las leyes de |a
Republica del Ecuador y liene por objeto social adoptar tecnologia avanzada, aplicable y
administracidn cienlifica para mejorar la calidad del producio. investigar y desamcllar nuevos
productos en informacidn y telecomunicaciones para especializarse en la fabricacién de
preductos de telecomunicaciones, l

El representante legal de la compafia, para realizar todos los actos y negocios juridicos que
hayan de celebrarse en el lerritoric Ecualoriano, es el Sefior Meng Tao, residenie en
Ecuador

Los estades financieros han sido preparados y presenlados en base a Nomas
Internacionales ce Informacién Financiera — NIIF, que fueron adoptadas por la ]
Superintendencia de Compafilas, Valores y Segurcs mediante Resoluclon No. 06.Q.1CI-
004 y publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del 2006. En el
suplemenio del Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008, mediante resolucion de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. 08.G.DSC del 20 de
Moviembre del 2008, se establecid el cronograma de implementacion de las Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera - NIIF

Para la compafifa, de acuerde con el cronograma de implementacion de las Normas
- Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo
NIIF fuercn en el afio 2011 y el perlodo de transicién fue el afio 2010

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacion por parie de |a
Administracion de la compania de estimaciones contabies y de la consideracion de
determinados elementos de [uicio, que inciden en la medicidn de activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados Estos se evalian conlinuamente y se basan en la
experencia historica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos fuluros,
gue se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacion disponible a la
fecha de formulacidn de los presentes estados financieros, de confermidad con la NIC B,
cualquier modificacién de dichas estimaciones en el fuluro se aplicara de forma
prospectiva a partir de dicho periodo, reconociendo el efeclo de la estimacion realizada
en el estado de resultado del periodo
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ZTE CORPORATION

Nolas a loa Estados Financeros. continuacion

Hipdtesis del negocio en marcha

Los estados financlercs se han preparado bajo la hipdtesis que la compafiia continuara
operando

Registro contablg y moneda de presentacion

Los registros contables de la compania se llevan en idioma espaficl y estdn expresados
en dolares de los Eslados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la
Repablica del Ecuador.

Efective y equivalentes de efective -

El efectivo y equivalentes al efectivo inciuye el efectivo en caja, los depdsitos a ia vista
en entidades financieras e inversiones a corlo plazo de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 90 dias y gue no eslén sujelas 3 ninguna resltriccion.

La compafila clasifica ios intereses pagados y cobrades como flujos de efeclive en
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades

de inversién y los dividendos pagacos como flujos de efectivo en aclividades de
financiamiento.

c r rar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que se originan
basicamenie por la venta de bienes y servicios de la compafia por présiamos a
empleados, anticipos a proveedores y otros préstamos, que estdn sujetos a cobros fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no comentes
s6lo cuando sus vencimientos son supenores a 12 meses contando desda la fecha del
Estado de Situacidn Financiera. Se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendc los coslos de transaccidn directamente atribuibles a la venta y se valoran
posleriormente al costo amortizado, utilizando el métedo del tipo de interés afective.
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ZTE CORPORATION

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Inventarios

Los inventarios son los productos terminados destinados a ser vendidos en el curso
narmal de la operacién, la materia prima a ser utilizada en el proceso de produccion para
la venta y los materiales y suministros que se emplean en la produccién. Los inventarios
iniciaimente se miden a su costo de adquisicion y de transformacidn, posteriormente se
miden a su costo promedio o valor nelo de reallzacion, el menor,

El valor neto de realizacion es el precic de venia estimado en el cursc normal del
negocio, menos los costos estimados de lerminacidn y los necesarios para llevar a cabo
la venta.

Pagos anticipados <

Se registran al costo histérico y se amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o
SErvIcID.

Propiedades, plantas y equipos, neto

Las propiedades, planias y equipos, se valoran a su costo de adguisicidn, menos la
depreciacién acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida La
depreciacidn se realiza en linea recta en funcién de la vida atl

Impuesto 3 las ganancias

El impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renla causado mas el impuesto
diferido

Impuesto a la rents causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciiadas o no en ¢l pais, que oblengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamente, y con las rescluciones de caracter general y
obligatoric emilidas por el Sarvicio de Rentas Intemas SR estaran sometidas a la tanfa
impositiva del 22% sobre su base imponible y se cargara a los resultados del afio en que
se devengan con base al impuesto por pagar exigible.
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ZTE CORPORATION

Motas a los Eslades Financieros, continuacion

Impuestos diferides

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del estado de siluacién,
scbre las diferencias lemporarias que surgen enfre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros. Los impuestos diferidos se determinan usando la tarifa
del impuestc a la renta vigente a ia fecha de los estados financieros, y la tarifa que se
espera aplicar cuando el correspendiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto difendo se hguide.

De acuerdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos diferidos por un cambio en la
tarifa de impuesto a la renta se registrara en |la cuenla de resultados, excepto en la
medida en que se relscione con partidas previamente cargadas o abonadas
directamente a cuentas de patrimonio neto,

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todos los casos. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros o pasivos por impuestos diferidos con lus que
poder compensar las diferencias temporales

Se reduce el importe del achvo por impuestos diferidos en la medida en que se estime
probable que no se dispondrd de suficiente ganancia fiscal futura, vy es cbjeto de
reversion s se recupera la expeciativa de suficientes ganancias fiscales para poder
utilizar los saldos dados de baja.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Siluacion
Financiera como activos o pasivos no comrrientes, independientemente de la fecha
esparada de realizacidn o liguidacidn.

Cuentas por pagar proveedores v otros
Las cuentas por pagar oniginadas por las compras de bienes y Servicios se regisiran

inicialmente al valor razonable y posteriormente, son valorizadas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

tili
De acuerdo con el Cédign de Trabajo la compafia debe distribuir entre sus trabajadores

&l 15% de la utiidad que resulta antes del impuesio a la renta. Esle beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

-10-
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ZTE CORPORATION

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Beneficios a empleados

La provisién para jubllacién patronal y bonificacion por desahucio estd conslituida de
acuerdo con disposicicnes legales y es registrada con carge 8 resultados del aflo, de
acuerdo con el estudio acluarial que considera & todos los empleados que se han
ganado el derecho a este beneficio.

Beserva legal

Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos can el fin de dar
a sus acreedores una proteccion adicional contra los efeclos de las pérdidas. La
dolacion de estas reservas se deriva de la distribucién de ganancias acumuladas y per lo
tanto no constituye un gaste para la entidad. -

Ingresos de actividades ordinarias
5 .

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen a su valor razonable en la
cuerla de resultades cuando se transfieren al comprador los reesgos y beneficios mas
significativos inherentes a la propiedad de tales bienes. No se reconoce ingreso algund
si existen dudas impariantes respecto 2 la recuperacién de la verila a credito.

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resuliados cuando se han recibido los riesgos y
beneficios mas significativos inherentes a la propiecad de tales bienes o servicios

Provisiones

La compafila sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asl
camo de los avales y garantias otorgados que puedan suponer una cbligacién de page
{legal o implicito) para la compafiia, siempre y cuando el saldes pueda ser estimado de
manera fiable.

4=
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ZTE CORPORATION

Motas a los Estados Financieros. continuacion

Inta les de | ion Finan miti n

Al 31 de Diciembre del 2014, Jas Normas Inlernacionaies de Informacion
Financieras emitidas pero no vigentes son:

- NIIF 9 “Instrumentes financieros: Clasificacién y Medicidn”, efectiva para periodos
anuales que comiencen eén o a partir del 1 de enerc de 2018

- NIIF 14 "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas’, efectiva para
periodos anuales gue comiencen en o a pariir del 1 de energ de 2016

= NilF 16 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con

Clientes”, efectiva para pericdes anuales que comiencen en ¢ a partir del 1 de
enero de 2017

- Medificaciones a8 la NIIF 10 “Estados Financiercs Consolidados”, NIF 11
*Acuerdos Conjuntos®, NIIF 12 ‘Infermacion a Revelar scbre Participaciones e
Otras Entidades’, NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros®, NIC 16
“Propiedades, Planta y Equipo”, NIC 27 “Estados Financiercs Separados”, NIC 28
“Inversicnes en Asociadas y Negocios Conjuntos”, NIC 38 “Activos Intangibles” y
NIC 41 "Agricultura”, efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir
cel 1 de enero de 2018

- Mejoras (ciclos 2012 - 2014) a la NIIF 4 "Conlratcs de Seguros’, NIF 7
‘Instrumentos Financieros: Informacidn a Rewvelar’, NIC 19 “Beneficios a los
Empleados” y NIC 34 “Informacién Financlera Intermedia®, efectivas para periodos
anuales que comiencen en o & partir del 1 de enero de 2018

-§2-




ZTE CORPORATION

MNotas a los Estados Financieros, continuacién

3, NOMICO

La informacion relacionada con el porcenlaje de variacién de los indices de precios al
consumider, preparada por el Insttuto Macional de Estadisticas y Censocs (INEC) para el
ejercicio economico del 2014, fue de 3.67%

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMERE 31 INFLACION
2010 333
2011 541
2012 416
2013 270 :
2014 367

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el saldo es &l siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013

Bancos Uss __ 6.251427.07 5,123,513.07

=48
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ZTE CORPORATION

MNolas a los Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, s como

sigue:
31 DICIEMBRE
2014
Clientas Uss B8.138212.85
Menos:
Provision de cuentas incobrables 101:834.43
TOTAL USS% BO03837842

31 DICIEMBRE
2013

B.509,512.58

101,834.43

*

8407,678.1%5

Las cuentas por cobrar clienles eslan respaidadas por las garantias que la entidad toma en sus

ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de vencimiento

El movimiento de la provisidn de cuenlas incobrables al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es

COmMO Sigue:
31 DICIEMBRE
2014
Saldo inicial UsSs 101,834 43
Mas:
Frovision del pericdo -
TOTAL UsSs 101,834 43

21 DICIEMERE
2013

101,834 .43

101,834 43

La compafiia no hizo provisién de cuentas incobrables, porque los créditos otorgados a los

clientes son recuperables en el 100%.

14 =




ZTE CORPORATION

MNolas a los Estados Financieros, continuacian

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Anticipo a proveedores locales uss 119,077.87 13,804.80
Empleados 64 168.21 16,711.25
Otras cuentas por cobrar ' 36, 744,45 22 53977

TOTAL Uss 208.991 53 52,055.82

-

- 15-
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ZTE CORPORATION

Nctas a los Estados Financieros, continuacién

CUENTA 1ONAD

Un resumen de las cuentas relacionadas al 31 de Diciembre del 2014 y 21013, es como sigue:

SALDO POR COBRAR
DEBITOS CREDITOS

SALDO AL COBROSY  SALDOAL
RELACIONADAS 31122013  VENTAS = CREDITOS 3111212014
CORRIENTE
ZTE Carporation
China USS$ 2030855 142877 .20,309 55 1,428.77
Synoquat S A 516,754 14 11,249 36 357,508 80 170,45€ 70
ZTE Bolivia SRL . 26 305.50 - 26,305.50
TOTAL US$ 53708360 38,983 63 37781835 19822887

Las transacciones entre partes relacionadas corresponden a préstamos para capilal de trabajo,
se respaldan y efectian en los mismos términcs y condiciones equiparables a olros de igual
especie, realizadas con tercercs

SALDD POR PAGAR
DEBITOS CREDITOS

SALDO AL PAGOSY ADQUISI- TRANSFE- SALDO AL
RELACIONADAS 311122013  DEBITOS CIONES  RENCIAS 21/12/2014
NO CORRIENTE
ZTE Corporafion
China uss - - 11.271,000.00 2118791.33 13.385,791.33
TOTAL Uss - - 1127100000 2118,79133 13,389,751.33

Las aquisicones a |la matriz ZTE Corperation China son por servicios de capacilacién y
entrenamiento al persenal de OTECEL S.A. (movistar) de la tecnologia y equipos ZTE.

La deuda a largo plazo no tiene fecha de vencimiento y no genera intereses.

-16-
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ZTE CORPORATION

Molas a los Estados Financiercs, continuacion

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es

como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Crédito tributario del IVA (a) UsS$ 1,087 408.25 1,075,248.73
Retenciones en la fuente que le realizaron en
el ejercicio fiscal (nota 18) 487 21307 488,104.91
Retenciones en la fuente de afios anteriores
(b} {naota 16) 673,712.85 A7B.920.54
I’-"

TOTAL Uss 2,258,334 17 1,942 274 48

(#) Crédito tributario del IVA

Corresponde al IVA pagado en las adquisiciones de bienss y servicies usado para el

desarrollo de obras en procesc y se espera sean compensados en la facluracién a medida

que avance |2 obra,

(o) Retenciones en la fuente de afios anteriores

Las retenciones en la fuente de aflos anteriores por U.S.$ 673, 712 85 comresponden al afic
2014 US. 5 48B,104.91 al afc 2013 U.5.5 48,873.80 al afio 2012 y U.S 8 136,734 14 al
erédilo tributario generado por el impuesto a la salidad de divisas del afic 2012 valor que

ee deduce del impuesio a la renta (nota 16).

A7 -
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9.

Notas a les Estados Financieros, continuacitn

PROPIEDADE

ZTE CORPORATION

IPOS, NETO

Los movimientos del costo y depreciacidon de las propledades. plantas y equipos por los afios
terminados el 21 de Diciembre del 2014, es como sigue:

CUENTA
COSTO

Muebles de oficina
Eguipos oa telecomunicacion
Vehioulos

Equipos de computacion

TOTAL

Mznos.
Depreciacion acumulada

TOTAL

SALDC SALDO

311212013 2~ ADICIONES 3111202014
UsSs 7967472 - THET4 T2
13,138 251.77 = 13,138,251 77
57 571.44 = 5757144
89170069 58505 BO2 295 74
14,167, 168.62 505,05 14,167, 793.67
342576041  1,570,587.10 4,906,358 51
USS 1074142821 156099205 9,171,437.18

Muebles de oficina y equipos de lelecomunicacitn se deprecian a 10 afios, vehiculos se
deprecian a 5 afios y equipos de computacion se deprecian a 3 afics, bajo &l método de linea

recta.

-1E-
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ZTE CORPORATION

Motas a los Estados Financieros, continuacidn

10. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el saldo es el siguients

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE

2014 2013
£TE CORPORATION CHINA _ U.ES 7878808570 16,093 425 47
Menos:
Porcidn corriente de la deuda a largo plazo TT7.289.53 2,085710.78
S —
DEUDA A LARGO FLAZO Uss 7,101,586.17 16,8087 .714.69

Saldo comesponde 3 las Importaciones de los equipos de telecomunicaciones realizadas
desde la matriz a la sucursal ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

La deuda a largo plazo no tiene fecha de vencimiente y no genera intereses.

- 18-




ZTE CORPORATION
Notas a los Estados Finanoeros, continuacion

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, per clasificacién
principal es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Proveedores locales uss 512.917.22 2,738,540.06
. Proveedcres del exterior : 278,3566.12 239,856.12
Anticipo de chentes 204,196.35 204,186.35
Ctras cuenlas por pagar 68,224,588 147,791.37
TOTAL USS$  1063,694.67 3,330,763 90

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
El movimiento de los beneficios a empledos al 31 de Diciembre del 2014, es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2013 DEBITOS CREDITOS 31/12/2014

AT TU YUY L R wwww

Décimotercera remuneracion USS 395441 3080301 2811383 1.265.03

Décimocuarta remuneracion 235727 5628.13 5.439.36 2,168.50

Vacaciones 4638484 1040479 14,056 68 50,035.74

Fondo de reserva 1.301.86 2530807 2740094 3,383.73

Aporte patronal, IECE, SECAP G842 22 7265880 73,053.04 ¥.2365.46 !
Paricipacion a trabajadores

{nolas 2 y 16) 6738532 6960804 9747253 95 24981

TOTAL USS 12822592 21441184 245536518 15035027




ZTE CORPORATION

Motas a los Estados Financeros, continuacidn

El movimiento de pasivos por impueslos corriemtes por los afios terminados al 21 de
Diciembre dei 2014, es como sigue.

SALDOS SALDOS
31122013 DEBITOS  CREDITOS  31112/2014
Fi Impueste al valar agregado USS B33671.91 3231463361 306416410 583 20240
i Retenciones en la fuente del
? impuesto a Ia renta 188102267 377947440 333153478 143308325
F Retenciones en la fuente del IVA 105993569 252666101 220207641  §25,051.08
F Retencién en relacién de
dependencia 1,686 30 9417.75 8544 27 a14.8z
Impuesto a la renta minimo causado
(notas 2 y 16) 193,31260 19321290 25712658  257,12656
Fi TOTAL US55 356963187 982379567 BO5344612 308027812
Pi' i




ZTE CORPORATION

MNotas a los Estades Financieros. continuacian

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 el saldo es el siguiente:

~ SALDOS SALDOS
CUENTAS 31/12/2013 DEBITOS CREDITOS  31/12/2014
Jubilacién patrenal USSs 18.816.05 - 14.6B365  33499.70
Sonificacien por desahucic 1435252 - 9,74986  24.102.48
TOTAL USS 3316867 . 2443351  57,802.18

#
L

El gasto de jubiiacion patronal y bonificacion por desahucio del 2014 es de U.S.$ 14,68365
y U.B.§ 9,748.86 respectivamente.

L P T T TR R R PR
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ZTE CORPORATION

MNotas a los Estados Financieros, continuacion

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiia, esta conformads de la siguiente manera

1 DE DICIEMBR 1
No. VALORDE  VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADAACCION  USS
ZTE CORPORATION CHINA 2,000 100 1,00 2,000.00
TOTAL v 2,000.00

—_—
Ld

ZTE CORPORATION, estd constituida como sucursal de la compafia extranjera ZTE
CORPORATICON CHINA, ,

De acuerdo con la Resolucion No. 00.0.1J.004 de la Supenntendencia de Compafiias,
Valores y Segurcs publicada en el Registro Cficial No. 46 del 29 de Marzo del 2000, el capitai
con el que se debe constiuir las sociedades de las compaflias extranjeras es de USS
2,000.00.

Mediante Cecreto Ejecutiva Mo. 1875 publicado el & Registro Oficial No. 389 del 1 de
Moviembre del 2007, se concede la autorizacion para gue el Superiniendente de Compariias
pueda sefialar como capitales minimos de las sucursales de compafiias exiranjeras que estan
sujelas a su control, la suma de U.8.8 30,000.00 {treinta mil délares de los Estados Unidos de
América)

Segun Resolucian No. 8C.5G DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2008, y publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacidn y documentos que deben remitir las compafias sujetas al
control y vigilancia de la Superinlendencia de Compaifiias que cuentan con soCiedades
extranjeras en calidad de Socios o Accionistas™ reformada mediante Resolucion No.
SC SG.DRS.G.08.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre del 2008

Esta informacién debe ser eniregada conjuntamenie con lgs Estados Financieros del ejercicio
econdmico 2014 a la Superiniendencia de Compahias, Valores y Seguros
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ZTE CORPORATION
Notas a log Estados Financiercs, continuacian

16. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Resultado anies de participacion a irabajadores
€ impueslos a las ganancias

Mas:
Ajuste por precio de lransferencia

Menos:

Participacién a trabajadores (nota 12)
Mas:

Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Porcentaje de mpuesto a la renta
impuesio a la renta causado

Anticipo determinado comespondiente al
ejercicio fiscal comente

Impyuesto a la renta minimo causado (nota 13)
(El valor mayor entre el impuesto a la renta
gausade y el anticipe  delerminado
correspondiente al ejercicio fiscal corriente)

Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal (nota 8)

Retenciones en la fuenie de afios antencres
(nota 8) (b)

Saldoe a favor del contribuyente

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Uuss 454 90225 449 23547

180.096.47

634 998 72 448 23547
05,249 81 67385732
48 245 58 86,843 68
588,994 47 478,793.81
22% 22%
126,578.78 105,334 64
257,126.66 193,312.90
267,128.56 183,312.50
497.213.07 488,104.81
B73.712.85 378.820.84
Uuss -813,798.36 -£73,712.85

Los eslados financieros de ZTE CORPORATION, no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuestos fiscales hasla el ejercicio 2014. De acuerdo con las disposiciones
legales, las autoridades tribularias tienen la facultad para revisar las declaraciones de
impuesio a fa Renta de la compafiia dentrc de los tres afios anteriores a partir de la fecha de

presentacién de la dltima declaracidn presentada.

.24 .
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ZTE CORPORATION

MNotas a los Estados Financieros

17. EVENTO SUBSECUENTE

18,

1.

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de! informe de los auditores externaos el 7 de abril
del 2015 no se produjeron evenios que en opinidn de la administracién de la compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La compafia cuenta con {rabajadores en relacion de depamir'dn ¥y no tiene pmauﬁal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2014

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada unc de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adguiridos legaimente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con los que trabaja la compafia son de
propiedad exclusiva de ella,

20. INFORME TRIBUTARIO

La cpinién de los Auditores Externcs sobre los impuestes fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiente Tributario ICT, que se emite de forma independiente a este informe.

i




