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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Hemos auditado e! Estado de Situacidn Financiera que se adjunta de ZTE CORPORATION
(SUCURSAL DEL ECUADOR), al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes estado
del resultado integral, estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando
y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra Auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los- estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

-Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de

auditoria sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por ia
entidad, para dlsenar los proced|m|entos de auditoria que sean apropiados en Ias cunstanmas

Financiera, lo apropiado de las politicas contables utilizadas y lo razonabl g 1ag. @ai!m'am -‘.,.
contables hechas por la administracién. asi como evaluar la presentacion {5t raﬁsgefto@ éstadfs 3
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido egig fucngn&em@&%plad@ '
para proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria. 1§

Opinién:

Financiera, descritos en la nota 2. ' .
"

Ecuador — Guayaquil, 0 18 del 2012 Eddie Vizhiay Diaz
RNAE No. 105 g RNC No. 1903

Direccién: Ciudadela Kennedy Vieja, Calle 2da Oeste No.122y calleF
PBX:(593-4) 2396346

P.O.Box:09-01-7016

E - mail:info@vizhnay.com
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2011y 2010
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO _

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
ACTIVO CORRIENTE: 2011 2010 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 2 y 4) 1,787,051.60 1,596,681.77 352,574.44
Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 5) 3,004,545.27 2,556,780.68 1,890,038.52
Otras cuentas por cobrar (nota 6) 45,405.36 59,142.67 23,695.28
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 7) 300,990.62 34,129.24 -
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 3,350,941.25 2,650,052.59 1,913,733.80
Inventarios (notas 2 y 8) 182,116.30 2,926,581.70 -
Activos por impuestos corrientes (nota 9) 1,645,268.95 563,802.71 454,923.04
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6,965,378.10 7,737,118.77 2,721,231.28
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO
(notas 2 y 10) 13,979,493.52 82,344 .63 22,315.19
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(nota 11) 1,106.47 49478 -
OTROS ACTIVOS (nota 12) 1,685,016.52 1,626,411.01 1,730,215.75
TOTAL ACTIVO 22,630,994.61 9,446,369.19 4,473,762.22

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representante Legal

M Dpacote

Contadora
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
PASIVO CORRIENTE: 2011 2010 2010
Porcién corriente de la deuda a largo plazo (nota 13) 4,073,419.51 - -
Cuentas por pagar (nota 14) 981,825.70 1,615,581.50 14,843.95
Beneficios a empleados (nota 15) 56,577.32 43,880.23 28,880.24
Pasivos por impuestos corrientes por pagar (nota 16) 51,196.26 43,960.69 191,261.11
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5,163,018.79 1,703,422.42 234,985.30
BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
(nota 17) 9,295.95 4,014.53 -
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 13) 17,363,689.28 7,706,131.21 4,230,369.02
TOTAL PASIVO 22,536,004.02 9,413,568.16 4,465,354.32
PATRIMONIO
Capital social (notas 2 y 18) 2,000.00 2,000.00 2,000.00
Reserva legal 1,000.00 1,000.00 -
Resultados acumulados 33,320.78 6,407.90 3,667.34
Resultado del ejercicio 62,189.56 23,393.13 2,740.56
Otros resultados integrales (nota 19) - - -
Resultados afios anteriores NIIF (nota 20) -3,5619.75 - -
TOTAL PATRIMONIO 94,990.59 32,801.03 8,407.90
PASIVO CONTINGENTE (nota 21) o - -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 22,630,994.61 9,446,369.19 4,473,762.22

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representante Legal

Contadora
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Estado del Resultado Integral
Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en U.S. délares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2011 2010

Ingresos de actividades ordinarias ) 5,216,740.67 3,435,543.16
Costos de ventas y produccion 2,958,570.68 2,124,473.01
UTILIDAD BRUTA 2,258,169.99 1,311,070.15
Otros ingresos - -
Gastos:
Gastos de ventas 19,750.26 32,691.85
Gastos de administracion 2,112,356.15 1,203,513.48
Gastos financieros 5,219.57 461554
TOTAL GASTOS 2,137,325.98 1,240,820.87
Otros egresos - -
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 120,844.01 70,249.28
Participacion de trabajadores (notas 2, 15y 21) 18,918.81 11,139.57
Impuestos a las ganancias:
Impuesto a la renta causado (notas 2, 16y 21) 40,347.33 35,211.36
Impuestos diferidos -611.69 -494.78
Impuestos a las ganancias, neto ' 39,735.64 34,716.58
Reserva legal (nota 2) ' - 1,000.00
RESULTADO DEL EJERCICIO ' ' 62,189.56 23,393.13
Resultado Integral, neto v _' - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL ' 62,189.56 23,393.13
GANACIAS POR ACCION 31.09 11.70

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representante Legal

Dmee)

Contadora



ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Ajustes por convergencia de NEC a NIIF
Saldo final

RESULTADO DEL EJERCICIO
Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad antes de participacion de trabajadores
€ impuestos a la renta

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

Reserva legal
Saldo final

RESULTADO ANOS ANTERIORES NIIF
Saldo inicial

Ajustes NIIF

Sado final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Ll

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010
2,000.00 2,000.00 2,000.00
2,000.00 2,000.00 2,000.00
1,000.00 - -
- 1,000.00 -
1,000.00 1,000.00 -
6,407.90 3,667.34 2,797.07
23,393.13 2,740.56 870.27
3,519.75 - -
33,320.78 6,407.90 3,667.34
26,912.88 2,740.56 870.27
-26,912.88 -2,740.56 -870.27
120,844.01 70,249.28 71,485.86
-18,918.81 -11,139.57 -10,722.88
-40,347.33 -35,211.36 -58,022.42
611.69 494.78
- -1,000.00 -
62,189.56 23,393.13 2,740.56
-3,619.75 - -
-3,519.75 - -
94,990.58 32,801.03 8,407.90
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores y otros
Efectivo generado (usado) en las operaciones
Intereses pagados

Impuestos pagados

FLUJO DE EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO) DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedades, plantas y equipos (nota 10)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de la deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento neto del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalente al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (notas 2 y 4)

Ver notas a los estados financieros

ELs

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2011 2010
443348240  2,783820.14
-3,884,206.36 __ -4,756,069.46
54927604  -1,972,249.32
5,219.57 4,615.54
33111.76 __ -182,511.78
51004471  -2,159,376.64
-14,051,552.46 -72,278.22
-14,051,552.46 -72,278.22
13,730,977.58 __ 3,475762.19
13,730977.58 347576219
190,369.83  1,244,107.33
1,596,681.77 352,574.44
1,596,681.77

1,787,051.60

Contadora




ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Conciliacion de la Utilidad Neta antes de Impuestos

Con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en U.S. dblares)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por:

Provisién de cuentas incobrables

Depreciacién de propiedades, plantas y equipos
Provision de beneficios a empleados a largo plazo

Efectivo proveniente de actividades operativas antes cambio en
el capital de trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en activos por impuestos corrientes

Disminucién (aumento) en inventarios

Disminucién (aumento) en cuentas por pagar

Disminucion (aumento) en beneficios a empleados
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes por pagar

Efectivo neto proveniente (usado) de actividades operativas

Ver notas a los estados financieros

=i

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2011 2010
120,844.01 70,249.28
23,764.10 19,208.97
154,403.57 12,248.78
5,281.42 4,014.53
304,293.10 105,721.56
-783,258.27 -651,723.02
-1,081,466.24 -108,879.67
2,744,465.40 -2,926,581.70
-633,755.80 1,600,737.55
-6,221.72 3,860.42
-33,111.76 -182,511.78
510,944.71 -2,159,376.64

Contadora
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

OPERACIONES

La compafiia ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR), esta constituida como
sucursal de la compafiia extranjera ZTE CORPORATION CHINA, desde el 28 de Agosto del
2002, simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, y tiene
por objeto social adoptar tecnologia avanzada, aplicable y administracion cientifica para
mejorar la calidad del producto, investigar y desarrollar nuevos productos en
informacién y telecomunicaciones para especializarse en la fabricacibn de productos de
telecomunicaciones.

El representante de la compainiia, para realizar todos los actos y negocios juridicos que hayan
de celebrarse en el territorio Ecuatoriano, es el Sefior Meng Tao, residente en Ecuador.

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacién y presentacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante Resoluciéon No. 06.Q.ICI-004 y
publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del 2006. En el suplemento del
Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008, mediante resolucion de la
Superintendencia de Compartias No. 08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, se
estableci6 el cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementacion de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo
NIIF son en el afio 2011 y el periodo de transicion fue el afio 2010.

La preparacion de los estados financieros requiere ia realizacién por parte de la
Administracion de la entidad de estimaciones contables y consideracioén de determinados
elementos de juicio, que inciden en la medicién de determinados activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados. Estos se evaluan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que
se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacion de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacién en el futuro de dichas estimaciones se aplicard de forma
prospectiva a partir de dicho ejercicio, reconociendo el efecto de la estimacion realizada
en el estado de resultado del ejercicio.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la en
anticipacion.
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Estas normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

No.
NORMA

NIC 12

NIC 1

NIC 19
IFRS 9

IFRS 10
IFRS 11
IFRS 12
IFRS 13

NIC 27

NIC 28

NORMA

Modificacion. Excepcién de aplicar la SIC 21 para
inversiones inmobiliarias a valor razonable

Modificacién. Requerimiento de agrupar las partidas
presentadas en el otro resultado integral solo si son
potencialmente reclasificables al resultado del
ejercicio con posterioridad

Modificacion. Se elimina el enfoque del corredor y
calculan los costes financieros sobre una base neta

Mejora. Reconocimiento y medicion de instrumentos
financieros

Mejora. Estados financieros consolidados
Mejora. Acuerdos conjuntos

Mejora. Revelaciones por acuerdo conjuntos
Mejora. Mediciones a valor razonable

Revision. Disposiciones sobre los estados financieros
separados

Reuvision. Incluye requerimientos sobre consolidacion
de negocios conjuntos y asociadas

APLICACION OBLIGATORIA
PARA EJERCICIO
INICIADOS A PARTIR DE:

1 de Enero del 2012

1 de JuLio del 2012

1 de Enero del 2013

1 de Enero del 2015

1 de Enero del 2013
1 de Enero del 2013
1 de Enero del 2013
1 de Enero del 2013

1 de Enero del 2013

1 de Enero del 2013

La entidad estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b. Hipétesis de negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipétesis que la entidad continuara
operando.

c. Registro contable y moneda de presentacién

Los registros contables de [a entidad se llevan en idioma espaﬁ Yy
de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la unidad monetg

Ecuador.




ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depoésitos a la vista
en entidades financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 90 dias y que no estén sujetas a ninguna restriccion.

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades
de inversion y los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de
financiamiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que se originan
basicamente por la venta de bienes y servicios de la entidad, por préstamos a
empleados, anticipos a proveedores y otros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no corrientes
s6lo cuando sus vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la fecha del
Estado de Situacién Financiera. Se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costos de transaccién directamente atribuibles a la venta y se valoran
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Inventarios

Los inventarios son los productos terminados destinados a ser vendidos en el curso
normal de la operacion, la materia prima a ser utilizados en el proceso de produccion
para ia venta y los materiales y suministros que se emplea en la produccion. Los
inventarios inicialmente se miden a su costo de adquisicién y de transformacion;
posteriormente se miden a su costo promedio o valor neto de realizacion, el menor.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del

negocio, menos los costos estimados de terminacion y los necesarios para llevar a cabo
la venta.

Pagos anticipados

Se registran al costo histérico y se amortiza hasta el periodd ‘da
servicio.

! 3
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Propiedades, plantas v equipos, neto

Las propiedades, plantas y equipos, se valoran a su costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacion se realiza en linea recta en funcién de la vida atil.

Con motivo de la transicién a las NIIF, la entidad revalorizé a su valor de mercado los
terrenos y edificios, en base a tasaciones de un perito calificado por la Superintendencia
de Compaiias del Ecuador. El costo revalorizado de los terrenos y edificios fue
considerado como costo atribuido en el periodo de transicién a las NIIF, siguiendo la
empresa el criterio de no revalorizar ninguno de los bienes de propiedades, plantas y
equipos en los posteriores cierres contables. La empresa en el periodo de transicién no
revalorizé los muebles de oficina, equipos de oficina, equipos de computacién y otras
propiedades; porque no son significativos y el costo de revalorizar seria mayor que el
beneficio.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado mas el impuesto
diferido:

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas 0 no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio
emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la tarifa impositiva
del 24% sobre su base imponible y se cargara a los resultados del afic en que se
devengan con base al impuesto por pagar exigible.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del estado de situacién,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros. Los impuestos diferidos se determinan usando la tarifa
del impuesto a la renta vigente a la fecha de los estados financieros, y la tarifa que se
espera aplicar cuando el correspondlente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

De acuerdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos diferidos por un cambio en la
tarifa de impuesto a la renta se registrara en la cuenta de resultados, excepto en la
medida en que se relacione con partidas prevnamente Ca adas o abonadas
directamente a cuentas de patrimonio neto T

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen ¢
impuestos diferidos se reconocen en la medida ery
disponerse de beneficios fiscales futuros o pasivos pof’ ]
poder compensar las diferencias temporales.

-10 -
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuaciéon

Se reduce el importe del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime
probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto de
reversion si se recupera la expectativa de suficientes ganancias fiscales para poder
utilizar los saldos dados de baja.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Situacion
Financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

Cuentas por pagar proveedores y otros

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmente a valor razonable y, posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Participacién de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Beneficios a empleados

La provision para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio, de
acuerdo con estudio actuarial que considera a todos los empleados que se han ganado
el derecho a este beneficio.

Reserva legal
Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar
a sus acreedores una proteccion adicional contra los defectos de las pérdidas. La

dotacion de estas reservas se deriva de la distribucion de ganancias acumuladas y por lo
tanto no constituye un gasto para la entidad.

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas de bienes y servicios

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se recoy
cuenta de resultados cuando se transfieren al comprad
significativos inherentes a la propiedad de tales bienes. NOW o
si existen dudas importantes respecto a la recuperacion de la VerERzE '

N O

0S riesgos y beply

-11-



ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

o. Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se ha recibido los riesgos y beneficios
mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.

p. Provisiones

La empresa sigue la politica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgados que puedan suponer una obligacién de pago
(legal o implicito) para la empresa, siempre y cuando el importe pueda ser estimado de
manera fiable.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdémico del 2011, fue de 5.41%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2007 2.32
2008 8.83
2009 3.71
2010 3.33
2011 5.41

«‘&' atsisraos ot
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2011y 2010, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2011 2010
Bancos uss$ 1,787,051.60 1,5696,681.77

1 ENERO
2010

3562,574.44

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010
Clientes UsSs 3,066,599.46 2,695,070.77 1,909,119.64
Menos:
Provisién de cuentas incobrables 62,054.19 38,290.09 19,081.12
TOTAL Us.$ 3,004,545.27 2,556,780._68 1,890,038.52

Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por las garantias que Ié entidad toma en sus

ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de vencimiento.

&“ ML
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuaciéon

El movimiento de la provision de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es

como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010
Saldo inicial Uss$ 38,290.09 19,081.12 -
Mas:
Provisién, 2011 23,764.10 19,208.97 19,081 .'1 2
TOTAL Us.s 62,054.19 38,290.09 19,081.12

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010
Empleados USS$ 22,865.59 38,219.56 7,971.79
Otras cuentas por cobrar 22,5639.77 ' 20,923.11 15,723.49
TOTAL UsS$ 45,405.36 . 59,142.67 23,695.28

o Anares wed e

GuayaQS>Z
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

DEBITOS CREDITOS
SALDO AL COBROS Y SALDO AL
CUENTAS RELACIONADAS 31/12/2010 VENTAS PRESTAMOS OTROS CREDITOS OTROS 31/12/2011
ZTE CHINA uUs.$ 34,129.24 13,989.49 - - 48,118.73 - -
Synoquat S. A. - 297,000.00 3,990.62 - - - 300,990.62
TOTAL Us. $ 34,129.24 310,989.49 3,990.62 - 48,118.73 - 300,990.62

Las transacciones entre partes relacionadas corresponden a préstamos para capital

de trabajo, se respaldan y efectian en los
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

mismos términos y
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

INVENTARIOS

El resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2011y 2010, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010
Productos terminados Uus.s$ 182,116.30 2,926,581.70 -

Los productos terminados se refieren a los inventarios que se utilizan en la prestacion de
servicios de telecomunicaciones.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es
como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010

Anticipo del impuesto a la renta U.S.$ 12,151.72 35,211.36 10,435.24
(nota 21)
Retenciones en la fuente a favor,
del ejercicio fiscal (nota 21) 60,764.28 33,635.66 46,987.21
Retenciones en la fuente, aflos
anteriores (nota 21) 33,635.66 - 3,772.57
Retenciones en la fuente IVA - 41,270.69 41,270.69
Crédito tributario del IVA 1,638,717.29 437,088.75 352,457.33
Otros ‘ - 16,596.25 -
TOTAL uss 1,645,268.95 563,802.71 454,923.04

Crédito tributario del IVA

- \
;¥ &S S »)
<& YO N
&rg;ék% gtrol|d™
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Corresponde al IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios usa
de obras en proceso y se espera sean compensados en la facturaciébn a m
obra.
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

10. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de las propiedades, plantas y equipos, neto por el afio terminado el 31 de Diciembre def 2011 y 2010, es como

sigue:
SALDOS NEC AJUSTES SALDOS NIIF TRANSFE- SALDOS TRANSFE- SALDOS
CUENTAS 01/01/2010 NIF 01/01/2010 ADICIONES RENCIAS _ 31/12/2010 ADICIONES RENCIAS 31/12/2011
Equipos de computacién U.S$ 5.106,45 - 5.106,45 963,20 - 6.069,65 885.631,04 - 891.700,69
Muebles de oficina 5.479,70 - 5.479,70 71.315,02 - 76.794,72 - - 76.794,72
Vehiculos 29.901,79 - 29.901,79 - - 29.901,79 27.669,65 - 57.571,44
Equipos de telecomunicaciones - - - - - - 13.138.251,77 - 13.138.251,77
40.487,94 - 40.487,94 7227822 - 112.766,16  14.051.552,46 - 14.164.318,62

Menos:
Depreciacién acumulada 18.172,75 - 18.172,75 12.248,78 - 30.421,63 154.403,57 - 184.825,10
Propiedades, plantas yequipos, U.S4  22.315,19 - 22.315,19  60.029,44 - 82.344,63  13.897.148,89 - 13.979.493,52

Equipos de comptpa § @i oficina y equipos de telecomunicacion a 10 afios y vehiculos a 5 afios, bajo el método de linea recta.
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

ACUMULADO AL INICIO  INCREMENTO
31/12/2011 DE. ANO  DEL ARO 2011
DIFERENCIA ACTIVOPOR ACTIVO POR ACTIVO POR
BASE TEVIPORAL mMpuUESTO IMPUEBTO MPUESTO
CUENTAS e FAscAL oEDUCIBLE DIFERIDO DIFERIDO DIFERIDO
Activos
1.787.051,60 1.787.061,60 - - - -
3.350.941,26 3.360.941,26 - - - -
182.116,30 182.116.30 - - - -
1.646.268,06 1.645.268,96 - - - -
©.666.378,10 ©.666.378.10 B = - -
. v . ne’ 13.979.493,62 13.9798.493,62 - -
Activos por impuestos diferidos 1.108,47 1.108,47 - - - -
Otros activos 1.686.016,62 1.686.016.62 - - - -
Total activoes no corrientes 16.666 616,61 15.666.616.61 = - - =
Total activos 22.630.984,61 22.630.994,61 B B B =
pPasivos
Porcién corriente de la deuda a largo plazo 4.073.419.61 4.073.419,61 - - - -
Cuentas por pagal °81.626,70 ©81.826.70 - - - -
Beneficlos a empleados 68.677,32 5., 32 - - - -
Pasivos por Impuestos corrlentes por pagar 51.1986,26 - - - =
Total pasivo corriente 5.163.018,79 B - - =
Boneficlos a empleados a largo plazo 9.296,85 4.486,23 4.810,72 1.108,47 asa,78 e11.89
Deuda a largo plazo 17.363.689,28 17.363.689,28 - - - -
Total pasivo no corriente 17.572.086,23 17.368.174,61 4.816,72 1.108,37 494,78 ©11,69

Total pasive 22.638.004,02 22.631.193,30 481072 1.106,47 383,78

[ onlo .

Capital social 2.000,00 2.000.00 - - - -

Roserva logal 1.000,00 1.000,00 - - - -

Resultados acumulados 33.320,78 33.320,78 - - - -
afios e (3.618,75) - - - -

Resultado del ejercicio ©2.188,66 - - - -

Total patrimonioc

Total pasivo y patrimonic 22.630.084.61 22.626.183,89 4.810,72 4a94.78 e11.60
Total active por Impuesto diferido e11.60
Total pasivo por impuesto diferido

Total activo por Impuesto diferido, neto s11.69
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

12. OTROS ACTIVOS

Un resumen de ios otros activos al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010
Obras en proceso uss$ 1,651,796.58 1,599,182.01 1,720,736.75
Depésitos en garantia 33,219.94 27,229.00 9,479.00
TOTAL uss 1,685,016.52 1,626,411.01 1,730,215.75

Ei saldo de obras en proceso, corresponde a costos del proyecto que se firmé con la empresa
Pacifictel S. A., denominado tramo |l, hasta el cierre del ejercicio econdmico del 2011 no se ha
facturado, porque han surgido discrepancias con respecto a la firma del Certificado de
Aceptacion Final del Contrato, concernientes a observaciones realizadas por la compariia
ASETA, la cual es fiscalizadora externa contratado por la Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones S. A. (Pacifictel). Cuando la obra este concluida y disponible para la venta,
se reconocera el ingreso y el costo de venta.
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

13. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO

2011 2010 2010
ZTE LIMITED CHINA US.$ 21,437,108.79 7,706,131.21 4,230,369.02
TOTAL DEUDA A LARGO PLAZO 21,437,108.79 7,706,131.21 4,230,369.02
Menos:
Porcioén corriente de la deuda a largo plazo 4,073,419.51 - -
DEUDA A LARGO PLAZO USS$ 17,363,689.28 7,706,131.21 4,230,369.02

Saldo corresponde a las importaciones de los equipos de telecomunicaciones realizado desde
la matriz a la sucursal ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR).

La deuda a largo plazo no tiene fecha de vencimiento y no genera intereses
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

14. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, por clasificacién
principal es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010
Proveedores locales Us.$ 623,098.21 120,895.76 13,478.58
Anticipo de clientes 330,396.01 1,492,050.53 -
Otras cuentas por pagar 28,331.48 2,635.21 1,365.37
TOTAL : UsS$ 981,825.70 1,615,5681.50 14,843.95
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuaciéon

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de los beneficios a empledos por pagar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

SALDOS SALDOS SALDOS

01/01/110 DEBITOS  CREDITOS 3112110 DEBITOS CREDITOS 31112111
Décimo tercer sueldo uss$ 1,74949 27,945.51 28,593.51 2,397.49 33,857.53 33,972.43 2,512.39
Décimo cuarto sueldo 862.12 3,112.35 3,992.39 1,742.16 5,702.72 5,478.00 1,517.44
Vacaciones 9,489.61 4,602.86 16,239.18 21,125.93 14,815.69 16,761.11 23,071.35
Fondo de reserva 120.13 13,650.03 14,432.40 902.50 16,800.41 18,018.84 3,120.93
Aporte patronal, IECE, SECAP 5,936.01 80,123.70 80,760.27 6,572.58 85,837.46 86,701.28 7.436.40
Participacion de trabajadores (notas 2y 21) 10,722.88 10,722.88 11,139.57 11,139.57 11,139.57 18,918.81 18,918.81
TOTAL uss$ 28,880.24  140,157.33  155,157.32 43,880.23 168,163.38  180,850.47 56,577.32
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El movimiento por impuestos corriente por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

SALDOS SALDOS SALDOS

01/01/10 DEBITOS CREDITOS 31112110 DEBITOS CREDITOS 3112111
Impuesto al valor agregado US$ 126,260.73 528,058.69 401,797.96 - 626,008.88 626,008.88 -
Retencion en la fuente 434403 36,196.14 3547991  3,627.80 64,010.75 64,015.88  3,632.93
Retenciones en la fuente del IVA 1563765 34609.71 37,78290 471084  115902.04 118213.18 7,021.98
Retencion en relacion de dependencia 1,096.28  22,469.01 21,783.42 410.69 8,970.76 8,754.09 194.02
Impuesto a la renta causado (notas 2 y 21) 58,022.42 72,478.06 49,667.00 35211.36 35211.36  40,347.33  40,347.33
TOTAL USss$ 191,261.11 693,811.61 546511.19 43,960.69  850,103.79 857,339.36 51,196.26
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17.

ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010
Jubilacion patronal uss 4,810.72 2,061.58
Bonificacion por desahucio 4,485.23 1,952.95
TOTAL uUs.$ 9,295.95 4,014.53

E! gasto de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio del 2011 es de U.S.$ 2,749.14

y U.S.$ 2,532.28 respectivamente.
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuaciéon

18. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad, esta conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2011 2010
No. VALOR DE VALOR VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES o CADAACCION USS$ us.$
ZTE CORPORATION CHINA 2,000 100 1.00 2,000.00 2,000.00
TOTAL 2,000.00 2,000.00

ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR), esta constituida como sucursal de la
compaiiia extranjera ZTE CORPORATION CHINA.

De acuerdo al articulo 415 numeral 4 de la Ley de Compaiiias, el capital con que se debe
constituir las sociedades de las compariias extranjeras es de U.S.$ 2,000.00.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1975 publicado el el Registro Oficial No. 389 del 1 de
Noviembre del 2007, se concede la autorizacién para que el Superintendente de Compaiiias
pueda sefialar como capitales minimos de las sucursales de compariias extranjeras que estan
sujetas a su control, la suma de U.S.$ 30,000.00 (treinta mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica)

Segun resoluciéon No. SC.SG.DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2009 y publlcada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 206€7=m - el
“Instructivo sobre la informacién y documentos que deben remitir e A
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias que/Zg n. 508 sdr)ades
extranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformadaf, diﬁﬁ{}‘presolucﬁn’.
SC.SG.DRS.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 gé¥ ,

ronamr&a's"dg
\ Gum\\

T

Esta informacién debe ser entregada conjuntamente con los Estad
econémico 2011 a la Superintendencia de Compaiiias.
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

19. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Durante el periodo de transicion, la entidad no poseia activos de caracter significativo, que
amerite ser revaluado, las propiedades apenas alcanzan el 0.8% del total del activo, véase los
saldos al 31 de Diciembre del 2010 de la nota 10.

La administracion considera que el costo de revaluar determinada propiedad seria mayor que
el beneficio y practicamente no hay insidencia en los resultados presentes y futuros.
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacion

20. RESULTADO ANOS ANTERIORES NIIF

La cuenta resultado afios anteriores surge en el periodo de transiciéon que fue el afio 2010,
cuyos ajustes se muestran a continuacion:

EFECTOS DE LA
. TRANSICION .

SALDOS SEGUN SALDOS SEGUN
CUENTAS NEC 31/12/2010 DEBE HABER NIIF 31/12/2010
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo U.s.$ 1,596,681.77 - - 1,596,681.77
Cuentas por cobrar, neto de provisién 2,556,780.68 - - 2,556,780.68
Otras cuentas por cobrar 59,142.67 - - 59,142.67
Compafiias relacionadas 34,129.24 - - 34,129.24
Inventarios 2,926,581.70 - - 2,926,581.70
Activos por impuestos corrientes 563,802.71 - - 563,802.71
Propiedades, plantas y equipos, neto 82,344.63 - - 82,344.63
Activos por impuestos diferidos - 494.78 - 494.78
Otros activos 1,626,411.01 - - 1,626,411.01
TOTAL ACTIVO uss 9,445,874.41 49478 - 9,446,369.19
PASIVO
Cuentas por pagar uss$ 1,615,581.50 - - 1,615,581.50
Beneficios a empleados 43,880.23 - - 43,880.23
Pasivos por impuestos corrientes por pagar 43,960.69 - - 43,960.69
Beneficios a empleados a largo plazo - - 4,014.53 4,014.53
Deuda a largo plazo 7,706,131.21 - - 7,706,131.21
TOTAL PASIVO 9,409,553.63 - 4,014.53 9,413,568.16
PATRIMONIO
Capital social 2,000.00 - - 2,000.00
Reserva legal 1,000.00 1,000.00
Resultados acumulados 6,407.90
Resultado del ejercicio 26,912.88
TOTAL PATRIMONIO 36,320.78
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO uss 9,445,874.41
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros, continuacién

21. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacion de trabajadores
e impuesto a las ganacias Uss$

Mas:

Ajustes NIIF

Gastos no deducibles

Menos:

Participacién de trabajadores (nota 15)

Mas:

Gastos no deducibles locales

Utilidad gravable

Porcentaje impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Menos:

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio _

fiscal corriente

Impuesto a la renta causado mayor al anfi4g@

(nota 16)

Menos:

Anticipo del impuesto a la renta (nota 9)

Retenciones en la fuente a favor, ejercicio fiscal (nota 9)

Saldo a favor del contribuyente UsS.s$

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE

2011 2010
120,844.01 70,249.28
- 4,014.53
5,281.42 -
126,125.43 74,263.81
18,918.81 11,139.57
107,206.62 63,124.24
60,907.27 71,476.94
168,113.89 134,601.18
24% 25%
40,347.33 33,650.30
12,151.72 35,211.36
40,347.33 35,211.36
12,151.72 35,211.36
33,635.66 -
60,764.28 33,635.66
66,204.33 33.635.66

Los estados financieros de ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR), no han sido
fiscalizados por las autoridades de impuesto hasta el ejercicio del afio 2011. De acuerdo con

disposiciones legales,

las autoridades tributarias tienen

la facultad para revisar las

declaraciones de impuesto a la renta de la compariia dentro de los tres afios anteriores a partir
de la fecha de presentacién de la Gltima declaracién presentada.
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ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2011, y la fecha del informe de los auditores externos el 23 de
Mayo del 2012, no se produjeron eventos que en opinién de la administracion de la compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

ZTE CORPORATION (SUCURSAL DEL ECUADOR), cuenta con trabajadores en relacion de
dependencia y no tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2011.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabajan la entidad son de
propiedad exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinidn de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.
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