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Constitución y objeto social: Biohealth CIA. LTDA. (la "Compañía”) fue constituida el 14 
E Mayo del 2002, en la ciudad de Quito. Se dedica a la comercializacion de productos 
¡0meopaticos. 

La Compañia es de responsabilidad limitada, domiciliada en Ecuador y posee el 100.00% de 
su capital social en Ecuador, ademas de sus actividad economica principal la Compañia se 
dedica a la innovacion de nuevos productos para mejorar su portafolio y poder ofrecer a los 
clientes una excelente calidad y variedad de productos aptos para el consumo humano. 

Operaciones: BIOHEALTH INTERNATIONAL CIA, LTDA,, se dedica a la 
comercializacion de productos homeopaticos, en la actualidad la empresa ya no realiza esta 
actividad economia. 

  

Situación económica elel país: A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio 
del petróleo ha afectado la economía del país, cuyos impactos, entre otros, han sido los 
siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento en los índices 
de desempleo. incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito de las 
entidades financieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos 
anivel nacional. 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas 
para hacer frente a estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, 
incrementar la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios 
tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la 
emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos 
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos 
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir 
desmontándose en el 2017. 

  

ia os estados financieros por el año terminado el 
31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorización del Gerente General de 
la Compañía con Iecha 24 de febrero de 2018 y serán puestos a consideración de la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

1 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

2,1 Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes al 31 de 
diciembre de 2016 emitidas por el ASI! (International Accounting Standard Board) 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin
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reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a 
los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de 
estimaciones contables, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan 
las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados 
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
Apecacon sbupucna 
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La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas 
alas NIIF antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
de su aplicación inicial. 

2.2 Traducción de moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda 
de presentación de la Compañía. 

  

(b) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, 
se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de 
tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en 
el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo. 

2.3 Efectivo y equivalentes ele efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones con 
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios. 

2,4 Activos y pasivos financieros 

  

2,4.1. Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros 
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos 
mantenidos hasta su vencimiento", “activos financieros disponibles para la venta". Los 
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificación 
depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La 
Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía mantuvo activos y pasivos financieros en las 
categorías de "préstamos y cuentas por cobrar" y de "otros pasivos financieros" cuyas 
características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representadas en el estado de situación financiera por las 
cuentas y documentos por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras 
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 

  

24.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: Reconocimiento - 
La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o 
pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo 
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable 
a través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia 
valoriza los mismos como se describe a continuación: 

  

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) — Cuentas y documentos por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados 
por distribuidores y clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso 
normal de los negocios y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son recuperados hasta 60 días. Debido a que la mayor parte de sus 
productos es vendido a través de sus principales distribuidores, a un plazo de hasta 60 
días, se comienza a realizar la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas 
por cobrar superiores a esa fecha. 

(ii), Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados y por cobrar a los directivos. 

(ili) Otras cuentas por cobrar: Se incluyen los siguientes conceptos: 

J>Préstamos a empleados: que se registran al valor del desembolso realizado que es 
el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en 
el corto plazo. 

)>Reclamos judiciales: los mismos que están totalmente provisionados. 

J>Préstamos política compra de vehículos: estos préstamos no generan interés. 

)>Otras cuentas por cobrar: se reconoce la transacción global a nivel local los anticipos 
á proveedores.
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

i)_ Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente 
por obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o 
del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 
días. 

ñi) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos. 
Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no 
devengan intereses y se liquidan hasta en 90 días. 

2,4,3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes 
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

  

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los lujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente 
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

2.5 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo promedio ponderado. El costo de los inventarios y de los 
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. Adicionalmente, 
la Administración de la Compañía identifica los productos en mal estado o que están próximos 
a caducarse, registrando una provisión para cubrir la pérdida de los mismos. Esta provisión se 
la denomina obsolescencia. 

Las compras de muestras médicas efectuadas en el año son registradas con cargo a los resultados 
del año a su costo de adquisición al momento de ser adquiridas y tener control sobre las mismas. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación 

2.6 Activos fijos 

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los desembolsos directamente 
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
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¡ón sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 

razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. 

    

La depreciación de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes del activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros. 

  

La depreciación de los activos se registra con cargo a las Operaciones del año. Las vidas útiles 
estimadas de activos fijos son las siguientes: 

  

  

  

  

  

          

Numero Tipo de bienes Años 

Mejoras en propiedades 
arrendadas 10 

Maquinarias y equipos 10 
Vehículos 5 
Equipos de oficina Muebles y enseres 10 

Equipos de computación [ 3 

1) — Los vehículos se encuentran bajo la política de "Plan Auto”, que son adquiridos para 
luego ser vendidos a los empleados que tienen acceso a este beneficio, se deprecias a $ 
años, al término de este periodo se dispone para la venta al precio justo de mercado. Se 
notifica qué la compañía durante el periodo 2016 cambio la política de plan auto y 
procedió con la venta de la mayor parte de los vehículos que formaban parte del saldo 
de activos fijos. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre de 2016 todos los 
proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han 
activado costos de endeudamiento. 

2,7Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)
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Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede 
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el 
monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluación por 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de 
efíctivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no 
financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

AI31_ de diciembre del 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no 
financieros debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores de 
deterioro significativos.. 

2,8 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 
mixto, de acuerdo a la composición societaria (socios) de cada Compañía y su domiciliación 
especificamente, para los regímenes fiscales preferentes (paraísos fiscales y regímenes de menor 
imposición) se considera el 22% y para regimenes domiciliados en Ecuador y otros que no sean 
regímenes fiscales preferentes se aplicará el 22%. La Compañía, aplica para el año 2016 una 
tasa del 22% después del análisis realizado. 

En el año 2014, las normas tributarias vigentes establecían una tasa de impuesto del 22% de 
las utilidades gravables, la cual fue aplicada por la Compañía. 

Se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de impuesto a la 
renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% 
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4% 
de los activos 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas 
a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto 
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

D 

0) 

iii) 

iv) 

  El impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable 
que Se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las 
iferencias temporales. 

  

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos 
pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diftrido activo y pasivo se relacionen 
con la misma autoridad tributaria. 

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortización de las 
pérdidas tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de 
que estos se recuperarán en el tiempo. 

2,9 Beneficios a los empleados 

  Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provi ix ¡ones del estado de situación 
financiera y corresponden principalmente a: 

  

La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria. 

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
base devengada. 

Décimo tercer_y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 
Bono a ejecutivos; Se provisionan anualmente en función de los objetivos financieros y 
operativos acordados con los ejecutivos de la Compañía. 

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y Desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía 
tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
de terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía 
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y de desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con 
cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de 
situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de respectivamente, 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del 
Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados 
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta 
su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa 
de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cam! nos en los Supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados 
integrales. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando 

Pmpanía 

2.10. Provisiones por devoluciones 

La Compañía registra como un menor valor de los ingresos del año una provisión para cubrir 
las posibles devoluciones de productos vendidos. La referida provisión es determinada con 
base en un ratio histórico del monto de devoluciones de producto terminado de los 3 últimos 
años. 

2.11 Provisiones corrientes 

En adición la Compañía registra provisiones cuando la Compañía tiene una obligación presente, 
ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, es probable vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para liquidar la obligación y el monto se ha estimado de forma fiable. 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación. 

2.12 Reconocimiento ele ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a 
mantener un control sobre los mismos. 

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos, 
productos que son adquiridos directamente de sus compañías relacionadas y que son 
comercializados a través de distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre 
otros. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones 
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 
encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

Estimaciones para determinar el promedio ponderado de los 
inventarios: Se realiza considerando aspectos como la rotación del producto, 
caducidad, proyección de ventas y estado fisico del mismo. 

+ — Provisiones para estimar el deterloro de sus cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar: Se realizan considerando la 

ión de la cobranza en los plazos de crédito establecidos. 
Se realiza provisiones también sobre otras cuentas por cobrar que están en procesos 
judiciales, se consideran de baja responsabilidad por las cuales se provisiona el 
100% del monto registrado. 

  

+ — Provisiones por beneficios a empicados: Las hipótesis empleadas en el 
cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio; para lo cual utiliza estudios 
actuaríales practicados por profesionales independientes. 

+ — Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compañía 
determina con base en un ratio histórico el monto estimado de las posibles 
devoluciones de producto terminado relacionadas con las ventas realizadas durante 
el ejercicio corriente. 

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de su 
impuesto diferido considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
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base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. El activo por 
impuesto diferido originado de fas provisiones sobre gastos no deducibles del 
ejercicio, que tributariamente serán considerados para el siguiente ejercicio fiscal 
siguiente (desautoglosa), considera el criterio de la Administración sobre el derecho 
del mismo a su tratamiento, criterio que parcialmente podría no ser compartido por 
el ente fiscal en futuras fiscalizaciones. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores ele riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos 
de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, 
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y 
riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con 
las políticas aprohadas. El Departamento Financiero de la Compañía identifica, evalúa y 
cubre los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la 
Compañía. La Compañía cuenta por escrito con políticas para la administración. general de 
riesgos que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de 
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no 
derivados y para la inversión de los excedentes de liquidez. 
(a) Teiesgo de Mercado — Riesgo de Cambio 

No se evidencia un riesgo probable de cambio resultante de la exposición de varias monedas, 
principalmente debido a que las actividades comerciales de importación, cobro y/o pago de 
cuentas por cobrar y por pagar de la Compañía se registran en dólares americanos. 

(li) Riesgo de precio - 

Riesgo de fijación de precios para medicamentos de uso humano 

Adicional a lo indicado y en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios son 
fijados y/o revisados por la Autoridad legal Competente de acuerdo a los parámetros, del 
Reglamento mencionado en la misma. 

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo - 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía es menor, debido a que no surgen 
endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de operaciones con 
sus compañías relacionadas, cuyas transacciones no registran intereses. 

(ii) Riesgo de crédito - 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efictivo, instrumentos finaucieros 
derivados y depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito
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de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por 
cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, 
solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles 
de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los fondos de la Compañía. 

La Compañia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos, 
productos que son elaborados y comercializados a través de distribuidores mayoristas, cadenas 
de supermercados, entre otros. Las ventas corresponden al 100% al sector privado. 

No se excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera 
que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes, 

(6) Riesgo de liquidez 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del requerido 
para la administración del capital de trabajo se administran en el pago a sus compañías 
relacionadas por la importación de producto terminado. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía 
remanentes a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

BIOHELATH INTERNATIONAL CIA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y GANANCIAS ACUMULADAS 

PARA EL AÑO QUE TERMINA AL 31 DE DICIEMBRE 2017 

En la actualidad la empresa no presenta INGRESOS NI GASTOS. 

BIOHEALTH INTERNATIONAL CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO 

AL 31 DE DICIEMBRE 2017 

Impresa no posee activos ni pasivos, solo datos historicos.
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BIOHELATH INTERNATIONAL CIA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 

AL 31 DE DICIEMBRE 2017 

La empresa no posee ningun tipo de movimiento al termino del año. 

1.. Ingresos de actividades ordinarias 

No existieron Ingresos 

4. Otros ingresos 

No existieron otros ingresos operacionales en el periodo. 

5. Costos financieros 

No Hubieron movimientos financieros 
6. Ganancia antes de impuestos 

No existio ganancia ni perdida.. 

7. Gasto por impuestos 

  

ganancias 

No hubo impuesto a pagar 
8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

No existen documentos por cobrar. 

9. Inventarios 

No Hay Inventarios. 

10. Propiedades, planta y equipo 

Los activos de la empresa fueron depreciados en su totalidad. 

11. Activos intangibles 

No existen activos intangibles.
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12. Impuestos diferidos 

No hay impuestos Diferidos 

13. Préstamos bancarios 

No existen prestamos bancarios, 

14, Acreedores comerciales 

No existen deudas pendientes de pago. 

15. Provisión para obligaciones a corto plazo clientes. 

No existen obligaciones pendientes. 

16. Obligación por beneficios a los empleados 

La compañia no tiene empleados. 

17. Obligaciones por impuestos fiscales 

La compañia a cumplido con las obligaciones fiscales realizando declaraciones en 0. 

18. Obligaciones por prestamos socios. 

Durante el ejercicio fiscal los socios no realizaron prestamos a la compañía. 

19. Obligaciones por préstamos relacionados. 

No existen obligaciones pendientes con proveedores relacionados. 

20. Capital Social 

El capital social de 400.00 u.m., se ha mantenido desde el año 2010 al 2017, de acuerdo a la 
constitución de la compañía, no se ha realizado aumentos de capital en el transcurso del año fiscal 
2017
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21. Efectivo y Equivalentes Efectivo 

La empresa no tiene valores en efectivo. 

22. Aprobación de los estados financieros. 

Estos estados financieros fueron aprobados por el consejo de administración y junta general de 
accionistas, y autorizados a ser publicados el 28 de febrero del 2018. 

    

CONTADOR GENERAL 

 


