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Constitucion y objeto social: Biohealth CIA. LTDA. (la "Compaiiia”) fue constituida el 14
de Mayo del 2002, en la ciudad de Quito. Se dedica a la comercializacion de productos
homeopaticos.

La Compadia es de responsabilidad limitada, domiciliada en Ecuador v posee el 100.00% de
su capital social en Ecuador, ademas de sus actividad economica principal la Compaiiia se
dedica a la innovacion de nuevos productos para mejorar su portafolio v poder ofrecer a los
clientes una excelente calidad y variedad de productos aptos para ¢l consumo humano.,

Operaciones: BIOHEALTH INTERNATIONAL CIA. LTDA., se dedicaa la
comercializacion de productos homeopaticos, en la actualidad la empresa ya no realiza esta
actividad economia.

Situacion econémica clel pais: A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio
del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los
siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero, incremento en los indices
de desempleo. incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las
entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos
a nivel nacional.

En la actualidad las autoridades economicas estan disefando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones,
incrementar la inversion extranjera a través de alianzas puablico-privadas con beneficios
tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a traveés salvaguardas v derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir
desmontandose en el 2017.

Aprobacion cle estados financieros: Los estados financieros por ¢l aio terminado el
31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacion del Gerente General de
la Compaiiia con fecha 28 de febrero de 2018 y serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2,1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2016 emitidas por el IASI] (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidén integral, explicita y sin
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reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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La Administracion de la Compania estima que la adopeion de las nuevas normas v de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en ¢l ejercicio
de su aplicacion inicial.

2.2 Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la enti (moneda funcional). Los estados
financieros s¢ expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compaiiia.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior,
se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de
tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados, excepto cuando son diferidos en
¢l patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes ele efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.
2,4 Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos v cuentas por cobrar”, "activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “"activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” v "otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantuvo activos y pasivos financieros en las
categorias de "préstamos y cuentas por cobrar" y de "otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representadas en el estado de situacion financiera por las
cuentas y documentos por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a entidades relacionadas, proveedores v otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial v posterior: Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
techa de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
0 pasivo: siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a)  Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas y documentos por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados
por distribuidores v clientes. por la compra de productos farmacéuticos en el curso
normal de los negocios v se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son recuperados hasta 60 dias. Debido a que la mayor parte de sus
productos es vendido a través de sus principales distribuidores, a un plazo de hasta 60
dias, se comienza a realizar la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas
por cobrar superiores a esa fecha.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados vy por cobrar a los directivos.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Se incluyen los siguientes conceptos:

|>Préstamos a empleados: que se registran al valor del desembolso realizado que es
el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en
el corto plazo.

}>Reclamos judiciales: los mismos que estdn totalmente provisionados.
}>Préstamos politica compra de vehiculos: estos préstamos no generan interés.

}>Otras cuentas por cobrar: se reconoce la transaccion global a nivel local los anticipos
a proveedores.
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar: Representadas principalmente
por obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales v/o
del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasta 60
dias.

ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquinidas, por la compra de productos farmacéuticos.
Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devengan intereses y se liquidan hasta en 90 dias.

2,4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4 4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en ¢l contrato se han liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio ponderado. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. Adicionalmente,
la Administracion de la Compaiia identifica los productos en mal estado o que estdn proximos
a caducarse, registrando una provision para cubrir la pérdida de los mismos. Esta provision se
la denomina obsolescencia.

Las compras de muestras médicas efectuadas en el afio son registradas con cargo a los resultados
del aflo a su costo de adquisicion al momento de ser adquiridas vy tener control sobre las mismas.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos
relacionados con la importacion.

2.6 Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
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o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyvan hacia la Compafiia v los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos lijos, ¢s calculada linealmente basada en la vida atil estimada de
los bienes del activo fijo, v considera valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles v
valores residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las Operaciones del afo. Las vidas utiles
estimadas de activos fijos son las siguientes:

Numero
Tipo de bienes AR

Mejoras en propiedades

arrendadas 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de oficina Muebles y enseres 10
Equipos de computacion - 3

1)  Los vehiculos se encuentran bajo la politica de "Plan Auto”, que son adquiridos para
luego ser vendidos a los empleados que tienen acceso a este beneficio, se deprecias a 5
afios, al término de este periodo se dispone para la venta al precio justo de mercado. Se
notifica qué la compafiia durante el periodo 2016 cambio la politica de plan auto y
procedic con la venta de la mayor parte de los vehiculos que formaban parte del saldo
de activos fijos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre de 2016 todos los
proyectos de la empresa se han liquidado en plazos nferiores a un aflo, por lo que no se han
activado costos de endeudamiento.

2, 7Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)
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Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequedios en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Al31 de diciembre del 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
deterioro significativos.,

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende ¢l impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
mixto, de acuerdo a la composicion societaria (socios) de cada Compafiia y su domiciliacion
especificamente, para los regimenes fiscales preferentes (paraisos fiscales y regimenes de menor
imposicion) se considera el 22% y para regimenes domiciliados en Ecuador y otros que no sean
regimenes fiscales preferentes se aplicara el 22%. La Compaiiia, aplica para el afio 2016 una
tasa del 22% después del andlisis realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual fue aplicada por la Compaiiia.

Se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos vy pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

1)

ii)
iii)

iv)

El impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable
ﬂpe se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
iferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes vy cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo vy pasivo se relacionen
con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacion de las
pérdidas tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de
que estos se recuperaran en el tiempo.

2,9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Bono a ejecutivos: Se provisionan anualmente en funcién de los objetivos financieros y
operativos acordados con los ejecutivos de la Compania.

Beneficios de largo plazo (Jubilaciou Patronal v Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia
tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leves laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compaiiia
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provision parajubilacién patronal v de desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con
cargo a los costos v gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, ¢l cual es obtenido descontando los flujos de salida de respectivamente,
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados
¥ que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa

de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados
integrales,
Los costos de los servicios dos se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al l:irim: del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
]enm a

ompariia.

2.10. Provisiones por devoluciones

LaCompania registra como un menor valor de los ingresos del afio una provision para cubrir
las posibles devoluciones de productos vendidos. La referida provisién es determinada con

base en un ratio historico del monto de devoluciones de producto terminado de los 3 dltimos
anos.

2.11 Provisiones corrientes

En adicion la Compania registra provisiones cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente.
va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion v el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la melor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

2.12 Reconocimiento ele ingresos
Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus

productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdomicos
fluyan hacia la Compaiia puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador vy en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos,
productos que son adquiridos directamente de sus compafias relacionadas vy que son
comercializados a través de distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre
otros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e nformacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Estimaciones para determinar ¢l promedio ponderado de los
inventarios: Se realiza considerando aspectos como la rotacion del producto,
caducidad. proyeccion de ventas y estado fisico del mismo.

* Provisiones para estimar el deterloro de sus cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar: Se realizan considerando la
probabilidad de recuperacion de la cobranza en los plazos de crédito establecidos.
Se realiza provisiones también sobre otras cuentas por cobrar que estdn en procesos
judiciales, se consideran de baja responsabilidad por las cuales se provisiona el
100% del monto registrado.

. Provisiones por beneficios a empicados: Las hipdtesis empleadas en el
caleulo actuarial de Jubilacidn patronal v Desahucio; para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

. Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compaiiia
determina con base en un ratio historico ¢l monto estimado de las posibles
devoluciones de producto terminado relacionadas con las ventas realizadas durante
el ejercicio corriente.

*  Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacion de su
impuesto diferido considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
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base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. El activo por
impuesto diferido originado de fas provisiones sobre gastos no deducibles del
ejercicio, que tributariamente seran considerados para el siguiente ejercicio fiscal
siguiente (desautoglosa). considera el criterio de la Administracion sobre el derecho
del mismo a su tratamiento, criterio que parcialmente podria no ser compartido por
el ente fiscal en futuras fiscalizaciones,

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores tle riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo v riesgo de precio). riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprohadas. El Departamento Financiero de la Compaiiia identifica, evala y
cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compania. La Compaiiia cuenta por escrito con politicas para la administracion general de
riesgos que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados v para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Teiesgo de Mercado - Riesgo de Cambio

No se evidencia un riesgo probable de cambio resultante de la exposicion de varias monedas,
principalmente debido a que las actividades comerciales de importacién, cobro v/o pago de
cuentas por cobrar y por pagar de la Compaifiia se registran en ddlares americanos.

(ii) Riesgo de precio -
Riesgo de fijacion de precios para medicamentos de uso humano

Adicional alo indicado y en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios son
fijados v/o revisados por laAutoridad legal Competente de acuerdo a los parametros, del
Reglamento mencionado en la misma.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia es menor, debido a que no surgen
endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de operaciones con
sus companias relacionadas, cuyas transacciones no registran intereses,

(iii) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efictivo, instrumentos finaucieros
derivados y depdsitos en bancos ¢ instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito
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de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras,
solo se acepta a instituciones cuvas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindamica v respaldo a los fondos de la Compaiiia.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos,
productos que son elaborados y comercializados a través de distribuidores mayoristas, cadenas
de supermercados, entre otros. Las ventas corresponden al 100% al sector privado.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte v la Administracion no espera
que la Compaiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes,

(¢) Riesgole liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

LLos excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia vy saldos por encima del requerido
para |la administracion del capital de trabajo se administran en el pago a sus compafiias
relacionadas por la importacion de producto terminado.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia
remanentes a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en ¢l cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

BIOHELATH INTERNATIONAL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y GANANCIAS ACUMULADAS
PARA EL ANO QUE TERMINA AL 31 DE DICIEMBRE 2017

En la actualidad la empresa no presenta INGRESOS NI GASTOS.

BIOHEALTH INTERNATIONAL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE 2017

La empresa no posee activos ni pasivos, solo datos historicos.
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BIOHELATH INTERNATIONAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE 2017
La empresa no posee ningun tipo de movimiento al termino del afio.
1. Ingresos de actividades ordinarias
No existieron Ingresos

4. Otros ingresos

No existieron otros ingresos operacionales en el periodo.

5. Costos financieros

No Hubieron movimientos financieros
6. Ganancia antes de impuestos

No existio ganancia ni perdida..
7. Gasto por impuestos a las ganancias
No hubo impuesto a pagar
8. Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar
No existen documentos por cobrar.
9. Inventarios

No Hay Inventarios.

1. Propiedades, planta ¥ equipo

Los activos de la empresa fueron depreciados en su totalidad.

11. Activos intangibles

No existen activos intangibles.
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12, Impuestos diferidos

No hay impuestos Diferidos

13, Préstamos bancarios
No existen prestamos bancarios.

14, Acreedores comerciales

No existen deudas pendientes de pago.
15. Provision para obligaciones a corto plazo clientes.

No existen obligaciones pendientes.

16. Obligacion por beneficios a los empleados
La compafiia no tiene empleados.

17. Obligaciones por impuestos fiscales

La compafia a cumplido con las obligaciones fiscales realizando declaraciones en 0.

18. Obligaciones por prestamos socios.

Durante el ejercicio fiscal los socios no realizaron prestamos a la compaiiia.

19. Obligaciones por préstamos relacionados.

No existen obligaciones pendientes con proveedores relacionados.

20. Capital Social

El capital social de 400,00 u.m., se ha mantenido desde el afo 2010 al 2017, de acuerdo a la
constitucion de la compafia, no se ha realizado aumentos de capital en el transcurso del afio fiscal

2017
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21. Efectivo y Equivalentes Efectivo

La empresa no tiene valores en efectivo.

22. Aprobacion de los estados flinancieros.

Estos estados financieros fueron aprobados por el consejo de administracion y junta general de
accionistas, v autorizados a ser publicados el 28 de febrero del 2018.

o e

Yl
;{ﬂ',

CONTADOR GENERAL




