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AEROSPACE TECHNOLOGY INTERNATIONAL INC. CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2019 2018

(en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos 4 352 27.391
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 136.665 108.972
Inventarios 6 7.489 7.489
Activos por impuestos corrientes 9 134.625 161.116
Total activos corrientes 279.132 304.968
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 7 57.681 64.004
Total activos no corrientes 57.681 64.004
TOTAI 336813 __ 368972

Ver notas a los estados financieros




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

P, Y PATRI

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Aporte de futuras capitalizaciones
Utilidades no distribuidas

Resultados acumulados

Superavit por revaluacion de propiedades
Otros Resultados Integrales

Resultado del ejercicio

Total patrimonio
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
Notas 2019 2018
(en U.S. dblares)
8 17.149 6.570
9 708 237
10 9.801 1.375
1 122.451 169.141

150109  _177.323
12 29.298 34.298

29.298 34.298
179407  _211.621

14

20.000 20.000
150.015 150.015
14.306 12.224
(29.579) (29.579)
2.854 2.854
(245) (245)
55 2.082

157.406 157351
36813 —3688972

Lic. Carlos Anibal Soto Criollo
Contador General



ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31,
Notas
(En U.S. délares)
Ingrescs 15 108.249 31.234
MARGEN BRUTO " 108.249 31.234
Gastos de administracion 16 107.666 140.871
Costos financieros 16 500 1.930
Otros ingresos 16 (5.214) (127.853)
Ctros gastos 16 5.242 14.204
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 55 2.082
Impuesto a la renta: 9
Gasto impuesto corriente - 16.758
Ingreso impuesto diferido - -
Total
UTILIDAD DEL ANO 55 2082

OTRUD RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos y
otro resultado integral del afio, neto de impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DFEL ANO 55 2082

CmAnibd Soto Criollo
Contador General

e —— s — e e ——

Ver notas a los estados financieros



AEROSPACE TECHNOLOGY INTERNATIONAL INC. CiA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Capital Aportefuturas Reserva Reserva Resultados * Superavit por
Socsl ceptaizaciones Lecal Faculaive Acumuiedos ORI baddnde .,

Saldos al 31 de diciembre de 2018  20.000 12.224 4000 146015  (27.497) (245) 2.854 157.351
Resultado de ejercicio . : : . 55 : . 55

Saidos al 31 de diciembre de 2019 _20.000 —J2224 4000 _146015 _(27.442) ___(245) 2884 _157.408

[+

Lic. Carlbs Anibal Soto Criollo
Contador General

Ver notas a los estados financieros




AEROSP Y INTERNA N

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2019 2018

(En U.S. dblares)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 98.470 3.605

Efectivo pagado a proveedores y empleados (124 613) (67.651)
Recuperacion de clientes afos anteriores (500) (1.931)
Otros ingresos (gastos), netos (29) 113.649

Participacion trabajadores (367) -

Efectivo neto de (en) actividades de operacion (27.039) 47673

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiones en propiedad, planta y equipo - (4.309)
Efectivo neto de (en) actividades de inversion - (4.309)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Increm. (decrem.) en oblig. por pagar a bancos - (28.324)
Incremento de capital pagado - 12.224

Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento - (16.100)

EFEC1US UE LA INFLACION SUBRE CAJA

Y EQUIVALENTES DE CAJA

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neto durante el afio (27.039) 27.263
Saldo al inicio del afio 27 391 127
FIN DEL ANO —le w391



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ajustes para reconciliar la utilidad neta

con efectivo neto usado en flujos de operacidn:
Depreciacion de propiedades - coslo de ventas
Jubilacién patronal, neta de pagos
Provision para cuentas dudosas
Inflation loss (gain)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos prepagados

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes

Participacion trabajadores por pagar

Pasivos acumulados

Total ajustes

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)

55 2.082
6.323 13222
(5.000) 1.690

186 (169)
(18.573) 16.921
. (7.489)
(9.307) 1034578
26.491 84.761
10.580 (632.925)
471 (12.680)
8.793 (44.550)
(367) 367
(46.690) (408.135)
(27.093) 45.591
—(27.038) _41673

Contador General




AEROSPACE TECHNOLOGY INTERNATIONAL INC. CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Aerospace Technology International Inc. Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador mediante Escritura Pulblica otorgada en la Notaria vigesimocuarta del Cantén
Quito, el 29 de julio de 2002 en el registro mercantil.

El objetivo principal de la compania es la importacion, exportacion, distribucion,
representacion, inversion, asesoramiento técnico y profesional en la rama de energia y
petréleo; investigacion y desarrollo, fabricacion y comercializacion de productos patentados
y registrados a su nombre.

La Compafiia ademas realizara: planificacion y formulacion de proyectos, estudios y
disefios, asesorias, investigaciones socioeconémicas en la rama de su especialidad.
Compraventa, importacion y exportacion de equipos y bienes muebles relacionados con su
objeto principal;, importacion de bienes en general, compraventa de bienes muebles e
inmuebles.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

1.1. Composicién accionaria

Las participaciones de la Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

C.l Nombre Nacionalidad Tipo Inversion Capital Participacion
1721134623 Baugh Montalvan Mario Ross Ecuador Nacional 50 0,25%
1713065744 Baugh Samuel Wayne Estados Unidos Nacional 19.900 99,50%
1703448330 Vergara Salas Miguel Angel Ecuador Nacional 50 0.25%
Total 20000  100,00%

1.2. Situaciéon econtmica del pais

Durante el 2019 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de
ingresos del presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios
anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del
pais.

1.3. Importancia relativa

La compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin que asegura que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan |la preparacion y revelacion de
todos los hechos y circunstancias relevantes.



1.4.

2.
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22.

2.3.

2.4,

Estructura de las notas

Las notas a los estados financieros se encuentran presentados de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1., cada partida significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia,
se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
anos que se presentan a los estados financieros.

Bases de preparaciéon

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31
de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de la
Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional
y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se representan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese
periodo.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a seis meses y sobregiros bancarios. Cuando existen sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
(Nota 4)

Propieda an ui

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministros de bienes y servicios o para propositos administrativos,
si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad. (Nota
7).



Medicion inicial.- La maquinaria, vehiculos, muebles y equipos, se miden al costo,
el cual incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- La maquinaria, vehiculos, muebles y equipos se miden al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

Método de depreciacion.- La propiedad, planta y equipo se empiezan a depreciar
cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si
el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado
del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las
vidas utiles y valores residuales usadas en el célculo de la depreciacion:

Tipo de Activo %

(de depreciacion)
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Retiro o venta.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
la maquinaria, vehiculos, muebles y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

2.5. Impuestos
Activos por impuestos corriente.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios del Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. (Nota 9).

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por Impuesto al Valor Agregado, asi

como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al Valor Agregado,
Impuesto a la Renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencién de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales. (Nota 9).

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se basa en la utilidad gravable registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto



corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuesto a las ganancias diferido.- se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable ni la contable. Ademas, los pasivos
por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se comete a revision al
final de cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable, en el futuro,
como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas al final del periodo que se informa.

La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, la Compaiiia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.- se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

26. Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercero y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.), obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan. (Nota 10)

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compainiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en |os resultados
del periodo.

Pasivos no_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de

beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de los célculos actuariales, estimados por un

-10 -



pernto independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura. (Nota 12).

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a las
emisiones de bono u obligaciones empresariales de alta calidad. En moneda para
la cual no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al fin del periodo de prestacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados o costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

2.7. Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal. (Nota 14).

Reservas .- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, y acuerdos de Accionistas para
propositos especificos. Se mide a su valor nominal. (Nota 14).

Otros resultados integrales.- En este grupo contable se registran los efectos netos
por las ganancias y/o pérdidas actuariales registradas en los informes de célculos
actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito independiente,
neto de impuestos diferidos. (Nota 14).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, obre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo y no han sido objeto de absorcion por resolucion de la Junta
General de Socios. (Nota 14).

2.8. Ingresos de actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdtmicos futuros
vayan a fluir a la Compaiiia, seguin se describe a continuacién:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas surgen cuando
se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los
bienes al comprador; la Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos. (Nota 15).

El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los

productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida
han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.

<44



2.9. Costos y gastos

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades

ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por el valor neto de realizacion y bajas
de inventarios. (Nota 16)

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracién, de venta, financieros y otros.
(Nota 16).

2.10. Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

2.11. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingreso y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compariia efectua estimaciones y supuestos respeclo del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Esas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1.

3.2.

Provisién por cuentas incobrables-El importe de las pérdidas crediticias
esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compaiiia reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Deterioro del valor de los activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

-12.



3.3.

34

3.5.

3.6.

3.7.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no realizé el analisis de deterioro de
activos y no identifico indicios de deterioro, debido a su alta recuperacion de
cartera

Provisién por obsolescencia de inventarios.- Al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock
de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- Al final de cada periodo
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de que no se podra

recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para
productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversion y los
costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores

que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones, incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio,
reportados por la Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendimiento de bonos corporativos de alta
calidad emitidos en dolares. (Al final del periodo sobre el que se informa).

Impuestos diferidos.- Al final de cada periodo contable se evalGa el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con
el pago de impuestos fiscales futuros.

Valuacion de los instrumentos financieros.- Como se describe en la Nota 13.4.4, la
Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de
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sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo

posible, en datos observables del mercado.

La Nota 13 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad

detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF s, es como sigue:

Bancos

Total

...Diciembre 31,..

2019 2018

(En U.S. dblares)

352 27.391

o bl g O < -

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales

Provisién para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores

Otras

Subtotal

Total

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Inventarios

Total

...Diciembre 31,...

2019 2018
(En U.S. ddlares)

30.764 12.192
(308) (122)
30.456 12.070
106.209 96.902
106.209 96.902

136665  _108.972

...Diciembre 31,..
2019 2018
(En U.S. dblares)

7.489 7.489

SO 4| (R —— -
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo bajo NIIF's, es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Edificios

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos de computacién

Total

...Diciembre 31,...
2019 2018

(En U.S. délares)
162.105 162.105
(104.424) (98.101)
97,681 . 64.004
42175 45.188
11.922 13.777
3.583 4.085
- 954
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF's, es

como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

...Diciembre 31, ...
2019 2018
s)

(En U.S. délare

Proveedores locales 25 1.459
Proveedores del exterior 613 475
Subtotal 638 1.934
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes

Oftras 16.511 4636
Total 17.149 6.570

9. IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del ario corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:
...Diciembre 31,...
2019 2018

Activos por impuesto corriente:

Impuesto por cobrar notas de crédito

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado
- IVA y retenciones del IVA

Crédito tributario de Impuesto a la Renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

e [VA por pagar

Total

9.1.1 Aspectos tributarios.

Provision para los aflos 2019 y 2018.

(En U.S. dblares)

67.424 67.293

67.201 93.823

425 141
283 96

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa
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del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley: o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporciéon de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendra una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacién de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.

Declaraciéon impuesto a la renta afio 2019 - A la fecha de este informe, se encuentra
en proceso de preparacién la declaraciéon del Impuesto a la Renta del ejercicio
econoémico 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracion en los
plazos previstos en la normativa tributaria

Anticipos para los afos 2019 y 2018.

El articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece: El pago del
impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta afio 2018 - Las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas publicas sujetas al

pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente
al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacién de la siguiente férmula:

~ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

-~ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

— El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
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— El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, este ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la administracion tributaria.

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administraciéon Tributaria de los afios 2016 al
2019.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo
determine el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo.

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Otros asuntos.

El 31 de diciembre de 2019, se publicé a través del Registro Oficial nimero 111 la Ley
de Simplificacién y Progresividad Tributaria, en el cual se establecio las siguientes
reformas tributarias:

Jubilacion Patronal y Desahucio.

Se considera ingreso al reverso de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio
no pagadas y que fueron definidas como gastos no deducibles en afios anteriores.
Las provisiones por beneficios definidos son deducibles en virtud, la deducibilidad ya
no se basa en el pago.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuariaimente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por o menos diez anos de trabajo
en la misma empresa; y,
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b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por

empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.

Dividendos.

Distribucion de dividendos o utilidades - Los dividendos o utilidades que distribuyan
las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran
sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucién, al impuesto a la
renta, conforme las siguientes disposiciones:

1.

8.

Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en la Ley.

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

En el caso que la distribuciéon se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en la Ley,

En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en
el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; y,
En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
~de informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencién del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos
de capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operaciéon se considerara como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar
adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencién sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad en su declaraciéon
del impuesto a la renta.

Rendimientos financieros.

Se encuentran exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros, que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia.
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Son exentas las utilidades o rendimiento de sociedades, fondos, fideicomisos, de
titularizacion dedicadas a inversion y administracion de inmuebles, siempre y cuando
las acciones o derechos se encuentren inscritas en el Mercado de Valores.

Intereses.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y
Solidaria, por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayor al trescientos por ciento
(300%) con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas
naturales, el monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de
participacion laboral, maéas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de intereses por
préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y publicos de
interés comun, calificados por la autoridad publica competente.

Los intereses pagados o devengados respecto del exceso de las relaciones indicadas
no seran deducibles.

Tampoco seran deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos
no registrados en el Banco Central del Ecuador.

Otras deducciones.

Se podra deducir el 100% adicional para el célculo de la base imponible del impuesto
a la renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas,
programas y proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora
competente en la materia, de igual manera hasta el 150% en total por gastos por
organizacion de eventos artisticos y culturales.

Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado
afines a las Ciencias de la Educacion, entregados a Instituciones de Educacion
Superfor, legalmente reconocidas. La suma de estos gastos sera deducible del
Impuesto a la Renta hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravado.

Crédito tributario.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este
impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la
produccion y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados desde la fecha de
exigibilidad de la declaracién.

Para tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por
separado en los respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o que
se hayan reembolsado, documentos de importacién y comprobantes de retencion.

El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo con las siguientes reglas:
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1. Podran utilizar el cien por ciento (100%) del crédito tributario los sujetos
pasivos del impuesto al valor agregado IVA, en los siguientes casos:

a) En la produccion o comercializacion de bienes para el mercado interno
gravados con |a tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%);

b) En la prestacion de servicios gravados con la tarifa vigente de IVA
distinta de cero por ciento (0%);

c) En la comercializacion de paquetes de turismo receptivo, facturados
dentro o fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes
en el Ecuador;

d) En la venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cero por
ciento (0%) de IVA a exportadores; vy,

e) En la exportaciéon de bienes y servicios.

2. Los sujetos pasivos del IVA que se dediquen a |la produccion, comercializacion
de bienes o a la prestacion de servicios que en parte estén gravados con tarifa
cero por ciento (0%) y en parte con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por
ciento (0%), considerando:

a) Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisicion local o
importacién de bienes que pasen a formar parte del activo fijo.

b) Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisicion de bienes,
de materias primas, insumos y por la utilizacion de servicios,

La propoicion del IVA pagado en compras de bienes o servicios susceptibles de ser
utilizado mensualmente como crédito tributario se establecera relacionando las ventas
gravadas con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%), mas las
exportaciones, mas las ventas de paquetes de turismo receptivo, facturada dentro o
fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador, mas las
ventas directas de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de IVA
a exportadores, con el total de las ventas.

Si estos sujetos pasivos mantienen sistemas contables que permitan diferenciar,
inequivocamente, las adquisiciones de materias primas, insumos y servicios gravados
con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%) empleados
exclusivamente en la produccién, comercializacion de bienes o en la prestacion de
servicios gravados con dicha tarifa; de las compras de bienes y de servicios gravados
con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%) pero empleados en la
produccién, comercializacion o prestacion de servicios gravados con tarifa cero por
ciento (0%), podran, para el primer caso, utilizar |la totalidad del IVA pagado para la
determinacién del impuesto a pagar.

3. No dan derecho a crédito tributario por el IVA pagado:
a) Las adquisiciones locales e importaciones de bienes, de activos fijos 0
la utilizacién de servicios realizados por los sujetos pasivos que

produzcan o vendan bienes o presten servicios gravados en su
totalidad con tarifa cero por ciento (0%) de IVA; y,
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b) Las adquisiciones locales e importaciones de bienes y utilizaciéon de
servicios, por parte de las instituciones, entidades y organismos que
conforman el Presupuesto General del Estado, entidades y organismos
de la Seguridad Social, las entidades financieras publicas, ni los
Gobiernos Autbnomos Descentralizados.

Contribucién Unica y Temporal.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de doélares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD$ 1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de
ingresos gravados contenidos en la declaracién del impuesto a la renta del ejercicio
2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la
renta unico.

En ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020,
2021y 2022.

9.1.2 Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como sigue:

- ...Diciembre 31,...
2019 018

(En U.S. dblares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 47 2.082
(+)Gastos no deducibles 1.444 1.402
(=)Utilidad gravable 1.491 3.484
Impuesto a la renta causado (1) 373 766
Anticipo calculado cargado a resultados (2) - 16.758
Impuesto a la Renta causado mayor que el anticipo 373 -
(+) Anticipo pendiente de pago - 1.873
(-) Retenciones del afio 704 11.967
(-) Retenciones de afios anteriores 66.481 52.597
(-) Crédito tributario ISD del afio 16 29.259
(=)Saldo a favor . 66828 __ 91951
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b) Las adquisiciones locales e importaciones de bienes y utilizacion de
servicios, por parte de las instituciones, entidades y organismos que
conforman el Presupuesto General del Estado, entidades y organismos
de la Seguridad Social, las entidades financieras publicas, ni los
Gobiernos Autbnomos Descentralizados.

Contribucién Unica y Temporal.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD$ 1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de
ingresos gravados contenidos en la declaracién del impuesto a la renta del ejercicio
2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la
renta Unico.

En ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidaciéon de otros tributos durante los afios 2020,
2021y 2022.

9.1.2 Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como sigue:

- ...Diciembre 31,...
2019 018

(En U.S. dblares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 47 2.082
(+)Gastos no deducibles 1.444 1.402
(=)Utilidad gravable 1.491 3.484
Impuesto a la renta causado (1) 373 766
Anticipo calculado cargado a resultados (2) - 16.758
Impuesto a la Renta causado mayor que el anticipo 373 -
(+) Anticipo pendiente de pago - 1.873
(-) Retenciones del afio 704 11.967
(-) Retenciones de afios anteriores 66.481 52.597
(-) Crédito tributario ISD del afio 16 29.259
(=)Saldo a favor . 66828 __ 91951
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A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4 de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2019 018
(En U.S. dolares)
Participacion a Trabajadores - 367
IEES por pagar 950 1.008
Beneficios sociales 8.851 -
Total 9.801 1.375

11. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos corrientes bajo NIiF ‘s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(En U.S. délares)
Anticipo de clientes 11.000 -
Proyecto periodo 2018 38.843 105.325
Otras cuentas por pagar 72.608 63.816
Total © +% 122451 ___169.141

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(En U.S. dolares)
Jubilacién patronal 29.264 29.264
Bonificaciéon por desahucio 34 5.034
Total i+ ¥ 1 - .. 1 -

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios © mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendra derecho a ser jubilado por sus empleadores
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13.

13.1.

13.2.

sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilaciéon patronal fueron como
sigue:

...Diciembre 31, ...
2019 2018
(En U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 29.264 19.371
Provision del afio - 9893
Saldos al fin del afio 29264 29264

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dGitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Los movimientos en el
valor presente de obligacion de la bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Los movimientos en el valor presente de obligacion de la bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(En U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 5.034 13.237
Provision del afio (5.000) (8.203)
Saldos al fin del afio e e 1\ 1 _ ]

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos
y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrenados por la Compaifiia. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando |a obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.- En el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero

cause una peérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota

=925 .



13.3.

13.4.

13.4.1.

13.4.2.

13.43.

13.4.4.

5), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que |la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estés
disponibles), referencias bancarias, etc.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega del bien. La revision de la Compaiiia incluye calificaciones
externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias.

Como politica, la Compaiia fija anualmente una meta de morosidad de créditos vencidos,
cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de definir estrategias
correctivas. Para fijas los indices objetivos se segmentan los créditos por cada uno de los
negocios principales. Otro parametro de control para minimizar el riesgo de crédito es
evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera envida global sin
crecimiento.

Riesgo de liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrenar la Compania en
cumplir en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades operacionales.

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de rniesgo: riesgo de
tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica
y gestiona.el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda extranjera.
Otros riesgos de precio.- Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros.- £l detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compariia es como sigue:
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...Diciembre 31,...
2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor

nominal:

Efectivo y bancos 352 27.391
Activos financieros medidos al costo

amortizado:

Cuentas comerciales por cobrar 30.764 12.192

Otros activos, neto

Total activos financieros 31.116 5 39.583

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Acreedores comerciales 638 1.934
Otros pasivos 122.451 169.141
Total pasivos financieros —123.089 - 171.075

13.4.5. Valor razonable de |os instrumentos financieros.- La Administracion de la Compania
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 20.000 participaciones de
U.S 1,00 délares valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y
un derecho a los dividendos.

14.2 Reservas - Un resumen de reservas bajo NilF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 2018

(En U.S. ddlares)
Reserva legal 4.000 4.000
Reserva facultativa 146.015 146.015
Total ~.150.015 _150.015
14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas bajo NIIF's, es como

sigue:
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...Diciembre 31,...
2019 2018
(En U.S. délares)

Pérdidas acumuladas (29.579) (29.579)
Superavit por revaluacién de propiedades

adopcioén por primera vez de las NIIF 2.854 2.854

Resultado del ejercicio 55 2.082

Total (26.670) (24.643)

15. INGRESOS

Un resumen de ingresos bajo NIIFs, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(En U.S. délares)
Ingresos operacionales 45,237 31.234
Ingresos por facturar 63.012 -
Total 108,249 31.234

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(En U.S. délares)

-~

Gasto de administracion 107.666 140.871

Otros gastos 5242 14.204
Otros ingresos (5.214) (127.853)
Gastos financieros 500 1.930

Gasto impuesto a la renta corriente

Total -.108,194 . 29.152

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (junio
05 de 2020), se produjo la emisién del Acuerdo No. 00126-2020, el 11 de marzo de 2020
por parle del Ministerio de Salud Publica del Ecuador en cual se declar6 Estado de
Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos los establecimientos del sistema nacional de
salud, por el inminente efecto provocado por el virus denominado COVID-19, a fin de
prevenir un posible contagio masivo en la poblacion. Mediante Acuerdo Ministerial No.
MDT-2020-077 de 15 de Marzo de 2020 del Ministerio del Trabajo se expidieron
directrices para la aplicacién en el sector privado de las medidas de reduccién,
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modificacion o suspension emergente de la jomada laboral, durante la declaratona de
Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, a
partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepciéon en el Ecuador por
Calamidad Publica debido a los casos confirmados de COVID-19 y la declaratoria de
Pandemia por parte de ia Organizacion Mundial de la Salud, declarando un Toque de
Queda que incluye, entre otras medidas, la prohibicién de circulacién en vias y espacios
publicos a nivel nacional.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionado una
paralizacion econdmica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a futuro
no pueden ser estimados a la fecha de emision de este informe.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados
por la Gerencia General de la Compaiia, posteriormente serén presentados a la junta
general de Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia General de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.




