AEROSPACE TECHNOLOGY INTERNATIONAL INC. CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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2.2

2.3

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Aerospace Technology International Inc. Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Quito
— Ecuador mediante Escritura Publica otorgada en la Notaria vigesimocuarta del Canton
Quito, el 29 de julio de 2002 en el registro mercantil.

El objetivo principal de la compafiia es la importacion, exportacién, distribucion,
representacion, inversion, asesoramiento técnico y profesional en la rama de energia y
petréleo; investigacion y desarrollo, fabricacién y comercializacion de productos
patentados y registrados a su nombre.

La Compaiiia ademas realizara: planificacion y formulaciéon de proyectos, estudios y
disefios, asesorias, investigaciones socioecondmicas en la rama de su especialidad.
Compraventa, importacién y exportacion de equipos y bienes muebles relacionados con
su objeto principal; importacion de bienes en general; compraventa de bienes muebles e
inmuebles.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento - La preparacion de los estados financieros adjuntos en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de estos estados
financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
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2.4,

2.5.

2.6.

acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y sobre giros bancarios. Los sobre giros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros que se generan en el curso normal del negocio por los clientes. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presenta como activo no corriente. Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de los mismos el cual se
carga a los resultados del afio. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de
la probabilidad de recuperacioén de las cuentas a criterio de la gerencia. Nota 5.

Propiedades y equipos

2.6.1. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial los activos fijos son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Nota 6.

El aumento en la revaluacion de dichos activos fijos se reconoce en ofro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una
revaluacioén anterior de dicho activo.
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2.7.

2.8.

Los efectos de la revaluaciéon de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 /mpuesto a
las Ganancias.

La Compaiiia ha definido montos de capitalizacion de los elementos de
propiedad planta y equipo por el importe de U.S. 500 délares, siempre y cuando
las adquisiciones cumplan los siguientes aspectos:

2.6.2. Método de depreciacion, vidas ltiles y valores residuales - El costo o valor

revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las
vidas utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo %
(de vida util)
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Edificios 5%

2.6.3. Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de un activo de propiedades y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Representa los montos adecuados a los proveedores por
adquisiciones de bienes y servicios realizados en el curso normal del negocio. Si se
esperan en un afno o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los
pagos realizados y no devengan intereses.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 8.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Companiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 9.
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2.9,

2.10.

2.8.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8.4. Impuestos a la Renta - El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad
gravable del afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El Pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando
las tasas fiscales vigentes al final de cada afio

Obligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compariia tiene
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos que soporten
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad. Nota 10.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia no se encuentra operando por lo cual no
ha generado ingresos durante el afio 2017, a futuro la empresa reconocera como
ingresos ordinarios cuando se haya transferido al comprador los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de los bienes y servicios. Se registra al valor razonable de la
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2.11.

2.12.

2.13.

contraprestacion cobrada o por cobrar menos cualquier descuento que se otorgue a los
clientes. Nota 15.

Gastos - Se registran en base al método del devengado. La entidad reconoce sus
gastos en el momento en el cual surge la obligacién de pagar, siempre que se cumpla
con las formalidades legales, atendiendo a las normas basicas de causacion y
asociacion de ingresos y egresos. Nota 16.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a Ila
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 45
dias.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
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2.14.

2.13.3

recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia daria de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compariia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Companiia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o0 como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.14.1

2.14.2

2.143

2.14.4

2.145

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
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Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compariia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos.

2.15. Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2017,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacion
Afo  obligatoria en ejercicios

Normas de_emisidn iniciados a partir de
NIIF 2 Pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017
NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion 2013 1 de Enero de 2018
NIC 40 Propiedades de inversion 2014 1 de Enero de 2018

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2015, se emitié otra versién revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

 Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
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posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaiiia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitio la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma anade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificaciéon de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor
bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto.
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la

-18-



irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos
basados en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencién de un nimero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
monetario de las obligacion impositiva del empleado para cumplir con la obligacion
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su totalidad,
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que
se liquidara en patrimonio si no hubiera incluido la condicién de pago neto.

3. La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de
liquidacién en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i.  El pasivo original es dado de baja;

i. El pago liguidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

ii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificaciéon y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que la Comparia no tiene acuerdos de pagos basados en
acciones que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el
método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora soélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remediciéon a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el resultado de la
anterior controladora solo en la proporcién de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es
permitida. La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.
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Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

Cuando una entidad evalia si existirdn utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros tipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperaciéon de algtn
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; y,

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuaciéon y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a

las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. (La Compaiiia durante el afio 2017 no gener6 deterioro por Propiedad Planta
y Equipo)

3.2 Estimacién de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacién de las vidas utiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 6

3.3. Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 13.1.5, la
Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 13 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF’s, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. ddlares)
Bancos 127 24
Total 127 24
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. doblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 29.113 345.500

Provision para cuentas dudosas (291) (3.455)
Subtotal 28.822 342.045
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 67.038 -

Otras 1.100.983 -
Subtotal 1.168.021 -
Total 1.196.843 __ 342,045

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF's, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Costo 157.796 154.014

Depreciacién acumulada (84.880) (70.897)
Total 72.917 83.117
Clasificacion:

Edificios 48.201 48.201

Maquinaria y equipo 15.907 16.422
Muebles y enseres 175 373
Equipos de computacion 2.100 4435
Vehiculos 6.535 13.687
Total 72.917 83.117
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7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias bajo NIIF s, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)
Obligaciones bancarias 28.324 37.509
Total 28324 ____37.509

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF’s, es
como sigue:

Diciembre 31,
017 2016

(En U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 6.063 10.151
Proveedores del exterior 625.630 62.874
Subtotal 631.693 73.025

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes
Otras 7.801 3.802

Total 639.494 76.827

9. IMPUESTOS

9.1_Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(En U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto por cobrar notas de crédito

Credito tributario de Impuesto al Valor Agregado 188.668 46.742
- IVA y retenciones del IVA

Crédito tributario de Impuesto a la Renta 57.209 48.384

Total 245.877 95.126
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Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 4.286 14.815
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8.631 25.065
e iva por pagar

Total 12.917 39.880

9.1.1 Declaracién impuesto a la renta afio 2017 - A la fecha de este informe, se
encuentra en proceso de preparacion la declaracion del Impuesto a la Renta del
ejercicio economico 2017, la Administracién tiene programado presentar la
declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Tasa de impuesto a la renta - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de
impuesto a la renta utilizada segun la normativa tributaria vigente fue del 22%; para
la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiiia
también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Contingencias - De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, aun
estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos - lLas sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que
distribuyan dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades
residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador,
sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran
sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segun corresponda.

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta - Las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente
al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

— El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

~ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segtn le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente ario. El anticipo es crédito tributario cuando
el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al
anticipo, éste (ltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

9.1.2 Ley Orgdnica para la Reactivacion _de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera
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Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O.
Segundo Suplemento No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas
que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018:

Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de
fusion de cooperativas de los dos ultimos segmentos (y otros segmentos) y que
cumplan con los requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, gozaran de una exoneraciéon del pago del
impuesto a la renta durante 5 afios, desde el primer afio en el que se produzca la
fusion. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y su duracién.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la
vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante 3
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos,
siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que se
establezca por reglamento

De las deducciones

Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de
la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento
de su obligacion de pago de estos beneficios.

La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
economica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este
beneficio se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea

inferior al 50%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.
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Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio
de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser
un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se entendera cumplido, sélo si es que la sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa del
impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
su actividad productiva, y en la adquisicién de bienes relacionados con investigacion
y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir con los requisitos que
establezca el Reglamento y perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico
acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e
Innovacion tendran una reduccion del 10% cuando operen en un territorio del
conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% para
el resto de actores. Esto aplica Unicamente para sociedades productoras de bienes
sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de
tres 3% en la tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o

exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los
casos, términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.
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El SRI podra disponer la devolucion del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio economico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos
(se establece mediante resolucién). Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no
podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado.

“El contribuyente presentara su peticion debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de
no ser autorizada su devolucién se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta, sin derecho a crédito tributario posterior.

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado vy el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Si el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales
que correspondan, aplicara un recargo del 200% sobre el monto devuelto
indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcién territorial,
hayan sufrido una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI y
dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el Presidente de la Republica,
mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccion, exoneracion o devolucion antes referidas podran ser autorizadas sélo
por un ejercicio fiscal a la vez.

Para el calculo del anticipo, se excluiran de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o
provision de servicios.

Bancarizacion

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el
pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el
calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta se justificara la deduccién o el crédito
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9.1.3 Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucciéon y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emitio la Ley Organica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el
Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. A continuacion un resumen de las principales
disposiciones:

Contribucion solidaria sobre remuneracion - La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil délares,
pagara una contribucion igual a un dia de remuneracion.

Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior - Se establece la
contribucién solidaria del 1.8% del avallio catastral del afio 2016 sobre los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera
directa a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidn o no se conozca su residencia.

Contribucién solidaria sobre utilidades - Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una
contribucién del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA - En la disposicién transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales
gue sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de
las zonas afectadas, recibiran del Estado un descuento equivalente de dos puntos
porcentuales del [VA pagado en sus consumos.

Incentivos para zonas afectadas.

1. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los proximos tres afos, en las
Provincias de Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto
estaran exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

2. Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo
al impuesto a la renta del afo 2016, en proporcién de los montos de los
créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 , siempre y
cuando su destino sean las zonas afectadas.

3. Los ingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los afios
2017 y 2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre
del 2016, se encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.
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4. Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados
del pago del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia
del terremoto.

5. Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de
toda obligacion tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion econémica directa en sus
activos como consecuencia del desastre.

6. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015.

Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la
renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econémicos de los siguientes
cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajan y Puerto
Lopez.

9.1.4 Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccién, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacién contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta no seran sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracién
haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

Se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.
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En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacién de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRl un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
como sustento para evitar la doble imposicion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
econdémicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10
afnos contados a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversion. Si las inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el
20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta
Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en

la formula el valor del revallo de los activos por aplicaciéon de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.
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Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Caédigo de la Produccion.

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este
concepto Unicamente en los siguientes casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizaciéon del inventario, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la
obligacién contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en
el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida (util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectu6 la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.
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De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiia sera del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utlidades sujetas a
capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF s, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. dblares)
IEES por pagar 3.044 4.730
Beneficios sociales 42.514 47.575
Total 45.558 52.305

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. dolares)
Jubilacion patronal 19.371 1.168
Bonificacion por desahucio 13.237 3.100
Total 32.608 4.268

11.1 Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendra derecho a ser jubilado por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:
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Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 1.168 234
Provision del afio 18.203 934
Saldos al fin del aio 19.371 1.168

11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

12.

casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregara el 25% dela tltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de la
bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3.100 620
Provision del afio 10.137 2.480
Saldos al fin del afio 13.237 3.100

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son los
siguientes:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. doblares)
Tasa(s) de descuento 8,26% 8,28%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,50% 2,50%

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos corrientes bajo NIIF's, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)
Anticipo de clientes 2.000 1.000
Proyecto periodo 2018 492.155 -
Otras cuentas por pagar 83.122 123.222
Total — S7T7277 __124.222



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La compaiiia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compania son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compairiia ha adoptado una politica de unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compaiiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un namero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compariia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares.

Riesqgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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13.1.5  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:;

... Diciembre 31, ...
017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal:
Efectivo y bancos 127 24
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar 29.113 345.500
Otros activos, neto
Total activos financieros 29,240 - 345.524
... Diciembre 31, ...
2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 631.693 73.025
Otros pasivos 577.277 124.222
Total pasivos financieros 1.208.970 - 197.247

13.1.6  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social suscrito consiste de U.S 20.000 participaciones de
U.S. 1 ddlar valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un
derecho a los dividendos.

14.2 Reservas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. dblares)
Reserva legal 16.224 -
Reserva facultativa 146.015 -
Total 162.239 -

- 36 -



15.

16.

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Utilidades retenidas - distribuibles

Pérdidas acumuladas

Superavit por revaluacion de propiedades
adopcién por primera vez de las NIIF

Resultado del ejercicio

Total

INGRESOS

Un resumen de ingresos, es como sigue:

Ingresos operacionales
Ingresos por facturar

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Gasto de administracion
Otros gastos

Otros ingresos

Gastos financieros

Total

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. dblares)

- 134.323
(4.719) (4.719)

2.854 2.854
(788) 32.842

—(2.653)  _165.300

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. ddlares)
124.908 947.012
1.784.741 -
1.909.649 947.012
Diciembre 31,
2017 2016

(En U.S. ddlares)

1.888.708 918.554
22.463 1.865
(3.164) (9.314)
2.430 3.065

1910437 __914.170
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17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compaiiia, posteriormente seran presentados a los Socios
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia General de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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