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SMART SYSTEMS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
i1 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

DICIEMBRE 31.
ACTIVO Notas 2018 2019

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efective g 8,550 748
Cuentas por Cobrar Comerciales y Olras
Cuentas por Cobrar 7 3,168 20,129
impuestos 4,921 6,804
Anticipos a proveedores
tnventarios 8
Otros Actives Coniente
Total Actives Cortientes 16,639 27,681
Total Activos no Corrientes ‘ 0

TOTAL ACTIVO 16,639 27,681

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SMART SYSTEMS S.A,

ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
(Expresado en délares astadounidenses)

DICIEMBRE 21,

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2018 2019
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar cemerciales v otras =] 1,838 6,530
Obligagiones por Financlamiento
impuestos por Pagar, ratenciones, IVA 3,412
Oblipacionas acurnuladas por pagar 10 808
Otras cuentas por pagar faiel:]

Total Pasives Gorrientes 1,835 11,3458
PASIVOS NO CORRIENTES
Tedal Pagivo 1,835 11,345
FATRIMONIO 14,704 16,336
TOTAL 16,639 27,681

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SMART SYSTEMS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES .
ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL ANC
2018

{(Exprosado en ddlares estadounidensas)

Notas 2018 2018
Ingrasos por Ventss farifa 12% 14 74,724 108,442
Ctros Ingresos 1,389 736
Costo de Ventas (52,553) (90,494}
Margan 23,580 18,584
GASTOS OPERAGIONALES 18
e Venla {25,244) (5.676)
De adminisiracitn (10, 119)
De Tecnicos
Financierns, nate (430}
Ofros ingresos / {gasios)
Total Gastos {26,244) (18,225)
Utilidad {Perdids) antes de Impuestes & la Ranta {1.683) 2,459
Menos dasto por Impuesto a ia Reniz 17
Cofriente 3,837 828
Diferido
Totat Impuesio 2 1a Renta 3,937 B28
UTILIDAD / (PERDIDA) DEL ARO Y TOTAL
RESULTADD INTEGRAL DEL ANO {5,620) 1,631

Lag notas explicativas anaxas son parte integrante de los estados financieros.
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SMART SYSTEMS 3. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Regeryas
Capital Legal y
Sacfl Facultativa Resuliados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2018 14,000 5,000 £3,508 67,500
Pardida del Ejercin 2018 5,520 5820
Gruce de reservas 47 184 47 185
Resultado nefo del afip 2018 10,000 5400 -246 14,704
—_— e oY ] b i
Utilidad nefa del afia 1,631 183
Saidos al 31 de dicismbre del 2019 10,000 5000 1,555 16,33

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SMART SYSTEMS S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2018
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en} Actividades de 121,205
Operacion ,
Cobros procedentes de las Ventas 213,500
Otros cobros de actividades de operacion 4415
Pago a provesdoras por el suministro de bienas y serveios (40,364)
Pagos a por cuenta de los empieados (12,430)
Otros pages por actividades de operagion (34,025)
Diras entradas y salidas de efectivo
Fiujos de Efectivo procedentes de (ulilizados en} Actividades de 40,000
Inversian ,
Adguisicidn de Propigdad, Plantay Equipe
Vaior procedente de la venta de Propledad, Plarta v Equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo 40,000
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de (168,309)
Financiacion '
Finangiagién por Préstamos
Pago Prestamos (168,309)
tncremento { Disminucion) neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2,856
Efectivo y Equivalentes de Ffectivo al principio del periodo 5 fi54
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final de periodo 8,550

Continuacion...

Las notas explicativas anexas son parte infegrante da los estados fin cleros

s
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{7,802)

91,560

(86,019)
(3,755}
£9,589)

(7.302)
8,580
748
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SMART SYSTEMS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)

... Gontinuacién

Notas 2018 2019
Gianancia (Pérdida) antes del Impuesto a la Renta (1,683) 1,631
Ajusta por Partidas distintas al efective o 1,263
Ajuste por gastos de depreciacion y amartizacion
Ajusta por Provisiones
Ajuste an Valor Razonable
Ajuste impuasto & la renta 428
Participacion trabajadores 434
Ciros Ajustes por partidas dislintas al efective
Cambios en Activos y Pasivos 132,888 (10,696)
(incramento} disrminueidn en sUENtas por cobrar clientes 190,049 (18,561)

{Incrementc) disminucian an sactisines de proveedores (4C0)

{Incremente) disminugion en Otros Activos 4,743 @711}
Incremeanto {disminucion) en cUeNtas por pagar comerciales

{27 ,680) 6,530
Incremento {disminuicion) en ¢iras cugntas por pagar
Instermenio {(diaminucién) en benefivits smpleados (200) 274
Incraments (disminygion) en anticipos clisntes
incramento (disminuciny en olras pasivos (24 0285) 2072
Flujos de Efective netos procedentas de (utlllzados en) actividades de \
soeracién 131,205 {7.502)

Lag notas explicativas anexas son parte integranie de {os estados financieros
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NOTA 1: ENTIDAD QUE REFORTA

SMART SYSTEMS DEL ECUADOR S.A., en adelante la Compania, se constituyd en la ciudad de
Quito, Repiblica def Ecuador, ef 7 de marzo de 2002, Et nombre con &l cual se consiituyg fue
SHARP DEL ECUADOR SHARPCENTER S.A., en el afio 2010 realizaron cambio de
denominacion al nombre gue actuaimente lleva. '

Para efectos tributarios, &l Registro Unico de Contribuyentes es N° 1791845887001,

El domicilic principal de la Companfia es en Quito, en la Avenida Plaza Lednidas General N21 -306
y Ventanilla - Edificio Plaza 500,

El obieto sociat &5 ia importacion, venta de equipos, partes, piezas, repuestos de copladoras vy
computadoras, servicio de mantenimiento de equipos,

Aprobacion de {os Estados Financieros:

L.os estados financlieres por el afo terminade el 31 de diciermbre del 2018, han sido aprobados en
Junta General de Accionistas efectuada el 20 de marzo del 2020.

NOTA 2, RESUMEN DE {.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas
Entidades (NHF para PYMES) seccion 10.8 emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, las politicas han sido disefadas en funcion a las NIIF — PYMES con fecha de
aplicacion efectiva para periodos anuales gue terminan e 31 de Diciembre de 2012 y han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue $& presentan en estos estadoes financieros

A continuacion se describen las principales politicas contables:

2.1 Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros se han preparado bajo criterio de costo histérico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF — PYMES requiere el uso de estimaciones contables.
Tambien exige a la Administracion que ejerza un juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieras, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

2.2 Transacciones en Moneda Extranjera

Meneda funcional v de presentacion

l.as partidas en los estados financieros de 1a Compaiifa se expresan en |3 moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v |2 moneda de preseniacian
de la Compaifa. A menos que se indique lo confrario, las cifras incluidas en los estades
financiaros adjunios estan exprasadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjers, principalments deudas con proveedores del exterior, ge
traducen a la moneda funcional usande los tipos de cambio vigentes a las fechas de las

Pagina 9 de 19



transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del page de tales
transacciones, e reconocen en &l estado de resultados.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

SMART SYSTEMS DEL ECUADOR 8.A. considera como efectivo y equivalentes de efectivo los
saldos  de efectivo mantenido en caja vy en cuentas comrientes bancarias, los depdsitos a plazo vy
oiras inversiones financieras con vencimienio 2 menoes de 80 dias.

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se excluyen para todos los efectos, del efectivo y
equivalents de efectivo y se incluyen en los préstamos que devengan intereses en el pasivo
corriente del estado de situacion financiera,

2.4 Instrumentos Financieros Basicos

2.4.1 Reconocitmiento-

SMART SYSTEMS DEL ECUADOR B.A., reconcce un active o pasivo financiera en el estade de
situacién financiera en la fecha que se originan v /o en la fecha de la negociacion en la que fa
Compafia comienza a ser parte de |as provisiones confractuales del documento.

2.4,2 Medician inicial-

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente & su valor razonable mas cusicuier
costo atribuible a la transacceién, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o
pasivo; siempré que el activo ¢ pasive financiero no és designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

2.4.3 Medicién posterior-

a) Préstamos y partidas por cobrar: Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, SMART SYSTEMS DEL
ECUADOR 8.A., presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

{iy  Cuentas per cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes directos y compafiias relacionadas, por la venta de productos en el curso
normal de negocios. Si e esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan come activos no corrientss,

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado,

(i} Otras_guentas por cobear: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a

empleados y anticipos a proveedores que se liquidan en &l corto plazo. Se registran al valor de
desembolso realizado, que es equivalente & su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo
de hasta 90 dias.

k) Otros pasivas financieros: Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al cosio
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, SMART SYSTEMS DEL
ECUADOR 5.4, presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(il Cuentas por pagar a provecdores del exterior: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas acquiridas, por la compra de productos para la venta en &l afo
gorriente y en afios anteriores. No devengan intereses y se registran & su valor nominat gue es
equivalente a su costo amortizado.
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(il Proveedores Nacionales v ofras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquitides de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se

reconocen a su valor nominai que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
infereses y son pagadéras hasta 90 dias, En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconacen en el estado de resultados integral bajo &l rubro de Gasio por intereses.

2.4.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuardo expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la compania transfiere el activo a un tercero sin tener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en &l contrate se han liquidada.

2.8 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resuite menor. El costo
de los inventarios vy de los productos vendidos se determina usando ef metodo de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimade en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distriblition,

Las importaciones en frangito se representan al costo de fas facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

2.6 Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Reconocimiento y Medicion:

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al cosio menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades, plantas v equipos €6 reconocen coma
activo st es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera flable,

Para estos efectos el costo de los elemenios de propiedades, planta vy equipos comprendera:

(1) El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion vy los impuestos indirectos
no recuperables gque recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualguier
descuento o rebaja del precio;

(ii}_Todos los costos directamente retacionadaos con la ubicacion del active en el lugar v en
las condiciones necesarias para que pueda cperar de ia forma prevista por la gerencia;

(lii} La estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento o retiro de! elemento, asi como
la rehabilitacidn del lugar sobre el gue se asienta, cuando constituyan obligaciones en las
gue incurre |la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante determinado
periodo, con propositos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

2.6.2 Gastos posteriores

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion g imputan a resultados,
siguiendo &l pringipio del devengado, como costo del gjercicio en que se incurren,
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2,6.4 Depreciacién

. depreciacion comienza cuando log activos estén listes para el use que fueren concebidos, o en
condiciones de funcionamienio normal. La depreciacion se caloula aplicando meétodes lineales
sobre el costo de adquisicion de los activos menos su valor residual si lo hubiese; entendiéndose
que [os terrenos sobre los que se asientan los adificios v ofras construcciones tienen una vida
iimitada y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Lag vidas Uliles de ios activos se determinan sobre |a base de antecedentes téonicos, por tipe de
activo, Cabe sefalar que tanto ks vidas Utides, los métodos de depreciacion y log valores
residuales si log hubiese son revisados periddicamenta. ‘

Las vidas Otiles estimadas por clase de bienes son las siguientes,

Método de Vida Otil

) Ipclé
escripeion Depreclacién (afios)

Equipo de Dficina Linaal 16
Muebles y Enseres Lireal 10
Equipos de computasidn Lineal 3
Vehlculos Lineal 5

2.7 Deterioro de activos no financieros

a) Inventarios. Los inveniarios se evallan comparande el imperie en libros con su precio de
venta menos os costos de terminacion y venta. 3i una partida de inventario ha deteriorado su
valor, se procedera a reducir el monto del inveniario con cargo a los resultados del ejercicio

b Otros Actives — Intluye Activos Fijos

Los activos sujetos 2 depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican dque podria no recuperarse su valor en libros, Las perdidas
por deterioro corresponden al monte en el valor en libros del aclivo excede a su valor recuperable,
El valor recuperabie de los activos corresponde al mayor entre ef monto neto gue se obtendta de
su venta o su valor en uge. Para determinar el valor en vso los flujos de efectivo futuros estimados
se descuentan usando una tasa antes de impuesto que refleje las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en &l tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo
o la unidad generadora de efectivo. Fara efectos de la evaluacion por deteriors, los activos se
agrupan a fos niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectiva).

En & caso gue el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Comparia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Las perdidas por deterioro se revierten si exjste un gambio en su importe recuperable. Cuando se
revierte una perdida por deterioro, el valor del active no puede exceder al valor que habriz sido
determinado, netoc de depreciacion o amorizacion, si no se hubiese reconocido una perdida por
detarioro.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero dal 2010, ne se hap reconocido perdidas
por deterioro de activos no financieros.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido
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El gasto por impuesio a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resuliados por funcidn, excepto
cuando se irala de parfidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el
impuesto fambign se reconoce en el patrimoenio 0 en el ofro resultado integral,

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcwla mediante ta aplicacion de ia tasa del 22%,
apiicable a las ulilidades gravables sobre la base de las leyes tributarias ecuatorianas.

Los impuesios diferidos son reconocidos por [as diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacidn financiera v los montos usados
para propositos tributatios.

Con ocasion de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectudndose s oporiunas
correcciones a log mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Provigién para impuesto a la renta — EL Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Orgénico de la Produccian, Comercic & Inversiones, indicod a reduccién progresiva en tres punios
porcentuales en la tarifa de impuesto & la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para &l afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afo 2013,

2.9 Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio
2.9.1 Jubilacién Patronal y Desahugio

El Codigo del Trabajo de & Republica del Ecuador establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder el heneficio de jubilacian patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplida un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania.
Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en gue la relacidon laboral
termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empieade una indemnizacion
sglivalente &l 25% de su Oitimo salario multiplicado por el ntmero de afos de servicio.

La provision de jubilacidn patronal y desahucio es calculada de acuerdo a valorizacionss
realizadas por la Compafia en base a calculos actuariales, ufilizande el método de unidad de
crédito proyectada, 1as cuales se actualizan en forma periddica. La obligacion reconocida en el
balance general representa el valor actual de la obligacian de indemnizacion por afies de servicio.
Las utilidades y perdidas actuariales se reconocen de inmediato en el estado de resultados por
funcion, en gasto de ventas o gastos de administracion segln corresponda, Los costos por
beneficios al personal son cargados a resultades por funcion en el perfodo que se devengan.

2.9.2 Otros Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo, tales como vacaciones y bonos de
décimo tercero y décimo cuarto sueldo y porcentaje de participacion de los trabajadares, son
medidas en base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee o &l beneficio es devengado por el empleado.

Se reconoce una obligacién por el monio que se espera pagar a core plazo o 10s planes de
participacion de los empleados en las ulilidades, debido a que la Compania pesee una obligacion

legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicic entregado por e
empleado en el pasado v |a obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

2.9.2 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias
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Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonsble de [a contrapartida recibida o por recibir, neto de devolucionas,
descuentos, bonificaciones o rebajizs comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia objetiva, por lo general en |3 forma de un acuerde de venta ejecutado, respecto de que
los riesgos vy venlajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son fransferidos al
comprador, es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,
los costos incurridos y las posibles devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad y a
empresa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corrienie de los bienes vendidos,
St es probable que se otorguen descuentos v el monto de estos puede estimarse de manera fiable,
el descuento se reconace como reduccitn del ingreso cuando se reconocen ias ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregadc y su propiedad se ha
transferido.

2.10 Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son ingcurridos.,
Be reconoce inmediatamante un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicas futuros.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF — PYMES raquiera que la
Administracion realice juicios, estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables vy los montos de activos, pasivos, ingresos y gastas informados, Los resultados reales
pueden difetir de estas estimaciones, A juicio de la Administracion estas estimaciones no tisnen un
efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financiaros.

Cl detalle sobre ios juicios criticos utilizados en la aplicacion de peliticas coniables que tienen un
efecto mas importante scbre gl manto reconocido en los estados financieros, es el siguiente:

a) La valoracién de activos para detsrminar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

b) Las vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo & intangibles.

¢) Determinacion de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcion de ia
fransferencia de riesgos y beneficios de log activos arrendados.

A pasar de que estas estimaciones sg han realizado en funcion de la mejor informacién disponible
a la fecha de emisién de los prasentes estados financieros, es posible gue exista nueva
informacién o nuevos acontecimientos gue tengan lugar &n el future que abliguen a modificartas en
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, como lo sefiala la NIC 8.

NOTA 4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NIIF - PYMES

Base Legal: La Super-intendencia de Compaiias emitio las Resoluciones niimeros 08.5.D5C.
010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en &l Registro Oficial No. 488 dei 31 de diciembre de
2008 y No, SCICLCPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011, publicada en Registro Oficial No. 372
de 27 de Enero de 2011 en las cuales determing el marco legal de implementacion y su aplicacion
2 las empresas,

En la preparacion de su estado de situacidn financiera inicial con arreglo a las NIIF-PYMES, la
Compafila ha ajustado importes infermados anteriormente en estados financieros preparados de
acuerdo con las Normas Ecguatoriznas de Contabilidad (NEC) Una explicacién de cémo i
transicion desde las NEC a las NIIF - PYMES ha afectado la sifuacion financiera y el rendimiento
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financiero de Ja Compafia se presents &n las siguientes tablas y las notas gue acompafan las
fablas.

4,1 Excepciones y exenciones a la aplicacién retroactiva de NIIF — PYMES ~ SECCION 356 -
Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
PYMES

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han  aplicade todas las
consideraciones detaliadas en la seccion 35.8 (NIIF - PYMES) y fue tomada de las exenciones de
la seccion 35,10 la siguients:

Al resto de los activos fijos se les asignd como costo atribuido el costo de adquisicion neto de la
depreciacion vigente al 1 de enerc de 2011 previa la aplicacion de la polfltica de valuscion de los
activos fijos,

NOTA 5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el segmento empresarial en el que Smart Systems realiza sys actividades, se registra un
incramento de Ventas gracias al crecimiento de la demanda del sector péblico.

El principal riesge existente es la capacidad del gobiermo de mantensr los niveles de
demanda mencionados en donde, consideramos, las siguientes varables como
determinantas;

Balanza Comercial, Existe una politica a alcanzar equilibrios en las relaciones comerciales
utilizando restriccidn de importaciones, El secior de la tecnologla ha side afectado por
este tipo de restricciones,

Moneda USD: Un cambio de moneda del dolar americano a una moneda local nacional
parece improbable, sin embargo existe cierta incertidumbre generada por parte del
circulo presidencial que boga por recuperar la capacidad de realizar politica monetaria.

Frecio del Peirdleo; La dependencia econdmica del pais al precio del petréleo se mantiene
desde varios afios atrds. Se ha vivido una bonanza petrolera gragias al nivel
internacional del precio. Sin embarge la sostenibilidad de dichos precios en el mediano
plazo es incierto,

Tasas de Inferés e Inflacion: Bl pais ha vivido un periodo de inflacién controlada desde los
primeros afios de ia dolarizacion (afo 2000). Existe un mercado bancario con tasas de
interés competitives
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NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018 y 31 de diciembre de 2018, como efectivo y equivalantes de afectivo se componen de [o
siguiente: -

2018 2019
Efactive ah caja
Bancos Locales 5,548 748
Totat efective y equivalente de efectivo 4 8,549 745

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Un rasumen de |os deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar a} 31 de diciemnbre del 20189 y
31 de diciembre de 2018, es el siguiente;

Compaosicion:
2018 2018

Clientes Locales No retacienados 3,188 19,729
Cliantes Locales Relacionados
Estimacion por deterioro de cuentas de cobro dudoso {1)
Cuentas por cobrar comarciales, nete 4 3168 4 19,728
Otras Cugntas por cobrar 400
Total deudoras comerciales y otras cuentas por
cobrar 3,168 20,129

NOTA 8. INVENTARIOS

Los inventarios se valorizan de acuerdo a o indicado en Neota 2.5, e incluyen lo siguiente;

2018 2018

Productos importades
Valor neto de Realizacion
Total 0 )

Los dos dltimosz aflos no se mantiene inventarics
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NOTA 9: PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de cuentas comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre
del 2019 vy 31 de diciembre 2018

Cuentas comerciales y otras por pagar 2018 2015

Proveedotes Lacalas

Froveedores Extarior 5,530

Total proveedaras 0 8,530

Cuenta por Pagar Relacionadas
Otras

Total cuentas comerciglesy otras por pagar g 6,530

NOTA 10. OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR

Las obligaciones acumutadas por pagar al 31 de diciembre del 2019, 31 de diciembre
2018 son las siguientes:

Clages de Qbligasiones Acumuladas por Pagar 2018 2019

Qires Obligaciones acumuladas per pagar(l) 0 aT4
Oires beneficios a los empleados(2)

Participaclén en utilidades y bonas (3) 0 434
Total Obligaclones Acumuladas por Pagar [+ 308

Descripcion de Obligaciones Acumuladas por Pagan:

1. Otras obligaciones acumuladas por pagar

Incluye valores pendientes de page por préstamos y aportes personales de los trabajadores al
IESS ‘

2. Qtros beneficios a los empleados

Corresponden a una provisién de gastos de beneficios sociales del personal, tales como:
décimmo tercer sueldo, decimo cuarto suslde vy provisiones de vacaciones.

3. Participacion en utilidades,

Dentro de esta clase de provisidn se registran principalmente, Jas provisiones por |3
participacion de los empleados en los resultados de fa Compariia los cuales son cancelados al
cuarto mes del ejercicio economico siguiente.
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NOTA 11. CAPITAL SQCIAL

Al 31 de diciembre de 2019, el capital susctito v pagado os 10.000 participaciones
hominativas de un dolar cada una. Todas lag acciones estan integramente suscritas y
pagadas, teniendo los mismos derechos y obligaciones.

NOTA 12: RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre 2018 el saldo de ofras reservas incluye lo
siguiante:

Reservas 2nte 2018

Regearva Legal 5,000 5,000
Rasernva de Gapital

F ¥
Twital Reservas 5,000 6,000

12.1 Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador exige que las compafias sociedades
andnimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menar al 10% de las utilidades netas
anuales, hasta igualar por o menosg ef 50% dei capital social de 1a compania. Dicha reserva no
puede distribuirse & los accionistag, excepto &n caso de liguidacion de la compafia; sin
embargo, pusde ser dtiizada parg aumenios de capilal o para cubrir perdidas en las
operacionss

NOTA 13: INGRESO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

De acuerdo a la politica contable indicada en Nota 2.10 los ingresos ordinarios reconccidos en
los periodos terminados 31 de diciembre del 2019 v 31 de diciembre 2018 se detalian a
continuacion:

Clases de Ingresos Ordinarios 2018 2019
Ingresoes por Ventas Productos importados 74,723 108,442
Ingresos por serdcios

Otros Ingrescs 1,389 T35
Total ingresss Ordinarios g 76,112 109,177

Los ingresos ordinarios estén compuestos por las ventas de productos y servicios, sin impuestos
asociados a la venta y 108 descuenios efectuados a clientes.
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NOTA 14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos vy gasto operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de
diciembre de 2018 son los siguientes:

Costo de Gastas Gastes de Total
2018 Ventas Administrativos Tecnicos
Compra de Producto Terminado 40,494 80,484
BGastos del Personal 1,000 3,31 4,311
Beneficies soclates 122 a46 818
Artiends 8,468 468
Otros 493 1,710 2,203
TOTAL 90,494 10,083 5917 106,294

NOTA 15. SALDOS Y TRANSAGCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos v Transacciones con Paries Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afin
2019 con compafifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias
relacionadas s |as entidades con accionistas / socios, con paricipacién accionaria
significativa en fa compania

Sociedad Transaceion 2019

Smart Clouding LLC Compra inventario

NOTA 186; IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal;

El Servicio de Rentas Internas no ha iniciade procesos de revision o fiscalizacién a la empresa.

NOTA 17: EVENTOS SUBSECUENTES
No se tiene conocimienio de hecheos ocurridos con posterioridad at 31 de diciembre de 2019 v

hasta la fecha de emision de estos estados financieros gue pudiesen afectar significativamente la
interpretacion de los mismos,
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