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SMART SYSTEMS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

DICIEMBRE 31.
ACTIVO Notas 2016 207

ACTIVO CORRIENTE
Efectiva y Equivalentes de Efectivo & 182,770 8,664
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras
Cueéntas par Cobrar 7 19,037 183,219
Impuesios 4,795 15,808
Anlicipos a proveedores
Imvertancs a 270,861 a
Otras Activos Corriente 26,481 328
Total Activos Corrientes 484,051 215010
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad planta y Equipo 10,125 0
Activos por Impuestos Diferdos 560 360
Total Activos no Corrlentes 10,685 560

TOTAL ACTIVO 484,736 215,570

Las nolas explicativas anexas son parie integrante de los eslados financieros.
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SMART SYSTEMS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

DICIEMBRE 31.

PASIVO ¥ PATRIMONIO Motas 2016 2017
PASIVO CORRIENTE
Cusntas por pagar comearciales y olras 8 105,112 28.218
Ohbligaciones por Financiamienio 2,708
Impuestos por Pagar. retencioness, 1WA 8,551 32,540
Ohligaciones acurmuladas por pagar 10 17,434 200
Anticipo Clientes
Otras cuanlas por pagar 7.987 2,383

Total Pasivos Corrientes 142,801 63,839
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuenlas por pagar accionisias 136917 98 390
Beneficios empleados Largo Plazo 1 24 208 1]
Financiamienta a Largo Plazo 102,988 69,919

Total Fasivo ne Corrientn 264, 198 164,304
Total Pasivo 407,000 232,148
PATRIMONIO BY. 738
TOTAL 494 736 232,148

= - e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SMART SYSTEMS S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL ANO
2016

(Expresado en ddélares estadounidenses)

Notas 2016 2017

Irgresas por Ventas 14 923,243 403, 180
Costo de Wertas {767, 73%) (376 568}
rlargan 215,804 118812
GASTOS OPERACIONALES 5
De Vanlz 1182, 784) {122678)
De administracian (70.129) {54.050)
D Tecnicos (71344 {44 2003
Firancean:s, natd {2.12%)
Otros ingresos [ jgasosh (54 5500
Total Gastos (380,937) {220,9286)
Litillgad | Pérdida) antas de impuesios & la Renla [165,434) {104,314}
Menas gaslo oor Imouesta a la Rarla 17

Ceerienta 188 3,008

Diferide
Total Impuesio 2 & Renla 9,188 3098

UTILIDAD | (PERDIDA) DEL ANG Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO nuu-ﬂ = (107,412}

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SMART SYSTEMS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reservas

Capital Lega y

Social Facultativa Resultados Towl
Saldos al 31 de diciembre del 2015 01,000 W 2N Hid 348
Fardica dal Ejerco 2016 AT 522 AN A
Resultado neta del ano 2016 10,000 B 52,509 1%
Perdida nela det afia 742 07,42
Saldos al 11 de diciembee del 2017 10,008 »nwm 54,303 13,676

Las notas explicativas anexas san parte integrante de los estados financieros.
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SMART SYSTEMS 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2016 2017
Flujos de Efectivo procedentes de (ufilizados en) Actividades de 123,366 (81,349)
Ooeracidn '
Cobros procedentas de las Ventas 1,040, 337 271,554
Dims cobros de astividades oa operacdn 0,303
Page & provescores po &l suministro da bienes ¢ senveics 1412 555) (146004}
Pagos 3 por clanta de los empeados [188,358) (104 1621
Ctos pagos poractividades ce oparacan [458 892 (142264
Cras entracas y salidas de sfectivo {26.004)
Flujos de Efective procedentes de (utilizados en) Actividades da (3,250) 9577
Inversian :
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo (3,250,
Walar procedenta di la vanta de Proplecad. Faniay Equipa
Ctraz entradas (salidas; de afgctiva 8577
Flujas de Efectivoe procedentes de (ulilizados en) Actividades de (77,015) (74,303}
Financiacian ' )
Financiacion por Prastamos
Pago Prestames (7S] T4 303
Incrementn | Disminucion} neto de Efectivo v Equivalantes de Efectivo 43,100 (187,124}
Efective y Equivalentes de Efectiva al principlo del pariodo 119,878 1682773
Efactivo y Equivalentes de Efectivo al final del pericdo 162,779 5,654

Continuacion. ..

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SMART SYSTEMS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 20186
{Expresados en dolares estadounidenses)

.o Continuacidn
Notas 2016 2017
Ganancia (Pérdida) antes del Impuesto a la Renta {165,434) [104,314)
Ajuste por Partidas distintas al efectivo i7,263) 0
Ajuzte por gastos de depreciacar v amarlizacién 1405
Ajusle por Provisanas
Ausie en VYalor Razonable
Musta Impuesic 3 laenta LT
Paricipacicn Fabajadorss
Otroe Ajustes oor parbidas distinias alefactivo
Camblos en Activos y Pasivos 206,062 12915
{Ireramanto) disminucidn en coartas oor cobrar chantes 117 o o aas
1 i ¢ 4
{fnerameanic) disminution ar olas cuentas pes cohrar
neremento) o sminwcion 2n anticipes a provesdores 1478
Jnerementa ) disminwsar an nvantanos 2% JEE 574605
{ncrementa ) disTinucian en Ciros Activos (27 434 30,393
Ircrarario (disminucion en cuentas por pagar camancizlas {18071 (76,306
Inzremanic (disminucidng en ofras cuemias @ar pagar
Incsamantc (dlsminucda) en semaliclos ampaacos i11.538) AT
Incrementa [aisminucan) an anticipos clisntes (BI500)
incrementa [diEmirucan) 2 otas pashos 3513 R 0201
Flujos de Efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
aneracion 123,365 {81,399)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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NOTA 1: ENTIDAD QUE REPORTA

SMART SYSTEMS DEL ECUADCR S A, en adelante la Compania, se constituyd en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador, el 7 de marzo de 2002. El nombre con el cual se constituyo fue
SHARF DEL ECUADOR SHARPCENTER S.A. en el afe 2010 realizaron cambic de
denominacion al nombre que actualmente lleva.

Para efectos tributarios, el Registro Unico de Contribuyentes es N° 1791845897001,

El domicilio principal de la Comparia es en Quito, en |a Avenida Plaza Lednidas General N21 308
y Ventanilla - Edificio Plaza 500,

El objeto social es la importacian, venta de equipos, partes, piezas, repuestos de copiadoras y
camputadaras, servicio de mantenimiento de equipos,

Aprobacidn de los Estados Financieros:

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido aprobadaos en
Junta General de Accionistas efectuada el 20 de marzo del 2018

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Tal como lo requiere la Norma Internacional de Infarmacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) seccion 10.8 emitida por el Consejo de Mormas Inlernacionales de
Contabilidad, las politicas han sido disefadas en funcion a las NIIF = PYMES con fecha de
aplicacion efectiva para periodos anuales gue terminan el 31 de Diciembre de 2012 v han sido
aplicadas de manera unifarme a todes los afios que se presentan en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas contables:

2.1 Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Les estados financieros se han preparado bajo criterio de costo historico. La preparacion de los
estados financieres conforme a las NIIF — PYMES reguiere el usc de estimaciones contables.
Tambien exige a la Administracion que ejerza un juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables dela Compania.

En la Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financierns. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedan diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Transacciones en Moneda Extranjera

Moneda funcional v de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funclonal). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacian
de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
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transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
fransacciones, se reconocan en el estado de resultados.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

SMART SYSTEMS DEL LCUADOR S A considera como efectivo v equivalentes de efectivo los
saldos de efective mantenido en caja y en cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y
otras inversiones financieras con vencimiento a menos de 90 dias.

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se excluyen para todos |las efectos, del efectivo y
eguivalente de efectivo ¥ se incluyen en los préstamoes que devengan intereses an el pasiva
corriente del estado de situacion financiera,

2.4 Instrumentos Financieros Basicos

24,1 Reconocimienio-

SMART SYSTEMS DEL ECUADOR 5.A., reconoce un active o pasive financiera en el estado de
situacion financiera en la fecha que se originan v /o en la fecha de la negociacion en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

2.4.2 Mediclén inicial-

Los activos y pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo, siempre que el acfive o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
traves de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimienta inicial la Compania valoriza
los mismos como se describe a continuacian:

2.4.3 Medicion posterior-

a) Préstamos y partidas por cobrar: Fosterior a su reconocimienta inicial se miden al costo
amortizado aplicando el metodo de interés efectivo. En especifico, SMART SYSTEMS DEL
LOUADOR 5. A, presenta las sigulentes cuentas dentro de esla categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes directos y companias relacionadas, por la venta de productos en el curso
normal de negocios, Si se esperan cobrar en un ano ¢ menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contraric se presentan come actives no cornentes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado,

{iij Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
ampleados y anticipos a proveedores gue se liguidan en &l corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, gque es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan en un plazo
de hasta 90 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al cosio
amortizado aplicando &l metodo de interés efectivo. En especifica, SMART SYSTEMS DEI
ECUADOR S A., presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i Cuentas por pagar a proveedorss del exterior: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos para la venta en el ano
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corrlente y en anos anteriores, No devengan intereses y se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo-amortizado.

{iiy ~ Proveedores Nacionales y otras cuentas por pagar: Son ohligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales yio del exterior en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
interases y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de gue sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corientes y generan intereses, que se
reconocen en &l estado de resultados integral bajo el rubro de Gasto por intereses.

2.4.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se-eliming cuando expiran los derechos g recibir los flujos de efectivo del
activo o si la compania transfiere el active a un tercero sin tener sustancialmente los riesgos v
beneficios del activo, Un pasivoa es eliminado cuando las obligaciones de |la Compania
especificadas en €l contrato se han liguidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al casto o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negacios, menos los gastes de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transifo se representan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

2.6 Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Reconocimiento y Medicion:

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro. Las propiedades, plantas y equipas se reconocen como
activo si es probable gue se deriven de ellos beneficios economicos futuros v sU costo puede ser
determinadeo de una manera fiable

Para estos efectos el costo de los elementos de propiedades, planta y equipus comprendera;

(i) El precic de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion v los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adouisicion, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del pracio,

{ii} Todos los cestos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar v en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la furma prevista por la gerencia;

{iii} La estimacién inicial de los cosios de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las
gue incurre |a entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante determinacdo
perioda, con propositos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo,

2.6.2 Gastos posteriores

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados,
siguiendo &l principic del devengado. como costo del ejercicio #n gue se Incurren,
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2.6.4 Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los actives estan listos para el uso gue fueron concebidos, o en
candiciones de funcionamiente normal. La depreciacion se calcula aplicande metodos lineales
sobre el costo de adquisicion de los activos menos su valor residual si lo hubiese, entendigndose
que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones tienen una vida
ilimitada y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles de los activos se determinan sobre la base de anlecedentes técnicos, por tipo de
active. Cabe sefalar que tanlo las vidas uliles, los métodos de depreciacion y los valores
residuales silos hubiese son revisados pericdicaments.

Las vidas (tiles estimadas por clase de bienes son las siguientes:

; Mé ; i
Descripcion i Vida Util (afios}
Depreciacion

Equipc de Cficina Lineal o

fuables v Ensares Lireal 10

Enuipos de computacion Linaal 3

Vehiculos Lingal 3
2.7 Deterioro de activos no financieros
a) Inventarios: Los inventarios se evallan comparande el importe en libros con su precio de

venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida de inventario ha deteriorado su
valor, se procedera a reducir el monto del inventario con cargo a los resultados del gjercicio

b Otras Activos — Incluye Activos Fijos

Los activos sujetos a depreciacian se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libres. Las perdidas
por deterioro corresponden al monto en el valor en libros del active excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los dctivos corresponde al mayar entre el monto neto que se obtendra de
su venta o sU valor en uso, Para determinar el valor en uso los flujos de efective futuros estimados
se descuentan usando una tasa antes de impuesto que refleje las valoraciones actuales del
mercado sabre el valor del dinera en el tismpo v los riesgos especificos gue puede tener el activo
o la unidad generadora ce efectivo. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a les niveles mas pequenos en los gque generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadaras de efectival.

En el case que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. la Compania
registra una perdida por deterioro en |os resultados del ejercicio.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambic en su importe recuperable. Cuando se
revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor gue habria sido
determinado, rneto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una perdida por
deteriaro,

Al 31 de diciembre del 20171 y del 2010 v al 1 de enero del 2010, no se han reconocide perdidas
por deteriorn de actives no financieros,
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2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a |la renta del periodo comprende el impuasto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en e estado de resultados por funcien, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el
impuesto tambian sé reconoce en el patrimonic o en el otro resultado integral.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la aplicacion de la tasa del 22%,
aplicable a las utilidades gravables sobre |a base de |as leyes tributarias ecuatorianas.

Los impuestos diferidos son reconccidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor
an libros de los activos v pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados

para propasitos tributarios,

Can ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
came pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
carreccionss a las mismas de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Provision para impuesto a la renta — EL Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, indico la reduccion progresiva en tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asl tenemos: 24% para el ano
2011, 23% para el ano 2012 y 22% a partir del ano 2013,

2.9 Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio
2.9.1 Jubilacién Patronal y Desahucio

El Cadigo del Trabaje de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficic de jubilacion patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compafia.
Adicionalmente, el Cadigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacian laboral
termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una indemnizacion
equivalenta al 25% de su ultimo salario multiplicado por el ndmero de anes de servicio.

La provision de jubilacion patronal y desshucio es calculada de acuerdo a wvalorizaciones
realizadas por la Compania en base a calculos actuariales, utilizando el metodo de unidad de
crédito proyectada, las cuales se actualizan en forma periodica. La obligacion reconccida en el
balance general representa el valor actual de [a obligacion de indemnizacion por anos de servicio.
Las utilidades v pérdidas actuariales se reconocen de inmediato en el estado de resultados por
funcian, en gasto de ventas o gastos de administracion segun corresponda. Los costos por
beneficios al personal son cargados a resultados por funcion en el periodo que se devengan.

2.9.2 Otros Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo, tales como vacaciones y bonos de
décimao tercero y décimo cuarto sueldo y porcentaje de participacion de los trabajadores, son
medidas en base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee o el beneficio es devengado por el empleado.

Se reconoce una obligacidn por el monto que se espera pagar a corfo plazo o los planes de
participacion de los empleados en las utilidades, debido a que la Companfia posee una obligacian
legal o censtructiva actual de pagar este monto comao resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la cbligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Fagina 13 o= 189



2.9.3 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de |la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de |la confrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones,
descuentos, benificaciones o rebajas comerciales. Los Ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia objetiva, por lo general en la forma de un acuerdo de venta glecutado, respecta de que
los riesgos y ventajas significativos derivades de |la propiedad de los bienes son transferidos al
comprador, es probable que se reciban los beneficios economicos asociados con la transaccidn,
los costos incurrides v las posibles devaluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad v la
empresa no conserva para si ninguna implicacion an la geshdn corriente de los bienes vendidos,
Si es probable gue se otorguen descuentos y el manto de estos puede estimarse de manera fiable,
el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas,

Las ventas de bienes se reconocen cuando estos se han enlregado vy su propiedad se ha
transferido.

2.10 Gastos

Los gastos son reconocides con base en lo causado o cuando son incurridos,
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembaolso efectuado no produce beneficios
gconamicos futuros.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La praparacion de los estades financieros de conformidad con las NIIF — PYMES requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables v los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
puedan diferir de estas estimaciones. A juicio de la Administracian estas estimaciones no tienen un
efecto sionificativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros.

El detalle sobre los juicios criticos utilizades en |a aplicacion de politicas contables que tienen un
efecto mas importante sobre el mente reconecido en los estados financieros, es el siguiente:

a) La valoracion de actives para determinar |a existencia de perdidas por deterioro de los
mismaos.

b) Las vidas dtiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo e intangibles.

) Determinacion de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcion de la
transferencia de riesgos v beneficios de los activos arrendados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacian disponiole
a la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que exista nueva
informacion o nuevos acontecimientos que tengan lugar en el futuro que obliguen a modificarlas en
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, como lo sefala la NIC 8.

NOTA 4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIF - PYMES

Base Legal: La Super-ntendencia de Companias emitio las Resoluciones numeros 08.G,DSC,
010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial Mo, 498 del 31 de diciembre de
2008 y No. SCICLCPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011, publicada en Registro Oficial No. 372
de 27 de Enero de 2011 en las cuales determino el marco legal de implementacion vy su aplicacion
a las empresas.

En |la preparacion de su estado de situacion financiera inicial con arreglo a las NIIF-PYMES, la
Compania ha ajustada importes informados anteriormente en estados financieros preparados de
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acuerdo con las Normas Ecualorianas de Contabilidad (NEC). Una explicacion de como la
transician desde las NEC a las NIIF - PYMES ha afectado la siluacian financiera y el rendimiento
financiero de la Compaiia se presenta en |as siguientes tablas y las notas que acompanan las
tablas.

4.1 Excepciones y exenciones a la aplicacion retroactiva de NIIF - PYMES — SECCION 35 -
Adopcion por Primera Vez de las Mormas Internacionales de Informacién Financiera -
PYMES

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
consideraciones detalladas en la seccion 35.9 (NIIF - PYMES) y fue tomada de las exenciones de
la seccion 35.10 la siguiente:

Al resto de los activos fijos se les asigno como costo atribuido el costo de adguisician neto de la
depreciacion vigente al 1 de enero de 2011 previo la aplicacion de la politica de valuacion de los
activos fijos.

NOTA 5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el segmento empresarial en el que Smart Systems realiza sus actividades. se registra un
incremente de Ventas gracias al crecimiento de la demanda del sector plblico,

El principal rnesgo existente es la capacidad del gobierno de mantener los niveles de
demanda mencionados en  donde, consideramos, las  siguientes  variables  como
determinantes:

Balanza Comercial: Existe una politica a alcanzar equilibrios en las relaciones comerciales
ulilizando restriccion de importaciones. El sector de la tecnologia ha sido afectado por
este tipo de restricciones.

Moneda USD: Un cambio de moneda del délar americanc a una moneda local nacional
parece improbable, sin embarge existe cierta incertidumbre generada por parte del
circulo presidencial gue boga por recuperar la capacidad de realizar politica monetaria.

Frecio del Petrdleo; La dependencia econdmica del pais al precio del petrdleo se mantiene
desde warios afos atras. Se ha vivido una bonanza petrolera gracias al nivel
internacional del precio, Sin embarge [a sostenibilidad de dichos precios en el mediano
plazo es Incierto,

Tasas de Interés & Inflacion: El pais ha vivido un periodo de inflacion controlada desde los
primeros afos de la dolarizacian (afo 2000). Existe un mercado bancario can tasas de
interés com petitivas
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NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en al estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2016 y 31 de diciembre de 2017, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo
siguiente;

2016 2017
Efactive en caja 300
Bancos Locales 162,479 5,654
Total efectivo v equivalente da efectivo 182,779 5 R5d

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Un resumen de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y
31 de diciembre da 2017, es el siguiente:

Composician,
2016 2017

Cliantes Locales Mo relacionados 19,229 183,970
Chentas Locales Ralacionados
Estimanion por deterioro de cuentas de cobro dudosa (1) 192
Cuentas por cobrar comaerciales, neto 19,037 189,870
Cuentas por cobrar empleados 285
Cheques posfechados 425
Smart Clouding 2.325
| OLdl WEeUC DI ES CUTIe Ciie s YOO CLLIHES prOr
cobrar 19,333 193,219

NOTA B. INVENTARIOS

Los inventarios se valorizan de acuerdo a lo indicado en Nota 2.5, e incluyen lo siguiente;

2016 2017
Froductos Impartados 273,505
“Walor ngto de Realizacion -2.545
Total 270.961 Q
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NOTA 9: PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguents es un resumen de cuentas comerciales y otras por pagar al 31 de diciembra
del 2017 y 31 de diciembre 20186

Cuentas comerciales y otras por pagar 2016 2017
Proveadores Locales 5,562 1,52¢
Proveadores Extadcr 73,740 24,315
Total provesdoras T, 62 25,840
Cuenta por Pagar Relzcionados 25780

Otras 2,375
Taotal cuentas comerciales y otras por pagar 105112 28,216

NOTA 10. OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR

Las obligaciones acumuladas por pagar al 31 de diciembre del 2017, 31 de diciembre
2016 san las siguientes:

Clases de Obligaciones Acumuladas por Pagar 20186 2017

Ctras Obligaciones acumuladas por pagar{1) 14,0845 2939
Cros baneficios a los empleados]Z] 3,389

Participacion an utilicades y bonos {3) f ]
Total Obligaciones Acumuladas por Pagar 17,434 299

Descripcion de Obligaciones Acumuladas por Pagar:

1. Otras obligaciones acumuladas por pagar
Incluye valores pendientes de page por prestamos y aportes personales de los trabajadores al
IESS

2. Otros beneficios a los empleados
Corresponden a una provision de gastos de beneficios sociales del personal, tales como:
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y provisiones de vacaciones.

3. Participacion en utilidades.
Dentro de esta clase de provision se registran principalmente, las provisionas por {a

participacion de los empleados en los resultados de la Compania los cuales son cancelados el
cuarte mes del ejercicio economice sigulente.
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NOTA 11: BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Los Beneficios empleades largo plazo al 31 de diciembre del 2017 v 31 de diciembre 2016
s0n las siguientes;

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO 2018 2017
Jubilacion Patronal 16.023

Deszhucic B.273

Total Beneficios empleados largo plazo 24,296 o

NOTA 12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscritc v pagado es 10.000 participaciones

naminativas de un ddélar cada una. Todas las acciones estan integramente suscritas y
pagadas, teniendo los mismos derechos y obligaciones.

NOTA 13: RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 31 de diciembre 2015 el saldo de olras reservas incluye o
siguiente:

Reservas 2016 2017
Reserva Laga 5.000

Reserva de Cagilal 20,227

lotal Reservas 25.227 1]

13.1 Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador exige que las companias sociedades
anonimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas
anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la compania; sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas en las
operaciones

MOTA 14: INGRESO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
De acuerdo a la politica contable indicada en Mota 2.10 los ingresos ordinarios reconocidos en

los pericdos terminados 31 de diciembre del 2017 y31 de diciembre 2016 se detailan a
continuacion;
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Clases de Ingresos Ordinarios 2016 2017

Ingrasos por Ventss Productos importados B23.485 493180
Ingresns por sanacios 15,555
Otros Ingresas 34131
Total Ingresos Ordinarios 923,242 493,180

Los ingresos ordinarios estan compuestos por las ventas de productos y servicios, sin impuestos
asociados a la venta y los descuentos efectuados a clientes.

NOTA 17: IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal:

El Servicio de Rentas Internas no ha iniciado procesos de revision o fiscalizacion a la empresa.

NOTA 12: EVENTOS SUBSECUENTES
No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y

hasta la fecha de emision de estos estados financieros que pudiesen afectar significativamente fa
interpretacion de los mismos.
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