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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. . Telefax: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B (593-2) 2450356
Quito - Ecuador

Informe de los Auditores | ndiente:

Al Apoderado General
HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd. (Sucursal Ecuador):

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Huawei Technologies Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y de los estados conexos de resuitados, de
evolucién de fondos de capital y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de Huawei Technologies Co. Ltd. (Sucursal
Ecuador). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Huawei Technologies Co. Ltd. (Sucursal Ecuador) al 31
de diciembre del 2005 y 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus fondos de capital
y sus flujos de efectivo por los aflos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

Al 31 de diciembre del 2005 la Compaiiia presenta un patrimonio negativo de US$756.186 proveniente de
las pérdidas de afios anteriores. Los planes de la Administracion de la Compaiifa para mitigar esté
situacion y sus eventuales efectos en la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos, o de lo
montos y clasificacion de los pasivos se detallan en la nota 1. :

Como se explica mas ampliamente en las notas 1(a) y 2, Huawei Technologies Co. Ltd. (Sucursal
Ecuador) comercializa productos que son adquiridos de su casa matriz y compaiiias relacionadas; por lo
que sus resultados deben ser medidos en forma conjunta con los estados financieros de la casa matriz.

Adicionalmente, tal como se indica en la nota 3, la Compaijja obtiene el 87% de sug ingresos de dos

clientes. ,\A,/ / / é / »
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Balances Generales
31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos 2005 2004
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$ 217.283 209.735
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas
Incobrables (notas 2 y 3) 6.294.123 1.029.643
Inventarios (nota 4) 640.110 1.555.413
Total activos circulantes 7.151.516 2.794.791
Muebles, enseres y equipos, neto de depreciacion
acumulada (nota 5) 38.988 31.141

US$  7.190.504 2.825.932

Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar (notas 2 y 6) Us$ 7.838.013 3.828.329
Pasivos acumulados (nota 7) 108.677 6.283
Total pasivos 7.946.690 3.834.612
Fondos de capital:
Capital asignado 3.000 3.000
Déficit (759.186) 1.011.680)
Fondos de capital, neto (756.186) (1.008.680)

Compromisos y Contingencias

US$  7.190.504 2.825.932
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Sr. Xu Yin
Apoderado General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y'2004

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2005 2004
Ingresos Us$ 5.773.370 3.334.317
Costos (nota 2) (3.783.538) (2.399.141)
Utilidad bruta ' 1.989.832 935.176
Gastos de operacion:
Gastos del personal (408.178) (223.481)
Gastos administrativos y generales (1.026.405) (921.793)
Total gastos de operacion (1.434.583) (1.145.274)
Utilidad (pérdida) en operaciones 555.249 (210.098)
Participacién de los empleados en las utilidades _83.287 -
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 471.962 (210.098)
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) ‘ 219.468 -
Utilidad (pérdida) neta uUs$ 252494 (210.098)

L
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Sr. Xu Jin Sr. HGnfberto Gonzifez
Apoderado{General Contador Ge !

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Estados de Evolucién de Fondos de Capital
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Fondos de
asignado Déficit . capital, neto
Saldos al 31 de diciembre dei 2003 UsS$ 3.000 (801.582) (798.582)
Pérdida neta - (210.098) (210.098)
Saldos ai 31 de diciembre del 2004 3.000 (1.011.680) (1.008.680)
Utilidad neta - 252.494 252.494
Saldos al 31 de diciembre del 2005 uUs$ 3.000 (759.186) (756.186)
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Sr. X Jin
ApoderadojGeneral

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.




HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Estados de Flujos de Efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2005 2004
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta Us$ 252494  (210.098)
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de muebles, enseres y equipos 11.148 3.433
Pérdida en baja de activos fijos 1.084 -
Provisién para cuentas incobrables 27.028 -
Provisién para garantias de equipos 20.917 -
Provision por reclamos de proveedores 100.000 -
Variacion neta de activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (5.852.648) 35.316
Disminucién (aumento) inventarios 915.303 (1.555.413)
Disminucion en otros activos - 10.400
Aumento en cuentas por pagar 1.601.326 35.894
Aumento en pasivos acumulados 81.477 5.428
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (2.841.871) (1.675.040)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion - adiciones a muebles,
enseres y equipos (20.079) (33.511)
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento - incremento en
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2.869.4 1.824.846
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 7.548 116.295
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 209.735 38.174
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 217.283 209.735

e
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Sr. Xd Jin
Apoderada General

Contador Gener,

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcion del Negocio y Operaciones

Huawei Technologies Co. Ltd. (Sucursal Ecuador), una sucursal de Huawei Technologies
Co. Ltd., (casa matriz domiciliada en la Republica Popular de China), fue establecida en
Ecuador mediante escritura publica otorgada el 6 de agosto del 2002 y autorizada
mediante Resolucion de Superintendencia de Compaiiias No. 02.Q.1J.2990 del 15 de
agosto del 2002. La Sucursal vende equipos de comunicaciéon e informacién, asi como
brinda servicios de operacion y mantenimiento de estos equipos.

La Sucursal registra pérdidas recurrentes en afios anteriores, al 31 de diciembre del 2005
sus pasivos totales exceden sus activos totales en US$756.186 (US$1.008.680 en 2004),
lo cual ocasiona que la Sucursal se encuentre en causal de perder la licencia para operar
en el pals, segln lo establece el Articulo 361, numeral 6 de la Ley de Compaiiias, por
consiguiente, existe una incertidumbre sobre la capacidad de la Sucursal para continuar
como una negocio en marcha, y por lo tanto si podra realizar sus activos y liquidar sus
pasivos en el curso normal de negocios y a los montos registrados en los estados
financieros.

Durante el 2005 la Sucursal alcanzd su punto de equilibrio, al tercer afio de operacion,
obteniendo en este afio una utilidad neta de US$ 252.494. La administracién de la
Sucursal se encuentra negociando la obtencién de nuevos contratos a fin de incrementar
los ingresos y obtener rentabilidad. Adicionalmente existe el compromiso de la corporacion
de apoyar financieramente su operaciéon en Ecuador con recursos econémicos y humanos
a efecto de fortalecer su inversion y areas de negocios.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de negocio en marcha
y no incluyen ningln ajuste relacionado a la recuperacion y clasificacion de los montos
registrados de los activos o a los montos y clasificacion de los pasivos que podrian ser
necesarios si la Sucursal no estuviere en capacidad de continuar en existencia. La validez
de la base de negocio en marcha depende de eventos futuros, cuyos resuitados son
inherentemente inciertos.

Entorno Econdmico

Con el esquema monetario de dolarizacion, el alto precio internacional del petrdleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continia experimentando estabilidad,
aunque con desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacion de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continua dependiendo del
precio internacional del petréleo.

(Contintia)
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Base de Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Sucursal prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Sucursal para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo Unicamente el saldo de efectivo en caja y bancos.

Estimacion de deudas incobrables

La Sucursal establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas
por deudores incobrables con base a una revision de los deudores, los que en el afio 2005
se estiman en el 1% del total de las cuentas por cobrar. Los castigos son debitados a la
estimacién para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios corresponden al costo de los equipos importados para la instalacién en los
proyectos respectivos.

Muebles, Enseres y Equipos

Los muebles, enseres y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y se
registran al costo.

La depreciacion de los muebles, enseres y equipos se calcula mediante el método de linea
recta, en base a la vida Gtil estimada de los mismos y cuyos porcentajes anuales son como
sigue:

Muebles, enseres y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso por venta de equipos es reconocido en estado de resultados cuando el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a los costos asociados por la posible
devolucién de los bienes. Los ingresos por servicios se reconocen cuando el servicio es
prestado. Los gastos son reconocidos por el método de acusacion.

(Continta)
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

()  Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas
estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y
2004:

005 2004
Balance general:
Cuentas por cobrar:
Huawei Tecn. Investment. Co. Ltd. (Espaiia) US$ 6.250 -
Huawei Technologies Co. Ltd. (Shenzhen) 3.064.918 599.706

US$ 3.071.168 599.706

Cuentas por pagar:
Huawei Investment Co. Ltd. (Hong Kong) US$ 5.625.638 3.355.846

El saldo de cuentas por cobrar a Huawei Technologies Co. Ltd. (Shenzhen), se origina por los
anticipos entregados por la Sucursal para la compra de equipos a fin de cumplir con los
compromisos locales, por un valor de US$5.492.144 (aproximadamente US$3.717.000 en el
2004). Las compras efectuadas durante el 2005 ascienden a US$ 2.132.770 (US$3.901.374 en el
2004).

Durante el 2005 la Sucursal recibié de Huawei Technologies Co. Ltd. (Shenzhen) servicios de
transporte en el exterior en sus importaciones por un valor de US$164.287.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el saldo de cuentas por pagar constituye transferencias de
efectivo enviadas por Huawei Investment Co. Ltd. (Hong Kong) para cubrir los gastos de
operacién de la Sucursal, las cuales no generan intereses y no son exigibles en el corto plazo
(nota 1-a).

(Continaa)
-10-
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Compaiiias relacionadas (nota 2): US$ 3.071.168 599.706
Clientes 2.866.605 81.507
Anticipos a empleados 32.7117 10.728
Impuestos pagados por anticipado 78.342 39.776
Impuesto al valor agregado — IVA 74.355 284 .417
Otras _197.964 __13.509

6.321.151 1.029.643

Provisién para cuentas incobrables (27.028) -
US$ 6.294.123 1.029.643

Los clientes estan localizados en la Republica del Ecuador. Las ventas en el afio que terminé el
31 de diciembre del 2005 a dos clientes representaron aproximadamente US$5.536.645
equivalentes al 87% de las ventas (ventas a un cliente por US$ 3,126,000 en el 2004 que
representan el 94%) y el saldo por cobrar a dichos clientes al 31 de diciembre del 2005 es de
US$1.953.516.

El saldo de la cuenta por cobrar - impuesto al valor agregado — IVA constituye los valores
pagados por la Sucursal en la adquisicion de bienes y servicios, los cuales de acuerdo a las
disposiciones tributarias se compensan con el IVA facturado a los clientes.

La Sucursal durante el 2005 constituyé con cargo a gastos una provision para las cuentas
incobrables por US$27.028.

Inventarios

El saldo de inventarios corresponde al costo de los equipos de los contratos que estan en proceso
de instalacién en los clientes.

Muebles, Enseres y Equipos

El movimiento de muebles, enseres y equipos al y por los afios que terminaron al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 es como sigue:

-11-




HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
del 2003 Adiciones del2004 Adiciones  Bajas  Ajustes del 2005
Muebles y Enseres us$ 530 - 530 - (300) - 230
Equipos de Computacién 10.008 5.259 15.267 25.649 (1.126) (5.570) 34.220
Vehiculos - 19.018 - - - - 19.018
10.538 24.277 34.815 26.649 (1.426) (5.570) 53.468
Menos depreciacion
acumulada 241 (3.433) (3.674) (11.490) 342 342 (14.480)

uss$

:

20844 31141 15159 (1.084) (6.727) 38.988

(6) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004

Compaiiias relacionadas (nota 2) US$ 5.625.638 3.355.846
Proveedores 181.166 95.111
Anticipo de clientes 1.633.544 362.982
Impuesto a la renta por pagar 219.468 -

Retenciones en ia fuente 49.191 2917
Aportes patronal y personal 8.089 7.279
Provision para garantias de equipos 20.917 -

Provisién por reclamos de proveedores 100.000 -

Otras - 4.194

US$ 1.838.013 3.628.329

La provision para garantias de equipos corresponde a la estimacion de la Sucursal para posibles
reparaciones de equipos. .

Al 31 de diciembre la Sucursal constituyé con cargo a resultados una provision por reclamos de
un proveedor en base al criterio de su asesor legal (nota 11).

(7) Pasivos Acumulados por Pagar

Un detalle de los pasivos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como

sigue:
2005 2004
Beneficios sociales Us$ 25.930 6.283
Participacion de los empleados en las utilidades 83.287 -
uUs$ 108.677 6.283
(Contintia)
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Sucursal debe distribuir entre sus empleados el 15%

de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de participacién de los trabajadores en las
utilidades ascendi6 a US$ 83.287.

(8) Impuesto a la Renta

El gasto del afio 2005 por impuesto a la renta que resulta de la aplicacion de la tasa impositiva
corporativa de impuesto del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, es el siguiente:

Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 471.962
Mas gastos no deducibles 698.534
Menos amortizacion de pérdidas tributarias (292.624)
Utilidad gravable Us$ 877872
Impuesto a la renta, estimado US$ 219.468
Tasa impositiva efectiva 47%

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2002 al 2005.

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas a la sucursal ascienden a
US$ 38.566 en el 2005 y US$ 39.766 en el 2004.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que
exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Las pérdidas
tributarias que la Sucursal tiene derecho a amortizar contra utilidades futuras ascienden a
aproximadamente US$ 494.026 al 31 de diciembre del 2005.

(9) Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial N°. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben aplicar
las compaiiias para la determinaciéon de los precios de transferencia en sus transacciones con
partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de ia
Resolucion N°. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial N°. 188 del 16 de enero
del 2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, estan obligados a presentar al
Servicio de Rentas Internas el informe integral de precios de transferencia en orden a validar que
las mismas fueron realizadas en términos de libre competencia.

A la fecha de este informe la Sucursal dispone de un informe preliminar de precios de

transferencia preparado por un profesional independiente y ha estimado el impuesto a la renta
considerando los efectos determinados en dicho estudio.

(ContinGa)
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Compromisos

Garantias

La Sucursal al 31 de diciembre del 2005 como parte de los requerimientos de los contratos, ha
entregado a favor de terceros garantias de fiel cumplimiento y de buen uso del anticipo emitidas
por un banco valor por un valor de US$1.214.922 (US$800.000 en el 2004), por una compaiia de
seguros por un valor de US$40.630 y documentos por cobrar por un valor de US$114.811, el
plazo de estas garantias vence en mayo del 2006.

Arriendos

La Sucursal suscribié nueve contratos de arrendamiento para sus oficinas y departamentos del
personal, los cuales tienen plazos de duracion de hasta un afo. El gasto de arrendamiento al 31
de diciembre del 2005 ascendi6é aproximadamente a US$107.852. Un resumen de los pagos
futuros minimos bajo los contratos de arrendamiento antes indicados para el 2006 es de
US$20.797.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2005 la Sucursal tiene un juicio en su contra interpuesto por
Printacorp. S. A., quien reclama el pago de las remuneraciones u honorarios provenientes del
contrato de mandato mercantil especial celebrado y del trabajo efectuado para la Sucursal, asi
como las indemnizaciones correspondientes. Actualmente el proceso se encuentra en periodo de
evacuacién de pruebas, luego de terminadas se sentenciara la causa. En base al criterio de su
asesor legal, la Sucursal provisioné US$100.000 para esta contingencia.

Comparabilidad

Ciertas cifras de los estados financieros del 2004 fueron reclasificadas para uniformidad con la
presentacion de los estados financieros del 2005.
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