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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General
HUAWE! TECHNOLOGIES Co. Ltd. (Sucursal Ecuador):

Hemos efectuado la auditoria del balance/general adjunto de Huawei Techno!ogles Co. Ltd. (Sucursal
Ecuador), al 31 de diciembre del 2004, y de los estados conexos de resultados, de fondos de capital y de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracion de Huawei Technologies Co. Ltd. (Sucursal Ecuador). Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria: Esas normas requieren
que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Huawei Technologies Co. Ltd. (Sucursal Ecuador) al 31
de diciembre del 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus fondos de capital y sus
flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2, Huawei Tecnologies Co. Ltd. (Sucursal
Ecuador) comercializa productos que son adquiridos de su casa matriz y compafiias relacionadas; por lo
que sus resultados deben ser medidos en forma conjunta con los estados financieros de la casa matriz.
Adicionalmente, tal como se indica en la nota 3, la Compania obtiene el 94% de sus ingresos de un
cliente. fotiicim Cepeds
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.

(Sucursal Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2004 con cifras comparativas del afio’ 2003

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (nota 3)
Proyectos en curso (nota 4)
Total activos circulantes
Muebles, enseres y equipos, neto de depreciacion
acumulada de US$3.674 en el 2004 y US$ 241 en el 2003

Otros activos

Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar.(nota 5)
Pasivos acumulados

Total pasivos circulantes
Pasivo a iargo plazo — cuentas por pagar (nota 2)
Total pasivos

Fondos de capital:
Capital asignado
Déficit (nota 6)

Fondos de capital, neto

Compromisos (nota 7)
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Sr. Xu Jin
Apoderaﬂo General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2004 2003
Us$ 209.735 93.440
429.937 1.064.959
1.5565.413 -
2.195.085 1.158.399
31.141 1.063
- 10.400
us$ 2.226.226 1.169.862
us$ 472.483 436.589
6.283 855
478.766 437.444
2.756.140 1.531.000
3.234.906 1.968.444
3.000 3.000
(1.011.680) (801.582)
(1.008.680) (798.582)
uss

Sr. Mauricio Aragén
Contador General



HUAWE|I TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados

Ano que termind el 31 de diciembre del 2004 con cifras comparativas del afio 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos por servicios (nota 3) us$
Costos de los servicios

Utilidad operacional
Gastos de operacion:
Gastos del personal
Gastos administrativos y generales
Total gastos de operacion
Pérdida en operacion

Otros ingresos, neto

Pérdida neta Us$

\77(¢

AL
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2004

3.334.317
2.399.141

935.176

223.481
921.793

1.145.274

210.098

210.098

2003

669.498
477.016

192.482
189.399
692.045
881.444
688.962
_2511

686.45°

Sr.Xu Jin
Apoderado General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Sr. Mauricio Aragon

Contador General



HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Evolucion de Fondos de Capital
Ao que termind el 31 de diciembre del 2004 con cifras comparativas del afio 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Déficit Fondos de
asignado acumulado capital, neto
Saldos al 31 de diciembre del 2002, no

auditados Uss$ 3.000 (115.131) (112.131)
Pérdida neta - (686.451) (686.451)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 3.000 (801.582) (798.582)
Pérdida neta - (210.098) (210.098)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 Uss 3.000 (1.011.680) (1.008.680)

Y
14

Sr. Xu Jin Sr. Mauricio Aragon
ApoderaFo General Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Lid.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre del 2004 con cifras comparativas del afio 2003

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2004 2003
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Conciliacion de la pérdida neta al efectivo neto utilizado
en las actividades de operacion: _
Pérdida neta US$ (210.098) = (686.451)
Ajustes por partidas que no requieren efectivo — depreciacion
de muebles, enseres y equipos 3.433 241
Variacién neta de activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 35.316  (980.130)
Aumento en proyectos en curso (1.555.413) -
Disminucién (aumento) otros activos 10.400 (10.400)
Aumento en cuentas por pagar 35.894 424.189
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados 5.428 (179)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (1.675.040) (1.252.730)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion - adiciones a muebles,
enseres y equipos (33.511) (1.004) -
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento - incremento en
cuentas por pagar a largo plazo 1.824.846 1.309.000
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 116.295 55.266
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 93.440 38.174
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 209.735 93.440
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Sr. Xu Jin Sr. Mauricio Aragon
Apoderada General Contador General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2004 con cifras comparativas del afio 2003

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

Descripcion del Negocio y Operaciones

La Compafiia fue constituida como una sucursal en el Ecuador de Huawei Technologies
Co. Lid., (casa matriz domiciliada en fa Republica Popular de China), mediante escritura
publica otorgada el 6 de agosto del 2002 y autorizada mediante Resolucion No.
02.Q.1J.2990 del 15 de agosto del 2002 de la Superintendencia de Companias. El objeto
social de la Compafnia es el de elaborar, explotar, producir y vender productos de
comunicacién e informacion.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2004 ha incurrido en pérdidas acumuladas por US$
1.011.680, (US$801.582 en el 2003), y las cuales incluyen las pérdidas del afio 2004 de
aproximadamente US$210.098 (US$686.451 del afio 2003). Esta situacion se debe a que
la Compahia no ha logrado obtener los ingresos necesarios para operar sobre una base
rentable o en punto de equilibrio, esto ha originado que la Compafia presente un
patrimonio negativo de US$1.008.680 (US$798.582 en el 2003), lo cual ocasiona que la
Compaiia se encuentre en causal de disolucion, tal como lo establece el Articulo 361,
literal 6 de la Ley de Companias.

l.a Compaiiia actualmente se encuentra negociando la obtencidén de nuevos contratos y la
asociacion con otras comparnias del sector a fin de que le permitan incrementar sus
ingresos y alcanzar el volumen de operaciones necesario para operar en punto de equilibrio
y cubrir los costos operativos, los cuales de acuerdo con el plan de negocios se estima
cubrirlos en el afo 2005.

La casa matriz ha manifestado su apoyo financiero en caso de que los ingresos futuros no
le permitan cubrir el patrimonio negativo.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacion, el incremento de los ingresos provenientes del
petréleo comao resultado de la mayor produccion privada y su alto precio internacional, las
remesas de los emigrantes y la devaluacion del dolar de los Estados Unidos de América, la
economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, desaceleracion de la inflacién vy
crecimiento del producto interno bruto; sin embargo, mientras no se implanten las reformas
estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad de los demas
sectores de la economia o se adopten politicas para impulsar su crecimiento, la estabilidad
de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del precio internacional del petroleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros se presentan en dodlares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicion de fa Compania y de curso legal y de unidad monetaria del Ecuador
desde marzo del 2000.

(Continuia)



(d)

(e)

)

HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compainiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
adoptadas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han
sido actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por ta Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador y las Normas Internacionales
de Contabilidad se describen a continuacién:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido proveniente de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren ciertas revelaciones
adicionales, tales como; el valor razonable de los instrumentos financieros y la
exposicion a riesgos de tasas de interés, de crédito, de tasa de cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

Muebles, Enseres y Equipos

Los muebles, enseres y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y se
registran al costo.

La depreciacion de los muebles, enseres y equipos se calcula mediante el método de linea
recta, en base a la vida util estimada de los mismos y cuyos porcentajes anuales son como
sigue:

Muebles, enseres y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso por los servicios prestados se reconocen en el estado de resultados en funcidon
del avance de la ejecucion de los contratos y si no existen incertidumbres relativas a la
recuperacion del valor del servicio prestado o de costos asociados por un posible reclamo
en el servicio. .

Los gastos son reconocidos por el método de causacion.

(Continga)
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HUAWEI TECHNOLOGIES Co. Lid.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(g) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compaiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2004 y
2003:

2004 2003
Balance general — pasivos — cuentas por pagar ,
Circulantes Us$ - 399.673
A largo plazo 2.756.140 1.531.000

El saldo al 31 de diciembre del 2003 de cuentas por pagar circulantes corresponde a las compras
efectuadas a la casa matriz de equipos para el cumplimiento de los.compromisos que mantiene la
Compania Las compras efectuadas durante el afio 2004 ascendieron aproximadamente a
US$3.901.374 (US$370.000 en el 2003).

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el saldo de cuentas por pagar a largo plazo constituye
entregas de efectivo por parte de Huawei Technologies Co. Ltd. para cubrir gastos de operacion,
las cuales no generan intereses y no son exigibles en el corto plazo. "=,

Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003
Clientes us$ 81.507 745.693
Anticipos a empleados 10.728 272.141
Impuestos pagados por anticipado 39.776 6.695
Impuesto al valor agregado — IVA - 284 417 34.403

Otras 13.509 6.027

US$ 429937 1.064.959

Al 31 de diciembre del 2004 el saldo de las cuentas por cobrar — clientes constituye el valor
facturado por la provisidn, instalacion y adquisicion de centrales telefénicas y nodos de acceso de
acuerdo a los contratos firmados con un cliente.

Los clientes estan localizados en la Republica del Ecuador. Las ventas en el afo que termind el
31 de diciembre del 2004 a un cliente representaron aproximadamente US$3.126.000
equivalentes al 94% de las ventas (100% en el 2003) y el saldo por cobrar a dicho cliente al 31 de
diciembre del 2003 es de US$745.693.

(Continua)
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(6)

HUAWE! TECHNOLOGIES Co. Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

El saldo de la cuenta por cobrar - impuesto al valor agregado — IVA constituye los valores
pagados por la Compania en la adquisicion de bienes y servicios, los cuales de acuerdo a las
disposiciones tributarias se compensan con el IVA facturado a los clientes.

Proyectos en Curso

El saldo de proyectos en curso corresponde al costo de los equipos de los contratos que estan en
proceso de instalacion en los clientes.

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003

Compaiiias relacionadas (nota 2) : USs$ - 399.673
Proveedores 85.111 30.771
Anticipo de clientes 362.982 -
Impuesto al valor agregado - IVA - 978
Retenciones en la fuente 2917 2.871
Aportes patronal y personal 7.279 2.296
Otras 4.194 -

US$ 472483 436.589

impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cincos periodos impositivos subsiguientes, sin que
exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Las pérdidas
tributarias pendientes de amortizacion al 31 de diciembre del 2004 son de aproximadamente
US$455.663 (US$411.059 en el 2003).

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2002 al 2004.

Compromisos

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2004 como parte de los requerimientos de los contratos que
mantiene actualmente, ha entregado garantias de fiel cumplimiento y de buen uso del anticipo
por aproximadamente US$800.000 (US$422.000 en el 2003) emitidas por un banco domiciliado
en la Republica del Ecuador, el plazo de estas garantias es hasta junio del 2005 (hasta abril del
2004 en el 2003).

11 -



