HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos bioldgicos

Gastos pagados por anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto
Propiedades de inversion

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar a largo plazo

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Ac. fauro Aorgcio Velasquez Romo
Represenjante Legal

Ver notas a los estados financieros
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Contadora
No. Registro 0.41450

...Diciembre 31,...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

88,356 31,275
3,300 3,300
241,407 312,573
71,415 72,079
1,158,209 221,029
229 288
158,641 196,412
1,721,557 836,956
13,587,680 13,863,928
27,115 27,115
1,141,786 1,438,348
6,929 9.629
14,763,510 15,339,020
16,485,067 16,175,976




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31,...
Notas 2019 2018
(en U.S. dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 4 128,640 173,136
Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar 10 54,761 151,666
Pasivos por impuestos corrientes 11 22,414 24,293
Provisiones 12 269,821 244,313
Total pasivos corrientes 475,636 593,408

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 13 267,448 277,283
Total pasivos no corrientes 267,448 277,283
TOTAL DE PASIVOS 743,084 870,691
PATRIMONIO:

Capital social 15 731,288 731,288
Reservas 81,074 42,398
Oftros resultados integrales 9.304,146 9,254,206
Resultados acumulados 5,625,475 5,277,393
Total patrimonio 15,741,983 15,305,285
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 16,485,067 16,175,976

Ac. Mauro Héradlo Veldsquez Romo :
Representghte Legal Contadora
No. Registro 0.41450

Quilar Salcedo

Ver notas a los estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

~...Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Ingresos por ventas 4,500,871 4,839,754
Costo de produccién (3.871,380) (3,869,540)
MARGEN BRUTO EN VENTAS 629,491 970,214
Ganancia neta en valor razonable activos biolégicos 937.180 -
Otros ingresos 75,374 71,66

GASTOS DE OPERACION:

Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 428,129 407,835
Oftros gastos administrativos 356,630 307,501
Depreciacion 97.971 96,313
Honorarios profesionales 52,931 84,821
Impuestos y tasas 67,455 81,069
Jubilacién patronal y desahucio 73,235 66,171
Gastos de exportacién 37.440 26,241
Mantenimientos y reparaciones 29,597 25,232
Otros gastos 1,887 12,292
Seguros 6,110 7,531
Gastos financieros 6,075 5,883
Participacién trabajadores - 4,658
Total gastos de operacion 1,157,460 1,125,547
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 484,585 (83,667)
MENOS:

Impuesto a la renta Unico (91,301) (106,499)
Impuesto a la renta (6.526) (7.607)
RESULTADOS DEL PERIODO 386,758 (197.773)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:

Ganancia (Pérdidas) actuariales por planes de 49,940 (30,399)

beneficios definides
n..-*"/_ -~
TOTAL RES { 7&% ANO (228,172)
Ac. ro Hgfacio elosquez Romo -- Faﬁ\oi@ﬁ‘uaiar Salcedo
Representante Le al Confcdorc

No. Registro 0.41450

Ver notas @ los estados financieros




HACIEND LIA MARIA C

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ofros resultados Resultados

Capital social Reservas intearales P i) Total
Legal Facultativa
...[En U.S. Délares)...

Saldos al 1 de enero, 2018 731,288 40,680 1.718 398,923 5,475,166 6,647,775
Revgluomon de propiedades vy . { . 8,885,682 . 8.885.6482
equipo

Pérdidas actuariales por planes de . R R -

beneficios definidos B0 (039)
Pérdida del ejercicio - < - - {197.773) (197,773)
Saldos al 31 diciembre, 2018 731,288 40,680 1,718 9,254,206 5,277,393 15,305,285
Apropiacion de reserva Legal - 38,676 E - (38.676)

Ganancias actuariales por planes . : .

de beneficios definidos ) i W
Utilidad del ejercicio - z = 2 386,758 386.758
Saldos al 31 diciembre, 2019 731,288 79. 1,71 9,304,146 5.625.475 15,741,983

;\g 'M?Jro Hofa oVelE':squez Romo Eco. Elehat
RepresentapiteLegal Contadora
No. Regisiro 0.41450

Ver notas a Jos estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Otros pagos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos, neto
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento/(disminucién) neto en caja y equivalentes
de efectivo

Saldos al inicio del ano

Saldo al final del afo

Ac. Mauro Horadio Velasguez Romo

Representgnte Legal Contadora
No. Registro 0.41450

Ver notas a los estados financieros

...Diciembre 31,...

2019

2018

(en U.S. dolares)

4,555,668 4,742,894
(4.579.270) (4.381.759)
(52,989) (111,391)
(76,591) 249,744
(118,394) (464,245)
(118,394) [464,245)
252,066 76,799
252,066 76,799
57,081 (137.702)
31,275 168,977
88.356 31.275

cir Salcedo




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA/(PERDIDA DEL
EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta/(Pérdida del ejercicio) 386,758 (197,773)
Ajustes para conciliar la utilidad netoa/(pérdida del
ejercicio) con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:

Ganancia por valor razonable activos bioldgicos (937.,180) -
Depreciaciones y amortizaciones 400,265 383,238
Participaciéon de trabajadores - 4,658
Impuesto a la renta 97.827 114,106
Costo racimo de banano vendido - 110,062
Jubilacién patronal y desahucio 73,235 57,640
Ajuste de inventarios 244 -
Otros (5,768) (7,464)

Cambios en activos y pasivos:

Disminucion/(Incremento) en cuentas por cobrar 52,118 (100,059)
(Incremento) en Inventarios (5,409) (11,776)
(Incremento) en otros activos (42,715) (125,389)
(Disminucién)/Incremento en cuentas por pagar

Comerciales (93,756) 89,899
(Disminucién) en otras cuentas por pagar (11,883) (1,082)
Incremento/(Disminucidn) en beneficios empleados 16,264 (50,902)
(Disminucidn) en otros pasivos (6,.591) (15.414)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion (76.591) 249,744

Veldsquez Romo Eco: rfFat Aguilar Salcedo

al Contadora
No. Registro 0.41450

Ver notas a los estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Lo Compafia se constituyd mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria
PUblica del Cantén Machala el 29 de diciembre de 1977, aprobada mediante
Resolucion 8094, del 10 de febrero de 1978, e inscrita en el Registro Mercanftil del
Cantén Machala el 17 de marzo de 1978, La actividad actual de la empresa estd
relacionada al cultivo de banano v su hacienda estd ubicada en el Km. 12
Carretero Guabo - Pasaje, la misma que estd constituida por 316,54 hectareas en
produccién.

El capital social al 31 de diciembre de 2019 consta de 731,288 acciones de US$ 1,
valor nominal unitario, las cudles otorgan voto por accidn y derecho a los
dividendos.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal tofal de la Compafiia es de 221 empleados,
gue se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compaiia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
Administracion de la Compafia.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Infernacionales de Informacién Financiera
[NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
[IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de ia Compafia y sus subsidiarias es
el Délar de los Estados Unidos de América [U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han side preparados sobre s
bases del costo historico excepto por ciertas propledades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mds abgjo. El costo histérico estd basado

generalmente en el valor razonable de la centfraprestacion entregada o
cambic de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado pora transferir un pasivo enfre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directomente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracidn. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Comparia tiene en cuenta las
caractetisticas del activo o pasivo a la fecha de medicion. Ef valor razonable
a efectos de medicién y o revelacién en los estados financieros, se determing
sobre una base de este tipo, a excepcién de ias fransacciones relacionadas
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24

2.5

2.6

27

a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la
NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de Ia NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonabile se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonabkle en
su totalidad, los cuales se describen a confinuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados actives para actives o
pasivos idénficos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

A continuacidn, se describe las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Efeclivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquelios activos financieros
iquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses vy
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrienfes en el estado de situacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuadoes al costo promedio ponderado. Las importaciones en
tfrénsito se encueniran registradas a su costo de adguisicidon. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andiisis de la posibilidad real de utilizacién en
la produccién o venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los actives no corrientes y los
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a fravés de una operacion de venta
y no mediante su uso confinvo. Esta condicidén se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del pericdo de
un aito desde la fecha de clasificacién y el activo {o Grupe de activos para
su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son

calculados al menor del valor en libros v el valor razonable de los activos
mengs los costos de ventas.

Activos biolégicos — Las plantas, las cuales fienen una transformacién
bioldgica por los procesos de crecimiento, degradacién, produccién y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en
los activos bioldgicos. En este Sentido, “los racimos vy las plontaciones de
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banano” deben ser registrados con la denominacion de Aciivos Biologicos
dentro del rubro Actives Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1

282

283

284

Medicién en el momenio del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente per su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precic de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con o
ubicacién v la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccidn de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cosfo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y eguipo son
registradas al costo menocs la depreciacién acumutada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioroc de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el perfodo en gue se producen,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revalugdos menos o depreciacion
acumulada vy el imporie acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacién de los terrencs y edificios se
reconoce en ofro resultado integral, vy se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidon de propiedades,
planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de 1a revaluacion
de lcs terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a ufilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equivo, schre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con g
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Méfodo de depreciacién y vidas Utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Ufil estimadk, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

cualgquier cambio en el estimado registrado scbre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
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2.9

2,10

planta y equipo y las vidas Ufiles usadas en el cdiculo de la
depreciacion:

Viga ufil
item (en afigs)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Planta y equipa 10
Plantacidén de banano 45

285 Aclivos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Ul estimada igual a los activos poseidos o, si
estfa es menor, por el plaze de arrendamiento correspondiente.

2.8.6 Refiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida
que surja del refiro © venta de una partida de propiedades, plantay
equipo es calculada comeo ia diferencia enfre el precio de venta y el
valor en libres del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Propiedades de inversién - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas v se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la transaccidn. Las propiedades de la compafia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvaiia se contabilizan
como propiedades de inversidn.  Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumutado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momenio de su disposicion o
cuando fa propiedad de inversidn es refirada permanentemente de uso vy no
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cudlquier
ganancia o perdida que surja de la baja de la propiedad {calculada como
la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo)
se incluye en los resultados del periode en el cual se dio de baja la propiedad.

Cosfos por préstamos - Los costos por préstamos atribuides directamente a la
adquisicién, construccion o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de fiempo sustancial para su
uso © venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta,

Elingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos cdlificados es deducido de |os
costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

-10-



2.1

2,12

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resulfados durante el
periodo en gue se incurren.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momenio en
que el empleado ha prestado el servicio que le oforga el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidoes por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadaos al final de cada periodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (st aplical)
y el rendimiento sobre los activos del plan {excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el estado de situacidn financiera con un carge o crédito
reconocido en ofro resultado integral en el perfodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en  ofros  resultados infegrales se  reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd reclasificada ol
resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados
en el periodo de una modificacién del plan. El interés neto se calcula al
aplicar la tasa de descuente al inicio del periodo al beneficio definido neto
pasive 0 activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio {incluyendo cosio de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas scbre
reduccicnes v liquidaciones);

Gasto ¢ ingreso por intereses neto; v
Nuevas mediciones.

La Compadia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacién Patronal, Desahucio, Intereses
financieros. La reduccion de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de refiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cualguier superdvit resultante de este cdlculo es
limitado al valor presente de cuadlquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembeolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la
enfidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando
la entidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasio por impuesto a la renta representa a suma del impuesto
ala renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 lmpuesfo coriente - Se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
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deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. Ef pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas enire el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasive
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas los
diferencias temporarias imponibles. Un activo porimpuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de
utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias femporarias surgen del reconocimiento
inicial {distinto al de la combinacidn de negocics) de ofros activos y
pasives en una operacidn que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferico
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasive diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
parficipaciones en negocios conjuntos, a excepcidn de aquellos en
los que la Compafia es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un future cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y parficipaciones son Unicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ung
utilidad gravable (fributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
puedan revertirse en un futuro cercano.

Bl importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable gue no
dispondra de suficiente utilidad gravable (fributaria), en el futuro,

como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
acftivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando Ias
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas
{y leyes fiscales) que hoyan sido aprobadas o practicamente
aprobadaos al final del periodo gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos  diferidos reflejard las consecuencias fiscales gue se
derivarian de la forma en que la entidad espera, ai final del periodo

sob_re el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.



Con el propdsite de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valer razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamentie
través de o venta, a menos que la presuncion sea rebafida. La
presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es consumir susfanciclmente todos los beneficios econdmicos
que generd la propiedad de inversidon en el tiempo, vy no a traves de
la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversidn de la
Compafiic v concluyeron que ninguna de las propiedades de
inversidon se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea
consumir sustanciaimente todos los beneficios econdmicos
generados por las propiedades de inversion en el fiempo y no a través
de la venfa. Por lo fanto, los directores han determinado gue la
presuncidn de “venta” establecida en las modificacionas ala NIC 12
no es rebatida. En consecuencia, la Compafia no ha reconocido
impuesto diferide algunc en ios cambios de valor razonable de la
propiedad de inversidn ya que no estd sujeto a impuesto a la renta
alguno sobre la venta de las propiedades de inversion.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo s fiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a ia misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos

2.12.3 impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccidn ¢ suceso gue se reconoce fuera del
resultado va sea en ofro resultado integrai o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto fambién se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de
negocios.

213 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar fa obligaciéon, v puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del
desemboiso necesario para cancelar la cbligacidn presente, ai final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisidon usando el flujo de efective estimado para
cancelar la obligacion presente, suimporte en libros representa el valor actual

de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para concelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un active si es virtuaimente seguro que se recibird el
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desembolso y el monte de la cuenta por cobrar puede ser medidec con
fiabilidad.

2.13.1

2.13.2

2,133

Contfratos onerosos - Si la Compafiia tiene un confrate oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconoecidas y medidas como und provision. Un contratc oneroso es
aguel en el que los costos inevitables de cumplir con las cbligaciones
comprometidas, son mayocres que Ios beneficics gue se esperan recibir
del mismo.

Restructuraciones - Se reconoce und provisidn para restructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracion, y se haya creade una expectafiva real, entfre los
afectades, respecto a gque se llevard a caboe la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecuiar el plan ¢ por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. Lo provisidn para restructuracion debe incluir scle los
desembolsos directos gue se deriven de Ia misma, los cudales
comprenden los valores que se produzcan hecesariamente por o
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que
continuan en la Compa#ia.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen ala fecha de la venta
de los productos correspondientes, al mejor estimado de 10s
desembolsos requeridos para cancelar ia obligacidn de Ia Compania.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1

2.14.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- Bl costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Métode de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales redlizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en ef que se generan, asi como el interés financiero generado
oor la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion finonciera con
cargo o abono o ofro resulfado infegral, en el periodo en que se
producen. Elreconocimienio de las ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias

acumuladas v no son reclosificadas a la utiidad o pérdida del
periodo,

Parficipacién a frabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los frabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calculo alatasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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215

2.16

217

2,18

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan af valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacidon o rebajo comercial que o
Compahia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumpian todas y cada una de las
siguientes condiciones;

. ta Compania ha tansferido al comprador los riesgos v
beneficios, de fipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes;

) Lo Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en Ia
gesfion corientes de los bienes vendidos, en el grado
usualimente asociado con la propiedad, ni refiene el control
efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con
fiabilidad;

. Es probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos
agsociados con la fransaccidén; v

) Los costos incuridos, o porincurmir, en refacién con la fransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Cosfos y gastos - Los costos y gastos se regisfran al costo historico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en

que se haya redlizado el pago, v se regisiran en el pericdo en el que se
conocen.

Compensacioén de saldos y fransacciones — Como norma general en los
estados financieros nc se compensan los activos y pasivos, tTampoco ingresos
y gastos, salvo aquellos cases en los que la compensacion sed requerida o

permifida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia
de la transaccidén.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y a
Compania tiene ia intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el

activo y preceder al pago del pasivo de forma simulténeaq, se presenta netos
en resulfados.

Aplicacién de Normas Infernacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandaloriamente efeciivas en el aiio actual

Durante el afic en curso, loa Compafiia ha aplicade las siguientes
modificaciones a ias NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales

de Contabllidad {IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2016 o posteriormente.



Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificacicnes a ia NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa ufilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercado para bonos corperativos de alta calidad debe
ser a nivel de la meneda {es decir, la misma moneda en que 1os beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de taies bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiermno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unides la moneda de circulacidn en Ecuador v
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definides y considerando
que, si existen bongcs corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la fasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previe a la
modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compaiia
se determinaba por referencia a los bonos del gobiemo ecuatoriano.

Modificaciones g la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por erimera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una enfidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NIIF, sila informacion resultante de tal
revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada
y desagregadda para propdsites de revelacion. Sin embargo, ias enmiendas
reiferan que una entidad debe considerar proveer informacién adicional
cuando e cumplimiento con un requerimienfo especifico de NIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
el impacte de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre Ia
posicion financiera y resultados de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de ascciadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de
aqguellos que surgen de las operaciones de la Compania, y deben presentarse
por separado en la participacidn de partidas que, de acuerdo con ofras NIlF:
(} no seran reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i} serdn

reclasificadas  posteriormente  a resultados cuando se cumplan  con
condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemdatico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto enla posicidn
financiera y resultados de operacion de la Compania.
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Otras modificaciones aplicables a partir det 1 de enero dei 2017

La aplicacion de las demdés enmiendas no ha tenido ningun impacto material
en las revelaciones o importes reconocides en los estados financieros de la
Compania.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
2019, las cuales deben ser andlizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente.

Efectiva o partir de
periodos que inicien
IiF Titulo en o después ce

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

2.19 Normas nuevas y revisadas emifidas, pero ain no efeclivas — L.a Compafia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas v revisadas gue han sido emitidas, pero aldn no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIE Titulo en o después de
Modificaciones a g  Venta o Aportacidn de Bienes Fecha a ser
NIIF 10 v NIC 28 entre un Inversicnista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Se permife Ia aplicacién anficipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones ala'NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporlacion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones ala NIfF 10y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o confribucion de activos entfre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o©
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
confenga un negocio, en una fransaccién con una asociada © un negocio
conjunto que se contfabilicen utiizando el método de participacién, se
reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio -
conjunte. De igual forma, las ganancias v pérdidas resultantes de la
remedicion avalorrazonable de las inversiones retenidas en olguna subsidiaria
anferior {que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que
se contabilice segin el método de participacién) se reconocen en el
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resultado de la anterior coniroladora sélo en la proporcion de la parficipacion
de los inversionistas no relacionades en la nueva asociada © negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion
anticipada es permitida. La Administracidon de la Compafia no preveé gue la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y vrgentes, son las
siguientes:

e Enmiendas y mejoras anuaies: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen:

1. NIC 28 - Parficipaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos {1 de enero de 2019);

2. NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo
cual define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se ie
permite dal prestataric pagar por adelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendiente de pago y los intereses {1 de enero
de 2019},

3. NIIF 16 - Nuevo enfoque para el arrendatario pard reconocer activos
y pasives de un contrato de arrendar |1 de enero de 2019);

4, CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto o
las ganancias [1 de enero de 2019);

5. Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicion, presentacion
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones
adicionales {1 de enerc de 2020);

6. NIIF 3 - Enmienda sobre la definicidn de un negocio, vy la aclaracion
sobre una evaluacidon simplificada de si un conjunto adquiride de
acftividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio
{1 de enero de 2020);

7. NIC 19 - Aclaracién cuando se produce una modificacidn, reduccién
o liguidacion del plan {1 de enero de 2019); vy,

8. NIIF 17 - Confratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 {1 de
enero de 2021).

Las _enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no
urgentes, son las siguientes:

Mejoras anuales a las NIiF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorics a
partir del 1 de enero de 2019, y cuyas mejoras incluyen:

-18-



1. “NHF 3 - Combinacién de negocios vy NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran cdmo una empresa representa la
obtencién del control (o control conjunto) de una empresa gue es una
operacién conjunta si la empresa ya tiene un interes en ese negocio:

2. “NIC 12 - impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran gue os
requisitos del pdrrafo 52B de la NIC 12 se agplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; vy,

3 “NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran quée costos
de endeudamiento son  elegibles para la  capitalizacidon  en
circunstancias parficulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parie de
los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible i
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones v juicios contables crificos que o
Administracidn de ia Compafia ha vlilizado en el proceso de aplicacion de los
criferios contables:

3.1 Deterioro de actives - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se angliza el valer de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
idenfificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective ¢ la que
pertenece &l actlivo.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en perlodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono «
resultados con el limite del valer en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos.  Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para redlizar el cdlculo actuarial,
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3.3

utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de refacién al final de
cada ofio reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presenfe de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficics, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercade, al cierre
del afo, correspondiente ¢ bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en lg gue se pagardn los beneficios.

Estimacidn de vidas ifiles de vehiculos, maquinaria y equipo - Lo estimacion
de las vidas Utiles v el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.8.4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como se muesira en el estade de fiujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estade de
situacidn financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Efectivo 1.050 1,050
Bancos 84,029 29,210
Notas de crédito desmatenalizadas — SRI 3,277 1,015
Total 88,356 31.275
Sobregiros bancarios 128,640 173,136

Bancos - Comresponden o foendos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de litre disponibilidad.

Sobregiros bancarios — Corresponden a valores acreditados en cuenta por el Banco
Bolivariano para satisfacer necesidades operativos inmediatos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en US. dolares)
Clientes:
Del exterior 195,749 287,063
Locales 3%.,60% 105
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Oftras cuentas por cobrar:

Anficipo a proveedores 64 6,491
Emplegdos 2473 18,214
Otras 3,513 -
Total 241,407 312,573

Clientes del exterior - Corresponden a venta de Fruta Orgdnica (banano), 10s
mismos que tienen plaze de crédito menor a 30 dios.

INVENTARIOS

Un resumen de 1os inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

[en U.S. ddlares)

Material atencidn finca 31,672 47,375
Material para empague 39,644 24,458
Material para cosecha 99 246
Total 71,415 72.079

La cuenta material atencidn finca incluye principalmente fertilizantes y material de
enfunde, para ser Ufilizados en la plantacion, estos inventarios no forman parte de
garantias ni posee gravémenes.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos bioldgicos es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Activos corrientes:

Costo de racimos de banano 1,158,209 221,029
Total 1,158,209 221.029

En el afio 2019 la valoracidn de los racimos de banano ha sido realizada en
base a los enfundes (139,080) obtenidos de las Ultimas doce semanas del
afo, y se procede a multiplicar por los costos de mantenimiento por semana
[US$ 0.17], los cargos por activos contributivos {CAC) semandles, lo cuales
son las planfas productoras (US$0.01) y los terrenos [US$ 0.01), v a su vez cada
uno mulfiplicado por el nOmero de semanas restantes para la cosecha,

En el afio 2018 la vaoloracién de los racimos de banano ha sido redlizada en
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base a los enfundes (145,993} obtenidos de las Ultimas doce semanas del
afo, ulilizando el porcentaie de ratic (conversion de racimos a cajas), se
procede a multiplicar con el costo de produccion por caja (US$ 1.51) y cuyo
resultado es descontado con el porcentaje de merma.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos €5 CoOmao sigue:

Costo o valuacién

Depreciacion acumutada y deterioro

Total

Clasificacién:

Terrenos

Plantaciones de banano
Edificaciones
Maguinarias v equipos
Obras de infraestructuras
Vehiculos
Consfrucciones en proceso
Muebles y enseres
Instalaciones

Equipo de computacion
Equipo de oficina

Total

2019

... Diciembre 31...
2018
(en U.S. ddlares)

14,823,460 16,705,066
(3,235,780} (2,841,138
13.587.680 13,863,928
10,605,310 10,605,310
1,700,520 1,700,520
1,235,702 1,235,702
1,062,341 1,062,341
502,082 490,152
429,407 405,041
565,488 527,763
187,024 185,624
410,204 375,514
86,878 78,595
38,504 38,504
16,823,460 16,705,066

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldo ol Reclasifi  Saldo al Saldo al
Costo o valuacién: 31-12- Adiclén  Revalle  cacién  31-12- Adicion  31-12-
2017 2018 2019
Terreno 1,719,628 - 8,885,682 - 10,605,310 - 10,605,310
Plantacidn bananera 1,700,520 - - - 1,700,520 - 1,700,520
Edificics 1,235,702 - - - 1,235,702 - 1.235702
Maquinaria y Eguipos 1,009,169 53,172 - - 1,062,341 - 1,062,341
Obras de Infraestructura 480,547 9,605 - - 490,152 11,930 502,082
Vehiculos 405,041 - - - 405,041 24,384 429,407
gﬁgﬁgg‘é&on 143,706 384,057 - - 507,763 37725 565488
Muebles vy Enseres 184,999 625 - - 185,624 1,400 187,024
Instalaciones 352,761 15753 - - 375,514 34,690 410,204
Equipos Computacion 80,262 1,033 - {2,700) 78,595 8,283 86,878
Equipos de Oficing 38,504 - - - 38,504 - 38,504
Total 7,357,839 464,245 8885482 (2,700) 16,705,066 118,394 14,823,450
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10.

11.

Depreciaciones
acumuladas y
deferioro:
Maguinarias y Equipos
Edificios

Vehiculos

Obras de Infraestructuras
Plagntacion bananera
Muebles y Enseres
Fquipos de
Computacién
Instalaciones

Equipos de Oficina
Total

Saidos al
31-12-2017

(742,735)
[585,797)
(393,739}
(214,910)
[283,542)
(135,047}

(52,278)

(42,200}
(14,731)

(2,464,979)

Gasto por Saido al
deprecigelén  31-12-2018

Gasto por Saido ol
depreciacién  31-12-201%

(38,864)  (781,599)
(84,337)  (670,134)

(231} (393,970)
(48,554)  (263,464)
(141,771)  [425,313)
(9.318)  {144,365)
(12,814) 145,092)
(36,374} (78,574)
(3,896) (18,627)

(376,159) (2,841,138)

(39.056)  [820,655)
(85,015)  {755,149)
(4.592)  (398,562)

(52,354)  [315,818)
(146,196)  (571,509)
(9,345)  (153,710)
{14,445) (79,537)
(39,831)  [118,405)
(3,808) (22,435)

(394,642)  (3,235,780)

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiia registré como gastos por depreciacién
el valor total de US$ 394,642, el mismo que se encuentra segregado; en el Costo de
Produccidn por el valor de US$ 296,671 v en los Gastos Operativos por el valor de
US$ 97,971 respectivamente.

PROPIEDADES DE INVERSION

La cuenta de propiedades de inversion, comresponde principalmente a la Suite del
estadio de Barcelong, valorada segun catastro municipal en US$ 27,115, el bien no
es parte de ninguna garantia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como

sigue:

Proveedores locales
Anticipo a clientes
Oftras

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. ddlares)

48,432 142,178
310

6,019 2,488

54,760 51,666

La cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienes y servicios cuyo
periodo de crédito promedio de compras es de 30 dias desde I fecha de emision.

IMPUESTOS

111 Acﬁvos y pasivos del afio coriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:
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... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos por irmpuesto comente:;

Crédito fributario IVA(T) 158,641 196,412
Total 158,641 196,412
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA 6,661 6,414

Retenciones en la fuenie 9,227 10,272

Impueste a la Renta 6,526 7,607
Total 22,414 24,293

(1) Durante el anc 2019, la Compafia en su calidad de exportador directo
y proveedor directo de exportador ha recuperade via solicitud ante |a
Administracidn Tributaria el valor de US$ 18,028,

11.2 Impvesto a la renfa Unico corriente reconocido en los resultados. - Una

conciliaciéon entre el ingresc por banano segin estados financieros y el gasto
porimpuesto a la renta Unico corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2018
(en U.S. ddlares)

Ingresos sujetos a impuesto ala renta dnico 4,495,132 4,839,754
Impuesto a la renta Unico cargado
resultados 21.301 106,499

11.3 impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados.- Una conciliaocion

enfre otros ingresos segun estados financieros v el gasto por impuesto a la
renfa corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Otros ingresos 29,662 34,576
Impuesto ala renta cargado a resultados 6,526 7.607

11.4 Sifuacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2019, los declaraciones estén abiertas para la revisién
por parte de las autoridades de confrol, desde el afio 2016 hasta el afio 2019,

sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto ol fratamiento
de ingresos y gastos.
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inconsistencias - La Compafia regisird todas sus fransacciones cumpliendo
con fos requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estos transacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criteric de las autoridades tributarias.

11.5 Aspectos Tribularios

e Con fecha 31 de diciembre de 2019 se pUblica lo Ley Orgdnica
de Simplificaciéon v Progresividad Tributaria por medio de R.O.
Supiemento 111, enla cualse reforma la Ley de Régimen Tributario
Internc y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador, cuyos principales cambios se detallan a continuacion:

v Ingresos - Las provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilaciones patronales o desahucio gue hayaon sido
utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesio en
esta Ley y gue no se hayan efectivamente pagado a favor de
los beneficiarios de tal provisién.,

v Ingresos exentos de Impuesio a la Renta - Los dividendos y
vtilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o
exfranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no
serd considerada come distribucion de dividendos.

v Exoneracion de pago del Impuesto a la Renla para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas - Se afaden;
Servicios de infraestructura hospifalaria, Servicios educativos,
Servicios culturaies y artisticos.

v Deducciones de base imponible para cédiculo de impuesto a
la renta:

- Las provisicnes para atender el pago de desahucio y

jubilaciones patfronales actuariclmente formuladas por
empresas o profesicnales en la materiq, siempre gue para
las segundas se cumplan las siguientes condiciones:
Se refieran al personal que haya cumplido porlo menos 10
anos de frabajo en la misma empresg; v; los aportes en
efectivo sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos.

- Deduccion del 100% adicional de los gastos de publicidad
y patrocinio realizados a favor de deporfistas, progromas v

proyectos deportivos calificados por la entidad rectora
competente en la materia.

v Impuesto a la renla OUnico para aclividades del sector
bananero - Se establecen cambios en la farifa del impuesto:
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- En la produccién y venta local de banono la tarifa serd
enire el 1.25% v el 2% del valor de la facturacion de {as
venfas brutas, y éste no se podrd calcular con precios
inferiores al precio minimo de sustentacién; y hasta el 1%
para el segmento de micro produciores y actores de Ia
economia popular y solidaria.

- Para exportaciones la tarifa aplicada serd del 3% del valor
de facturacion de exportaciones (FOB) restando el precio
minimo de sustentacion.

Impuesto Unico sobre ingresos de aclividades agropecuarias
- Estos ingresos podrdn acogerse a un impueste d la renta
Unico conforme a lo dispuesto en la Ley de Simplificacién y
Progresividad Tributaria.

Distribucién de dividendos o ulilidades - Los distribuidos a los
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardn sujetos al impuesto o la renta en el gjercicio
fiscal en que se produzca, conforme a lo dispuesto en la Ley
de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta - Se elimina el anficipo de
impuesto a la renta y se establece que los sujetos pasivos
podrdn anficipar el page de forma voluntaria de dicho
impuesto, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado del gjercicio anterior.

Agentes de Retencién - Actuardn como agentes de retencidn
del impuestc a la Renta e IVA, los contfribuyentes que sean
calificados por el Servicio de Rentas Internas, conforme ¢
criterios definidos en el Reglamento.

Crédito Tributario de Impuesfo al Valor Agregado - El crédito
tributario de IVA podrd ser usado hasta en 5 afios contados
desde la fecha de exigibilidad de Ia declaracion.

Base imponible ICE - Se establecen reglas para determinar o
base imponible de los bienes y servicios sujetos ol ICE, de
produccion nacional o bienes importados vy se modifican las
tarifas del impuesto.

Régimen para Microempresas - Se establece un régimen
IMpositivo para microempresas aplicable a los impuestos a la
renta, al valor agregado vy d los consumos especiales, v de
acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de
Simplificacion y Progresividad Tributaria.
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13.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones s como sigue.

... Diciembre 31...

2019 2018

(en U.S. délares)
Beneficios sociales 222,231 195,212
15% Participacion frabajadores - 4,658
IESS por pagar 28,230 28,258
Sueldos y bonificaciones a empleados 19,360 15,485
Total 269,821 244,313

Participaciéon a trabgjadores. - De conformidad con las disposiciones legales, ios
frabajadores tienen derecho a participar en los utiidades de la empresa en un 15%
aplicable alas ufilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo de! afio 4,658 62,215
Provisién - 4,658
Pagos (4,658 [62,215)
Saldo ol final del afio cn 038

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre del 2019, representan prestaciones a faver

del personal de la compania, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabagjo.

... Diciembre 31...
2019 2018
(en US. ddlares)
Saldos al comienzo del anoc 195,912 185,749
Provisidn 331,138 360,539
Pagos {304,819) [350,374)
Saldo al final del afo 2223 195,212

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019, representa provision para jubilacion patrongl
establecida de acuerdo con dispesiciones del Cédigo de Trabajo, el cual indica
que los trabojadores que por veinte afos © mds que hubieren prestados sus servicios
en forma confinua o interrumpida, tendrd derecho a ser jubilados por sus
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empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les coresponde en su condicion de
afiiados al Institute Ecuateriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
g19 2018

{en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 182,656 196,595
Bonificacion por desahucio 84,792 80,488
Total 267,448 277,283

La compafiia regisiréd los ajustes por la provisidn de la jubilacion patronal y
desahucio para sus frabajadores en base a los cdlculos actuariales realizados por
un actuario independiente.

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,

13.2

los frabajadores que por veinte afos 0 mds hubieren prestado sus servicios en
forma contfinuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les coresponde en su condicion
de dfiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidon patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
[en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del ano 196,595 141,360
Costo de los servicios del periodo corriente 47,752 42,499
Costo por intereses 8,363 5,687
Pérdidas actuariales (43,515) 24,045
Efective de reducciones v liquidaciones

Anficipadas (26,539) {16,996)

Saldos al fin det afio 182,656 96,595

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabgjo, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compania entregard el 25%
de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por
desahucio fueron como sigue:
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... Diciembre 31...
2019 2018

(en U.S. ddlares}

Saldos al comienzo dei ano 80,688 71,764
Costo de los servicios del periodo corriente 13,756 15,141
Costo por infereses 3,364 2,845
Pérdidas actuariales (6,425) 6,354
Pagos (6,591} {15,416)
Saldos al fin del afio 84,792 80,688

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bagjo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
pericdo de servicic del empleado y basados en la férmuia del plan, de tal suerte
qgue se dafribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31 ...

2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento 4.2] 4.25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.30

Los importes reconocidos en los resuliados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diclembre 31 ...
2019 2018

Costo actual del servicio 61,508 57,640
Intereses sobre la obligacién 11,727 8,532
Ganancias {Pérdidas) actuariales reconocidas en el afio (49,940) 30,399
Ganancias provenientes de reducciones o

Cancelaciones (26,.539] [16,994)
Total (3244) 79,575

=P



14.

15.

Durante los afios 2019 y 2018, del importe del costo del servicio, US$ 61,508 y US$
57,640 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gasfos
de administracidn.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacidn, detallamos las principales fransacciones con partes relacionadas
y accionistas:

... Diciembre 31, ...
2019 018

[en U.S. délares}

Cuentas por cobrar g lagrge plazo:

Exaimpro S.A. 495,669 495,669
Sulagro S A, - 63,425
Accionistas - Sra. Alicia Villacis Ardito (1) 646,117 879,254
Total 1,141,786 1,438,348

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos enfre companias relacionadas y accionistas
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por
relaciones comerciales.

(1) Con fecha 12 de diciembre de 2019, mediante junta general extraordinaria de
accionistas, se aprobd que el valor gue Hacienda Celia Maria mantenia por
cobrar a la compania relacicnada Sulagro S.A. por US$ 63,425, sea asumido por
la accicnista mavyoritaria. la Sra. Alicia Villacis de Encalada,

La Sra. Alicia Vilacis de Encalada mantiene un crédito comercial con la

Compafia, cuyos valores por pagar a Hacienda Celia Marfa se incrementaron
al asumir dicha deuda.

{2) Con fecha 11 de enero de 2016 se suscribid un convenio de operacion
comercial con la Accionista Sra. Alicia Villacis Ardito donde se estipula |a
aprobacion de un crédito comercial con un plazo de hasta 5 afios sobre la que
se calcutaron infereses a partir de 2018, y que para el afo 2019 ascienden a US$
26,825 gue se fijaron con liquidacién base de la tasa libor mds un uno por ciento.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2019, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la
siguiente manera:
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15.1 Capital social — Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social consta ae
731,288 acciones de US$ 1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto
por accién y derecho alos dividendos:

No. US$ por Us$
Accionistas Acciones Parficipacién  gccidn Totdl
Anag Isabela Proafio Donoso 1 0.0001% 1 1
Alicia Villacis Ardito 731,287 99.9999% ] 731,287
Total Z31.288 _100% 731,288

15.2 Reservas

Reserva legal - La Ley de Compahfias reguiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2019 se recalizd la apropiacidn de la reserva legal
corespondiente alas utllidades netas del gjercicio, por lo gue los movimientos
fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...

2019 2018
Saldos al comienzo del afo 40,680 40,680
Apropiacion del afo 38,676 -
Saildos a fin del afio 79.356 40,680

Reserva facultativa - Inciuye una apropiacion de la uilidad anual pora su
constfitucion mediante resolucidn de la junta general de accionistas de la
Compania o lineamientos efectuados por estatutos de la misma. El saldo de

esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas v para
cubrr contingencias.

15.3 Ofros resultados integrales - Un resumen de los resultados integrales es como
sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. délares)

Pérdida actuarial por planes

de beneficios definidos (25,489) [75,429)
Revalorizacion de propiedades (1) 92,329,635 9,329,635
Total 9.304.146 9.254,206
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16.

(1) Al 31 de diciembre del 2018 los ferrenos de lo companio se han
revalorizado como sigue:

Saldos al comienzo del ano 443,953
Ajuste por revalorizacion segun avaluo

Municipal - terrenc 8,885,682

9,329,206

Total S

15.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumuladoes es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
[en U.S. ddlares)
Resultados acumulados — distribuibles 2,069,386 1,523,531
Resultados acumulados provenientes de la
adopcicn por primera vez de ias NIIF 3,656,089 3.753.862
Total 5625475 5277,393

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los gjustes originados en la adopcidn
por primera de vez de las NIIF, De acuverdo ¢ la resolucion emitida por la
Superiniendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta sole podrd ser capitdlizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumutadas y las del Gllimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidén
de la Compania.

Con fecha 17 de abril del 2012 mediante Acta de junta general Ordinaria de
accionistas se aprobd absorber © netear la pérdida del ejercicio 2018 por el
valor de $ 197,773 a la cuenta Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF.

15.5 Dividendos - Al 31 de diciembre de! 2019 no ha existido cancelacidén de
dividendos ol accionista por parte de la compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturalezo
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al vaior
econdmice de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una orgonizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
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su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compania dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, 0 contraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de la obligacion o compromiso adquirido.
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las

referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compania se encuentran
cubiertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dano en los activos

puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién del presente informe no se
produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

bz

Eco.Elena FQE}TOK?AQI_JHOT Salcedo
Representante Legal Contadora

No. Registro 0.41450
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