HACIENDA CELIA MARIA C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31,...
Notas 2018 2017 .
(en U.S. ddlares)

ACTIVCS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 31,275 168,977
Otros activos financieros 3,300 4,929
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 312,573 193,860
Inventarios 6 72,079 61,304
Activos biolégicos 7 221,029 331,091
Gastos pagados por anficipados 288 356
Activos por impuestos corrientes 11 196,412 194,913
Total activos corrientes 836,956 955,430
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 8 13,863,928 4,892,860
Propiedades de inversién 9 27,115 27,115
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar a largo plazo 15 1,438,348 1,355,585
Otros activos 9.629 -
Total activos no cormientes 15,339,020 6,272,560
TOTAL DE ACTIVOS 16,175,976 7.230.990
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Ver notas a los estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31,...
Notas 2018 2017
len U.S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES:

Scbregiros bancarios 4 173,136 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar 10 151,666 60,334
Pasivos por impuestos corrientes 1 24,293 19,200
Provisiones 13 244,313 290,557

Total pasivos corrientes 593,408 370,091
PASIVOS NC CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 14 277,283 213,124
Total pasivos no corrientes 277,283 213,124
TOTAL DE PASIVOS 870,691 583,215
PATRIMONIO:

Capital sociai 16 731,288 731,288
Reservas 42,398 42,398
Otros resultados infegrales 9,254,206 398,923
Resultados acumulados 5,277,393 5,475,166
Total patrimonio 15,305,285 6,647,775
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 16,175,974 7,230,990

///’/ /? el

AC. M H acfo VeTosquez Romo EcosEfena Fabreta Aguilar Salcedo
Represem‘an e Legal Contadora
] No. Registro 0.41450

Ver notas aios estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingresos por ventas
Costo de produccion

MARGEN BRUTO EN VENTAS

Ofros ingresos

GASTOS DE OPERACION:
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios
Oftfros gastos administrativos
Depreciacion

Honorarios profesionales
Impuestos y tasas

Jubilacién patronal v desahucio
Gastos de expoertacion
Mantenimientos y reparaciones
Ofros gastos

Sequros

Gastos financieros

Participacion trabajadoeres
Total gastos de operacidn

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENOS:

impuesto a la renta Unico
Impuesto a la renta
Compensacién salario digno
RESULTADCS DEL PERIODO

OTRQO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reciasificardn postericrmente

a resultados:
Pérdidas actuariales por planes de
beneficios definid

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

W (
Ac. Mauro Horacig Veldsguez Romo
Representante Legal

Ver notas alos edtados financieros

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

4,839,754 5,185,231
(3.869.540)  [3,524,422)
970,214 1,660,809
71,666 116,382
407,835 461,007
307,501 386,376
26,313 101,822
84,821 85,543
81,069 74,479
66,171 32,597
26,241 15,089
25,232 24,165
12,292 12,047
7,531 9.241
5,883 14,402
4,658 62,215
1,125,547 1,278,983
(83,667) 498,208
(106,499) (110,943)
{7.607) -
- [465)
(197,773) 386,800
(30,399] [58,070)
(228,172) 328,730

No. Registro 0.41450
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HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE FLUWJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 4,742,894 5,199,137
Pagos a proveedores y o empleados (4,381,759) (4,602,920}
Otros pagos (111,391) (67.717)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacién 249,744 528,500
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn de equipos _ (464,245) (274,068}
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (464,245) {274,068)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos, neto 76,799 (5,838)
Aumento de capital - (190,452)
Flujo neto de efectivo ulilizado en actividades de

Financiamiento 76,799 [194,290)

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento/{disminucién} neto en caja y equivalentes

de efectivo (137,702) 58,142
Saldos ol inicic del afio 168,977 110,835
Saldo dl final del afo 31.275 168,977

Ac. M&0ro Hgraclo Vélésquez Romo Eco%% Aguilar Salcedo
Representanfie Lggal Contadora
No. Registro 0.41450

!

Ver notas a los estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31,...
2018 2017
[en U.S. ddlares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA/{PERDIDA DEL
EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida del ejercicio)/Utilidad neta (197.,773) 386,800
Ajustes para conciliar la utilidad neta/(pérdida del
ejercicio) con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:

Bepreciaciones y amortizaciones 383,238 389,873
Participacidén de trabgjadores 4,658 62,215
Salario digno - 445
Impuesto a la renta 114,106 110,943
Costo racimo de banano vendido 110,062 (145,654
Jubilacién patronal y desahucio 57,640 32,597
Otros (7,464) (71,787}
Cambios en activos v pasivos:
(Incremento)/Disminucidn en cuentas por cobrar {100,059} 83,513
(Incremente)/Disminucion en Inventarios (11,776) 30,689
Incremento en otros activos {125,389} (30,552)
Incremento/(Disminucién) en cuentas por pagar
Comerciales 89,899 (213,619)
(Disminucidn}/Incremento en otras cuentas por pagar (1,082) 3,928
Disminucion en beneficios empleados {50,902) {103,2646)
Disminucidn en ofros pasivos (15,414) (7.645)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacidn 249,744 528,500
P o Y22 Tra
AcC. 'Mroléhor cioVeldsquez Romo Ecca%ﬁc‘:‘Fo‘El'a@Ag vilar Salcedo
Representante Legal Contadora
No. Registro 0.41450

Ver notas a los estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

La Compafia se constituyd mediante Escritura PUblica otorgada ante Notaria
Publica del Cantdn Machala el 22 de diciembre de 1977, aprobada mediante
Resolucion 8094, del 10 de febrero de 1978, e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Machala el 17 de marzo de 1978, La actividad actual de la empresa estd
relacionada al cultivo de banano y su hacienda estd ubicada en el Km. 12
Carretero Guabo — Pasaje, 1a misma gue estd constituida por 289.93 hectdreas en
produccion.

El capital social al 31 de diciembre de 2018 consta de 731,288 acciones de US$ 1,
valor nominal unitario, las cuales otergan voto por accidn y derecho a los
dividendos.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal tolal de la Compafia es de 219
empleados, que se encuentran distribuides en los diversos departamentos de la
Compafia.

La informacidén confenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia y sus subsidiarias
es el Dolar de los Estados Unidos de América (US. délar), el cual es la
moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos @ sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abdjo. El costo histdrico estd basado
generdlmente en el valor razonable de la confraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonabile es el precio que se recibird por vender un activo ¢ el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaia tiene en cuenta las
cargcteristicas del acfive o pasivo a la fecha de medicién. Bl valor razonable
o efectos de medicién y o revelacién en los estados financieros, se
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24

2,5

2.6

2.7

determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de Ias transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del
clcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan denfro
del dicance de la NIC 17, vy las mediciones que tiene aigunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales come el valor neto
de redlizacién de ia NIC 2 o el valor en uso de la NIC 346.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, [as mediciones
efectuadas a valor razonable se claosifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en &
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ojustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directo ¢ indirectamente,

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en
la preparacidn de estos estados financieros:

Efeclivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos © inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
socbregiros bancarios. Los sobregiros bancarios sen presentados como
pasivos corrienfes en el estadoe de situacién financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto redlizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adguisiciéon.  Los
inventarios incluyen una provisidn  para  reconocer pérdidas  por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andiisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccidn o venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y
los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicidén se considera
cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del
pericdo de un afio desde la fecha de clasificacion vy el active (o Grupo de

activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su
estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos
menos {os costos de ventas.

Aclivos biolégicos — Las plantas, las cuales tienen una transformacion
biologica por los procesos de crecimiento, degradacién, produccion v
procreacion que son la causa de los cambios cudlitativos o cuantitativos en

-8-



2.8

los activos biclégicos. En este Senfido, “los racimos y las plantaciones de
banano” deben ser registrados con la denominaciéon de Activos Bioldgicos
dentro del rubro Activos Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente,

Propiedades, planta y equipos

2.8.1

282

283

284

Medicién en el momenfo del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su cosfo.

El costo de propiedades, planta y eguipo comprende su precio de
adquisicidn mdas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionaimente, se considera como parte del costo de los activos,
los costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisicidén o
construccién de activos calificados.

Maedicién posterior al reconocimienfo: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al coste mencs la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan q
resultados en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los ferrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos o depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente,

Cualguier aumento en Ia revaluacidn de los terrenos v edificios se
reconoce en otro resulfado infegral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propledades,
planta y equipo. Una disminucidon del valor en libros de la
revaluacidn de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

B saldo de revoluacidn de terrenos y edificios incluide en el
patrimonio  es transferide directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta v equipo,
sobre el impuesto a la rentq, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas dfiles - El costo o valor revaluado de
propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
meétodo de Ihea recta. La vida 0t estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo

el efecto de cualquier cambic en el estimado registrade sobre una
base prospectiva.



2.9

2,10

A continuacidn se presentan ias principales partidas de propiedades,
planta y equipo vy las vidas Utliles usadas en el cdlculo de la
depreciacion:

Vida Uil
ftem (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Planta v equipo 10
Plantacién de banano 45
285 Activos mantenidos bajo oarrendamiento financiero - Son

depreciados por el plaze de su vida Otil estimada igual a los activos
poseldos o, si ésta es menor, por el plozo de arrendamiento
correspondiente.

28.6 Reliro o venta de propiedades, planta y equipo - La ufilidad o
perdida que suria del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta vy equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En case de venta o retiro subsiguienie de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
ulilidades retenidas.

Propiedades de inversion - Son aguelias mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la tfransaccién. Las propiedades de la compadiia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo para ganar renta ¢ plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion.  Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son regisfradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o
cuando la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso v no
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier
ganancia ¢ pérdida que surja de la baja de fa propiedad (calculada como
la diferencia entre los ingresos por venta netos v el importe en libros deil
activo) se incluye en los resulfados del periodo en el cual se dio de baja la
propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicidén, construccidn o produccion de activos caiificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de fiempo sustancial para
sU uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
gue estén listos para su uso o venta.

-10-



2.1

El ingreso por infereses de Ias inversiones fempordles en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el perfodo en que se incurren,

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestade el servicio gue le otorga el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es deferminade ufilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales redlizadas al final de cada
perfodo anucl scbre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen
ganancias y perdidas actuaridles, el efecto de los cambios al fope de
actives (si aplica) y el rendimientc sobre los activos del plan {excluyendo
intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situacién financiera
con un cargo o crédito reconocido en ofro resultado integral en el periodo
en que ocurre, Las nuevas mediciones reconocidas en ofros resultados
integrales se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd
reclasificada al resultado del pericdo. El costo de servicios pasados se
reconoce en resultados en el periodo de una modificacion del plan. El
interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento ol inicio del periodo al
beneficio definido neto pasivo o active. Los costos por beneficios definidos
se categorizan como sigue;

Costo de servicio (incluyende costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre
reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingrese por intereses neto; y
Nuevas mediciones.

La Compafiia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacidn Pafronal, Desahucio, Intereses
financieros. La reduccion de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacidn
financiera representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cudlquier superdavit resultante de este cdlculo es
limifado al valor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
a los planes.

Un pasivo por un beneficio de ferminacion se reconoce al principic cuando
la entidad ya no puede refirar la oferta del beneficio de terminacion vy
cuando la enfidad reconoce cudlguier costo de restructuracidn
relacionado.

1] -



2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste
a la renta por pagar corriente y el impueste diferido.

2.12.1

2.12.2

Impuesto corriente - Se basa en la ufilidad gravable (fributaria)
registrada durante el afio. La utllidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ©
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasos fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconcce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. . Estos activos vy
pasivos no se receonocen st las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios)
de otros activos y pasives en una operacién que ne afecta la utilidad
gravable (fibutaria) ni la contable.  Ademds, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si ta diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas,
y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aguellos
en los que la Compaiia es capaz de controlar el reverso de la
diferencia temporaria y cuande exista la posibilidad de que ésta no
pueda revertirse en un futuro cercano. Los actives por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversicnes y participaciones son Unicamente
reconocidos, en la medida en gque resulte prebable que la entidad
disponga de una utilidad gravable (ributaria) futura confra ias que
cargar esas diferencias temporarias y cuande exista la posibilidad de
gue estas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el gue se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondrd de suficiente utiidad gravable {tributara), en el futuro,
como para permifir que se recupere la tetalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
gue el aclive se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en [as
tasas {y leyes fiscales}) que hayan sido aprobadas o précticamente
aprobadas al final del pericdo que se informa.

-12-



La medicidon de los pasivos por impuestos diferides v los activos por
impuestos diferidos reflejard los consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del pericdo
sobre el que se informa, recuperar ¢ liquidar el impoerte en libros de
sus aclivos y pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y 1os
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente
a fravés de la venta, o menos que la presuncion sea rebatida. La
presuncién es rebatida cuando la propiedad de inversion es
depreciable vy se mantiene dentrc de un modelo de negocio cuyo
objetivo  es consumir sustanciamente todos los  beneficios
econdmicos que genera la propiedad de inversidn en el tiempo, vy
no a través de la venta. Los directores revisaron las propiedades de
inversion de la Compafiia y concluyeron que ninguna de las
propledades de inversion se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objefivo sea consumir sustancialmente todos los beneficios
econdmicos generados por las propiedades de inversidn en el
tiempo y no a través de ia venta. Por lo fanto, los directores han
determinado que la presuncidn de "venta” establecida en las
modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la
Compafia no ha reconocido impuesto diferido alguno en ios
cambios de valor razonable de la propiedad de inversion ya que no
estd sujeto a Impuesto a la renta alguno sobre la venta de las
propiedades de inversion.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legamente el
derecho de compensarlos, frente a la misma auteridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resuliado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto fambién se reconoce fuera del
resultado; © cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negociocs.

2.13 Provisiones - Se reconocen cuande ia Compaiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resuliado de un suceso pasado, es
probable que la Comparfiic tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos para cancelar lo obligacién, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la ebligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembpolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy los incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
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estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros
representa el valor actual de diche flujo de efeciive {cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se esperda la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar ung provisidn, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtuaimente seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.13.1

2.13.2

2.13.3

Confratos onerosos - Si la Compariia tiene un conirato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismoe deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un confrato oneroso es
aguel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
compromeftidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuando la Compafiia tenga un plan formal detaliade para efectuar
la restructuracion, v se hava creado una expectativa real, entre 1os
afectados, respecto a gue se llevard a cabo ka restructuracion, ya
seq por haber comenzado a ejecutar el plan © por haber anunciado
sus principales caracteristicas a los gque se van a ver afectados por el
mismo.  La provisidn para restructuracién debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracidn; y que no estén asociados con las actividades que
contindan en la Compania.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias en la venta de bienes se reconocen o la fecha de la
venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la  obligacidn de la
Compafia.

2.14 Beneficios a empleados

2,141

Beneficios definidos: Jubilacion pafronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal vy
ponificacion por desahucio) es determinade utllizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con vdloraciones actuariales
redlizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicic presente y pasado se reconocen en ¢l
resulfado del afic en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a ofro resultado infegral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiente de las ganancias vy pérdidas
actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediotamente en
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215

216

2.17

2,18

las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o
peérdida del periodo.

2.14.2 Parlicipacion a hrabajadores — La Companfia reconoce un pasivo y
un gasto por ka participacidon de los trabgjadores en las utilidades de
la Compahia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legadles.

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Companfia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas vy cada una de las
siguientes condiciones;

. La Compania ha fransferido al comprador los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes;

° La Compafiio no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corrientes de los bienes vendidos, en el grado
usuaimente asociado con g propiedad, ni retiene el confrol
efectivo sobre los mismaos;

) El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con
fiabilidad;

o Es probable que la Compahia reciba los beneficios econdrnicos
asociados con la fransaccion; y

. Los costos incumrideos, © por incumir, en relacién con la
fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico y se
reconocen a medida gque son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya redlizado el pago, y se registran en el perfodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y #ransacciones - Como norma genera! en los
estados financieros No se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos vy gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn vy la
Compania tiene la intencidn de liquidar por su importe nete o de realizar el
activo y preceder ol pago del pasivo de forma simultdneg, se presenta netos
enresultados.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatforiamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicade las siguientes
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modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enerc del 2014 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue [a tasa ulilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del pericdo de reporte. La evaluacidn
de la profundidad de un mercado para bongcs corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda (es decir, i misma moneda en que {0s
beneficios deben ser pagados). Para las monedas parda las que no existe un
mercade profundo de tales bonos corporativos de aita calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos ia moneda de circulacién en Ecuador v
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
gue, si existen bonos corporafivos de glta calidad en Ecuador, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo a la
modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compania
se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Inicialiva de Revelacidén

La Compafiia ha aplicaodo estas enmiendas por primera vez en el afo
actual. Las enmiendas clarifican gque una entidad no necesita proporcionar
una revelacidn especifica requerida por las NYF, si ta informacidn resultante
de tal revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propdsitos de revelacion, Sin embargo, |os
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIF
es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros
enfiendan el impacto de fransacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicion financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacidn de una enfidad en
ofro resultado integral proveniente de asociadas © negocics conjuntos
registrados usando el método de parficipacion debe presentarse por
separado de aquellos que surgen de las operaciones de la Compafa, v
deben presentarse por separado en la participacidn de portidas que, de
acverdo con ofras NilF: (i} no serdn reclasificadas posteriormente «
resultadoes; vy, (i) serdn reclasificadas posteriormente a resultados cuando se
cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sisfemdtico o agrupacidon de notas.
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2.19

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la
posicién financiera vy resultados de operacion de la Compafia.

Otras modificaciones aplicables a partir dei 1 de enero del 2018

La aplicacién de los demds enmiendas no ha tenido ningin impacio
material en las revelaciones o imporfes reconocidos en los estados
financieros de la Compafia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2018, las cuales deben ser andlizadas para determinar si debe incluirse
alguna revelacidon especifica dependiendo de la aplicabilidad para el
cliente.
Efectiva o partir de
periodos que inicien

MilF Titulo en o después de
NHF @ instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NiF 15 ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NHF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

fransacciones de pagos
basados en acciones

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aion no efectivas — La Comparia
no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de  Informacion
Financiera {NIIF} nuevas v revisadas que han sido emitidas, perc aun no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIE Titulo eh o después de
NIIF 14 Arrendamientos Enero 1, 2019
Maodificaciones a la Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser

NIIF 10 y NIC 28 enire un Inversionisia y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Se permite la aplicacion anficipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 intfroduce un modelo integral para la identificacién de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF }6 diferencia enfre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo idenfificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
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para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelc en el
cual el derecho de uso del actlivo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por &l arrendador para todos 10s arrendamientos, excepto 10s
arrendamientos de corfo plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de usc del activo es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al cosfo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ojustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario.  El pasive del arrendatario es
iniciclmente medido al valor presente de los pagos del arrendamienio que
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasive del arrendatarnio es
ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidon de los flujos de caja
de los pages por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de coja de actividades de operacion también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacian, respectivamente.

En contraste o la contabilidad del arrendataric, fa NIIF 14 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
confinda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como
operativo o financiero. Extensas revelaciones son requetidas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacidn de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible propcrcionar una
estimacidén razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

[y

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de fransacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en dcciones
liguidados en efectivo, la contabilidad det efecto del cumplimiento o
no cumplimiento de la irevocabilidad de la concesién, debe seguir el
mismo enfoque que 1os pagos basados en acciones liguidados en
acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran ¢ una entidad
efectuar una retencidn de un numero especifico de instrumentos de
patrimonic igual ol valor monetario de la obligacidn impositiva del
empleado para cumplir con la obligacidn tributaria del empleado, ia
cudl es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pPagos basados en dcciones que fienen una condicidon de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser cdlificado como liguidacién en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en accioness hubiera sido
closificado come que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluido
la condicién de pago neto.
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3. Lo modificacion de pagos bosados en acciones que cambie la
fragnsaccién de liguidacién en efectivo a liquidacion en acciones debe
ser registrada como sigue:

i. El pasivo criginal es dado de baja;

il. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de
medificacion al valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacién; v,

ii.  Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasive a la fecha
de la medificacion v el valor reconocido en patrimonic debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracidn de la Companiia prevé que la aplicaciéon de la NIF 2 en el
future no tendria un Impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que la Compafia no tiene acuerdos de
pages basados en acciones que se liquiden en efectivo © no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NHF 10 y la NIC 28 Venta o Aportaciéon de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones ¢ la NIIF 10 y NIC 28 se refieren ¢ situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista v su asociada
0 negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o
pérdidas resultantes de o pérdida de control de una subsidiaric que no
contenga un negocio, en unda fransaccidn con unda aseciada ¢ un negocio
conjunfo que se contabilicen ulilzando el método de participacidn, se
reconocen en el resultade de la controladora sdlo en la proporcidon de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
hegocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de Ig
remedicidon a valor razonable de las inversiones refenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una ascciada ¢ un negocio
conjunto que se contabilice segin el método de participacién) se
reconccen en el resuitado de la anterior controladora sdlo en la proporcion
de -la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociadda ¢ negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fechda que adn no ha sido determinada, sin embarge, la aplicaciéon
anficipada es permifida. La Administracion de la Compafiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacio sobre los
importes reconocidos en los estadoes financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias v urgentes, son las
siguientes:

Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras o las normas
existentes incluyen:

1. NIC 28.- Parficipaciones a large plazo en asociadas v negocios
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conjuntos {1 de enero del 2019},

NIIF 9.- Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, o
cual define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendiente de pago vy los intereses {1 de
enero del 2019);

NIIF 16.- Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer activos
y pasivos de un conirate de arrendar (1 de enero del 2019);

CINIIF 23.- La incertidumbre frente a los fratamientos del impuesto a
las ganancias {1 de enero del 2019);

Marco Conceptual.- Incluye mejoras sobre medicidn, presentacidn
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones
adicionales (1 de enero del 2020);

NIIF3.- Enmienda sobre la definicidn de un negocio, y la aclaracién
sobre una evaluacidn simplificada de si un conjunto adguirido de
actividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio
{1 de enero del 2020);

NIC 19.- Aclaracidn cuando se produce una modificacion,
reduccidn o liguidacion del plan {1 de enero del 2019); v,

NIIF 17.- Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 {1 de
enerc del 2021).

Las enmiendas que el I1ASB considera como necesarias y vrgentes, son fas
siguientes:

Mejoras anuales a ias NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios o
parfir del 1 de Enero del 2019, vy cuyas mejoras incluyen:

1.

“NIIF 3 - Combinacion de negocios y NIFF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran cédmo una empresa representa la
cbtencién del control (o control conjunto} de una empresa que e€s
una operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese
Nnegocio;

“NIC 12 - Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del pdarrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto alarenta;y,

“NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran qué

costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en
circunstancias parficulares.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados fincnciercs en conformidad con NiiF
requiere que la Administracidn redlice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible
al momento, los cudles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ia
Administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios confables:

3.1 Deflerioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se& andliza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicic de gue dichos activos hubieran sufride una
pérdida por detferioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a ia que
pertfenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementande el valor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocide la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de esfas obligaciones incluyen una taso de descuento., Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario confratado por ia Compafiia para realizar el cdicule actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de
cada afio reportados por la administracion de la Compafia. Lo tasa de
descuento es la tasa de inferés que debe ser utilizada para determinar el
vaior presente de los flujos futuros de cajo estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con fa obligacidn de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, ol cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de aita calidad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios.

3.3 Eslimacién de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion

de Iqs vidas Ufiles vy el valor residual se efectlan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.8.4.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efective puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estade de
situacion financiera de la siguiente manera:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)

Efectivo 1,050 1,050
Bancos 29.210 154,961
Notas de crédito desmaterializadas — SR 1,015 12,964
Total 31,275 168,977
Sobregiros bancarios 173,136 -

Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locdles, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es
comeo sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Clientes:
Del exterior 287,063 187,109
Locales 105 -
Oftras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 6,491 5,726
Empleados 18,914 855
OCftras - 170
Total 312,573 193,860

Clientes del exterior - Corresponden a venta de Fruta Orgdnica [banano}, los
mismos gue tienen plazo de crédito menor a 30 dios.

INVENTARIOS

Un resumen de ios inventarios es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2018 2017
[en U.S. ddlares)

Material atencion finca 47,375 22,349
Material para empague 24,458 38,952
Material para cosecha 246 3
Total 72079 61,304

La cuenta material atencidn finca incluye principalmente ferfilizantes y material
de enfunde, para ser utilizados en la plantacién, estos inventarios no forman parte
de garantias ni posee gravémenes.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos biolégicos es como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Aclivos corrientes:

Costo de racimos de banano 221,029 331,091
Total 221,029 331.0%1

La valeracién de los racimos de banano ha side redlizada en base a los enfundes
(145,293 y 152,145 por los afios 2018 y 2017, respectivamente) obtenidos de las
uitimas doce semanas de cada ano, utiizando el porcentaje de ratic [conversién
de racimos a cajas), se procede a multiplicar con el costo de produccién por
caja (US$ 1.51 y US$ 2.08 respectivamente) y cuyo resultado es descontado con el

porcentaie de merma.
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Costo o valuacién 16,705,066 7,357,839
Depreciacién acumulada vy detericro {2,841,138) (2,464,979)
Total 3.863.928 4,892
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Clasificacion:

Terrenos

Plantaciones de canano
Edificaciones
Maguinarnas y equipos

Obras de infraestruciuras

vehiculos

Construcciones en proceso

Muebles y enseres
Instalacicnes

Equipo de computacién
Equipc de oficina

Total

10,605,310 1,719,628
1,700,520 1,700,520
1,235,702 1,235,702
1,062,341 1,009,149

490,152 480,547
405,041 405,041
527,763 143,706
185,624 184,999
375,514 359,761
78,595 80,262
38,504 38,504
16,705,066 7,357,839

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Cons Eoulpas  Bonloes
Prantasidn Oibras e maicinarka Py 'E& huablas st . Camput da
Tarraro barcnarg Edlficlos Infroesinect Wehiculoy v Egjuip=os v Engerss = en daldn Difcihg Tatal
[&n 1.5, ddlares)
Coste o vatuaciscn:
Saldo al 31-12-2014 1719628 1,700.520 1235702 480,547 405.041 932.407 273163 183.654 65,998 51,387 38,504 7.086,551
Adnuisicionss - 79,542 119,795 1.345 44,511 28,875 274,048
Ajuste - - - - [3.560) - - - - {3,560
Reclasficacion - - - - - FED 249 252 - 249,252 - - 780
Saldo ol 31-12-2007 17194628 1700520 1235702 480,547 405041 1,009,149 143,704 184,999 50741 80263 38504 7357.83°
Adguisiciones - - - 9,605 - 33172 384,057 625 15753 1,033 444,245
Ajuste 8,885,482 - - - - B - - - - - 8.885.682
Reclasificacion - - - ] - - - {27004 - (2,700t
Saldo al 31-12-2018 10,405,310 1,700,520 1235702 490,152 435041 1042341 527,763 185624 375514 78595 38,504 15,705,066
Obros de . Equipeos de . Bauipos
EAQ%% Edificios  Vehiculos  Infraestuc %%%1 Méf;%'fs-y ornputac] % de Tetal
2 PALILOR furess — _— an — Oficing
[an U5, dolores)

Deprecigcionss

gcurmuladas ¥ detenoro:

Solde al 31-12-2014 [F01.82%) (4954990 [393.508) 1166,358) (141,771] (123,373} (38,739} 112,815 (10.220} [2084.775)

Ajuste 876 ara

Gasto por depreciocian (41,782 {20,294) 1231] {48 504) 141 7714 (11,5594 {12,539} 125 385) [38514 1381.080)

Saldos al 31-12-2017 (F42,725)  (GBL.797)  [393.739] 2142109 1283.542} 1135047} {52,278) {42,200) {14,731} [2.444.979)

Gosta por depreciacidn 138.864)  {B4.337) {231] 148,554) 141,771} 23184 112.814) [3¢,374) [3.89&) 1376,159]

Suldo ot 31-12-2018 (781.599)  [670.034) (3938701 [263,464) 1425,313) {144,385} 65.092) {78.574) 118.627) [2.841,138)

Al 31 de diciemibre del 2018, la Compania registré como gastos por depreciacién
el valor total de US$ 376,159, el mismo que se encuentra segregado; en el Costo
de Produccion por el valor de US$ 279,846 v en los Gastos Operativos por el valor
de US$ 96,313 respectivamente.
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10.

11.

PROPIEDADES DE INVERSION

La cuenta de propiedades de inversion, corresponde principalmente d la Suite del
estadio de Barcelona, valorada segun catasfro municipal en US$ 27,115; el bien no
es parte de ninguna garantia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es
como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
[En U.S. ddlares)
Proveedores locales 142,178 48,779
Proveedores del exterior - 3,500
Otras 2,488 8,055
Total ’ 151,666 460,334

La cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienes y servicios cuyo
periocdo de crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de
emisidn,

IMPUESTOS

11.1 Actlivos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito iributario IVA(T) 196,412 213
Total 6,412 194,913
Pasivos por impuestos comientes:

Retenciones de IVA 6,414 10,447

Retenciones en la fuente 10,272 -

Impuesto a la Renta 7,607 8,753
Total 24,293 19.20

{1} Durante el afo 2018, la Compafiic en su calidad de exportador directo
y proveedor directo de exportador ha recuperado via solicitud onte ia
Administracion Tributaria el valor de US$ 27,264.
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11.2 Impuesto a la renta unico corriente reconocido en los resultados. - Una
conciliacidn entre el ingrese por banano segln estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta Unico corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Ingresos sujetos a impuesto a la renfa Unico 4,839,754 5,185,231
Impuesto a la renta Unico cargado a
resultados 106,499 110,243

11.3 impuesto a la renta corriente reconocido en los resulfados.- Una conciliacion
entre otros ingresos segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

{en U.S. ddlares)
Oftros ingresos 34,576 -

Impuesto a la renta cargado a resuitados

:

i

11.4 Sifuacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2018, las declaraciones estan abiertas para la revisidn
por parte de las autoridades de control, desde el afic 2015 hasta el afo
2018, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto dl
fratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registrd todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporfe y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacién
difiera con el criteric de las autoridades tributarias.

11.5 Aspectos Tributarios

» Con fecha 29 de diciembre de 2017 se publica la Ley Orgdnica para ia
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacién de la Gestion Financiera, por medic de R.O. Suplemento
150, en la cudl se reforma la Ley de Régimen Tributaric Inferno vy la Ley
Reformateria para la Equidad tributaria en el Ecuador, cuyos principales
cambios se detallan a contfinuacién:

v Exoneracion del pago de impuesto a la renia.- Beneficio para nuevas
microempresas durante 3 aflos.
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Deducciones:

»  Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares paironales, que no provengan de provisiones declaradas
en egjercicios fiscales anteriores.

» Deduccidn adicional de hasta 10% respecto del valor de bienes o
servicios adquirides a organizaciones de la economia popular y
solidaria.

»  Scciedades consideradas microempresas, deducirdn a su base
imponible una (1) fraccidn basica gravada con tarifa cero [0} de
impuesto a la renta para personas naturaies.

= Las exportadores habituales, las que se dediquen a la produccidn
de bienes, que poseon 50% o mds de componente nacional y
sociedades de turismo recepiive, que reinviertan sus utilidades en
el pais, tendrén reduccién de diez (10} puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido,

Obligacion de llevar contabilidad.- Se incluye como sujetos obligados
a llevar contabilidad a las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como
profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes vy
demds frabajadores auténomos. '

Tarifa de Impuesto a la Renfa para sociedades.- Los ingresos gravables
obtenidos por las sociedades mencionadas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.
No obstante, la tarifa impositiva serd mdas tres (3} puntos porcentuales
en 10s Casos en gue dispone la Ley.

Rebajas de la tarifa impositiva de impuesto a la renta.- Para micro vy
pequenias empresas ¢ exportadores habituales de tres (3] puntos
porcentuales.

Bancarizacion.- Sobre operaciones de mds de mil dolares de los
Estados Unidos de América ([USD $1,000.00), se establece la
obligatoriedad de ulilizar a cualquier institucidon del sistema financiero
para realizar el pagoe.

Impuesto a las tierras rurales.- Se elimina el impuesto a tas tierras rurales
de lg Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Con fecha é de sepfiembre del 2018 se publica la Ley para Fomento
Productivo, Afraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo, por medio
de R.O. Suplemento 309, en la cual se reforma la Ley de Régimen
Tributario Interne v se crean incentivos para ia afraccidn de inversiones
privadas, cuyos principales cambios se detallan a continuacidén:
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Incentivos:

¥ Exoneracion de impuesto a la renta a las nuevas inversiones

productivas en sectores priorizados e inversicnes en industrias bésicas
de 8 a 15 afos.

Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estardn exoneradas del impuesto a la salidas de Divisas por
pagos o exterior, por distibucion de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el pais; v se considerardn como ingresc exento
del Impuesto ala Renta para el beneficiario efectivo.

Reformas en la Ley de Régimen Tributario Interno:

v Exenciones de impuesio a la renla.- lLos dividendos y utilidades,

calculados después del page del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de ofras scciedades nacicnales o extranjeras, o de personas naturales
no residentes en el Ecuador.

Distribucién de dividendos y utilidades.- El porcentaje de retencién de
dividendos o uliidades que se aplique al ingrese gravado serd
equivalente a la diferencia enfre la mdxima tarifa de impuesto a lo
renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta
aplicado por la sociedad a la corespondiente base imponible.

Crédito tfributario por el Impuesto al Valor Agregado.- El uso del crédito
tributaric por el IVA pagado en adquisiciones locales, importaciones de
bienes y servicios y por retenciones que le hayan efectuado, podrd ser
utilizado hasfa dentro de cinco anos contados desde la fecha de

pago.

Los confribuyentes que mantengan transacciones con proveedores
pertenecientes al Régimen Simplificado, deberdn emitir una liquidacién
de compras, registrando el IVA que corresponde al bien o servicio y
podrdn utillizar como crédito Tributario el IVA generado en tales
fransacciones.

PROVISIONES
Un resumen de provisiocnes es comao sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Beneficios socicaies 195,912 185,749
15% Farticipacién trabajadores 4,658 62,215
IESS por pagar 28,258 42,128
Sueldos y bonificaciones a empleados 15,485 -
Salario digno por pagar - 465
Total 244,313 290,557
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13.

Farticipacion a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los
tfrabgjadores fienen derecho a paricipar en las ulllidades de la empresda en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacién a frabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 62,215 45,515
Provision 4,658 62,215
Pagos [62,215) (45,515)
Saldo al final del afo 4658 —62.210

Beneficios sociales. — Al 31 de diciembre del 2018, representan prestaciones a

faver del personal de la compania, de acuerdo a lo estipulade en el Cédigo de
Trabgjo.

En el afo 2017 se redlizaron cancelaciones de actas de finiguito de afios
anteriores

... Diciembre 31...
2018 2017
[en U.S. ddlares)
Saildos al comienzo del afo 185,749 239,257
Provision 360,539 317,707
Pagos [(350,376)  (371,215)
Saldo al final del afio 195,912 185,749

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2018, representa provision para jubilacion patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica
gue los trabgjadores que por veinte afos o mds que hubieren prestados sus
servicios en forma continua o interrumpida, fendrd derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacidon gue les corresponde en su condicidon de
afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Jubilaciéon patronal 196,595 141,360
Bonificacidn por desahucio 80,688 71.764
Total 277,283 213,124

La compafia registrd los ajustes por la provisidn de la jubilacién patronal y
desahucio para sus trabgjadores en base a los cdiculos actuariales realizados por
un actuario independiente.

13.1

13.2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabgjo,
fos trabajadores que por veinte afios © Mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, fendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicic de la jubilacion que les cormresponde en su
condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del ano 141,360 79177
Costo de los servicios del periodo coriente 42,499 22,373
Costo por infereses 5.687 5,885
Pérdidas actuariales 24,045 41,297
Efectivo de reducciones y liquidaciones

Anticipadas (16,996} {7,372}
Saldos al fin del ano 196,595 141,360

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabgjo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabagjador, la Compafia entregard el
25% de la dlfima remuneracidon mensual por cada uno de los afos de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:
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... Diciembre 31...
2018 2017

fen U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del ano 71,764 48,848
Costo de los servicios del pericdo corente 15,141 10,223
Costo porintereses 2,845 3.575
Pérdidas actuariales 6,354 16,773
Pagos [15,4]16) (7,655)
Saldos al fin del afo 80,688 71,764

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utiizando el método de la unidad de crédito
provectada. Bdjo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para caicular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célcutos actuariales
son las siguientes:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
% %
Tasals) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.30 1.50

Los importes reconocides en los resultados respecto o dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
Costo actual del servicio 57,640 32,597
Intereses scbre la obligacién 8,532 9,460
(Ganancias) acfuariales receonocidas en el afo 30,399 58,070
Ganancias provenientes de reducciones o
Cancelaciones {16,296} (7.372)
Total 79575 92,755
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Durante los afios 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$ 57,640 y
US$32,597 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como
gastos de administracion.

14. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, detallamos las principales fransacciones con partes relacionadas
y accionistas:

... Diciembre 31,...
2018 - 2017
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar d largo plazo:

Exaimpro S.A. 495,669 495,668
Sulagro S.A. 63,425 63,425
Inversiones Inmobiliarias Inverimdos S.A. - 13,574
Accionistas - Sra. Alicia Villacis Ardito {1} 879,254 782,218
Total 1,438,348 1,355,585

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos entre companias relacionadas vy
accionistas  representan  fondos enfregados para el financiamiento de
operaciones y por relaciones comerciaies.

{1} Al 11 de enero del 2016 se suscribid un convenio de operacidén comercial con
Il Accionista Sra, Alicia Villacis Ardito donde se estipula la aprobaciéon de un
crédito comercial con un plazo de hasta 5 afos sobre la que se calcularon
intereses a partir del 2018 y que ascienden a US$ 31,377 que se fijaron con
liquidacidn base de la tasa libor mds un uno por ciento.

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, el patfrimonio de los acciconistas estd conformado de
la siguiente manera:

15.1 Capital social — Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social consta de
731,288 acciones de US$ 1 valor nominal unitario, las cuales oforgan un voto
por accion y derecho a los dividendos:

No. US$ por Us$
Acclonistas Acciones Participacion  accidn Totdl
Ana isabela Proafio Donoso 1 0.0001% ] 1
Alicia Villacis Ardito 731,287 99.9999% ] 731,287
Total 731,288 100% . 731,288
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15.2 Reservas

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Al 31 de diciembre del 2017 se realizd la apropiacidn de la reserva legal
correspondiente a los utilidades netas del ejercicio, por o gue los
movimienios fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 40,680 2,000
Apropiacion del afo - 38,680

Saldos a fin del afo 40,680  40.680

Reserva facultativa - Incluye una apropiacion de la utilidad anual para su
constitucidén mediante resolucién de la junta general de accionistas de la
Compania o lineamientos efectuados por estatutos de la misma. El saldo de
ésta reserva puede ser capitalizado o ufilizado para cubrir pérdidas y para
cubrir contingencias.

15.3 Oftros resuliados inftegrales - Un resumen de los resultadoes integrales es como
sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Pérdida actuarial por planes

de beneficios definidos (75,429) (45,030}
Revalorizacidn de propiedades (1) 9,329,635 443,953
Total 9,254,206 398,923

(1) Al 31 de diciembre del 2018 los femenos de o compaiia se han
revalorizado como sigue:
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... Diciembre 31...
2018 2017

[en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo det ano 443,953 -

Ajuste por revalerizacidn segun avallo

Municipal - terrenc 8,885,682 _-
Total 9,329,206 _ -

15.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resulfados acumulados es como

15.5

sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
Resultados acumulados — distribuibles 1,523,531 1,721,304
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de as NilF 3,753,862 3,753,862
Totcl 5277393 5475166

Resulfados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de Ias
NIF.- Incluye los valores resultantes de los gjustes originados en la adopcion
por primera de vez de las NIIF. De acuerde a la resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuiadas y las del Ultimo ejercicio ecendmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compania.

Con fecha 28 de aboril del 2017 mediante Acta de junta general Ordinaria de
accionistas se aprobd absorber o netear ja pérdida del ejercicio 2016 por el
valor de $ 22,853 a la cuenta Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de ias NIIF.

Dividendos — Al 31 de diciembre del 2018 no ha existido cancelacidn de
dividendos al acclonista por parte de la compania.

Al 31 de diciembre del 2017 se canceld dividendos de los afios 2009, 2010 y
2011 por el valor total de US$ 121,840 a la accionista mayoritaria Sra. Alicia
Villacis Ardito de Encalada, en cumplimiento con lo establecido en las actas
de junta de accionistas celebradas seguin el siguiente detalle:
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16.

Fecha de acia Ao Dividendos Fecha de pago

21/11/2017 2009 73,629 23/11/2007

28/12/2017 2010 41,318 28/12/2017

28/12/2017 2011 6,899 28/12/2017
Total 121,840

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - En ef curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiente, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mdés o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades vy, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacidon y de sistemas de informacidn,
administrados por lo Gerencia, gue permiten idenfificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas vy
confrolar su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera vy los resultados operacionales de
la Companiia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica v
econémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocic v sus resultados operacionales;
la evaluacion del riesgo es moderado,

Riesgo de tasa de inferés; Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultfante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de gjustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas.

Riesgo de liquider: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada,

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financierc incumpla en el pago de la obligacidn o compromise adguirido.
Esta exposicion es moniforeada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a
evaluaciones en las que se considera lo capacidad de pago, historial v las
referencias del devudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compafiia se encuentran
cubiertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dafio en fos activos
puede causar un efecto negative en el negocio y sus resultados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del presente informe no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracidon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

\'-_._,_-—!-‘
Ac. Maurg/Hofacio Yeldsquez Romo BTG TO aguilor Salcedo
Represenjanfe Legal Contadora
No. Registro 0.41450
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