
HACIENDA CELIA MARÍA C.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

Otros activos financieros 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar 

Inventarios 
Activos biológicos 
Gastos pagados por anticipados 
Activos por impuestos corrientes 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos, neto 

Propiedades de inversión 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar a largo plazo 

Total activos no corrientes 

TOTAL DE ACTIVOS 

    

  

Hofacio Velásquez Romo 

Representante Legal 

Ver notas a los estados financieros 

...Diciembre 31... 

Notas 2017   2016 

[en U.S. dólares) 

4 168,977 
4,929 

5 193,860 
6 61,304 
7 331,091 

356 

Y 194,913 
955,430 

8 4,892,860 

9 27115 

15 1,355,583 
6,272,560 

7,230,990 

110,835 
129 

273,773 

100,628 
185,438 

477 

288,777. 
960,057 

5,001,776 

27.115 

1,286,272 

6,315,863 

7,275,920 

  

Contadora 
No. Registro 0,41450 

 



HACIENDA CELIA MARÍA C.A. 
  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

...Diciembre 31,... 
Notas 2017 2016 

(en US. dólares) 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Sobregiros bancarios 4 - 5,837 

Cuentos por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar 10 60,334 337,031 

Pasivos por impuestos corrientes 1 19,200 34,842 

Provisiones 13 290,557 329,300 

Total pasivos corientes 370,091 707,010 

PASIVOS NO CORRIENTES” 

Obligaciones por beneficios definidos 14 213,124 128,025 

Total pasivos no corrientes 213,124 128,025 

TOTAL DEPASIVOS 583,215 835,035 

PATRIMONIO: 

Capita! social 16 731,288 731,288 

Reservas 42,398 3,718 

Otros resultados integrales 398,923 456,993 

Resultados acumulados 5,475,166 5,248,886 

Total patrimonio 6,647,775 6,440,885 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.230.990 7275920 

    

  

   HgracioWelásquez Romo > 

Represeñtante Legal Contadora 
No. Registro 0,41 450 

s-Agullar Salcedo 

Ver notas a los estados financieros 

 



HACIENDA CELÍA MARIA C.A. 

  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

Diciembre 31,... 
2017 2016 
[en US. dólares) 

INGRESOS: 

Ingresos por ventas 5,185,231 5,390,457 

COSTOS: 
Costo de producción 3,524,422 3,924,468 

MARGEN BRUTO EN VENTAS 1,460,809 1,465,989 

OTROS INGRESOS: 

Otros ingresos 116,382 86,863 

Total otros ingresos 116,382 86,863 

GASTOS DE OPERACIÓN: 

Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 461,007 466,605 

Jubilación patronal y desahucio 32,597 39,421 

Honorarios profesionales 85,543 132,809 

Mantenimientos y reparaciones 24,165 47,973 

Seguros 9,241 28,736 

Depreciación 101,822 100,084 

Otros gastos administrativos 472,902 547,763 

Gastos de exportación 15,089 30,400 

Gastos financieros 14,402 18,656 

Participación trabajadores 62,215 45,515 

Total gastos de operación 1,278,283 1,457,962 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 498,208 94,890 

MENOS: 
impuesto a la renta (110,943) (117,743) 

Compensación salario digno 465 - 

RESULTADOS DEL PERIODO 386,800 (22,853) 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 

Partidas que no se reclasificarán posteriormente a 

  

resultados: 
[Pérdidas)/Ganancias actuariales por planes de beneficios 
definidos 58,070 23,261 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 328,730 408 

ÚS 
lo Velásquez Romo 

Represenfante/Legal Contadora 
No. Registro 0.41450 

    

  

Ver notas a los estados financieros 
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HACIENDA CELIA MARIA C.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

...Diciembre 31,... 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 5,199,137 5,432,445 

Pagos a proveedores y a empleados (4,602,920) (4,417,768) 

Otros pagos 67,717. 324,591 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 

de operación 528,500 690,086 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisición de equipos 274,068) (314,927) 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión (274,068 314,927 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos, neto (5,838) (741,906) 

Aumento de capital 190,452 167,288 
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 

financiamiento 196,290 574,618 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO to/disminució . a 
incremento/(disminución) neto en caja y equivalentes de 58,142 (199,459) 
efectivo 
Saldos al inicio del año 110,835 310,294 

Saldo al final del año 1 27 110,835 
  

  

No. Registro 0.41450 

  

Ver notas a los estados financieros 

 



HACIENDA CELIA MARIA C.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

...Diciembre 31,... 

2017 2016 
[en U.S. dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA/(PÉRDIDA DEL 

EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN 

ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta/[Pérdida del ejercicio) 386,800 (22,853) 

Ajustes para conciliar la utilidad neta/(pérdida del 

ejercicio) con el efectivo neto proveniente de 

actividades de operación: 

Depreciaciones y amortizaciones 389,873 404,953 

Participación de trabajadores 62,216 45,515 

Salario digno 465 - 

Impuesto a la renta 110,943 117,743 

Costo racimo de banano vendido (145,654) 65,947 

Pérdida medición a valor razonable de activo biológico - 97,080 
Jubilación patrona! y desahucio 32,597 39,421 
Otros (71,788) 15,999) 
Cambios en activos y pasivos: 
Disminución en cuentas por cobrar 83,513 168,665 
Disminución en Inventarios 30,689 18,746 

Incremento en otros activos [30,552) (82,574) 
Incremento/(Disminución) en cuentas por pagar 
Comerciales (213,619) 122,689 
(Disminución) /Incremento en otras cuentas por pagar 3,928 [117,268] 
Disminución en beneficios empleados (103,266) (152,602) 
Disminución en otros pasivos (7,645) 9,377. 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de operación 528,500 690,086 

  

Aguilar Salcedo 

  

No. Registro 0.41 450 

  

Ver notas a los estados financieros 

 



HACIENDA CELIA MARIA C.A. 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

L INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía se constituyó mediante Escrítura Pública otorgada ante Notaría 

Pública del Cantón Machala el 29 de diciembre de 1977, aprobada mediante 

Resolución 8094, del 10 de febrero de 1978, e inscrita en el Registro Mercantil del 

Cantón Machala el 17 de marzo de 1978. La actividad actual de la empresa está 

relacionada al culivo de banano y su hacienda está ubicada en el Km. 12 

Carretero Guabo - Pasaje, la misma que está constituida por 289.93 hectáreas en 

producción. 

El copital social al 31 de diciembre de 2017 consta de 731,288 acciones de US$ 1, 

valor nominal unitario, las cuales otorgan voto por acción y derecho a los 

dividendos. 

Con fecha 08 de agosto de 2017, se realizó transferencia de acciones donde 

Shediac Productions inc a través de su apoderada Sra. Alicia Encalada Villacís de 

Norero cedió las 58.503 acciones de US$ 1 valor unitario, esto es el 100% de sus 
acciones a la accionista mayoritaria Sra. Alicia Villacís Ardito. 

Posteriormente con fecha 04 de octubre del 2017 la Única accionista transfirió 
mediante cesión de derechos 1 acción de US$ 1 valor unitano a la Sra. Ana 

Isabela Proaño Donoso. 

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compañía es de 259 
empleados, que se encuentran distrilovidos en los diversos departamentos de la 

Compañía. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados 

de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 

(lASB). 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarias 
es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la 
moneda de circulación en el Ecuador. 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 

bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos 
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en 
las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado 
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2.4 

2.5 

2.6 

generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 

cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor 

pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 

fecha de valoración, independientemente de si ese precio es directamente 

observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el 

valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 

características del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable 

a efectos de medición y o revelación en los estados financieros, se 

determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones 

relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del 

alcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que están deniro 

del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con 

el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto 

de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones 

efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 20 3 con base en el 
grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable 
en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para activos 
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

A continuación, se describe las principales políticas contables adoptadas en 
la preparación de estos estados financieros: 

Efectivo y equivalentes de efectivo - incluye aquellos activos financieros 
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 

transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y 
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, 
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones 
en tránsito se encuentran registrados a su costo de adquisición. Los 
inventarios incluyen Una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la 
posibilidad real de utilización en la producción o venta, 

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y 
los Grupos de activos para su aisposición se clasifican como mantenidos 

para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operación 
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera 
cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable dentro del 
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2.7 

2.8 

período de un año desde la fecha de clasificación y el activo [o Grupo de 
activos para su disposición) está disponible para la venta inmediata en su 

estado actual. 

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son 

calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos 

menos los costos de ventas. 

Activos biológicos — Las plantas, las cuales tenen una transformación 

biológica por los procesos de crecimiento, degradación, producción y 

procreación que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en 

los activos biológicos. En este Sentido, “los racimos y las plantaciones de 

banano” deben ser registrados con la denominación de Activos Biológicos 
dentro del rubro Activos Comentes y Activos No Corrientes, respectivamente. 

Propiedades, planta y equipos 

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propledades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, 

los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados. 

2.8.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después 

del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan «a 

resultados en el período en que se producen. 

2.8.3 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de 
valor. Las revaluaciones se efectúan periódicamente. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se 

reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio 
bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, 
planta y equipo. Una disminución del valor en libros de la 

revaluación de los terrenos y edificios es registrada en resultados 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el 
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, 
cuando se produce la baja en cuentas del activo. 

-9-



2.7 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, 

sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo 

con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

2.8,4 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el 

método de línea recta. La vida Útil estimada, valor residual y 

método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 

el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 

base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, 

planta y equipo y las vidas Útiles usadas en el cálculo de la 

depreciación: 

Vida útil 
Ítem [en años) 

Edificios 20 
Vehículos 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Mejoras a propiedades arrendadas 10 

Planta y equipo 10 
Plantación de banano A5 

2.8.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son 
depreciados por el plazo de su vida Útil estimada igual a los activos 

poseídos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento 

correspondiente. 

2.8.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o 

pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, 
planta y eguipo es calculada como la diferencia entre el precio de 

venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

En coso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a 

ulilidades retenidos. 

Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvalías o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de 
la transacción. Las propiedades de la compañía mantenidas bajo contratos 
de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalía se contabilizan 
como propiedades de inversión. Luego del reconocimiento imicial, las 
propiedades de inversión son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o 
cuando la propiedad de inversión es retirada pernanentemente de uso y no 
se espera recibir beneficios económicos futuros de esa baja. Cualquier 

ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad [calculada como 
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2.10 

2.11 

la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del 

activo) se incluye en los resultados del período en el cual se dio de baya la 

propiedad. 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la 

adquisición, construcción o producción de activos calificados, los cuales 

constituyen activos que requieren de un período de tiempo sustancial para 

su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en 

que estén tistos para su uso o venta. 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos 

específicos pendientes para ser consumidos en actwvos calificados es 

deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante 

el período en que se incurren. 

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Los pagos a los 

planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en 

que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer 
las aportaciones. 

En el caso de tos planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales 
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
período anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen 

ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de 
activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo 
intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situación financiera 
con un cargo o crédito reconocido en otro resultado integral en el período 
en que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas en otros resultados 
integrales se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas y no será 

reclasificada al resultado del período. El costo de servicios pasados se 
reconoce en resultados en el período de una modificación del plan. El 
interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del período al 
beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos 
se categorizan como sigue: 

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de 

servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre 
reducciones y liquidaciones): 

Gasto o ingreso por intereses neto; y 

Nuevas mediciones. 

la Compañía presenta los primeros dos componentes de los costos por 
beneficios definidos en los rubros Jubilación Patronal, Desahucio, Intereses 
financieros. La reducción de ganancias y pérdidas se contabilizan como 

costos de servicios pasados. 

La obligación por beneficios de retiro reconocida en el estado de situación 

financiera representa el déficit o superávit real en los planes de beneficios 
definidos de la Compañía. Cualquier superávit resultante de este cálculo es 

211-



2.12 

limitado al valor presente de cualquier beneficio económico disponible en 
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros 

a los planes. 

Un pasivo por un beneficio de terminación se reconoce al principio cuando 
la entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminación y 
cuando la entidad reconoce cualquier costo de  restructuración 

relacionado. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 

a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.121 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable [tributaria] 

registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo 
de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos 
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto 

diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 

cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 

reconocimiento iniciai [distinto al de la combinación de negocios) 
de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad 

grovable (tributaria) nm la contable. Además, los pasivos por 
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimiento inicial de ta plusvalía. 

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias 
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, 
y participaciones en negocios conjuntos, a excepción de aquellos 
en los que la Compañía es capaz de controlar el reverso de la 

diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no 
pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto 
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles 
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Únicamente 
reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad 

disponga de una utilidad gravable [tibutaria) futura contra las que 
cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de 
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe 
someterse a revisión al final de cada período sobre el que se informe 

y se debe reducir, en la medida que estime probable que no 
dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, 
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2.12.3 

como para permitir que se recupere la totalidad o Una parte del 

activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el 
que el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las 

tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente 
aprobadas al final del período que se informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 

impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se 

derivarían de la forma en que la entidad espera, al final del período 

sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de 

sus activos y pasivos. 

Con el propósito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los 
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversión que se 

miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros ae 
dichas propiedades se presume que se recuperará completamente 
a través de la venta, a menos que la presunción sea rebatida. La 
presunción es rebatida cuando la propiedad de inversión es 
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios 
económicos que genera la propiedad de inversión en el tiempo, y 

no a través de la venta. Los directores revisaron las propiedades de 
inversión de la Compañía y concluyeron que ninguna de las 
propiedades de inversión se mantiene bajo un modelo de negocio 
cuyo objetivo sea consumir sustancialmente todos los beneficios 
económicos generados por las propiedades de inversión en el 
tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, los directores han 
determinado que la presunción de “venta” establecida en las 
modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la 

Compañía no ha reconocido impuesto diferido alguno en los 
cambios de valor razonable de la propiedad de inversión ya que no 
está sujeto a impuesto a la renta alguno sobre la venta de las 
propiedades de inversión. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos 
por impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el 
derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los 
importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 

resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación 
de negocios.



2.13 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 

presente [ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser ia mejor estimación del 
desembolso necesaño para cancelar la obligación presente, al final de 

cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros 
representa el valor actua! de dicho fiujo de efectivo [cuando el efecto del 

valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una 

cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá 

el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 

2.131 Contratos onerosos - Si la Compañía tiene un contrato oneroso, las 

obligaciones presentes que se deriven de! mismo deben ser 

reconocidas y medidas como una provisión. Un contrato oneroso es 
aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones 

comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan 
recibir del mismo. 

2.132 Restructuraciones - Se reconoce una provisión para restructuración 

cuando la Compañía tenga un plan formal detallado para efectuar 
la restucturación, y se haya creado una expectativa real, entre los 
afectados, respecto a que se llevará a cabo la restructuración, ya 

sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado 
sus principales características a los que se van a ver afectados por el 
mismo. La provisión para restructuración debe incluir solo los 
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales 
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la 
restructuración; y que no estén asociados con las actividades que 
continúan en la Compañía. 

2.133 Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones 

por garantías en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la 
venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los 

desembolsos requeridos para cancelar la obligación de la 
Compañía. 

2.14 Beneficios a empleados 

2.14,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de 
la Unidad de Crédito Proyectacda, con valoraciones actuariales 

realizadas al final de cada período. 
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2.14.2 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el 

resultado del año en el que se generan, así como el interés 

financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 

actuantales, se reconocen en el estado de situación financiera con 

cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se 

producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas 

actuaríales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en 

las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o 

pérdida del período. 

Participación a irabajadores - La Compañía reconoce Un pasivo y 

un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de 

la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 

utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.15 Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan all valor razonable 

de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe 

estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 

Compañía pueda otorgar. 

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de 

bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las 

siguientes condiciones; 

o la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y 

beneficios, de tipo significahvo, derivados de la propiedad de 

los bienes; 
. La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la 

gestión corrientes de los bienes vendidos, en el grado 
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control 

efectivo sobre los mismos; 
. El importe de los imgresos ordinarios pueda medirse con 

fiabilidad; 
» Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 

asociados con la transacción; y 
. Los costos incurridos, o por incumr, en relación con la 

transacción pueden ser medidos con fiabilidad. 

2.16 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histónco y se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha 
en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se 

conocen. 

2.17 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en tos 

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos 

y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 

permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción.



2.18 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o 

por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 

Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 

activo y preceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presenta netos 

en resultados. 

Aplicación de Normas Infernacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes 

modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 

de Contabilidad [lASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 

de enero del 2016 o posteriormente. 

Mejoras anuales a las NiIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 

Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar 
las obligaciones por beneficios postempleo debe determinarse con 
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos 

corporativos de alta calidad al final del período de reporte. La evaluación 
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad 
debe ser a nivel de la moneda [es decir, la misma moneda en que los 
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un 

mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben 
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en 
esa moneda a la fecha de reporte. 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y 
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando 
que, si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha 

establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos 
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del 
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo a la 
modificación de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compañía 
se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano. 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año 
actual. Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar 
una revelación específica requerida por las NIF, si la información resultante 

de tal revelación no es material, y da guía sobre las bases de información 
agregada y desagregada para propósitos de revelación. Sin embargo, las 
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer información 
adicional cuando el cumplimiento con Un requerimiento específico de NIF 
es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros 
entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, 
sobre la posición financiera y resultados de operación. 

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en 

otro resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos 
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2.19 

registrados usando el método de participación debe presentarse por 

separado de aquellos que surgen de las operaciones de la Compaña, y 
deben presentarse por separado en la participación de partidas que, de 
acuerdo con otras NIF: (ij no serán reclasificadas posteriormente a 
resultados; y, (ii) serán reclasificadas posteriormente a resultados cuando se 
cumplan con condiciones específicas. 

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen 

ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas. 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la 
posición financiera y resultados de operación de la Compañía. 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto 
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados 
financieros de la Compañía. 

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero 

del 2017, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse 
alguna revelación específica dependiendo de la aplicabilidad para el 
cliente. 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NE Título en o después de 

Modificaciones a la Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
NIC 7 

Modificaciones a la Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017 
NIC 12 Impuestos diferidos por 

pérdidas no realizadas 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañía 

no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera [NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son 
efectivas: 

Efectiva a partir de 

períodos que inicien 
NE Título eno después de 

NIF 9 Insirumentos financieros Enero 1, 2018 
NUF1S Ingresos procedentes de 

contratos con clientes Enero 1, 2018 
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NIF 2 Clasificación y medición de Enero 1, 2018 

transacciones de pagos 

basados en acciones 
Modificaciones a la Venta o Aportación de Bienes Fecha a ser 
NIF 10 y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto 
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Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NUF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 

clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 

posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la 

clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 

estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para 

la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión 

revisada de la NIF 9, principalmente para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 

introducir una categoría de medición a "valor razonable con cambios 
en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIE 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la 

NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su 
costo amortizado o valor razonable. Específicamente, los instrumentos 
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que 
tengan flujos de efectivo contractuales que son Únicamente pagos de 

capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al 
costo amortizado al final de los períodos contables posteriores. Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan 

términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas 
específicas a Hujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e 
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras 
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables 

al final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las 
entidades pueden hacer una elección irevocable para presentar los 
cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 

patrimonio [no mantenida para negociar ni que incluya una 
consideración contingente reconocida por el comprador en una 
combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado 
integrai, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido 
en el resultado del período. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable 
con cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado 
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea 
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 

presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de 
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro 
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resultado integral genere una asimetría contable en el resullado del 

período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 

resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del 

cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor 

razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del 

período. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un 

modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrañio al 

modelo de deterioro por pérdida crediticia incurmda, de conformidad 

con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada 

requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas 
y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que 
ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de 

cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De 
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la 

contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, específicamente, 
al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos 

de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no 
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Además, se ha 
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de 

“relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medir la efectividad de la coberiura. También se 
añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las 

actividades de gestión de riesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos 
financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
sido completado. 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el 
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 
ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entire en vigencia. 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer 
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los clientes en un importe que refleie la 

-19-



contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 

servicios. Específicamente, la norma añade Un modelo de 5 pasos para 
contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 

Paso 3: determinar el precio de la transacción. 

Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en 
el contrato. 

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad 

satisfaga la obligación. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida 

que) se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” 
de los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución 
particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos más lineamientos 
detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones específicas. 

Además, la NIÍF 15 requiere amplias revelaciones. 

En abril 2016, el ¡ASB emitió “Clarificaciones a la NIF 15” en relación a la 

identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal 
versus agente, así como una guía de aplicación para licencias, 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
sido compietado. 

NIF 16: Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos 
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la 
NIIF 16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas. 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base 
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación 
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada 

para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por Un modelo en el 
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 

arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
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remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es 
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que 
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es 
ajustado por intereses y pagos, así como el impacto de las modificaciones al 

arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja 
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también 
tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por 

arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán 
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de 
operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como 

operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 16 en el 

futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 

sido completado. 

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de 

Pagos Basados en Acciones 

Las modificaciones clarifican que: 

1. En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones 
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o 
no cumplimiento de la irevocabilidad de la concesión, debe seguir el 

mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en 
acciones. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad 
efectuar una retención de un número específico de instrumentos de 
patrimonio igual al valor monetario de la obligación impositiva del 
empleado para cumplir con la obligación tributaria del empleado, la 
cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de 

pagos basados en acciones que tienen una condición de pago neto. 
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidación en acciones en su 
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido 

clasificado como que se liguidará en patrimonio si no hubiera incluido 
la condición de pago neto. 

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie la 
transacción de liquidación en efectivo a liquidación en acciones debe 
ser registrada como sigue: 

i El pasivo original es dado de baja;



il. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de 

modificación al valor razonable del instrumento de patrimonio 
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la 

fecha de la modificación; y, 

ii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha 
de la modificación y el valor reconocido en patrimonio debe ser 
reconocido inmediatamente en resultados. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 2 en el 

futuro no tendría un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 

los estados financieros debido a que la Compañía no tiene acuerdos de 

pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existen 

retenciones de impuestos aplicables. 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre 

un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que 
hay una venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada 
o negocio conjunto. Específicamente se establece que las ganancias o 

pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no 
contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un negocio 

conjunto que se contabilicen utililando el método de participación, se 
reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de la 
participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada O 

negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la 
remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna 

subsidiaria anterior [que se ha convertido en una asociada o un negocio 
conjunto que se contabilice según el método de participación) se 
reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción 
de la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva 
asociada o negocio conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 fue diferida 
para una fecha que aún no ha sido determinada, sin embargo, la aplicación 
anticipada es permitida. La Acministración de la Compañía no prevé que la 
aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 

requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
tos estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible 
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
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A continuación, se presentan ¡as estimaciones y juicios contables críticos que la 

Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 

criterios contables: 

3.1 

3.2 

3.3 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella 

fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 

determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido Una 

pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 

estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 

estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 

pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 

son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 

haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de Un cálculo actuarial basados 

en varios supuestos. Estos supuestos ufilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de 
estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 

cada año reportados por la administración de la Compañía. La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 

requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se 
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre 
del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. 

Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación 
de las vidas Útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo 

mencionado en la Nota 2.8.4. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de 

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de 
situación financiera de la siguiente manera: 
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... Diciembre 31,... 

2017 2016 
[en U.S. dólares) 

Efectivo 1,050 850 

Bancos 154,961 107,735 

Notas de crédito desmaterializadas — SRI 12,966 2,250 

Total ] 77 110,835 

Sobregiros bancarios SS 15,837, 

Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos 

locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 

como sigue: 

-«. Diciembre 3]... 

2017 2016 
[en U.S. dólares) 

Clientes: 
Del exterior 187,109 182,580 
Locales - 18,432 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipo a proveedores 5,726 71,812 
Empleados 855 482 

Otras 170 467 

Total 19, 0 273,773 

Clientes del exterior - Corresponden a venta de Fruta Orgánica (banano), los 
mismos que tienen plazo de crédito menor a 30 días. 

Anticipos a proveedores — Al 31 de diciembre del 2016 los anticipos a proveedores 
corresponden principalmente a US$ 46,728 por concepto de implementación de 
sistema de riego automatizado vía radio por microaspersión para 39 hectáreas 
ubicadas en el Lote B; y US$ 22,272 por compra de plantas meristemáticas de 
banano. 

INVENTARIOS 

El resumen de inventarios es como sigue: 
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... Diciembre 31,... 
2017 2016 

len U.S. dólares) 

Material atención finca 22,349 64,576 

Material para empaque 38,952 33,918 

Material para cosecha 3 2,134 

Total 1,304 100,628 
    

La cuenta material atención finca incluye principalmente fertilizantes y material 

de enfunde, para ser utilizados en la plantación, estos inventarios no forman parte 

de garantías ni posee gravámenes. 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los de activos biológicos es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2017 2016 
[en U.S. dólares) 

Activos corrientes: 

Costo de racimos de banano 331,091 185,438 

Total 331,091 185,438   

La valoración de los racimos de banano ha sido realizada en base a los enfundes 
(159,145 y 136,509 por los años 2017 y 2016, respectivamente) obtenidos de las 
Últimas doce semanas de cada año, utilizando el porcentaje de ratio [conversión 
de racimos a cajas), se procede a multiplicar con el costo de producción por 
caja (US$ 2.08 y US$ 1.36 respectivamente) y cuyo resultado es descontado con el 
porcentaje de merma. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 
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Costo o valuación 
Depreciación acumulada y detenoro 

Total 

Clasificación: 
Terrenos 
Plantaciones de banano (1) 

Edificaciones 
Maquinarias y equipos 

Obras de infraestructuras 
Vehículos 
Construcciones en proceso 

Muebles y enseres 

Instalaciones 
Equipo de computación 
Equipo de oficina 

Total 

Diciembre 31... 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

7,357,839 7,086,551 

2,464,979 2,084,775 
4,892,860 5,001,776 

1,719,628 1,719,628 

1,700,520 1,700,520 

1,235,702 1,235,702 
1,009,169 932,407 

480,547 480,547 

405,041 405,041 

143,706 273,163 
184,999 183,654 

359,761 65,998 

80,262 51,387 

38,504 38,504 

7,357,839 7,086,551 

(1) Plantaciones de banano - A partir del año 2016, se aplicó lo requerido según 

las modificaciones de la NIC 16, cuyo alcance incluía a las plantas 
productoras (antes considerado activo biológico según NIC 41) dentro de este 
grupo, excluyendo a los productos que se obtienen de las mismas. Esto implicó 

que a las plantas productoras sufrieran de depreciación en base a la vida útil 

estimada. 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

  

  

Eauos 

  

  

a E e e a a e E ps 

(onu astur 
Coto ovaluacon, 
sadoció 122015 179428 E E 
Acusciones seDr  x6MS 567 4207 210907 
aut 197080) prosa, 
Reclasificoción 1797,600 — —— 17980 

Solo ISR! IPIASID 17OOSLO  1BOGIOZ 807 ODA ISA AMBIES IEBASE ESB GON GOA 708688! 
Adqumacres dot MAS 13 SS 2706 
Ajuste (3,500) (9,560) 

teciofcacios m0 peo 200252 — as 
E 
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10. 

Maquinada 
sy Equipos 

Deprectociones gcumuladas y 
deterioro: 

Solo cl 31-12-2015 (632041) 

¡Gasto por depreciación (69,3 

Salelos al 31-12-2016 1701829) 

Ajuste 876 

Gesto por depreciación 181788 

Saldo el 31-12-2017 (242.735 

Edificios 

1404,522) 

190,977) 

(495,499) 

1902581 

1585.797) 

Vehículos 

(391,288) 

12,220) 

(593,508) 

(2311 

(573739) 

de Otras de 
Infrasstruc 

turas 

(110 187) 

(56.169; 

(166,356) 

148,554) 

214910) 

Equicosde Plantación Muebles , instalacio 
Sangnero yEnseres Complle * pos 

(en US dores) 

1109623 (20526 (6215) 

41271 (53,2, 18,21 16,800] 

(141771) 1128378) (0873% — (12815) 

141771) [LGS (15530 (20305 

(280542) [ISS047) 192228) — (42200) 

Eouipos 
de Totai 
ficina 

(5.029) — (1.691.431) 

13,851] (593,344) 

(10,880) — [2084,775) 

876 

18851) — (681.080 

4.731] — (2454979) 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía registró como gastos por depreciación 
el valor total de US$ 381,080, el mismo que se encuentra segregado; en el Costo 
de Producción por el valor de US$ 279,258 y en los Gastos Operativos por el valor 
de US$ 101,822 respectivamente. 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

La cuenta de propiedades de inversión, corresponde principalmente a la Suite del 

estadio de Barcelona, valorada según catastro municipal en US$ 27,115; el bien no 
es parte de ninguna garantía. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es 
como sigue: 

Proveedores locales 
Proveedores del exterior 
Anticipo de clientes 

Otras 

Total 

--. Diciembre 31... 

2017 2016 
[En U.S. dólares) 

48,779 266,578 
3,500 - 

- 54,355 

8,055 16,098 

60,334 337,031 

La cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienes y servicios cuyo 
período de crédito promedio de compras es de 30 días desde la fecha de 
emisión. 
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11. IMPUESTOS 

1.1 

11.2 

11.3 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 

impuestos corrientes es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 

    

Crédito tributario IVA(1) 194,913 288,777 

Total 194,9 288,777 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones de IVA 10,447 20,328 

Retenciones en la fuente 8,753 14,514 

Total 19,200 34,842 
  

(1) Durante el año 2017, la Compañía en su calidad de exportador directo 
y proveedor directo de exportador ha recuperado vía solicitud ante la 

Administración Tributaria el valor de US$ 146,378. 

Impuesto a la renta Único corriente reconocido en los resultados. - Una 
conciliación entre el ingreso por banano según estados financieros y el gasto 
por impuesto a la renta Único corriente, es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

ingresos sujetos a impuesto a la renta Único 5,185,231 5,390,457 

Impuesto a la renta Único cargado a 

Resultados 110 117,743 
      

Situación Tributaria 

Al 31 de diciembre del 2017, las declaraciones están abiertas para la revisión 
por parte de las autoridades de control, desde el año 2014 hasta el año 

2017, sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto al 
tratamiento de ingresos y gastos. 

inconsistencias - La Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo 

con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir 
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentación 
difiera con el criterio de las autoridades tributarias. 
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12. 

13. 

11.4 Aspectos Tributarios 

1. Con fecha 22 de junio de 2017 mediante Resolución No. NAC-DGECRGC17- 
00000335 emitida por el Servicio de Rentas Internas y publicada en el R.O. No. 
27 del 3 de julio del 2017, aprueba el Anexo de activos y pasivos de 
sociedades y establecimientos permanentes y establecer la obligatoriedad 
de su presentación conforme lo dispuesto en el presente acto normativo. 

2. Mediante Resolución No. NAC-DGECRGC17-00000430 del 9 de agosto de 

2017, la Adminstración Tributaria establece los nuevos sujetos pasivos a emitir 

comprobantes de venta, comprobantes de retención y documentos 

complementarios, de manera electrónica, existiendo una reforma mediante 
la Resolución No. NAC-DGECRGC17-00000568 publicada en el R.O. 123 del 20 

de noviembre de 2017, 

3. El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC-DGECRGC17- 
00000566 publicada en el R.O. 123 de 20 de noviembre de 2017, establece la 
obligatoriedad de las personas naturales y sociedades residentes en el 
Ecuador, de reportar al Servicio de Rentas intemas la información respecto a 
los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del extenor, 

existiendo una reforma a la Resolución No. NAC-DGERCGC17-00000566 el 20 
de diciembre del 2017 mediante la Resolución No. NAC-DGERCGCI17- 

00000609. 

4. El 20 de noviembre de 2017 mediante Decreto Ejecutivo No. 210 emitido por 
el Presidente de la República del Ecuador, publicado en el segundo 
suplemento del R.O, No. 135 del 7 de diciembre de 2017, establece la rebaja 

de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 
2017, para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar 
contabilidad y sociedades, según las siguientes consideraciones: Rebajas del 
100%, 60% y 40% en relación a las ventas o ingresos brutos anuales. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolución NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas 
Internas publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial No. 511 de 

Mayo 29 de 2015, establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que 
hayan efeciuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior, dentro de Un mismo período fiscal en Un monto acumulado superior a US$ 
3,000,000, deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de 
transferencia; y, si el monto es superior a los US$ 15,000,000 deberán presentar 
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia. 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue: 
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... Diciembre 31... 

2017 2016 
[en U.S. dólares) 

    

Beneficios sociales 185,749 239,257 
15% Participación trabajadores 62,215 45,515 
1ESS por pagar 42,128 31,012 

Sueldos y bonificaciones a empleados - 13,516 

Salario digno por pagar 465 - 

Total 290,557 329,300 

Participación a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 

15% aplicable a las utilidades líquidas o contables, Los movimientos de la provisión 
para participación a trabajadores fueron como sigue: 

... Diciembre 31... 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 45,515 128,550 

Provisión 62,215 45,515 
Pagos 45,515 128,550 

Saldo al final del año 62,215 45,515 

Beneficios sociales. — Al 31 de diciembre del 2017, representan prestaciones a 
favor del personal de la compañía, de acuerdo a lo estipulado en el Código de 
Trabajo. 

En el presente año se realizaron cancelaciones de actas de finiquito de años 
anteriores. 

  

-.. Diciembre 31... 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 239,257 244,270 

Provisión 317,707 359,288 
Pagos 371215 364,301 

Saldo al final del año 185,749 239,257 
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2017, representa provisión para jubilación patronal 

establecida de acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, el cual indica 

que los trabajadores que por veinte años o más que hubieren prestados sus 

servicios en forma continua o interrumpida, tendrá derecho a ser jubilados por sus 

empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 

afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 141,360 79,177 

Bonificación por desahucio 71,764 48,848 

Total 213,124 28,025 

La compañía registró los ajustes por la provisión de la jubilación patronal y 
desahucio para sus trabajadores en base a los cálculos actuariales realizados por 
un actuario independiente. 

14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, 

los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue: 

«+. Diciembre 31... 

2017 2016 

[en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 79377 79,551 

Costo de los servicios del período corriente 22,373 25,248 
Costo por intereses 5,885 5,010 
Pérdidas/[Ganancias) actuariales 41,297 (11,840) 
Efectivo de reducciones y liquidaciones 

Anticipadas 7,372 18,792 

Saldos al fin del año 141,360 29,177 
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14.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 

Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía eniregará el 
25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 

desahucio fueron como sigue: 

... Diciembre 31... 

2017 201 

[en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 48,848 52,232 

Costo de los servicios del período corriente 10,223 14,173 

Costo por intereses 3,575 3,241 
(Ganancias) /Pérdidas actuariales 16,773 (11,421) 
Pagos 7,655 9,377 

Saldos al fin del año 71,764 48,848 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 por un actuario independiente El valor presente de las obligaciones por 

concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 

considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 
son las siguientes: 

... Diciembre 3] ... 
2017 2016 
% % 

Tasa(s) de descuento 4.02 7A6 

Taosa(s) esperada del incremento salarial 1.50 3.00 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes: 
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15. 

16. 

... Diciembre 31 ... 

  

2017 2016 

Costo acival del servicio 32,597 39,421 

Intereses sobre la obligación 9,460 8,251 

(Ganancias) actuariales reconocidas en el año 58,070 (23,261) 

Ganancias provenientes de reducciones o 

Cancelaciones 1,372 18,792. 

92,755 3,619 
Total 

Durante los años 2017 y 2016, del importe del costo del servicio, US$ 32,527 y 

US$39,421 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como 

gastos de administración. 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación, detallamos las principales transacciones con partes relacionadas 

y accionistas: 

... Diciembre 31,... 

2017 2016 

fen U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar a largo plazo: 

  

Exaimpro S.A. 495,668 495,668 
Sulagro S.A. 63,425 63,425 

inversiones Inmobiliarias Inverimdos S.A. 13,574 13,574 

Accionistas - Sra. Alicia Villací Ardito f?) 782,918 714,305 

Total ] 585 1,286,972 

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos entre compañías relacionadas y 
accionistas representan fondos entregados para el financiamiento de 
operaciones y por relaciones comerciales. 

(1) AL 11 de enero del 2016 se suscribió un convenio de operación comercial con 
la Accionista Sra. Alicia Villacís Ardito donde se estipuia la aprobación de un 

crédito comercial sobre la que se calcularán intereses a parhr del 2018 que se 
fijarán con liquidación base de la tasa libor más un uno por ciento y con un 
plazo de hasta 5 años. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2017, el patrimonio de los accionistas está conformado de 
la siguiente manera: 

16.1 Capital social — El capital social al 31 de diciembre de 2016 constaba de 
731,288 acciones de US$ 1, valor nominal unitario, las cuales otorgan voto por 
acción y derecho a los dividendos: 
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No. US$ por US$ Total 

  

Accionistas Acciones Participación acción 

Shediac Production Inc 58,503 8% 1 58,503 
Alicia Villacís Ardito 672,785 92% 1 672,785 

Total 731.288 100% 731,288 
  

. 

Con fecha 08 de agosto de 2017, se realizó transferencia de acciones donde 
Shediac Productions Inc a través de su apoderada Sra. Alicia Encalada 
Villacís de Norero cedió las 58.503 acciones de US$ 1 valor unitario, esto es el 
100% de sus acciones a la accionista mayoritaria Sra. Alicia Villacís Ardrto. 

Posteriormente con fecha 04 de octubre del 2017 la única accionista 
transfirió mediante cesión de derechos 1 acción de US$ 1 valor unitano a la 
Sra. Ana Isabela Proaño Donoso. 

El capital social al 31 de diciembre de 2017, fiene Una nueva composición 

accionaria que consta de 731,288 acciones de US$ 1 valor nominal unitario, 
las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos, y está 
distribuida como sigue: 

No. US$por US$ 
Accionistas Acciones Participación acción Total 

Ana Isabela Proaño Donoso 1 0.0001% 1 1 
Alicia Villacís Ardito 731,287 99.2999% 1 731,287 

Total 731,288 100% 731.288 

16.2 Reservas 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como 
mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

Al 31 de diciembre del 2017 se realizó la apropiación de la reserva legal 
correspondiente a las ulilidades netas del ejercicio, por lo que los 
movimientos fueron como sigue: 

.-- Diciembre 3] ... 

2017 2016 

Saldos al comienzo del año 2,000 2,000 
Apropiación del año 38,680 - 

Saldos a fin del año 40,280 2.009 
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Reserva facultativa - incluye una apropiación de la utilidad anual para su 

constitución mediante resolución de la junta general de accionistas de la 

Compañía ó lineamientos efectuados por estatutos de la misma. El saldo de 

ésta reserva puede ser capitalizado ó utilizado para cubrir pérdidas y para 

cubrir contingencias. 

16.3 Otros resulfados integrales - Un resumen de los resultados integrales es como 

sigue: 

... Diciembre 31... 

2017 2016 
[en U.S. dólares) 

Pérdida/[Ganancia) actuarial por planes de 
beneficios definidos (45,030) 13,040 
Valuación de propiedades 443,953 443,953 

Total 398,923 456,993     

16.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como 

sigue: 

.-- Diciembre 31,... 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Resultados acumulados — distribuibles 1,721,304 1,628,382 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF 3,753,862 3,620,504 

Total 5,475,] 5,248,886 

Resultados acumutacios provenientes de la adopción por primera vez de las 

NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera de vez de las NIIF. De acuerdo a la resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta 
cuenta solo podrá ser capttalizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hublere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación 
de la Compañía. 

Con fecha 28 de abril del 2017 mediante acta de junta general ordinaria de 
accionistas se aprobó absorber o netear la pérdida del ejercicio 2016 por el 

valor de $ 22,853 a la cuenta Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIIF. 
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17. 

16.5 Dividendos - Se canceló dividendos de los años 2009, 2010 y 2011 por el valor 
total de US$ 121,840 a la accionista mayoritaria Sra. Alicia Villacís Ardito de 
Encalada, en cumplimiento con lo establecido en las actas de junta de 
accionistas celebradas según el siguiente detalle: 

  

  

  

      

Fecha de acta Año Dividendo Fecha de pago 

21/11/2017 2009 73,629 23/11/2017 

28/12/2017 2010 41,318 28/12/2017 | 

28/12/2017 2011 6,899 28/12/2017 

Total 121,840         

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgo financiero - En el curso normai de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 

su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad. 

Riesgo país: El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de 

la Compañía dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y 
económica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones 
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; 
la evaluación del riesgo es moderado. 

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida 
resultante de un cambio en los tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este 
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no 
coincide con las pasivas. 

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las 
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La 
evaluación del riesgo es moderada. 

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un 
activo financiero incumpla en el pago de la obligación o compromiso adquirido. 

Esta exposición es monitoreada constantemente de acuerdo con el 
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar están sujetas a 
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las 
referencias del deudor, así como su cumplimiento. La evaluación del riesgo es 
moderada. 

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compañía se encuentran 

cubiertos a través de pólizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones 
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier daño en los activos 
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La 
evaluación del riesgo es alta. 
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18. 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 

efecto importante sobre los estados financieros. 

   
EDAguilar Salcedo 

Contadora 

No. Registro 0,41450 

-37 -


