HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31,...
Notas 2017 2016
{en U.S. ddlares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efecfivo y equivalentes de efectivo 4 168,977 110,835
Otros activos financieros 4,929 129

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cushtas por cobrar 5 193,860 273,773
Inventarios 6 61,304 100,628
Activos bioldgicos 7 331,091 185,438
Gastos pagados por anticipados 356 477
Activos por impuestos corrientes 11 194,913 288,777
Total activos corrientes 255,430 960,057

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto 8 4,892,860 5,001,776
Propiedades de inversidn ? 27,115 27,118
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar ¢ large plazo 15 1,355,585 1,286,972
Total activos no corrientes 6,272,560 6,315,863
TOTAL DE ACTIVOS 7,230,990 7.275920

Ac. Maurg/H acio Veldsquez Remo Eco. Hfsha Fabioia Aguilar Salcedo
Represenfiante Legal Contadora

No. Registro 0.41450

Ver notas alos estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017

...Diciembre 31,...
Notas 2017 2016
{en U.S. dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 4 - 5,837
Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar 10 60,334 337,031
Pasivos por impuestas corientes 11 19,200 34,842
Provisiones 13 290,557 329,300
Total pasivos corrientes 370,091 707,010

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficics definidos 14 213,124 128,025
Total pasivos no corrientes 213,124 128,025
TOTAL DE PASIVOS ' 583,215 835,035
PATRIMONIO:
Capital social 16 731,288 731,288
Reservas 42,398 3718
Otros resultados infegrales 398,923 456,993
Resultados acumulados 5,475,166 5,248,886
Total patrimonio 6,647,775 6,440,885
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7,230,990 7,275,920
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Ver notas a los estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS:
INngresos por venias

COSTOS:
Costo de produccion

MARGEN BRUTO EN VENTAS

OTROS INGRESOS:
Otros ingresos
Total otros ingresos

GASTOS DE OPERACION:
Sueldos, beneficios sociales y ofros beneficios
Jubilaciéon patronadl y desahucic
Honorarios profesionales
Mantenimientos y reparaciones
Seguros

Depreciacion

Oftros gastos adminisfrativos
Guastos de exportacion

Gastos financieros

Participacion frabajadores

Total gastos de operacion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENCS:

impuesto alarenta
Compensacidn saiario digno
RESULTADCS DEL PERICDO

OTRC RESULTADQO INTEGRAL:
Partidas que no se
resultados:

reclasificarén  posteriormente a

(Pérdidas)/Ganancias actuariales por planes de beneficios

definidos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

az/<

Ac. Mauro o;éio Veldsguez Romo

Represenfante/Legal

Ver notas g los estados financieros
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...Diciembre 31,...

2017

2016

(en U.S. dblares)

5185231 5390457
3,504,420 3,924,468
1,660,809 1,465,989
114,382 86,863
116,382 86,863
461,007 466,605
32,597 39,421
85,543 132,809
24,165 47,973
9,241 28,736
101,822 100,084
472,902 547,763
15,089 30,400
14,402 18,656
62,215 45,515
1,078,983 1,457,962
498,208 94,890
(110,943) (117,743
(465) -
386,800 (22,853)
58,070 23,261
328,730 408

A .

Eco.

7
n

YN,

tA)
G Fabicle-Aguilar Salcedo

Contadorg

No. Registro 0.41450




0SY 70 OlisiSay "ON

T/ V99 S9LSIVS 08907 - 3R 167
008 98¢ 00895¢ - = -
(02085 - {0£0'85) - i - -
forg’lzy)  (orgizt - - - - .
- {089'8¢) - - 089'8¢ - -
SeEOrY’9  988'8FTS £44°95Y IV 0007 - 98z’ 1€/
[€5872¢) [€5872] - - - - -
19Z'CC - 192'€2 - - - -
- - - . - (882'109) 887’ 109
882109 - - - - 88z’ 109 -
6814ER'S  6EL1LTS 7eLeey 81/l 0007 - 000'0E L
“r{ssupiop g ue)
TOpPDNWUNJ0 SO[LLS ! mb_wwr%.w:o Bo0%
feIte]] COpOINSSY mow%h::m@_ DATDHND20] Telef=y ST} BIEES
1O spody
SOAIBSSY

SOISIOUDUL SOPDISE SO| 0 SDIOU JDA

LBa7 grupfussaidsy
ooy Nma_om@@> OIDIOK CINOW "DV

0 LE 10 SOP[OS
DisU PBEYIN
SOPIUYSD soljeusd
SOPUDNIS  SLRIRISd
sopuspIAIR 0By
inBo| DAISSSY

Jod

sp seup(d

_210C RIGUIBISID | £ B SOPIDS

0121 190 PPIRID

SOPIISP sODNBUS]

sp saupid 10d SSIDUDNOD  SDDULUDS
SBUDIDDZIIDHADD

opdpo cpusunD oInyny apody

9107 'Oleus 8p | |D SOPS

2107 130 J49WAID10 30 L£ 17 OAVNIWYEAL ONY 13 30d
SYISINOIODY $0O1 340 OINOWILYd 73 NI SOIGWVD 34 OdVIs

WO VRIYW Y140 YANIIOVH



HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31....
2017 2016
{en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 8,199,187 5,432,445
Pagos a proveedores y a empleados (4,602,920} (4,417,768)
Otros pagos (67.717) [324,591)
Fivjo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacion 528,500 690,086

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adqguisicién de equipos (274.068) {314,927}
Fiujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (274,068) (314,927)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos, neto (5,838) (741,206)
Aumento de capital (190,452) 167,288
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiomiento (196,290) (574,618)

CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
incremento/{disminucion) neto en caja y equivalentes de

e 58,142 (199,459}
Saidos al inicio del afio 110,835 310,294
Saldo al final del afo 168977 110,835
1 i
o LoD : = Y
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Representghtef/Legal Contadora

No. Registro 0.41450

Ver notas a los estados financieros




HACIENDA CELIA MARI A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31,...
2017 2016
len U.S. ddiares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA/{PERDIDA DEL
EJERCICIO} CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta/[Pérdida del ejercicio) 386,800 (22,853)
Ajustes para conciliar la ufiidad nefa/{pérdida del

ejercicio} con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacién:

Depreciaciones y amortizaciones 389,873 404,953
Participacién de frabajadores 62,216 45,515
Salario digno 445 3
impuesto a larenta 110,943 117,743
Costo racimo de banano vendido (145,654) 65,947
Pérdida medicion a valor razonable de activo bioldgico - 97.080
Jubilacién patronal y desahucio 82,597 39,421
Otros {(71,788) [5.99%)
Cambilos en activos v pasivos:
Disminucidn en cuentas por cobror 83,513 168,665
Disminucion en Inventarios 30,689 18,746
Incremento en ofros activos (30,552) (82,574)
Incremento/{Disminucidn) en cuentas por pagar
Comerciales (213,619) 122,689
{Disminucidén)/Incremento en otras cuenias por pagar 3.928 (117,268}
Disminucién en beneficios empleados (103,266} {152,602}
Disminucion en otros pasivos (7.645) [$.377)
Flujo netc de efectivo proveniente de actividades
de operacion 528,500 690,086
)/ 2106
\ e Y
Ac. MBUro Horadio Veldsquez Romo Eco. B FablolaAguilar Salcedo
Representgnte fegal Contadora

No. Registro 0.41450

Ver notas a los estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafla se constituyd mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria
pUblica del Cantén Machala el 29 de diciembre de 1977, aprobada mediante
Resolucidn 8094, del 10 de febrero de 1978, e inscrita en el Regisiro Mercantil del
Cantén Machala el 17 de marzo de 1978, La actividad actual de la empresa esfd
relacionada al cultivo de banane vy su hacienda estd ubicada en el Km. 12
Carretero Guabo - Pasaje, la misma gue estd constifuida por 289.93 hectdreas en
produccion.

Fl capital social al 31 de diciembre de 2017 consta de 731,288 acciones de Us$ 1,
valor nominal unitario, las cudles oforgan voto por accion y derecho a los
dividendos.

Con fecha 08 de agosto de 2017, se realizd fransferencia de acciones donde
Shediac Productions Inc a fravés de su apoderada Sra. Alicia Encalada Villacis de
Norero cedid las 58.503 acciones de US$ 1 valor unitario, esto es ef 100% de sus
acciones a la accionista mayoritaria Sra. Alicia Villacis Ardito.

Posteriormente con fecha 04 de octubre del 2017 la Unica accionista fransfirid
mediante cesidn de derechos 1 accién de US$ 1 valor unitario a la Sra. Ana
lsabela Proafio Donoso.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compafia es de 259
empleados, que se encuentran disiribuidos en los diversos departamentos de la
Compaiia.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabllidad de ia
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Infernacionales de Informacion Financiera
(NIiF} emitidas por el Conseic de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB}.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia vy sus subsidiarias
es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por cierfas propiedades e insfrumentos
financieros que son medidos a sus niveles rozonables, tal como se explica en
las polificas contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado
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2.4
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2.6

generalmente en el valor razonable de la contraprestacion eniregada a
cambio de bienes y servicios.

£l valor razonable es el precio gue se recibird por vender un active o el valor
pagado para fransferir un pasivo enfre participanies de un mercado en lc
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado uliizando ofra técnica de valoracidén. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracterfsticas del active o pasive ala fecha de medicién. El valor razonable
a efectos de medicion y o revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las fransacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del
alcance de las NilF 2, las operaciones de arendamiento que estan deniro
del alcance de la NIC 17, v las mediciones gque tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su vaior razonable, tales como el valor netfo
de realizacion de la NiC 2 o el valer en uso de la NIC 36.

Adicionaimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar} en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no chservables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describe |as principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalenfes de efecfivo - Incluye aquellos actives financiercs
liquidos, depdsitos o inversiones financieras ligquidas, gue se pueden
transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses vy
sobregiros bancarios. Los scbregiros bancarios son presenfados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera

Inventarios - Son presentadoes al costo de adaguisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas ¢ su costo de adquisicion.  Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cudl es determinada en funcién de un andlisis de o
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Activos no corrienfes manfenidos para la venta - Los activos no corrientes y
los Grupos de actives para su disposicion se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion
de venta y no mediante su uso continue. Esta condicién se considera
cumplida Unicamente cuando la venia es alfamente probable dentro del
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2.7
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perfiodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el active (o Grupo de
activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su
estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros v el vaior razonable de {os activos
menos 10s costos de ventas.

Activos biolégicos — Las plantfas, las cugles tienen una fransformacion
piclégica por los procesos de crecimiento, degradacion, produccion vy
procreacion que son la causa de los cambios cudlitativos o cuantitativos en
los activos bioldgicos. En este Sentido, “los racimos y las plantaciones de
banano” deben ser registrados con lo denominacion de Activos Bioldgicos
dentro del rubro Activos Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente.

Propiedades, planfa y equipos

2.8.1 Medicion en e momento del reconocimiento - Los parfidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

b costo de propiedades, planfa y equipo comprende su precio de
adquisicion mas fodos los costos directamente relacionados con Ia
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccion de actives calificadoes.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registfradas al costo menos Ia depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan ¢
resultados en el perlodo en que se producen.

2.8.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicidl, los terrenos y edificics son
presentados a sus valores revaluados menos la  depreciacién
acumulada y el importe acumulado de ias pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacidon de los terrenos y edificios se
reconoce en ofro resultado infegral, v se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revalugcion de propiedades,
planta y equipo. Una disminucidn del valor en libros de [a
revaluacion de los terrenos v edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terenos v edificios incluido en el

patrimonio es fransferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del active.
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2.9

{os efectos de la revaluacion de propledades, planta y equipo,
sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto ¢ las Ganancias.

2.8.4 Método de depreciacién y vidas Utiles - E|l costo o valor revaiuado de
propiedades, planta y equipe se deprecia de gcuerdo con el
método de lnea recta. La vida 0t estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo
el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta vy equipo v las vidas Ofiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion:

Vida util
ftem {en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Planta y equipo 10
Plantacién de banano 45
2.8.5 Acfivos manfenidos bajo amrendamiento financiero - Son

depreciados por el plazo de su vida Util estimada igual a los aciivos
poseidos ©, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente.

2.8.6 Reliro o venta de propiedades, planfa y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una parfida de propiedades,
planta v equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de g reserva de revaluacion es transferido directamente @
utilidades retenidos.

Propiedades de inveision - Son aquellas mantenidas para producir renfas,
plusvalias o ambas vy se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
I fransaccidn. Las propiedades de la compafio mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se confabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconccimiento inicial, los
propiledades de inversidon son regisiradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detericro de valor.

Una propiedad de inversion se da de bajo al momento de su disposicion o
cuando la propiedad de inversion es retirada permanentemente de Uso y no
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier
gonancia o pérdida que suria de la baja de la propiedad {calculoda como

-10-



2.10

2.1

la diferencia enfre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
active) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la
propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a ia
adquisicién, construccidn o produccién de actives cdlificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para
su Uso o venta, son sumados al costo de estos actives hasta el momento en
que estén listos para su Uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones fempordles en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por présiamos aptos para su capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incurren.

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen come gastos al momenio en
que el empleado ha prestado el servicio que le oforga el derecho a hacer
las aportacienes.

En el caso de fos planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales redlizadas al final de cada
periodo anual sobre el gue se informa. Las huevas mediciones, que incluyen
ganancias y pérdidas actuarales, el efecto de los cambios al tope de
activos {si aplica) y el rendimiento sobre |os activos del plan (excluyendo
intereses), se reflejo inmediatamente en el estado de situacion financiera
con un cargo o crédito reconocido en ofro resultado integral en el periodo
en que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas en ofros resultados
integrales se reflejan inmedictamente en ganancias acumuladas y no serd
reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados se
reconoce en resultados en el periodo de una medificacion del plan. El
interés neto se calcula al aplicar la fasa de descuento al inicio del periodo al
beneficio definido neto pasive o activo. Los costos por beneficios definidos
se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre
reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses nefo; y

Nuevas mediciones.

La Compardia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacion Patronal, Desahucio, Intereses

financieros. La reduccién de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligaciéon por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compafia. Cudalquier superdavit resultante de este cdlculo es

11 -



2.12

limitado al valor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
o los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando
la entidad ya no puede refiror ia oferta del beneficio de terminacion y
cugndo Ila enfidad reconoce cualquier costo de restruciuracion
relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar cormiente y el impuesio diferido.

2.12.1 Impuesto corriente - Se basa en la uliidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido ¢ las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdin gravables o deducibles. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados v sus bases fiscales. Un
pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas
las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuesto
diferidc se reconoce por todas las diferenciacs temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compania
disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial [distinto al de la combinacién de negocios)
de ofros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (fributaria} ni la contable. Ademds, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas,
y participaciones en negocios conjuntos, a excepcidn de aquellos
en los que la Compania es capaz de controlar el reverso de la
diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no
pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto
diferide que surgen de ias diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y particioaciones son Unicamente
reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de una utllidad gravable ({fributaria) futura contra las que
cargar esas diferencias femporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe

someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe

y s& debe reducir, en lo medida que estime probable que no

dispondra de suficiente ufilidad gravable ({tributaria), en el futuro,
=TI



2.12.3

como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en €l
que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las
tasas ly leyes fiscates) que hayan sido aprobadas o précticamente
aprobadadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la enfidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente
a fravés de la venta, @ menos que la presuncion sea rebatida. La
presuncién es rebatfida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene deniro de un medeio de negocio cuyo
objefivo es consumir sustancialmente fodos los beneficios
econdmicos gue genera la propiedad de inversidon en el tiempo, y
no a través de la venta. Los directores revisaron las propiedades de
Inversion de g Compaffa y concluyeron que ninguna de ios
propiedades de inversion se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objetivo sea consumir sustanciaimente todos los beneficios
econdmicos generados por las propiedades de inversion en el
tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, los directores han
determinado que la presuncion de "venia” establecida en las
modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la
Compafiia no ha reconocido impuesto diferido alguno en los
cambios de valor razonable de la propiedad de inversion ya gue no
estd sujeto a impuesto o la renta alguno sobre la venta de las
propiedades de inversidn.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si fiene reconocido legaimente el
derecho de compensarics, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos

Impuestos comientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
dei resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en &l
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuandoe surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.



2.13 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania fiene una obligacion
presente {ya sea legal o implicita] como resultado de un suceso pasado, €5
probable que la Compafiia fenga que desprenderse de recurses que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El imporie reconocido como provision debe ser ia mejor estimacion del
desembolsc necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, feniendo en cuenta [os resgos y las incerfidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho fiujo de efectivo {cuando el efecto del
valor del dinerc en el iempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos reqgueridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro gue se recibirg
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.13.1 Confratos onerosos - Si la Compania tiene un contfrato onerose, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es
aquel en el gue 0s cosios inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

2.13.2 Resfructuraciones - Se reconoce una provisidn para restructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracion, vy se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecio a que se llevard a cabo la restructuracion, ya
sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado
sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provision para restructuracidon debe incluir solo los
desembolsos directos gue se deriven de la misma, los cuadles
comprenden los valores gue se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que
continGan en la Compatiia.

2.13.3 Garanfias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias en fa venta de bienes se reconocen a la fecha de la
venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los

desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de o
Compania.

2.14 Beneficios o empieados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desanucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
redlizadas at final de cada pericdo.
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Los cosfos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afo en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por i obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a ofro resultado infegrail, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en ofro resultado integral se refiejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Participacién a irabajadores — La Companfia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los frabajadores en las utilidades de
la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de s
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contfraprestacion cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta el importe
estimado de cudlquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que fa
Compafia pueda oforgar.

2,151

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas v cada una de las
siguientes condiciones;

° Lta Compafio ha fransferido al comprador los riesgos vy
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; ,

° La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corientes de los bienes vendidos, en el grado
usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el confrol
efectivo sobre fos mismaos;

e El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con
fiabilidad;

* Es probable gue la Compania reciba los beneficios econdmicos
gsociados con Ia fransaccion; v

® Los costos incurideos, © por incumr, en relacién con g
fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.16 Costos y gastos - Los costos v gastos se registran al costo histdérico y se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya redlizado &l pago, v se registran en el periodo en el que se

217

cConocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los
estados financiercs no se compensan [os activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo dguelios casos en los gue la compensacidn sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentacion seq el reflejo de la esencia
de la transaccidn.
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Los ingresos vy gastos con origen en fransacciones que, confractuaimente o
por una norma legal, contemplon la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y preceder al pago del pasivo de forma simulianeq, se presenta nefos
en resultados.

Aplicacién de Normas Infernacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamenie efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Compahia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad {IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero dei 2016 o posieriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NiC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 12 aclaran que la tasa utllizada para descontar
las  obligaciones por benegficios post-emplec debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sopre sobre bonos
corporativos de alta calidad a! final del periodo de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda [es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados}. Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta cdlidad, se deben
utilizar tos rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
que, si existen bonos corporaiivos de alta calidad en Ecuador, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporafives de alta calidad del Ecuador. Previo a la
medificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada per la Compariia
se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Inicictiva de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el ano
actudl. Las enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar
una revelacion especifica requerida por las NIIF, si fa informacion resultante
de tal revelacion no es matericl, y da guio sobre las bases de informacién
agregada y desagregada para propodsitos de revelacién. Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una enfidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF
es insuficiente para permifir que los usucrios de los estados financieros
entiendan el impacio de fransacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicion financiera y resuliados de operacion.

En adicidn, la enmienda clarifica gque la participacion de una entidad en
ofro resultado integral proveniente de asocicdas o negocios conjunios
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regisirados usando el métode de parficipacion debe presentarse por
separado de aquellos gue surgen de las operaciones de la Compana, y
deben presentarse por separado en la parficipacion de partidas gue, de
acuerdo con ofras NIF: (i) no serdn reclasificadas posteriormente a
resultados; vy. [ii) serdn reclasificadas posteriormente a resultados cuando se
cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemdtico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la
posicion financiera y resultados de operacion de la Compania.

Otras modificaciones aplicabiles a partir del 1 de enero del 2017

La aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido ningiun impacto
material en las revelaciones o importes reconccidos en los estados
financieros de la Compafic.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigenies desde el 1 de enero
del 2017, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse
alguna revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el
cliente.
Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIF Tiiulo en o después de
Modificaciones a la Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
NIC 7

Modificaciones a la Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
NIC 12 Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas - La Comparia
no ha aplicado las siguientes Normas intermacionales de Informacion

Financiera [NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NUF Titulo en o después de
NIF 9 instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de

confratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIiF 2 Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
NiIF 10 y NIC 28 enfre un Inversionista y su deferminada
Asociada o Negocio Conjunto
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Se permite la aplicacién antficipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intfrodujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitcs para Id
clasificaciéon y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié ofra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financiercs vy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al

introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios
en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simpies.

Los reguisitos claves de la NIIE 2:

Todos los activos financieros que se clasifican denfro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda gue se mantienen dentfro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efective contractuales que son Unicamente pagos de
capitdl e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
insirumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla fanto al recaudar los flujos de efective
conifractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos confractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
infereses sobre el imperte del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ofras
inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus valores razonables
al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
enfidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar i0s
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
oatrimonio  (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion confingente reconocida por el comprador en una
combinacidon de negocios de acuerdo con NilF 3] en ofro resuliado
infegrdi, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resulfado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados @ valor razonable
con cambios en resulfados, la NIIF ? requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resulfado integral, a menos que, el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
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resulfado infegral genere una asimetria contable en el resuliado del
periodo. Los cambios en el valor razonable afribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del
cambic en e! valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonabie con cambios en resultados se presenia en el resultado del
periocdo.

Respecto al deterioro de activos financieros, ia NIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario df
modelo de deterioro por pérdida credificia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida credificia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas credificias esperadas
y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo credificio desde el
reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesaric que
ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF ¢ mantiene los tres fipos de mecanismos de contabilidad de
coberiura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, tos fipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente,
of ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y 105 tipos de componentes de riesgo de parfidas no
financieras elegibles para la confabilidad de cobertura. Ademds, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
relacidén econdmica’. Ya no se reguiere de una evaluacion
refrospectiva para medir la efectividad de la coberiura. Tambiéen se
afadieron requerimienios de revelacidn mejorados sobre  los
actividades de gestion de riesgo de una enfidad.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NiiF ¢ en el
futuro puede tener un impacto sobre |0s importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacidon con los activos financieros v pasivos
financiercs de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya
sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de conirafos con los clienfes

En mayo del 2014, se emitid ia NiIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben ufilizar las entidades en el registro v reconocimiento de
ingresos procedentes de conirafos con clientes. La NiIF 15 reemplazard el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, ta NIC 11 Contfratos de Construccion vy las interpretaciones
respectivas en la fecha en que enire en vigencia.

El principio fundamental de la NIiF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractucimente a los clientes, en un importe que refleie Ia
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confraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos pard
contabilizar €l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el conirato.
Paso 3; determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precic de transaccion o las obligaciones de ejecucion en
el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida quej la entfidad
satisfaga la obligacion.

Segln fa NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se safisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “conirol”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién
particular es fransferido dl cliente. Se han anadido muchos mds lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder anadlizar situaciones especificas.
Ademds, la NIiF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Adminisiracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar ung
estimacién razonable de ese efecio hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo infegral para la identificacién de contratos
de arrendamiento y fratamienfo contable para arrendador y arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia enfre arrendamientos y contratos de servicio sobre |a base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabllidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cuadl el derecho de uso del acfivo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arendador para fodos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicicimente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a cliertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, ajustado por cualquier
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remedicion del pasivo del amendatario.  El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de 10s pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha.. Posteriormente el pasivo del arendatario es
ajustado por intereses y pagos, ast como el impacto de las medificaciones al
arrendamiento, enire ofrocs. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de cajc de actividades de operacion también
tendrd impacio. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn
presentados come flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIiF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabiiidad del arendador y
continia con el requerimiento de clasificar el arendamientc como
operativo o financiero. Extensasrevelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicaciéon de la NIiF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no €s posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificacicnes a la NIIF 2 Ciasificacién y Medicion de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la conifabilidad del efecto del cumplimiento o
no cumplimiento de la irevocabilidad de la concesidon, debe seguir €l

mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en
acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos reguieran o una entidad
efectuar una retencién de un nUmero especifice de instrumentos de
pairimonio igual al valor monetario de la obligacion impositiva del
empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado, la
cuadl es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que fienen una condicion de pago neto.
Bicho acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido

clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluido
la condicion de page neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la
transaccion de liquidacion en efectivo a liquidacién en acciones debe
ser registrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de bajo;



i. FH pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificacién ol valor razonable del instfrumenio de patrimonio
otorgado, en la medida gue los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacion; vy,

iil. Cudlquier diferencia enire el saldo en libros del pasivo a la fecha
de ia modificacion y el valor reconocido en paifrimonio debe ser
reconocido inmediagtamente en resultados.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NilF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que la Compania no tiene acuerdos de
pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones o ia NIF 10 y ia NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucién de activos entre un inversionisia y su ascciada
0 negocio conjunfo. Especificamente se establece que las ganancios o
pérdidas resuliantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
confenga un negocio, en una fransaccion con una asociada © un Negocio
conjunto que se confabilicen utilizando el metodo de participacion, se
reconocen en el resultado de la contfroladora sélo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunio. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria antferior {que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice segun el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sdlo en la proporcién
de la parficipacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 fue diferida
para una fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion
anticipada es permitida. La Administracion de la Compaiila no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion reglice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financiercs. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

_ 29



A confinuacion, se presentan ias estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos parc
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. $i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperablilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anieriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las esiimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abonc a
resultados con &l limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son deferminados en funcién de un cdiculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos ufilizados para deferminar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una fasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en licros de las provisiones de
estos beneficios.

Fl actuario contratado por la Compafia para redlizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la fasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada ahc reportados por la administracidn de la Compania. La fasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, comespondiente a bonos empresariales de alta calidad en Ia
moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacion de vidas Ufiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién
de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo ¢ lo
mencionado en la Nota 2.8.4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y eqguivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efective puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:
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... Diciembre 31....
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Efectivo 1,050 850
Bancos 154,961 107.735
Notas de crédito desmaterializadas — SRI 12,966 2.250
Total 1 77 110,835

Sobregiros bancarios

- (5,837]

Bancos - Coresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Clientes:
Del exterior 187,109 182,580
Locdles E 18,432
QOiras cuentas por cobrar:
Anficipo a proveedores 5,726 71,812
Empleados 855 482
Oftras 170 467
Total 193.860 273,773

Clentes del exterior - Corresponden a venta de Fruta Orgdnica (banano), l1os
mismos gque tienen plaze de créditc menor a 30 dias.

Anficipos a proveedores ~ Al 31 de diciembre del 2016 los anticipos a proveedores
comesponden principalmente a US$ 46,728 por concepto de implementacion de
sisfema de riego automatizado via radio por microaspersion para 39 hectareas

ubicadas en el Lote B; y US$ 22,272 por compra de plantas meristematicas de
banano.

INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Material atencion finca 22,349 64,576
Material para empaque 38,952 33,918
Marterial para cosecha 3 2,134
Total 61,304 100,628

La cuenta material atencién finca incluye principalmente fertilizantes y material
de enfunde, para ser utilizados en la plantacién, estos inventarios no forman parte
de garantias ni posee gravamenes.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos bioldgicos es como sigue:

... Dicilembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Activos corrientes;

Costo de racimos de banano 331,091 185,438
Total 331,091 185,438

La valoracidn de los racimos de banano ha sido realizada en base a los enfundes
(159.145 y 136,509 por los afics 2017 y 2016, respectivamente} obtenidos de las
Gltimas doce semanas de cada afo, ulilizande el porcentaje de rafio [conversidon
de racimos ¢ caqjas), se procede a mulliplicar con el costo de produccion por
caja (US$ 2.08 y US$ 1.36 respectivamente] y cuyo resultado es descontado con el
porcentaje de merma.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos €s como sigue:
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Costo o valuacion
Depreciacién acumulada y deterioro
Totat

Clasificacion:

Terrenos

Plantaciones de banano (1]
Edificaciones

Moguinarias y equipos
Obras de infraestructuras
Vehiculos

Construcciones en proceso
Muebles y enseres
Instalaciones

Equipo de computacion
Equipo de oficina

Total

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. ddlares)

7.357.839 7,086,551
(2,464,979) {2.084,775]
4,892,840 5001,776
1,719,628 1,719,628
1,700,520 1,700,520
1,235,702 1,235,702
1,009,169 932,407
480,547 480,547
405,041 405,041
143,706 273,163
184,999 183,654
35%.761 65,998
80,262 51,387
38,504 38,504
/. 357 839 7.086.551

(1) Plantaciones de banano - A partir det afio 2016, se aplicéd lo requerido segun
las modificaciones de la NIC 16, cuyo alcance incluic @ las plantas
productoras (antes considerado activo biologico segun NIC 41) dentro de este
arupo, excluyendo a los productos que se obtienen de fas mismas. Esto implicd
gue a las plantas productoras sufrieran de depreciacion en base a la vida Ul

esfimada.

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron comao sigue:

Obras L
Terrens %&%ﬁ%ﬂ Eclificios Inflgx_eesfr wWehiculos MU;:::”_C!” Q.Q&EUE Mﬁ‘é hﬁmg%
beliety = Equipos proceso  Enserss
[mr U5, Gdlares)
Cosfo o valuacion:
Soide al 31-12-2015 1719428 1,235,702 480,547 405,041 538100 65047 178047 45.9%8
Adquisicionss P47 208118 56837
Ajuste {97080
Rechnsificoidn 1,797 400 I
Soldo al 31-12-2314 1,719,528 1,700,520 1.235.702 480547 405041 FILAGT 273163 183454 45,598
Adguisicionss 7542 119795 1.345 44,511
Ajusie {3.560]
Reclasioacion B0 [245 252} 248253
Saldo al 31-12-2017 1713628 1700520 1,235,702 480,847 405,041 1,009,159 143,708 184,599 359,741
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10.

; Obras de T Equicos de Eouipos
Maquinold  pgpee e infraesiue  oniacion  Mushiss o 08 de Totai
sv Faulpos icios  Vehigulos %&m& bononera v Enseres ﬁmg%c_ nes de
(en U.S. doiores)

Depreciocionss geumuladas v
geteriorn:
Salco ot 31-12-2015 (632041) {404,522) (391,288] (110.187) - (19623] (30.52¢} (6,215) {7029)  [1.691.431)
Gasto por depraciacidn [69.788] (9O (2220 156,169} 41,771 137 8,21 14,5001 [3.85] 1393344}
Seldos al 31-12-2014 1701,829)  [495.499)  (393,508)  (166.356)  [141.771) (123.378) (33737 {12815  (10880)  [2084,775)
Ajuste 876 876
Gesto por depreciacion (41,782 (90,2581 (231 48,554)  [141.771)  [11.6&9] {13,539  (29.385) 138513 (381,080
saldo ol 31-12-2017 [742.735] [S85797F (393739  (Z14.310) (283542 {135047) {52278)  [42200) [14731] (2.4464.979]

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania registré como gastos por depreciacién
el valor total de US$ 381,080, el mismo gue se encuenira segregado; en el Costo
de Produccidén por el valor de US$ 279,258 y en los Gastos Operativos por el valor
de US$ 101,822 respectivamente.

PROPIEDADES DE INVERSION

La cuenta de propiedades de inversidn, corresponde principalmente a la Suite del
estadio de Barcelona, valorada segun catastro municipal en US$ 27,115; el bien no
es parte de ninguna garantia,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otfras cuentas por pagar es
como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
[En U.S. dblares)
Proveedores locales 48,779 266,578
Proveedores del exterior 3,500 -
Anticipo de clientes - 54,355
Ofras 8,055 16,098
Total 60,334 337.031

La cuenfa de proveedores locales incluye facturas de bienes y servicios cuyo

periodo de crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de
emisiéon.
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

1.2

11.3

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dblares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA( T} 194,913 288,777
Total ' 1949213 288,777
Pasivos por impuestos comientes:

Retenciones de IVA 10,447 20,328

Retenciones en la fuente 8,753 14,514
Total 19,200 34,842

(1] Durante el afio 2017, la Compaiiia en su calidad de exportador directo
y proveedor directo de exportador ha recuperado via solicitud ante la
Administracion Tributaria ef valor de US$ 146,378.

Impuesto a ia renta Unico corrienie reconocido en los resultados. - Una
conciliacion entre el ingrese por banano segun estados financieros v el gasio
por impuesto a la renta Unico corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2014

(en U.S. dolares)

Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico 5,185,231 5,390,457
Impuesto a la renfa Unico cargado ¢
Resultados 110,943 117,743

Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2017, las declaraciones estan abiertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el afio 2014 hasta el afic
2017, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania regisiré todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporfe y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

-8 -



12.

13.

11.4 Aspectos Tributarios

1. Con fecha 22 de junio de 2017 mediante Resolucion No. NAC-DGECRGCI17-
00000335 emitida por el Servicio de Rentas internas y publicada en el R.O. No.
27 del 3 de julio del 2017, apruebda el Anexo de activos y pasivos de
sociedades y establecimientos permanentes y establecer la obligatoriedad
de su presentacion conforme lo dispuesto en el presenie acto normativo.

2. Mediante Resolucion No. NAC-DGECRGC17-00000430 del 9 de agosio de
2017, la Administracion Tributaria establece los nuevos sujetos pasivos a emitir
comprobantes de vento, comprobantes de retencidn y documentos
complementarios, de manera electronica, existiendo una reforma mediante
la Resolucién No. NAC-DGECRGC17-00000568 publicada en el R.O. 123 del 20
de noviembre de 2017,

3. El Servicio de Renfas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGECRGC17-
00000566 publicada en el R.O. 123 de 20 de noviembre de 2017, establece |a
obligatoriedad de las personas naturales y sociedades residentes en el
Ecuador, de reportar al Servicio de Rentas Infemas la informacion respecto a
los activos monetarios que mantengan en enfidades financieras del exterior,
existiendo una reforma a la Resolucion No. NAC-DGERTGC17-00000566 el 20
de diciembre del 2017 mediante la Resolucidn No. NAC-DGERCGCI17-
00000609.

4. El 20 de noviembre de 2017 mediante Decreto Eecutive No. 210 emitido por
el Presidente de la Republica del Ecuador, publicado en el segundo
suplemenio del R.O. No. 135 del 7 de diciembre de 2017, establece la rebaja
de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2017, para ics personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, segun las siguientes consideraciones: Rebajas del
100%, 60% y 40% en relacion a las ventas o ingresos brutos anuales.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucidn NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas
Internas publicada en el Segunde Suplemenio del Regisfros Oficial No. 511 de
Mayo 29 de 2015, establece gue los coniribuyentes del impuesto a ia renta que
hayan efeciuado operaciones con partes relacionadas domicilicdas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un montoc acumulado superior a US$
3,000,000, deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de

fransferencia; vy, st el monto es superior a los US$ 15,000,000 deberdn presentar
adicionaimente el informe integral de precios de transferencio.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:
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... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. adlares)

Beneficios sociales 185,749 239,257
15% Participacidon trabajadores 62,215 45,515
IESS por pagar 42,128 31,012
Sueldos y bonificaciones a empleados - 13,516
Salario digno por pagar 465 -
Total 290,557 329.300

Parficipacion a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, 10s
trabajadores fienen derecho a participar en las utiidades de la empresa en un
15% aplicable a ks ulilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 45,515 128,550
Provision 62,215 45,515
Pagos [45,515) {128,550)
Saldo a! final dal ano 62,215 45515

Beneficios sociales. — Al 31 de diciembre del 2017, representan prestaciones o

favor del personal de la compafia, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de
Trabdjo.

En el presente afio se realizaron cancelaciones de actas de finiquito de afios
antetiores.

... Diciembre 31...
2017 2016
([en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 239,257 244,270
Provision 317,707 359,288
Pagos (371,215) [364,301)
Saldo dl final del afio 185,749 239,257
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14.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2017, representa provisibn para jubilacidn patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabagjo, el cual indica
que los frabagjadores gue por veinte afios 0 Mas gque hubieren prestados sus
servicios en forma confinua o interrumpida, tendrd derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin petjuicio de la jubilacion que les comesponde en su condicion de
afiliados ol Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 141,360 79177
Bonificacion por desahucio 71,764 48,848
Total 213.124 128,025

La compafia registré los ajustes por la provision de la jubilacién patronal y
desahucio para sus frabajadores en base a los cdlculos actuariales reaiizados per
un actuario independiente.

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaijo,
ios frabgjadores que por veinte anos 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o inferrumpidag, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de cfiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilaciéon patronal

fueron como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
[en U.S. ddlares)
Saidos al comienzo del afio 79177 79,551
Costo de los servicios del periodo corriente 22,373 25,248
Costo por intereses 5.885 5,010
Pérdidas/|{Ganancias) actuariales 41,297 {11.840)
Efectivo de reducciones y liguidaciones
Anticipadas {7.372) (18,792)
Saldos al fin del afio 141,360 - J9 117
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14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabdjo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabgjador, la Compania entregara el
25% de [a Ulfima remunerccidén mensudl por cada uno de los afos de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2017 20!
[en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afo 48,848 52,232
Costo de los servicios del periodo corriente 10,223 14,173
Costo por intereses 3,575 3,241
{Ganancias)/Pérdidas actuariales 16,773 {11.421)
Pagos (7,655) {9.377])
Saldos al fin del afo 71 48,848

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 vy
2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligociones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calcuiados utllizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma canfidad de beneficio a cada aofio de servicio,
considerando el uso de hipéiesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el vaior de dinero a iravés del fiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdalculos actuariales
son las siguientes:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 4.02 7.46
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
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... Diciembre 31 ...

017 2016
Costo actual del servicio 32.597 39,421
Intereses sobre Ia obligacion 9,460 8,251
(Ganancias) actuariales reconocidas en el ano 58,070 (23,261}
Ganancias provenientes de reducciones o
Cancelaciones (7,372} (18,792)
92.755 5619
Total

Durante los afios 2017 y 2014, del importe del coste del servicio, US$ 32,597 v
US$39,421 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como
gastos de administracion.

15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, detailamos las principales transacciones con partes relacionadas
y accionistas:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Exaimpro S.A. 495,668 495,668
Sulagro S.A. 63,425 63,425
inversiones Inmobiliarias Inverimdos S.A. 13,574 13,574
Accionistas - Sra. Alicia Villacl Ardito (1) 782,218 714,305
Totai 1 585 ] 972

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos entre compafiias relacionadas vy
accionistas  representan  fondos entregades para el  finonciamiento de
operaciones y por relaciones comerciales.

(1} Al 11 de enero del 2016 se suscribid un convenio de operacidn comercial con
la Accionista Sra, Alicia Villacis Ardito donde se estipula la aprobaciéon de un
crédito comercial sobre la que se calculardn intereses a partir del 2018 que se

fijardn con liquidacion base de la tasa libor mds un uno por ciento y con un
plazo de hasta 5 anos.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017, el patrimonio de los accionistas estd conformado de
la siguiente manera:

16.1 Capital social - El capital social al 31 de diciembre de 2016 constaba de

731,288 acciones de US$ 1, vaior nominal unitario, las cuales otorgan voto por
accion y derecho ¢ los dividendos:
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16.2

No. US$ por

Accionistas Acciones Parficipgcién  accién Us$ Total
Shediac Production Inc 58,503 8% 1 58,503
Alicia Villacls Ardito 672,785 92% ] 672,785
Total 7312 100% 731,

.

Con fecha 08 de agosto de 2017, se realizd transferencia de acciones donde
Shediac Productions Inc a fravés de su apoderada Sra. Alicia Encalada
Villacks de Norero cedid las 58.503 acciones de US$ 1 vailor unitario, esto es el
100% de sus acciones a la accionista mayaritaria Sra. Alicia Villacls Ardito.

Posteriormente con fecha 04 de octubre del 2017 la Unica accionista
transfirid mediante cesidon de derechos 1 accidon de US$ 1 valor unitario ¢ la
Sra. Ana Isabela Proafio Donoso.

El capital social al 31 de diciembre de 2017, fiene una nueva composicion
accionaria que consta de 731,288 acciones de US$ 1 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voio por accidon y un derecho a los dividendos, y esté
distribuida como sigue:

No. US$ por  US$
Accionistas Acciones Pdrticipacion accion  Total
Ana isabela Proafio Donoso | 0.0001% 1 ]
Alicia Villacis Ardito 731,287 99.9999% ] 731,287
Total 731,288 _100% 731.288

Reservas

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance ef 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo. pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Al 31 de diciembre del 2017 se reqlizd la apropiacion de la reserva legal
correspondiente a las utiidades netas del ejercicio, por lo que los
movimienios fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 2,000 2,000
Apropiacion del afio 38,680 -
Saldos a fin del afo 40,680 2000
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Reserva faculfativa - Incluye una apropiacion de la utiidad anual para su
constifucién mediante resolucidon de la junta general de accionistas de [a
Compadia ¢ lineamientos efeciuados por estatutos de la misma. Ei saldo de
ésta reserva puede ser capitalizado ¢ ufilizado para cubrir pérdidas y para
cubrir confingencias.

16.3 Oftros resulfados integrales - Un resumen de los resultados integrales es como
sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Pérdida/(Ganancia) actuarial por planes de

beneficios definidos (45,030) 13,040
Valuacién de propiedades 443,953 443,953
Total 398,923 456,993

16.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
... Diciembre 31....
2017 2014
{en U.S. dblares)
Resultados acumutados - distribuibles 1,721,304 1,628,382
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIiF 3,753,862 3,620,504
Total 5475166 5,248,886

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn
por primera de vez de las NiIF. De acuerdo a la resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, el salde de esta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del Gtimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion
de la Compania.

Con fecha 28 de abril del 2017 medianie acta de junta general ordinaria de
accionistas se aprobd absorber o netear la pérdida del ejercicio 2014 por el
valor de $ 22,853 a la cuenta Resuliados acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF.
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17.

16.5 Dividendos - Se canceld dividendos de los afos 2009, 2010 y 2011 por el valor
{otal de US$ 121,840 a la accionista mayoritaria Sra. Alicia Villacis Ardifo de
Encalada, en cumplimiento con lo establecido en ias aclas de junta de
accionistas celebradas segun el siguiente detdlle:

Fecha de acta ARo Dividendo Fecha de pago
21/11/2017 2009 73,629 23/11/2017
28/12/2017 2010 41,318 28/12/2017
28/12/2017 2011 6,899 28/12/2017

Total 121,840

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Gestion de riesgo financiero - Fn el curso normai de sus negocios y actividades de
financiamiento, lo Companic estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afecfar de manera mdas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

Lo Compania dispone de una organizacidon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas vy
controlar su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, ia condicidn financiera y los resuitados operacionales de
la Compafiia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica vy
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negative en el negocio y sus resultados operacionales;
la evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las fasas de interés, fanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de gjustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. Lo
evaluacion detl riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, 0 confraparte de un
active financiero incumpla en el pagoe de la obligaciéon o compromiso adquirido.
Esta exposicidon es monitoreada constantemente de acuerde con sl
compeortamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evaluaciones en las que se considera lo caopacidad de pogo, historial v 1as
referencias det deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compafia se encuentran
cublertos a través de podlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cudiquier dafio en los activos
puede causar un efecto negatlivo en el negocic y sus resultados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta.
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros

no se produjeron evenios que en opinidon de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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