
HACIENDA CEUA MARIA C.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACIIVOS 
“ACTIVOS CORRIENTES: 
Electivo y equivalentes de electivo 
Otros activos finoncioros 
Cuentos por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Invontaños 
Activos biológicos 
¡Gastos pagados por anticipados 
Activos por impuestos conientes. 
Total activos contentos 

ACIIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos, neto 
Propiedades de inversión 
Activos biológicos 
Cuentos por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar a largo plazo 

Tolol activos no corrientes 

TOTAL DE ACTIVOS 

AC. Máuto Hofocig Velósquez Romo 
Represontanje Legal 

     
  

Vernotos a los estados financieros 

  

Ten us. dólares) 

4 10835 310294 
129 7.087 

s 273773 208,624 
$ 100.628. 113718 
7 185.438 251,384 

477 478 
" 288777 28.596 

260087 120.181 

8 501.776 
9 27.108 
7 : 

15 1286972 
8315863 

2275920 

  

  

Eco. Elena Fabiola Aguilor Salcedo 
Contador 
No Regist 0.41450 

 



HACIENDA CELIA MARIA C.A, 

ESTADO DE SIUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregito bancario. 
Cuentas por pagar comerciales y otras. 
cuontas por pagar 

Pasivos porimpuostos comentes. 
Provisiones. 
Totol pasivos coniontes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos 
Cuentas por pagor comercialos y otras. 
cuentos por pagar a largo plazo. 

Totol pasivos no conientes 
TOTAL DE PASIVOS 

PATRIMONIO, 
Copitol social 
Reservas 
'Oltos resultados integrales 
Resultados acumulados 
Totol pattimono 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ac. Madío Hofa( 
Represontonje l 

  

   Velésquez Romo. 
0] 

Ver notos aos ostados financieros 

  

  

  

Diciembre 31 
Motos — 2016 2015 

(en US dólares) 

4 5837 . 

10 337031 347.928 
" 34842 22776 
13 DA 

ZOZO1O 

14 128025 131783 

15 - 614% 
128025 599220 
BA5035 1304358 

16 731288 130000 
3718 3718 

456993. 433732 
5248.86 5271739 
6.440.885 — 583189 
2225920 222,542 

  

Dll dido 
Eco Elehofobicia Agulor Salcedo 
Contar 
No. Registro 0.41450



HACIENDA CELIA MARIA C.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
'OR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

  

  

-.Diciembxo 31. 
2016 2015 

len US. dólares) 
INGRESOS: 
Ingresos por ventas 5390457  6,162475 

COStos: 
Costo de producción LAA 4271.87 
MARGEN BRUTO EN VENTAS 1465989 — LE85008 
OTROS INGRESOS: 
Otros ingresos. 86063 209.903 
Toto otrosingresos 26963 209903 
GASTOS DE OPERACIÓN; 
Sueldos, benoticios sociales y otros benoficios 466.405 — 476844 
Jubilación patronal y desahucio AZ 22425 
Honorarios profesionales 132809 — 51.126 
Mantenimientos y roporaciones 47973 93489 
Combustblos E > 
seguros 28796 — 30802 

Dopreciación 100,084 98.078 
lios gostos adminstrarwos $47.763 — 342264 
Gastos do exportación 30.400 35664 
Gastos financieros 19.656 — 17126 
Participación trabajadores 45515 128550 
Totol gostos de operación 1457942 1297359 
RESULTADOS ANIES DE IMPUESTOS 94890 827,582 
MENOS: 
Impuesto alarenta (117743) (151.97) 
Compensación salario digno (1167 
RESULTADOS DEL PERIODO (22.853) 672.506 

"OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Partidas que no e reclasticcrón postenormente a resultados: 
Pérdidas actuaricles por planes de beneficios definidos 23261 1828 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 408 471903 

de 
Eco_Elena FabiolorAguior Salcedo 
Conta 
No. Registro 0.41450 

  

Ver notos alos estados financieros 
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HACIENDA CEUA MARIA C.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICI! 

  

DEL 2016 

Diciembre 31. 
2016 2015 

on US. dólares) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de cientos 5432445 — 6.348.768 
Pagos a proveedores y a empleados (4,417,768) (5254.693) 
Ottos pogos (324,591) — (319.412) 
Flujo neto de efectivo (utilzado]/proveniente de 
actividades de operación 00006 774,663 

FLUJOS DE EFECIIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 
Adquisición de equipos 1914927] — 1996988) 

Flujo neto de efectivo ulilzado en actividades deimuertón — [314927] — 1336989) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
FINANCIAMIENTO: 

Préstamos, neto. (41,906) — (209.092) 
Aumento de capita! 147.298 z   

Fujo nato de efectivo proveniente de actwdades de 
Inonciomiento (574,618) — 1202092) 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECIIVO 
Incremento neto en coja y equivalentes de electivo (199.459) — 228.583 
Soldos al inicio dol año 310294 817 
úSoido ol fina! del año. 100835 310298 

dal 
nd Fabia Aguiar Salcedo 
ninos 

No, Registro 0.41450 

   

Ver notas a los estados financieros 

 



HACIENDA CELIA MARIA C.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

2014 2015 
Ten Us. dólares) 

CONCILIACION DE LA UNILIDAD NETAJ[PÉRDIDA DEL 
EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE/ 
(UTLZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Ullidad neto/(Pérdido del ejercicio) (22,859) — 672506 
Ajustes pora conciñor la utiidad neto con el efectivo neto 
proveniente? (utilzado] en actividades de operación: 
Depreciocionos y amortizaciones 404953 — 259.121 
Potticipación de trabajadores 45515 — 128550 
impuesto ala tonta 117,743 — 151879 
Costo racimo de banano vendido 65947 - 
Pérsico modición a valorrozonable de activo biológico 97080 — (99.101) 
Jubiación pational y deschucio DA 34961 

Onos 15999) — (159.592) 
'Combios en activos y posivos: 
Disminución on cuontas por cobrar 168665 — 189,777 
Disminución/(Incromento) on Inventarios 18,746 — (19.604) 
(Incremento) en otros activos 182,574) (61,223) Incremento/(Disminución) en cuentas por pagar 
Comercios 122.689 — (162.157) Disminución en oros cuentos por pagar (117.268) (41.460) 

Disminución en beneficios empleados (152,602) (95.522) Disminución on otros poswos (377 22332) 
Flujo noto de efectivo proveniente de actwidades 
de operación S0006 274663 

  

PUE cg      A a bd 
AC. Muro Hotació Velásquez Romo. Eco. Elena Fabiola Aguiar Salcedo. 
Representante Logo! Contador 

No. Registro 0.41450 

Vor motos a los estados financioros



HACIENDA CEUA MARIA C.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. — INFORMACIÓN GENERAL 

Lo Compaña se constituyó medionte Escritura Pública otorgada ante Notaría 
Pública del Cantón Machala ol 29 de diciembre de 1977, aprobada mediante 
Resolución 8094, del 10 do febrero de 1978, e inscrita en el Regiso Mercantil del 
¡Cantón Machola el 17 de morzo de 1978. La actividad actual de la empresa está 
relacionada al culivo de banano y su hacienda está ubicada en el Km. 12 
Conetero Guabo = Posojo, la misma que está consliluida por 289.93 hectáreas en 
producción. 
El copita! social al 31 de diciembre de 2015 constaba de 130,000 acciones de US$ 
L ilorio, las cuales otorgan voto por acción y derecho a los 

  

¡Con fecha 5 de agosto de 2016. se inscribió ante el Registro Mercantil del contón 
'Guayaqui el aumento de copio! de US$ 401,288 y roformos o los estatutos de la 
Compañía, en cumplmionto con lo requerido por la Junta de Accionistas 
colobtada el 27 de julio do 2016, donde el 100% de los accionstas decidieron el 
incremento proporcional de acuerdo al porcentaje de participación. El accionista 
mínotilario que poscia ol 45% de acciones, al decidi no realzar la respectiva 
aportación, se redujo su porcentaje de participación al 8%. 

A131 de ciciombxe de 2016, el copita! social consta de 731,288 acciones de US$ 1. 
valor nominal unitario, los cuales otorgan volo por acción y derecho a los 
dividendos. 

131 de diciembre del 2016, el personal ota! de la Compañía es de 205 empleados, 
que se encuentran distibuidos en los diversos departamentos de la Compañía, 

La información contenida en estos estados financioros es responsablidad de la 
Administración de la Compañía 

2. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Intemacionales de Infomación Financiera 
[NIF] emilidos por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabiidad 
1AS8). 

2.2. Moneda funcional - La moneda luncional de la Compañía y sus subsidiarias es. 
el Délor de los Estados Unidos de América (US. dólar]. el cual esla moneda de 
circulación en el Ecuador. 
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Boses de preparación - Los estados financieros hon sido preparados sobre las. 
bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos 
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tol como se expica en 
las poíicos contables incluidos más abajo, El costo histórico está basado 
“generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a. 
"cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable os el precio que se recibirá por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entro participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independiontomente de sí eso precio os directamente 
observable o estimado uliizando otra técnica de valoración Al estimar el 
valor rozonoblo do un activo o un pasivo, la Compañía flene en cuenta las 
coractoriticas del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable 
a efectos de medición y o revelación en los estados financieros, se determino 
sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas 
¡a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las 
¡NIF 2, los operaciones de orendomiento que estón dentro del alcance de la 
NIC 17, y las mecáciones que tiene algunas simistudes con el volor razonable. 

pero no 30n su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la 
NIC 20 el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiero. llos mediciones 
teclados a valor razonable se closífican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el 
¡grado de importancia delos insumos para la medición del valor razonable en 
su totalidad, los cualos se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) on marcados activos para activos o 
pasivos idénticos que lo entidad puede accedor ala fecha de medición 

"Nivel 2: insumos distintos o los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
obserwobles pora el activo o paswo, ya sea ditecto o indtectomente. 

"Nivel 3: Insumos son datos no observables pora el activo o pasivo. 

A continuación. se describe las principales poñílicas contobles adoptadas en 
la preparación de estos estados financieros: 

Electivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros 
líquidos, depósitos o inversiones financieros líquidas, que se pueden 
tanstormor rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y 
sobregitos bancarios. Los sobregros bancarios son presentados como pasivos 
cotlontos en el estado de situación financiera 

Inventarios - Son presentados ol costo de adquisición o valor noto reafizablo, 
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en 
ltánsto se encuentran registrados a su costo de adquisición. Los muentarios 
incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es 
¡determinada en función de un análisis de la posiblidad reo! de utiización en 
la producción o venta. 
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Activos no conlentes mantenidos para la venta - Los activos no conientos y los 
Grupos de activos pora su disposición se claslican como mantenidos para la 
vento si su valor on bros es recuperable a Iravás de una operación de venta 
y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera cumplida 
únicamente cuando la venta es altamente proboble dentro del periodo de 
un año desde la focha de ciaslicación y el activo [o Grupo de activos para 
su disposición) está disponible pora la venta inmediata en su estado actual, 

os activos no conientes clasiicados como mantenidos para la venta son 
calculados ol menor del valor en lioros y el valor razonable de los activos 
menos los costos de ventos. 

Activos blológicos - Los plantas, las cuales lionen una transformación 
biológica por los procesos de crecimiento, degradación, producción y 
procreación que son la causa de los cambios cualilalivos o cuantitalivos en 
los activos biológicos. En oste Sentido, "los racimos y los plantaciones de 
banano" deben sor registrados con la denominación de Activos Biológicos 
¡dentro del rubro Activos Corrientes y Activos No Corrientos, respectivamente, 

Propiedades, planto y equipos 

28.1 Medición en el momento del reconocimiento - Los portidas de 
propiedades. planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
“adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condicionos de funcionamiento, 

Adicionalmente, se considera como porte del costo de los activos, los 
costos por préstamos dsectomonto alíbuibles a la adquisición o 
Construcción de activos callicados. 

2.82 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Dospués del 
reconocimiento inicial, los propiedades. pianta y equipo son 
registrados ol costo menos la depreciación acumulado y el importo. 
“acumulado de las pércidos de dotorioro de valor. 

  

Los gastos de roporacionos y mantenimientos se imputan a resullados 
on ol periodo en que se producen 

283 Medición posterior el reconocimiento: modelo de revaluación - 
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados monos la depreciación 
acumulado y el importo acumulado de las pérdidas por deterioro de 
valor. Los rovolvaciones se efectúan periódicamente, 

Cuolquier aumento en lo revoluación de los terenos y edificios se 
reconoce en otro resullado integral, y se acumula en el patimonio 
bajo ol encabezamiento de reservo de rovolvación de propiedados, 
planta y equipo. Una disminución dol valor en libros dela revaluación 
do los totronos y edilicios es registrado en resultados, 
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286 

Elsaldo de revaluación de terrenos y ediliciosincluido en el patrimonio 
es transterido directamente a utlidadestetenidas, cuando se produce 
la boja on cuentas del activo. 

Los otectos de lo revaluación de propiedados, planta y equipo, sobre 
el impuesto a la rento, se contabiizan y revelan de acuerdo con la 
NIC 12 Impuesto a los Ganancias 

Método de depreciación y vidas úlils - El costo o valorrevaluado de 
propledados. planta y equpo se deprecio de acuerdo con el método 
de línea recta. Lo vido ÚlI estimado, volor residual y método de 
dopreciación son rovisados al finol de cada año. siendo el efecto de 
cuolquier cambio en el estimado registrado sobre uno base 
prospectiva. 

  

  

  

A continuación se presentan las principales partidos de propiedades. 
plonta y equipo y las vidas úliles usados en el cálculo de la 
depreciación: 

Vido la 
[tom ten años 

Edificios 20 
Vehículos 5 
Muoblos y onsctes y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Mejoras a propiedades arrendado 10 

Planta y equipo 10 

Activos mantenidos bojo arendamiento financiero - Son dopreciados 
por el plazo de su vida úli estimado igual o los activos poseidos o. si 
ésta es menor, por el plozo de arrendamiento correspondiente. 

Rolito o venta de propiedades, planta y equipo - La utiidad o pérdida 
que sujo del rotzo o venta de una partida de propiedades. planto y 
equipo es calculada como la dilerencia entre el precio de venta y el 
valor on iros det activo y reconocida en resultados 

En coso do venta o retiro subsiguiente de propiedades revalvados. el 
3okdo de la reserea de revaluación es transferido directamente a 
utilidades rotonidos. 

Propledados de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvalos o ambos y so miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de 
la transacción. Las propiedades de la compañía mantenidas bajo contratos 
de anendamiento operativo para ganar renta o plusvalla $e contabilizan 
como propiedades de inversón. Luego dol reconocimiento inicial, las 
propiedades do invorsión son registrados al costo menos la depreciación 
'ecumulada y el importe acumulado de los pérdidos de deterioro de valor. 

-10-



Una propiedad do inversión se do de baja al momento de su disposición o. 
¡cuando la proplodad de inversión es rolirada permanentemente de uso y no 
se espera recibir bonoficios económicos fuluros de esa baja Cualquier 
¡ganancia o pérdida quo surja de la baja de lo propiedad (calculada como 
la dilerencia entro los ingresos por venta netos y el importe en bros del activo) 
se incluye enlos resultados del periodo en el cual se dio de boja la propiedad. 

2:10 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la 
“adquisición. construcción o producción de activos caíicados, los cuales 
'consliluyen activos que requieren de un período de llempo sustancial pora su: 
uso 0 vento, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que 
están lstos pora su uso o venta 

Elingroso por intoroses de las inversionos temporales en préstamos espocílicos 
pondientes pora ser consumidos en activos calificados es deducido de los 
¡costos por préstamos aptos para su capilalización. 

Todos los olros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
periodo en que se incuren. 

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Los pagos alos 
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en 
que el empleado ho prestado el sorvicio que lo otorgo el derecho a hacer 
las aportaciones. 

  

En el coso de los planos de benelicios definidos por rolito. el costo de tales 
bonolicios os determinado utiizando ol Mótodo de la Unidad de Crégilo 
Proyectado, con voloraciones actuariales realizados al final de cada periodo 
'anvalsobre el que se informo. Los nuevas mediciones, que incluyen ganancias 
y pérdidas actuoriolos. el efecto de los cambios al tope de activos (s optica) 

y el tencimiento sotre los activos del plan (excluyendo intereses). se relleja 
inmediatamente en el estado de situación financiera con un cargo o crédito. 

reconocido en otto resultado integral en el período en que ocurre. Las nuevos 
mediciones reconocidos en otos resultados integroles 50 rollojan 
inmediatamente en ganancias acumulados y no será reclasicada al 
resullado del período, El costo de servicios pasados se reconoce enresullados 
en el período de una modificación del plan. El interés neto se calcula al 
opticar la tasa de descuento al inicio del período al beneficio definido noto 
pasivo o activo, Los costos por beneficios dolinidos se categorizan como 
sigue: 

+ Costo de servicio incluyendo costo de servicio coniente, costo de 
servicio posado. como también ganancias y pórdidos sobre 
reducciones y Iquidaciones): 

+ Gesto. ongreso porintereses neto; y 
- Nuevas medicionos. 

Lo Compañía presenta los primeros dos componentes de los costos por 
beneficios definidos en los rubros Jublación Patronal, Desahucio, Intereses 
financieros, La reducción de ganancias y pérdidas se contabiizan como 
costos de soricios pasados. 

e



Lo obigación por beneficios de rezo reconocida en el estado de situación 
financiera representa el délicit o superóvi! real en los planes de beneficios 
definidos de la Compañía. Cualquier superóvi! resultante de este cólculo es 
limitado ol valor presente de cualquier benelicio económico disponible en 
Toma de reembolsos de los planes o reduccionos on las aportaciones futuros 
alos planes, 

Un paswo por un benalicio do terminación se reconoce ol principio cuando la 
entidad ya no puedo rolitar la oferta del benelicio do terminación y cuando 
la entidad reconoce cualquier costo de restructuración relacionado. 

2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la sumo del impuesto 
alaronta por pagar coniente y elimpuesto diferido. 

2.121. Impuesto corriente - Se basa en la uliidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La uliidod gravable díliere de la utiidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deduciblos y partidas que no serán grovables o deducibles. El paswo 
do la Compañía por concepto del impuesto coniente se calculo 
vtlizando los tasas fscales aprobadas al final de codo periodo. 

2.122. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre los diferencias temporarios 
dotorminados entre el valor en bros de los activos y pasivos incluidos 
'enlos ostados financieros consolidados y sus boses fiscales. Un pasivo 
por impuesto dilerido se reconoce generalmente para todas las 
ilerencias temporonas imponibles, Un activo porimpuesto diferido so 
teconoce por todas las diferencias temporarios deducibles, en la 
medida en quo resulte probable que la Compañía dispongo de 
utiidados gravables futuras conira los que 50 podía cargar esos 
ierencios tempororios deducibles. Estos activos y pasivos no se 
reconocen si las diferencias temporarios surgen del reconocimiento 
inicio! (distinto al de lo combinación de negocios) de otros activos y 
posivos en una operación que no alecta la utiidod gravable 
[Iibutorio) nilo contoble. Además, los pasivos por impuesto derido 
no 5e reconocen sila ilerencia temporal surgo del reconocimiento 
inicial de la plusvalía.   

Se debe reconocer un pasivo dilerido por cilerencias temporeros 
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarios y asociados, y 
parlicipaciones en negocios conjuntos, a excepción de aquelos en 
los que la Compañía es capaz de controlar otreverso de la diferencia 
tompotafia y cuendo exsta la posiblidad de que ésta no puedo 
rovertise en un futuro cercano, Los activos por impuesto diferido que 
surgen de los dierencias temporarias deducibles asociadas con 
dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en 
lla medida en que resulte probable que la entidad disponga de una 
utilidad gravable [tibutaa) futura conta los que cargar esos 
diferencias temporarias y cuando exista la posiblidad de que éstos 
puedon revertise en un futuro cercono, 

El importe en Itxos de un activo por impuestos dileridos debe 
somotorso a revisión al final de cada periodo sobre el que se informe. 

122



2.123 

  

disponctá de suficiente utiidod gravable (hibulorio), en el futuro, 
como pora permi que se recupere la totaídad o una porte del 
activo, 

Los activos y pasivos por impuestos cileridos se miden empleando las 
1osos fiscales que se espera sean de apicación en el periado en el 
que elactivoserealice o el pasivo se cancele, basándose en los tasas 
(y loyos fiscales] que hayan sido aprobadas o prácticamente 
'Oprobadas al final del periodo que se informa. 

Lo modición de los paswos por mpuestos diferidos y los activos por 
impuestos dieridos refleyorá las consecuencias fiscales que se 
derivcrion de la forma en que la entidad espera. al final del periodo 
obre ol que se informa. recuperar o Equidar el importe en bros de sus 
Activos y paswos. 

Con el propósito de medi los pasivos por impuestos dileridos y los 
activos por impuestos diferidos pora propiedades de inversión que se 
miden usando el modelo de volor razonable, el volor en bros de 
dichas propiedades se presume que 3e recuperará completamente a 
tiavés de la vento. a menos que la presunción sea rebatida. Lo 
presunción es rebalida cuando lo propiedad de inversión es 
doprecioblo y so mantiene dentro do un modolo do negocio cuyo 

úobjotivo es consumir sustancialmente todos los benoficios económicos 
que genera la propiedad de inversión en el llampo, y no a través de. 
la venta. Los diectores revisoron los propledados de inversión de la 
Compañía y concluyeron que ninguna de las propiedades de 
inversión se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objativo sea 
consumir sustoncialmente todos los beneficios económicos 

¡generados porlas propiedades de inversión en el fiompo y no o través. 
de la vento. Por lo tanto, los directores han determinado que la 
presunción de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 
no es rebalida. En consecuencia, la Compaña no ha reconocido 
impuesto diferido alguno en los cambios de valor razonable de la 
propiedad de inversión yo que no ostó sujoto a impuesto a la renta 
lguno sobre la venta de las propiedades de inversión. 

  

Lo Compañía compensa activos por impuestos dileridos con pasivos 
por impuestos diferidos si, y solo sí liene reconocido legalmente el 
dorecho de compensartos, frente a la misma autoridad fiscal. los 
importes reconocidos en esos partidas y la Compañía tene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

  

Impuestos conientes y diferidos - Se reconocen como ingroso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto on la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resullado ya 5ea en otro resullado integral o directamente en el 
pattimonio, en cuyo coso el impuesto también 5o reconoce fuera del 
resultado: o cuando surgen del segisro inicial de una combinación de 
negocios. 
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2.13 Provisiones - Se reconocen cuendo lo Compañía tiene una obligación 
presente (yo sea legal o impicito) como resultado de un suceso posado, es 
probable que la Compaña tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos para cancelar la obtgación. y puedo 
hacerse uno estimación fioble delimporte de la obigación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
"desembolso necesario para cancelar la obigación presente, al final de cado 
periodo. teniendo en cuenta losnesgos y las incertidumbres corespongientes. 
¡Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
"cancelar la obligación presento, su importe en bros represento el valor actual 
do dicho Ilujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo 
os material. 

Cuando se espera la recuperación de olgunos o todos los benelicios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es vitualmento seguro que se recibiá el 
dosemboko y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiobiídad. 

2.13.1 Contratos onerosos - Si la Compañia tiene un contrato oneroso, las 
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser 
reconocidas y medidos como una provisión. Un contrato oneroso es 
“aquel en el que los costos inevitables de cumple con las obligaciones 
'compromotidos, son mayores quellos beneficios que se esperontecibir 
dol mismo. 

  

2.132. Rostructuraciones - Se reconoce una provisión para restructuración 
cuando la Compañía tenga un plan formal detalado para efectuar 
la restructuración y se hoya creado una expectativa real, entre los 
afectados, respecto a que sellevoró o cobola rostructuración. ya sa. 
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus 
principoles características a los que se van a ver afectados por el 
mismo — Lo provisión poro restructuración debo inclui solo los 
desembolsos díectos que se deriven de la mismo, los cuales 
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la 
restructuración: y que no estén asociados con los aclividados que 
continúan enla Compañía. 

2.133. Gorantíos- Los provisiones pora el costo esperado de obligaciones por 
¡garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta 
de los productos comesponcientes. al mejor estimado de los 
desembotsos requeridos para cancelorla obligación de la Compañia. 

2.14 Beneficios a empleados 

  

.14.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonilicación por desahucio 
-Elcosto de los beneficios definidos (ublación patronal y bonificación 
por desahucio) es determinado utizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectado, con valoraciones octuariales realizados al final 
de cado período. 
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen enetresullado. 
del año en el que se generan, así como elinterés financiero generado 
pora obligación de benelicio defino. 

Los nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
acluonales se reconocen en el estado de siluación financiera con 
cargo o abono a tio resullado integral en el periodo en que se 
producen Elteconocmento de la ganancias y pércidos actuanales 
enotoresullado tegtalse rellezaninmediatamente en las ganancias 
acumulada: y no son reclasficados a la ullidad o pérdida del 
penodo 

  

  

214.2. Participación a frabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gosto por la participación de los trabajadores en los uliidades de la 
Compañía Este benoliciose calcula ala tasa del 15% delas ullidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable 
de la contraprestación cobrado o por cobrar teniendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento. bonticación o rebaja comercial que la 
Compañia pueda otorgar 

2.15.1. Venta de blenes - Los ingrosos ordinanos procedentes de la venta de 
bienos so reconocen cuando se cumplan todas y cada una de los 

siguientes condiciones; 

+ Lo Compañía ho transferido al comprador los nesgos y 
beneficios, de tipo significatwo, denvados de la propiedad de los 
bienes, 

+ La Compañía no conserva para sí nmguna implicación en la 
gestión comentes de los bienes vencidos, en el grado 
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control 
efectivo sobre los memos. 

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con 
fiabilidad, 

+ Es probable que lo Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. y 

+ Loscostosincunidos, o porincumr, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiablidad: 

Costos y gastos - Los costos y gostos se registran al costo hstónco y se 
reconocen a medido que sonincunidos indepenchentemente de la fecha en 
que se haya realzado el pago. y se regsttan en el periodo en el que se 
conocen 

Compensación de saldos y Iransacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos 
y gastos, solwo aqueos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esto presentación seo el reflejo de la esencia 
dela transacción 
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Los ingresos y gostos con origen en transacciones que, contractualmente o 
por una noma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la 
'Compaña tiene la intención de Iiquidor por su importe neto o de realzar el 
¡Gclivo y preceder al pogo del pasivo de farma simultáneo, so presenta netos 
entosultados 

2.18 Aplicación de Normos Intemocionales de información Financiero nuevas y 
revisados que son mendatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el oño on curo. la Compaña ha opíicado los siguientes 
mogilicaciones a las NIF emitidos por el Consejo de Normas Intemacionales 
de Contabiidad (IAS8). y que son mondatoriamente efectivas a partí del 1 
de enero del 20160 posteriormente. 

  

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 -2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes 
de Benoticios Definidos - Tosa de descuento 

  

Los modificaciones de lo NIC 19 aclaran que la tasa uliizada para descontar 
los obligaciones por beneficios postempleo debe determinarse con 
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos 
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluación de 
la protundidad de un mercado pora bonos corporativos de alta calidad debe 
sor o nivol de la moneda (es dect, la misma moneda en que los beneficios 
oben ser pagados). Para las monedos para los que no existe un mercado 
prolundo de alos bonos corporativos de alta calidad, se deben utiizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en oso 
moneda alo fecha de reporte. 

Al sor ol dólor de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y 
¡on la que se van a pagar los pasos por beneficios definidos y considerando 
Guo, si exsten bonos corporativos de alta calidad on Ecuador, se ha 
establecido que la lasa pora descontar los pasivos por beneficios dotinidos 
dobo ser determinado por referencia a la tasa de los rendimientos del 
mercado de bonos corporativos de alla calidad del Ecuador. Previo o la 
modificación de esta norma la toso de descuento uliizada por la Compañía 
50 determinaba por referencia a los bonos del gobiemo ecuatoriano. 

Modilicaciones a la NIC 1 Inicialiva de Revelación 

Lo Compoñía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. 
Los enmiendos clorficon que una entidad no necesita proporcionar una 
rovoloción especifica requerida por las NIF, sla información resultante de tal 
revelación no es moterol. y do guia sobre las boses de información agregada 
y dosagregada para propósitos de revelación. Sin embargo. las enmiendas 
reiteran que una entidad debe considerar proveer información adicional 
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIF os 
insuficiente pora permi que los usuarios de los estados financieros entiendan 
ol impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la 
posición financiera y resultados de operación. 
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En adición, lo enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro 
tesultado integral proveniente de osociadas o negocios conjuntos registrados 
usando el método de participación debe presentare por separado de 
¡aquelios quo surgen de los operaciones de la Compaña. y deben presentarse 
por separado en la participación de partidas que, de acuerdo con otras NIF 
(Ino során reclosificados posteriormente a resullados: y. (1 serán 
teclasilicados posteriormente a resultados cuando se cumplan con 
condiciones especificos. 

Respecto de la estruclura de los estados financioros, las enmiendas proveen 
'ojemplos ce un orden sistemático o agrupación de notas. 

  

Lo opticación de estos enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición 
financiera y tesultados de operación de la Compañia. 

¡Otras modilicaciones aplicables a porlir del 1 de enero del 2016 

La opicación de las domás enmiendos no ha tonido ningúnimpacto matenal 
en los revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la 
Compañía. 

Nota Para roleroncia se incluyen las normas vigentos dosdo el 1 de enero det 
2016 los cualos deben ser analizados pora determinar y dobe inclutse alguna 
rovolación ospecitca dependiendo de la aplicablidad pora el ciento. 

tleciiva o 
parte do 

pur mula períodos que 

después de 

Mogiicaciones e la NIF 11 Contobitoción de odquisciones — Enero. 2016 
de intereses en Operaciones. 
“Conjuntos. 

Modificaciones olaNIC 1 Iniciamos de revelación Enero 1. 2016 
Modificaciones ala NIC l6 y Clonficación de los métodos —— Enero 1.2016 

loNCI8 cceptabies de depreciación y 
omortitación 

Modificaciones alo NIC l6y — AQUI: Piontos productoras — Enero 1,2016 
laNc el 
Modilicaciones ala NuF 10. Entidados de Inverión; Enero 1 2016 
NIF 12 yla NIC 28. Apicación do la Excepción de 

Consoidación 
Modilicacionos aa NIC 27 Método de participación entos — Enero 1 2016 

estados Iinancioros separados 

2.19 Normos nuova y revisadas emilidas, pero aún no efectivos -La Compañía no 
ho opicado los siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF) nuevas y revisados que han sido emilidos, pero aún no son electivos: 
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Etoctiva a porte de 
períodos que micion 

ME Flo. eno gejouér de. 
NEO Instrumentos fnoncieros Enero 1.2018 
NUS Ingresos procedentes de 

contratos con chentes Enero 1,2018 
IE 16 Anendomientos Enero 1.2019 

NIFZ Closificación y medición do Encto 1,2018 
"tonsoccionos de pagos 
borodo; en accionos 

Modificaciones ala NIF Venta o Aportación do Bienes. Fechoaser 
10 y NIC 28 “entre un Inversonisto y otorminada 

Asociodo o Nogocio Conjunto 
Modificaciones ala NIC Iniciativa de revelación Encto 1.2017 
7 
Modiicaciones ola NIC” Reconocimiento de Activos por — Enero 1.2017 
1 Impuestos cerdos por 

péscicdos no reaízodos 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisados. 

'NUF 9 Instrumentos financieros 

  

Lo NIF 9 omítida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pera la 
closlicación y modición de activos financieros. Esta normo se modilicó 
posteriormente en octubre del 2010 pora inclui los requisitos para la 
closlicación y medición de pasivos financieros, así como su boya en los 
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, so omilió otra versión 
revisado de la NI , principolmente pora incluirlo siguiente: 

+ Requerimientos de deterioro pora activos financieros y. 

+ Modiicaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 
introducir uno categoria de medición a "valor razonable con cambios 
¡en otro resullado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

  

os tequiitos claves delo NIE 9: 

+ Todosos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la 
NIC 39 - Instrumentos Financioros, se reconocerán posteriormente a su 
¡costo amortizado o valer razonable, Especilicamonto, los instrumentos 
de deuda quo 50 mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo sea el de recaudor los lujos de oloclivo contractualos, y que 
tongon flujos do otectivo contractuales que son únicamente pogos de 
Copital e intereses sobre el capital pencionte por lo general se miden al 
costo amottizado al final de los periodos contables posteriores. Los 
instrumentos de deuda montenidos en un modelo de negocio cuyo 
objetivo se cumpla tanto clrecaudorlos flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financioros. y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que don lugar en techos específicas 
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a flujos de olectivo que solo constituyen pagos de copilol e intereses 
sobre el importe del principol pendiente, son medidos a valor razonable 
con cambios en otto resultado integral. Todas los olros inversiones de 
deuda y de pattimonio se miden a sus volores razonables al final de los 
períodos contables posteriores, Ademés. bajo la NIF 9, las entidades 
puedon hacer una elección inevocable pora presentar los cambios 
Posteriores en el volor razonable de uno inverión de patimonio [no 
mantenido para negociar que incluya una consideración contingente 
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
¡acuerdo con NIF 3] en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividondos generalmente reconocido en el resultado dol poríodo. 

En lo medición de los pasivos financieros designados a valor razonable 
¡con combios on resultados, la NIIF 9 requiero que el importe generado 

¡por cambio en el volorrazonoble del pasivo financiero que seo atribuible 
¡a cambios en eltiesgo de crédito del referido pasivo. se presente en otro 

resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
¡cambios en el tiesgo de crécito del pasivo en otro resultado integral 
¡genero una asimetría contable en el resultado del período. Los cambios 
en el volor fozonoble otibuible al riesgo de crédito de un pasivo 
financiero no son posteriormente reclosilicados al resultado del periodo. 
Según la NIC 3). la totoidad del importo dol cambio en el valor 
tozonoblo del pasivo financiero designado a valer razonable con 
"cambios on resultados so presenta on ol rosultado del periodo. 

  

+ Rospecto al deterioro de activos financioros la NIF 9 establece un 
modolo do dolerioro por pérdida credílicia osporada. contrario al 
modelo de deterioro por pérdida credálicia incunido, do conformidad 
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida credilicia esperado 
reguiere que una entidad contabiice las pérdidas credílicias esperadas 
y combios en esos pércidos cregíicios esperadas en cado lecho de 
tepode para reflejar los cambios en el riesgo credílicio desde el 

reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocura 
un evento antes de que se reconozcan los pérdidas crecíicias. 

   

+ LO NIF 9 mantiene los tres tipos de meconismos de contoblidad de 
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De 
¡conformidad con la NIF 9, los lipos de transacciones elegibles para la 
'contoblidad de cobertura son mucho más flexibles, especilicamento al 
¡ampliarlos tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de 
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidos no 
financieras elegibles para la contablidad de cobertura. Adomás, se ha 
revisado y reemplazado la prueba de electividad por el principio de 
“tolación económco”. Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva pora medi lo efectividad de la coberturo, También se 
añadictonrequetimientos de revelación mejorados sobre las actividades 

de gestión de riesgo de una entidad, 

    

Lo Administración de la Compaña prevé que la apiicación de la NIF 9 en el 
Tuturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos 
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financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hosta que un examen detallado haya 
sido completado. 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En moyo dol 2014, se emilió la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben uliizar las entidades on el registro y reconocimiento de 
ingresos procodontos de contratos con cientos, La NIF 15 reemplazará ol 
actual Incamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas on la fecha en que entre en vigencia, 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer 
úlingreso que representa la transferencia de bionos o servicios establecidos 
'contraclualmente alos cientes. en un importe que refleje la contraprestación 
que la entidad espera recibí a comblo de bienes o servicios. 
Específicamente, la normo añade un modelo de $ posos para contabilizar el 
ingreso: 

  

Poso 1: identilicor el contrato conos cientes. 

Paso 2'idontilicorlos obigaciones de ejecución en el contrato. 

Poso 3. doteiminor el precio de la transacción, 

Poso 4: distbbui ol precio de transacción a los obligaciones de ejecución en 
elcontrato. 

Poso S:reconocer elingreso cuendo [o.onla medido que) la entidad satistoga 
la obigoción. 

Según la NIF 15, una entidad contabiiza un ingreso cuando [o en la medida 
que) se salistaga una obligación de ejecución. es deci, cuando el “contror" 
de los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución 
particular es transterido al ciente, Se han añadido muchos más ineamientos 
detallados en la NIF 15 pora poder analizar siluaciones específicos. Adomós, 
la NIF 15 requiere amplios revelaciones. 

En obiil 2016, ol JAS8 emitó “Clarificacionos a lo NIF 15" en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal 
versus agento, así como una guía de oplicación para licencias. 

  

Lo Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el 
Tuturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. Sín embargo, no es posible proporcionar una 
estimación tozonablo de ese efecto hasta que un examen detalado hoya 
sido completado.



NIF 16; Amendomientos 

Lo NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contiatos de 
'crrendamiento y tratamiento contable para anendador y orencatario, la NIF 
18 reemplozo la actual guía de errendamientos incluida on la NIC 17 e 
imterpretaciones relacionados. 

¡NIF 16 dilerencio entro arrendamientos y contratos de servicio sobre la base 
de si un activo identificado es controlado por el ciente. La diferenciación 
entre anendamiento operativo y onendamiento financiero ha sido eiminada 
para la contabiidad del arrendador y es reemplazado por un modelo en el 
cual el derecho do uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 
"arrendamientos de corto plazo y aquellos con un volor bajo de activo. 

El derecho de uso del aclivo es iniciolmente medido al costo y 
subsecuentemonte medido al costo [sujeto a ciertas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ojustado por cualquier 
remecición del pasivo del cmendalario. El pasivo del arrendatario es 

iniciolmente medido ol valor presente de los pagos del exendamiento que no. 
son pagados a eso fecha. Posteriormente el pasivo del oendataro es 
úojustado por intereses y pagos, así como ol impacto de las modificaciones al 
¡errencomiento, entre otros. En adición, la clasificación de los lujos de coja de 
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como Ilujos de coja de actividades de operación tambión 
tendrá impacto, De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por 
crrendomiento serán divididos en principal e imtorés los cuales serán 
presentados como flujos de cojo de aclividados de financiamiento y de 
operación, respectivamento. 

En controsto o lo contabilidad del arrendatario, la NIF. 16 sustanciolmonto 
mantiene los requetimientos de NC 17 pora la contobiidad cel anendador y 
continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo 

¡9 financioro, Extonsos revelaciones son requeridos con NIF 16, 

Lo Administración do la Compañía prové que la apicación de la NIF 16 en el 
futuro puede toner un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
finonciotos y sus revelaciones Sin embargo. no es posible proporcionar una 
estimación razonable do ese efecto hasta que un examen detalado haya 
sido completado. 

  

Modificaciones a la NIIF2 Clastficación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones 

Las modílicaciones clarifican que: 

  

En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones 
liquidados en efectivo. lo contoblidad dol etecto del cumplimiento o no 
cumplimiento de la irevocabiidad de la concesión. debe seguir el 
mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en 
“accionos, 
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2. Donde los loyos y regulaciones de impuestos requieran a una entidad 
efectuar una retención de un número específico de instrumentos de 
palíimonio igual al valor monetario de la obligación imposliva del 
empleado para cumpit con la obligación tlibulañía del empleado, la 
cual es tomilida a la autoridad tributario, por ejemplo, acuerdos de 
pagos basados on acciones que tienen una condición de pago neto. 
Dicho acuerdo debe ser coliicado como liquidación en acciones en su 
totoídod, considerando que el pogo basado en acciones hubiera sido 
claíficado como que se Iqudorá en pottimonio si no hubiera incluido la 
concición de pogo neto. 

Lo modificación de pagos basados en acciones que cambio la 
transacción de liquidación on efectivo a liquidación en acciones debe 
sorsegistrado como sigue 

  

El posivo origino! os dodo de baja, 

  

%. Bl pogo fquidado en acciones es reconocido a la fecha de 
modificación al valor rozoncblo del instrumento de patrimonio 
otorgado, en la mecida que los servicios hon sido prestados a la 
tocha de la modificación: y. 

ñ. Cualquier gilerencia entre el saldo en bros del paswo a la lecho 
do la modificación y et valor reconocido en paltimonio debo sor 
reconocido inmediatamente en resultados. 

Lo Administración de la Compañía prevé que la opiicación de la NIF 2 on ol 
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros debido a que la Compañía no tiene acuerdos de 
pagos basados en acciones que se liguiden en efectivo o no exsten 
retenciones de impuestos aplicables. 

Modificaciones a la NIF 10 yla NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se relleren o situaciones en las que hay 
uno venta o contiibución de activos entre un inversionista y su asociada o. 
negocio conjunto, Específicamente se establece que las ganancias o 
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsiaria que no 
¡contenga un negocio, en una transacción con uno osociada o un negocio 
conjunto que se contablicen utilizando ol método de participación, se 
reconocen en el resultado de la controladora sólo en lo proporción de la 

porticipación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio 
conjunto, De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la 
romecición a valorrozonobie de los inversionos retenidas en clguna subsiciario 
¡anterior [que se ha convertido en una asociado o un negocio conjunto que 
se contablice según el método de participación se reconocen en el 
resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la participación 
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio 
conjunto,



Lo lecho electiva de las mogíficociones a la NIF 10 y lo NIC 28 fue ditenda 
¡para una locha que aún no ha sido determinada, sin embargo. la apicación 
¡anticipado os permitido. La Administación de la Compañía no prové que la 
'opíicación de estas modilicaciones en el fuluro tenga un impacto sobre los. 
importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Los modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que 
permitan a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en paswos 
ue surgon de actividades de financiamiento. 

Lo Administación de lo Compañía no prevé que la apicación de estos 
modificaciones en el futuro tenga un impacto mater! sobre los estados 
inoncicros consolidados. 

Modificaciones alo NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Dileridos 
por Pérdidas no Realizadas 

Los modílicaciones clasifican lo siguiente: 

1. — Disminuciones por debajo del costo on el soldo on libros de instrumentos. 
de deudo a tosa fa, medidos a valor razonable, para los cuales la bose 
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporana 
deduciblo, indopendientemnto de si el tenedor do los instrumentos de 
¡deuda espera recuperar el saldo en bros medianto la vonta o por el uso, 
O si es probable que el emisor pagará todos los flujos de caja 
contractuales. 

2. Cuando una entidad evolva si oxisirón uliidados gravables disponibles 
pora ser ullizados como dilerencia temporal deducible, y las leyes 
imposilivas testíngen o utiszación de los pérdidas para deducirse de los 
ingresos grovables de un tipo especifico, una entidad evalúa la 
¿ilerencia temporaria deducible en combinación con olas áerencios 
temporarios deducibles de eso mismo lipo, poro de forma separado de 
hos tipos de dilerencias temporarios 

  

La estimación de ulidades gravobles futuras puede incluir lo 
recuperación de olgún tipo de activo de la entidad por un valor superior 
al saldo en libros si hay suliciente evidencia que os probable que la 
entidad olconzcrá los mismos, y. 

  

Enlo ovolvación de si existen ullidados gravablos fuluras suficientes, una 
entidad debe comparar las cilerencias temporarias deducibles con las 
utlidados gravables futuras excluyendo las deducciones impositivos que 
resulten de la reversión de dichas dilerencias temporarios deducibles. 

Lo Administración de la Compoñía no prevé que la aplicación de estos 
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados 
financieros consolidados. 

2.



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS. 

Lo preporación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que lo Administración realico ciertos estimaciones y establezca algunos 
supuestos inhorentas a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valvación y presentación de algunas partidos que forman parte de 
los estados financioros. En opinión de la Adminisración. talos estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor ullización de la información disponible el 
momento, los cuales podían llegar e diferir de sus efectos finalos. 

A continuación, 50 prosentan los estimacionos y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compoñía ha ulilzado en el proceso de aplicación de los 

criterios contobles: 

EN) 

32 

33 

Deterioro de activos - Ala lecho de cieme de cada período, o en aquello 
echa que se considero necesario, se analiza el valor de los activos para 
Goterminor si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una 
pérdida por deterioro. En coso de que exsta algún indicio se regizo una 
estimación del importo recuperable de dicho activo, Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 
estima la recuperobiidod de la unidad generadora de olectivo o lo que 
pertenece elactivo, 

Los pérdidas por deterioro reconocidos en un activo an periodos anteriores 
son reverlidas cuando so produce un cambio en los estimaciones sobre su 
importo recuperable incrementando el valor dol activo con abono a 
resullados con el mito del valor en iros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro, 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
los provisiones poro obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cólculo actuarial basados 
en varios supuestos. Estos supuestos ulllzados para determinar el valor 
presento de estas obígaciones incluyen una toso de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor on libros de las provisiones de 
estos benolicios. 

El actuaño contratado por la Compañía para reoizor el cólculo actuarial. 
útiiza la tosa de descuento, la loso de mortalidad y de rotación al fina! de 
cada año reportados por la administración de la Compañía. La toso de 
descuento es la tasa de nterós que debe ser ullizada para determinar el valor 
presento de los flujos fuluros de coja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplt con la obligación de estos beneficios, la cual se 
dotormina ullizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre 
del año, conespondiente a bonos emprosarialos de alta coldad en la 
moneda on la que se pagarán los beneficios. 

Estimación de vidas úliles de vehículos, maquinaria y equipo - Lo estimación 
de las vidos útlos y ol valor resicualse cfectúon de acuerdo a lo mencionado 
ento Noto 28.4,   
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4. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

El ofectivo y equivalentes de efectivo como se muestro en el estado de flujo de 
efectivo puedo ser concilado con las partidos relacionados en el estado de 
situación financiera de la siguiente manero: 

  

 Diciombre 31.. 
20l6 2015 

(enUS. dólares) 

Electivo Bso e 
Bancos 107,735 309.871 
Notos de crédito dosmoteriaizados -SRI 2250 
Tolo! 110855 310224 
Sobregtos bancaros 15837 

Bancos - Coresponden a fondos depositados en cuentas conientes en bancos 
locales, los mismos que se encuentran de itxe disponibilidad. 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Unresumon de cuentos por cobrar comercialos y otros cuentas por cobrar es como 

    

sigue: 

(onUS. délores) 
Ctentes; 
Det extorior 
Locales 

Quros cuentos por cobrar 
Anticipo a proveedores. 7812 17243 
Emploados. 182 462% 
Otros —447 897 

Total 2ZALZS 200.824 
Clientes - Conesponden a venta de Fruta Orgónica [banano]. los mismos que 
tienen plazos de crédito menor a 30 dias 

Anticipos o proveedores - Al 31 de diciembre del 2016 los anticipos a proveedores 
conesponden principalmente a US$ 46,728 por concepto de implementación de 
sistema de riego automatizado via radío por mictoosperión pora 39 hectóreos 
ubicados en el Lote B: y US$ 22.272 por compra de plantas meristematicas de 
banano. 
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$ INVENTARIOS 

Elrosumen de inventarios es como sigue: 

  

-Diciombre 3... 
2016 2015 
[en US dólares) 

Materia! atención finca. 64576 — 59945 
Material pora empaque 33918 — 564e0 

Mototial pora cosecho 2d ana 
Toto! 100428 11azI8 
La cuenta material atención inca incluye principalmente fertizantes y material de 
'enfundo, para ser uliizados en la plantación, estos inventarios no forman parte de 
¡garantias ni posee gravámenes 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Untesumen de los de activos biológicos es como sigue: 

2016 2015 
Encro.l Dic.3l 

(enus dólaros) Aclivos conientes 
Costo de racimos de banano (1) 185439 — 251288 — 25130 
Subtotal 105438 251304 251384 

Activos no conientes: "Costo de plantaciones de banano (2) 170020 1297.690 
Subtotal —— iroos2o 1z9zeDO 
Total 185438 1951904 2048994 

(1) te valoración de los racimos de banano se lo recizó en base a los enfundos 
(136.509 y 166,950 por los oños 2016 y 2015, respectwamento] de las doce 
últimos semonos de coda año, utilzando el porcentaje de ratio [conversión 
de racimos a cojas) multipicándolo por el costo de producción por coja [US$ 
1.358 y US$ 1.505 respectivamente) y descontando un porcentaje de mermo. 

12] AL 31 ce diciombre del 2016 los activos biológicos no conientos fueron 
ltonstoridos a propledados y equipo, conforme a los dispuesto en los 
enmiendas alos NIC 16 y 41, en los cuolos se modifica el tratamiento contable 
de las plantaciones de banano, al ser definidos como plantas productoras, y 
deben ser contabilzadas como propiedades y equipos, y colcular 
depreciación. La estimación del volor rozonoble de los plantaciones de 
banano. así como el tiempo de vida úlI. fueron determinados mediante el 
estudio técnico reglzado por un profesional independiento. (Ver Nota 8). 
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8. — PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO. 

Untesumen do propiedados y equipos es como sigue: 

  

Diciombre 31... 
2014 2015 

(on US. dólares) 
Costo o voluación 7.086.581 — $071,104 
Depreciación acumulado y doterioro. 12084775) ILGPLIN 

Total B0OLZ76 LIZA 
Josi 

Terenos 1.719.628 — 1719628 
Pantociones de banano (1) 1,700,520 - 
Edificaciones 1235702 123502 
Moquinatios y equipos 932:407 838.00 
Obras de infraestructuras 480,547 480.547 

Vehículos 405041 405041 
Construcciones en proceso 273,163 65047 

Muebles y enseros 183.654 178017 
Instolaciones. 65978 65998 
Equpo de computación $1387 44:20 
Equipo de oficina 30.504 0504 

Toto! ZOB65ó1 — 5071.04 

(1) Plantaciones de banano. - La estimación del valor razonable de los 
plontacionos de banano tve doteminado mediante el estudio técnico 
realzado por un profesional independiente, con el objotivo de presentar la 
información financiera de acuerdo a las enmiendas a los NIC 16 y 41. 

Los movimientos de propiedades. planta y equipo fueron como sigue: 

  

        
         

  

    
        
aa a ca ua Una Ga 
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PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

La cuenta de propiedades de inversión corresponde principamente a la Suite del 
estadio de Borcolona valorada segun catastro municipal en US$ 27,115, el bien no 
+s porte de ninguna garantia, 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
“gue 

  

  

2016 2015 
(EnUS déloros) 

Proveedores locales 266,578 86661 
Anticipos clentes 54.355 65.326 
Otras 16.098 64:74 
Dividendos por pagar - 131467 

Total SOLOS] 342928 
La cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienos y semicios cuyo 
periodo de crédito promedio de compras es de 30 díos desde la fecha de emisión 

131 do diciembre del 2016 el saldo de anticipos de clientes coresponde a valores 
pagados por el cliente Hso International para compra de cartones de banano, las 
Cuales son liquidados después de 30 dias con su conesponciente factura, el cual 
está mcluido en el precio de venta 

  

IMPUESTOS. 

111 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de aclivos y poswos por 
impuestos comientos es como sigue: 

Diciembre 31 
2016 2015 
[en U.S dólares) 

Actos porimpuesto coriente, 
Crédito butano IVAJ1) 290777 08596 

Total 280777 DAS 
duos porimpuest 

Rotonciones de IVA 20328 96% 
Retenciones enla fuente 1e51S 13148 

Total 39802 22276 
11) - Dutanto el año 2016. lo Compaña en su calidad de exportador directo 

y proveedor diecto de exportador ha recuperado onte la 
Administración Tibutoria ol valor de US$ 82.230, acogióndose a este 
beneficio hibutano como compoñía exportadora y proveedora diecta 
do exportador 
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Impuesto a lo renta único coniente reconocido en los resultados. - Uno 
'concilación entro el ingreso por banano según estados financieros y el gasto. 
por impuesto a lo renta único coniente, es como sig 

  

+ Diciembre 31... 
2016 2015 

(en Us. dólares) 
Ingrosos sujetos a impuesto a la renta único. — 5,390,457. 6,162,475 
Impuesto a la renta único cargado a 
Rosultados 147,783 — 151872 

Situación Tibutorio 

A131 de diciembre del 2016. los declaraciones están abiertas pora lo revisión 
por parte de los autoridades de control, desde el año 2014 hasta el año 2016, 
sobra los cuoles podtíon existe gilerencias de citerio en cuanto al tratamiento 
de ingresos y gastos. 

Insonsisiencias - Lo Compaña regisnó todos sus transacciones cumpliendo 
conos toquistos de sopore y normas contables, aun cuando pudieran exite 
algunos do estas transacciones que la parte formal de la documentación 
¿toro con elcrio de as autoridades Iibularios. 
Aspoctos Trbularios 

  

El 20 de mayo del 2016. se emitió la Loy Orgónica de Solidaridad y de 
Cortesponsabiidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las 
zonas afectados por el teremoto del 16 de abri de 2016, a continuación, se 
detallan los ospectos más importantes de la mencionado Loy: 

+ Seestablecelo contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital exstentes en Ecuador de propiedad de 
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 
18% ol sujeto pasivo está en paraiso fiscal. 

+ Se establece la contribución soídara del 3% sobre la utilidad gravable 
dol ejercicio fscal 2015, apicado a las sociedades que realicen 
¡actividades económicos, y que lueren sujetos pasivos de impuesto a la 
renta, 

+ Exoncración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las 
inversionos realizados en las provincias de Manabi y Esmeraldas. 

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles 
'aduaneros. a las importaciones efectuados a favor de contibuyentes 
que hayan sutido uno alectación económica directa en sus activos 
productwos como consecuencia del desastre natural y que tengon su 
domiciio en los provincios de Manabi y Esmeraldas. 

+ Exonotación dol pago del solo dolimpuesto a la renta corespondiente 
al ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayon sufido uno 
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alectación ditecta en sus activos o octividad económico. como 
consecuencia del desastre nalurol. cuyo domiciio sea en los zonas 
¡alectadas. Los sujetos paswos que ya hubieron cancelado dicho saldo 
tendrán deracho a la devolución del mismo, 

+ Inctomento de la tarifa detiVA al 14% por el periodo de un año. 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del 
IVA pagado por las transacciones realizados con dinero olectrónico. 

El 12 do octubre del 2016, se emitió la Loy Orgánica de Incentivos Tributarios 
pora vaios sectoros productivos e interpretaliva del Art, 547 dol Código 
Orgónico de Organización Teriloriol. autonomia y descentraización que 
estobleció entr otros lo siguiente: 

+ Pora.efectos dela base imponible del ICE, se establece un cambio enla 
dofinición del precio ex aduana. el cual equivalo a la suma de las tasas 
¡orancelorios, fondos y fosos extrcardinaras recaudados por la autoridad 
¡aduanera al momento de desaduanizar los productos importados más 
¡ol valor en aduana de los bienos. 

+ So establece que los Compañías tendrán una deducción adicional del 
100% por los gostos de seguros médicos privados y/o medicina 
propagada contratados a favor de sus lrabojadoros, siempre que la 
¡coberlura sea pora la totaidad de los trabajadores, 

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolución NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas 
Internos publicada en el Segundo Suplemento del Registros OficialNo. 511 de Mayo. 
29 de 2015, ostobloce que los contribuyentes del impuesto o la renta que hayan 
efectuado operaciones con partesretacionados domiciladas en el extenor, dentro 
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, 
deberán presentar al Servicio de Rentas Intemos el anexo de precios de 
Honsterencia; y. si el monto es superior a los US$ 15.000.000 deberán presentar 
¡adicionalmente el informe integral de precios de transferencia. 

   

13. PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue: 

  

  

Diciembre 31 
2016 2015 

(enUs dólares) 
Beneficios socias 299.257 244270 
15% Porlicipación robajadores 45515 — 128550 

1ESS por pogor 3LOIZ 28375 
Sueldos y bonificaciones a empleados 13516 10072 

Salario digno por pagar - 3187 
Tolo! MIO laa



Potticipoción a trabajadores. - De contomidad con los disposiciones legales los 
Irobojadores tienen derecho o potticipor en as uliidades de la empresa en un 15% 
opicoble 0 los lidades iquidos o contobles. Los movimientos de la prowsión pora 
participación e trobojadores fueron como sgue 

... Diciembre 31 .. 
206 as 
ten US. dólares) 

$Soldos ol comienzo del año 128.550 — 141.080 
Provisión 455IS 128580 
Pagos. 1178550) 11410801 

Saldo alfinal del año. 45515 120,550 
Beneficios sociotes, - Al 31 de diciembre del 2016, representan prestaciones a favor 

del personal de la compañía, de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabaj 

  

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2016. represento provisón pora jubilación patronal 
establecida de acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, el cual indica 
quo los trabajadores que por veinte años o más que hubieren prestados sus servicios. 
en formo continua o intomumpida tendrá derecho a ser jubllados por sus 
'ompleadoros sin perjuicio de la jubilación que les coresponde en su condición de 
ú¡litados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

  

Un resumen de obliga 

  

nes por beneficios detinidos es como sigue: 

+. Diciembro 31... 
2016 2015 
(en US. dólaros) 

Jubilación patronal 7977 79.551 
Bonificación por desahucio 0848 522 
Total 128025 131763 

La compoño registró los ojustes por la provisón de la jublación patrono! y 
'desohucio poro sus rabojadares en base a los célculos actuariales realizados por 
un actuario independiente. 

14.1 Jubllación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, 
los trabojodotes que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en 
orma continuada o interrumpida. tención derecho a ser jubilados por sus 
"empleadores sn perjuicio de la jubilación que les coesponde ensu concición 
de afífados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

a



Los movimientos en ol valor presente de la obligación de jublación patronal 
tueron como sigue: 

Diciombre 31... 
2004 2015 
[on US. dólares) 

Soldos al comienzo dol año 79.551 61.434 
Costo de los servicios del período coniento 25,248 — 22.425 
Costo porintereses SO 4018 
(Ganancios)/Pércidos actuariales. (11,840) 5713 
Electivo de reducciones y liquidaciones 
Anticipados 118,792) 1140991 
Soldos ol fin del año Z2Z 29.551 

142 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de. 
Trobojo, en los cosos de terminación de la relación labora! por deschucio 
solicitado por el empleador o porel trabajador, la Compañía entregará el 25% 
do la úlima remuneración mensual por cada uno de los años do servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue: 

... Diciombre 31 
2016 201S 
(en US. dólares) 

Soldos ol comienzo del oño 92232 37097 
Costo de los servicios del periodo coniento 14,73 23125 
Costo porintoroses. 320 239 
[Ganancias] actuañoles (11421) (5189 
Pagos BI 15192 
Soldos alfin dol año. 40898 5223 

Los cálculos actucrioles del valor presente de la obligación devengado por 
concepto de benoficios dofinidos fueran realizados el 31 do diciombro de 2016 y 
2015 por un actuario indepencionte, El valor presento de las obligaciones por 
concepto de bonoficios dotinidos y los costos del servicio actual y el costo del 
sorucio anterior fueron colculados uliizando ol mótodo de lo unidad de crédito 
proyectado. Bojo esto método los beneficios dolinidos doben sor otibuidos al 
periodo de servicio del empleado y basados on la lórmula dol plan, de tal suerte 
que se alibuyo lo mismo contidad de beneficio a cado año de servicio, 
considerando el uso de hipóless actuarialos para colcular el valor presente de: 
chos beneficios. Estas hipótess refiejon el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento solariol y las probablidades de pogo de estos benolicios.



Los presunciones principales usados poro propósitos de los cálculos actuariales son 
los siguientes: 

... Diciombro 31 
zoe ls 

- = 

Tosa(s) de descuento. 746 E] 
Tosols) esperada del incremento sotoria! 300 300 

Los importes reconocidos en los resultados respecto o dichos planes de beneficios 
dofinidos son los siguientes. 

  +. Diciombre 31 
20L6 2015 

Costo actual del soricio 942 45,550 
Intoroses sobre la obligación 8251 6.409 
[Ganancias] actuariolos reconocidas enelaño (23261) 523 
¡Ganancias provenientes de reducciones o 
Concelacionos 118,792] — (140391 

Total 612 30d 

Durante los años 2016 y 2015. col importo del costo del servicio, US$ 39,422 y US$ 
34,361 rospoctwamente han sido incluidos en el estado de resultados como gastos 
do administración. 

15, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación, detallamos las principales transacciones con partes relacionados 

    

y accionistos, 
Diciombro 31 

2016 2015 
(en Us, dólares) 

Cuentos por cobror a lorgo plazo; 
Exoimpro S.A. 495.668 — 495.668 
Sulagro S.A. 63.425 63.425 
Inversiones Inmobiiorios Inverimdos SAA. 13,574 13574 
Surgeso S.A. - 198,02 
Inmobiorio Mara Piedod $.A.. Inmoapi - 110 

Accionistas -Sta Alicia Vilaci Ara qa, = 
Total 1286972 — 298978 

Cuentos por poger a lorgo plazo; 
Accionistos - Sto. Alicia Vilac Arcito —— 10 

Toto! = 4624 

A131 de diciembre del 2016 los soldos entre compañias relacionadas y accionistas. 
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 
relaciones comerciolos, los mismos que no han gonorado intorós. 

-33-



16. 

Dutonte el año 2016, el movimiento de lo cuenta por pagar accionista fue como 
sigue: 

+: Diciombre 31 ... 
2016 2015 

Saldo Inicial 467.437 — 676,528 
Próstamos 105.500 276 
Aporte fuluro aumento de capital (434,000) 
Pago de préstamos 1130937 ce 
Total 

  

Durante el año 2016 lo cuento por pagar a accionistas registró principalmente una 
compensación de créditos por US$ 434,000 para aumentar el capital social de la 
compañía, dando cumpímiento con lo requerido por la Junta de Accionistas 
Celebrada el 27 de julo del 2016. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

AL 31 di diciembre dol 2016, el patrimonio de los accionistas está conformado de lo 
siguier 

16.1 

nte manera: 

Sopital socio! - El capital socio! al 31 de diciembre de 2015 constaba de 
130,000 acciones de US$ 1. valor nominol unitario, las cuales otorgan voto por 
¡acción y derocho alos dividendos: 

US$ por US$ 
Accionista ¿eines Participación acción — Jota! 
Shediac ProductionInc 58503 45% 1 58,503 
cia Vilacis Arcito. 71497 55% 1 21497 

Total 10009 100% 130009 

Con fecho $ de agosto de 2016. se inscribió ante el Registro Mercontl del 
cantón Guayaqui el aumento de capital de US$ 401.288 y reformas a los 
estatutos de la Compañía. en cumplimiento con lo requerido por la Junta de 
Accionistas celebrada el 27 de julio de 2016. dondo el 100% de los accionistas 
decidieron el incremento proporcional de acuerdo al porcentaje de 
participación, El accionista mnoritario que poseía el 45% de acciones, al no 
roolzar la respectiva aportación. se redujo su porcentaje de participación al 
Ba 

  

El copiol social ol 31 de diciembre de 2016, tiene una nueva composición 
accionaria que consta de 731 288 acciones de US$ 1 valor nominal unitario, 
los cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos, y esta 
distibuida como sigue:



No. US$ por US$ 
Accionista Acciones Porlicipación acción lola 

Shediac ProductionIne 58,503 8% 1 58503 
Alicia Vilacis Ardito 9727858 2% 1 672785 
Total 31268 100% ZaL209 

162 Reservas 

Reserva legal - Lo Loy de Compañías requiere que por lo menos el 10% de lo 
utilidad anual sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo 
lcance el 50% del copilal social. Esta reserva no es disponible para el pogo 
¡de dividendos en etectivo, pero puede ser copilolzoda en su totoíidod, 

Reservo focullaliva - Lo Ley de Compoños requiere que por lo menos el 53 
de la utidad onuol seo apropiado como reserva legal hasta que ésta como 
mínimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para 
ol pago de dividendos en efectivo, pero puedo ser copilaizada en su 
totalidad, 

16.3 Qros resullados Integrates - Un resumen de los resultados integrales es como 
gue: 

.:Diciombro 31.. 
2016 2015 
[en Us, dólares] 

Pérdida actuarial por planes de beneficios 
Deliidos 13.040 110221) 
Valuación de propiedades 443953 — 443953 

Total 569% 43978 

16.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como 
sigue: 

  

Diciembre 31 
2016 2us 

[en US. iólares] 

Resultados acumulados - distibuibles 1,628,382 1,651,235 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primora voz de las NIF 3620.504 2.620.508 

Tota! 5248,886 5,271,732



1. 

Resultados ocumulados provenientes de lo adopción por primera vez de los 
NI£.- Incluye los valores resultantes de los ojustes originados en la adopción 
por primero de vez de los NIF. De acuerdo a la resolución emilida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011. el saldo de esta 

cuenta solo podrá ser capitoizado en la porte que exceda al valor de las 
pérdidos acumuladas y las del último ejercicio económico concluido. si las 
hubiere: utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el coso de liquidación 
dela Compoño, 

    

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

¡Gestión de riesgo fnonciero - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento. la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afector de manera más o menos significativa al valor 
“económico do sus flujos y actividades y. en consecuencia, sus resultados. 
La Compañía dispone de una organización y de sstomos de información, 
¡administrados por la Gerencio, que permiten identificar dichos riesgos, determinor 
54 magnilud, proponer medidos de miligación. ejecutor dichas medidas y controlar 
su ofocividad 

    Rlesgo país: El negocio, la condición financiera y los resullados operacionales do la 
Compañía dependerán en porte de las condiciones de estabiidad poillica y 
económica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones 
puedon causar un electo negativo en el negocio y sus rosullados operacionalos: la 
evaluación del riesgo es moderado, 

Rlesgo de losa de Interés, Este nesgo se define como los exposiciones a pérdida 
rosullanto de un cambio en los tasas de interés, tanto activas como pasivos, Esto 
riesgo existe cuando la capacidad de ojustar las tasas activas de una enlidad no 
coincido con las pasivas. La compañía presenta en sus posivos obligaciones 
bancarias sujeto a una toso Mia de interés. 

Riesgo de liquidez: Se genera cuendo la entidad no puede hacer frente a las 
oxigiblidados u obigaciones con terceros, por msuficiencia en el lujo de coja, La 
evaluación del riesgo es moderado. 

  

Riesgo de crédito: Es ol riesgo en el que el deudor, emisox, o contraparte de un 
activo financiero incumpla en el pago de la obligación o compromiso adquiido. 
Esta exposición es monitoreada constantemente de acueido con el 
comportamiento de pago de los deudores. Los cuentos por cobrar están sujetos o. 

evaluaciones en las que se considera lo capacidad de pago. historial y las 
toferencias del deudor. osí como su cumplimiento. La evolvación del riesgo es 
moderada. 

Rlesgo de los activos: No tocos los activos fios de la compañía se encuentran 
Cubiertos a través de pózas de seguro perlmentes, cuyos términos y condiciones 
son los usuales en el mercado. No obstante, de elo, cualquier doño en los activos 
puedo causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionalos, La 
evaluación del riesgo es alta.



  

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA. 

Entro el 31 de diciombxe del 2016 y la techa de emisión de los estados financioros 
o se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
úolecto importante sobre los estados financieros. 
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AC. Mato Horacio Velásquez Romo Eco. Eléna Fabiola Agulór Salcedo. 
Roprosontante Legal Contador 

/ No, Registro 0.61450 
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