HACIENDA CELIA MARIA C A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENITES:;

Efectivo y equivalenies de eleclivo

Otros oclivos inoncicios

Cuenlas por cobrar comerciales y olras
cuontas pof cobrar

Inventarios

Aclives bioldgicos

Gaslo: pagado: por anlicipodos

Achivos por impuosios comentes

Total actlivos comentos

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades y equipos, neto

Propiedodes de inversion

Aclivos biclogicos

Cuentos por cobrar comerciales y olras
cuenias por cobrar a largo plaro

Tolal actives no comenios

TOTAL DE ACTIVOS
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s onciembee 31....
Notos 2016 2015
[en U.S. délares)
4 110.835 10,294
129 7.087
5 273773 208.624
& 100,428 113,718
i 185.438 251,384
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H 288777 _328.596
960,057 ! 181
8 5001776 370673
7 27.115 27115
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1275920  1.223.547
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HACIENDA CELIA MARIAC A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

RCHEMDe 31....
MNotos 2014 2015
{en U.S. dolares)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregro bancarnio 4 5.837 -
Cuonios pof pogar comerciales y ofras

cuanlas por pagaor 10 337.031 347.928
Pasivos por impuosios comantos 11 34,842 22,776
Provitionos 13 329,300 414,434
Totol posivos comenles 07.010 785,138
PASIVOS NO CORRIENTES:
Qbligociones por beneficios delinidos 14 128,025 131,783
Cuenlas por pagar comerciales y olias

cuenias por pagar a largo ploo 15 —s AT
Total pasivos no comientes 120005  529.220
TOTAL DE PASIVOS 835035 1384358
PATRIMONIO:
Copilal social 14 731.288 130,000
Resorvas 3.718 3.718
Ohros resuliados inlegrales 456,993 433,732
Resullodos acumulodos 2248885 5271739
Total patimaonio 6440885 5,839,189
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO Lals920 1223547
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HACIENDA CELIA MARIA C.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NGRESOS:
Ingpraios por venlas

COSTOS:
Coito de produccion

MARGEN BRUTO EM VENTAS

OTROS INGRESOS:
Olros ingresos
Total otros ingresos

GASTOS DE OPERACION:
Suoldes. benelicios sociales y olros beneficios
Jubilacion patronal y desahucio
Honorarios prolosionales
Monienimienios y roparacionos
Combustibles

Sequros

Depteciacion

Olros gostos administralivos
Gastos de cxportacion

Gastos linancieros

Padicipacion hraboadores

Total gaslos de operacion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENOS:

Impuesto a la renla
Compansacion salario digno
RESULTADOS DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

—.Dhciembre 31....
2014 2015
(en U.S. doloros)
2270457 162,47
3924468 4277467
1465989 1.885.008
84.843 235,903
86,863 239,903

466.605 476,844
39,421 22,425
132.80% 31,126
47.973 93,489

- 991
28,734 30,802
100,084 78.078

247,763 342,264
30,400 35,664
18,656 17,124
45,515 128,550

L457.962 1,297,359

74.890 827,552

(117.743] (151.879)

_+ M‘
[22.853] 672,506

Porticdas que no se reclasficoran poslenormente a resulfados:
Pérdidas acluaricies por piones de beneficios definidos 23,261 (523

TOTAL RESULTADO INIEGRAL DEL AMD
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i

.

AC. MOGro Hotgcio Yeltsquez Romo
Heplmunrnnm'l.ug}

Ver notos  los estados inancicros

408 471983

& F . ¥
it lisin g
Contador

Mo. Registio 0.41450




osrir 0 onebay ‘ON

.___DDD_.CGU
opang jopnby DyoIqod 0Ua3 '023
i G iR i T
____ -.."
==y M 5=~ A R o € -S4 BT o RrIEr
(5224 B (4 4
P& e8 . L9E'EE
. (g2 107] E2LL0R
BIE LOF e ] -
LAIT4ERS  AELLATS LT EEr gL'l oL - COOCEL
R ely TmmLi -
Eo&ERF ) AT )
lsiz9al)  [812951) .
(gzsl . (ezs)
TiralEY  LSYSALY Bag s BLLL 0002 O00'0EL
i et Bl R
oho] L Ta T T o S £ o 4 T LY Ealasy| L4700 T 0] 470207
F . DAY T B e T a0
T
DOy

S0UIIDUDLY SORO0IES 50| D S0|0U J3A

Em_mw._m;c Djudsaxioy
ooy IanDioioa _u_uu__n_I TUNoW it

M 77

.m_ 10z ﬂﬁ.._._..___u__u_ #.n 2 FORES

oD 9P ORDRd
OG0 SO SUIT B0
soumd Jod 130UON| DD SDEDUDUDE)
SOUCDOND DD
0D OjuswEnd Qungnj ooy

g L08 "SQWIRD |E D IoRES

08U PODN

LHPOPRICoId 0P ONDADI JOD Bjthby
TOpUSDIAG

FOD DD SO GGG G
SouDd MO SODUDN DD SORRIRY

S0 'CUSUD 8D | |0 S0P0S

FL0Z 130 34AW3IID1A 30 LE TV OOVNIWEIL ONY 13 ¥Od
SYISINOIDOV 50130 OINOWI¥LIYd 13 N3 SOISWYD 30 0aVIs3

W'D VIEYW 1130 VONIIOVH



HACIENDA CELIA MARIA C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

«Diciembre 31....
2014 20135
len U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 5,432,445 6. 348,768
Pagos a proveedones y @ empleodos [4.417.768) [5254.693)
Otros pegos L324591)  {319.413]
Fiuio neto de elecive (ulhirodo)/oroveniente de

cclividades de operocion 490084 774
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de equipos 314927  [336.968]
Fiujo neto de eleclivo ulizodo en oclividodes de inverson 1314927 1334.288)
FLUJOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE FINAMNCIAMIENTO

FIMNAMCIAMIENTO!
Préstamas, nato (741,904) (209.092)
Aumento do capilal 47,288 -
Flujo noto de eleclivo proveniente de aclividodes de

linanciomiento (a74,618) [202.092]
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento nolo en coja ¥y equivalentes de electiva (199.459) 208,583
Saldos al iniclo del aho 210,294 ~BL711
So'do ol fing! del oho 10835 210294
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HACIENDA CELIA MARIA C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

.Diciembre 31...,
2016 2013
[en U.S. ddlares)
CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA/[PERDIDA DEL
EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO PROVEMIENTE/
(UTUZADQ) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ulilidad nota/f|Pérdida del cjercicio) (22,853} 472,504
Ajustes paro conciior la uliidod nela con ¢l eleclive nelo
provenicnie/ (ulilzodo] en oclividaodes de operacion;
Depreciaciones y amordizacionas 404,953 259121
Parlicipacion de frabojodores 45515 128,550
Impuesta a la renta 117,743 151,879
Coslo racimo de banano vendido 65,947 .
Pérdida medicion a valor razonable de oclivo bioldgico 97.080 (99.101)
Jubitocion patronal y detchucio 394 34,341
Dlms_ _ 1 [5.999] [159.532)
Disminucion an cuenlas por cobrar 148,645 189.277
Disminucion/[incremento) en Inventarios 18,744 (19.404)
{Incremento) en olros aclivos (82.574) [61.223)
Incremento/ [Diaminucion] en cuentas por pagor
Comercigles 122.689  [162.157)
Dsminucion en okas cuenios por pagar [117.268) [41.440)
Disminucion en beneficios empleados (152.602) (95.522)
Disminucion en olros pasivos A2arn  22932)
Flujo neto de eleclivo proveniente de aclividades
de operocion £70.086 J24.663
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HAGIENDA CEUA MARIA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania e comlilvyd medionie EBscrilwra Publica otorgada onte Notana
Pdblica del Contdn Mocholo ¢l 29 de diciembie de 1977, aprobodo mediante
Resolucion 8094, del 10 de lebrero de 1978, ¢ inscrilo en ¢l Regstio Mercantil del
Cantdn Machaia ¢l 17 de manzo de 1978, Lo oclividad aclual de lo empiosa esio
relacionada al cullive de banano y su hocienda eslé ubicoda en el Km, 12
Cametero Guabo = Pasaje, lo misma que estd conslituida por 289.93 hecloreos en
produccian,

El capital social al 31 de diclembre de 2015 constaba de 130,000 acciones de USS
1. valor nominal unilario, las cuales olorgon volo por accion v derecho a los
dvidendos.,

Con fecha 5 de agosto de 2014, se inscribié anle el Registio Mercantil del contdn
Guayoquil el cumento de copilol de USS 601,288 y relormos o los estalulos de lo
Compania, an cumplimionio con lo requerido por la Junta de Accionisios
celobrada el 27 de julio de 2016, donde el 100% de los occionisias decidieron el
incremento proporcional de acuerde al poicentaje de parlicipacion, El acclonista
minadifario que poseia el 45% de acciones, al decidir no realizar lo respectiva
apotlacién, se rodujo su porcentaje de participacion al 8%.

Al 31 de ciciembee de 20146, el copital socicl consta de 731.288 aocciones de USS 1.
valor nominal unilano, los cudles olorgon volo por occion y derecho a los
dvidendos.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal 1olal de lo Compannia es de 205 empleados.
que se encuentran distibuidos en los diversos deparfamentos de la Companio,

La infermacion centenida en eslos estades linancioros s responsabilidad de o
Administracion de lo Compania.

POLIMICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los eslodos financieros han sido preporados
de conlormidod con las Normas Intemacionoles de Informacidn Financiera
[MIIF} emitidos por ¢l Consejo de Normos Internacionales de Contabilidod
[1A58),

22 Monedao funclenal - La moneda funcional de la Compaiia y sus subsidianas es
el Délor de los Eslodos Unidos de América [U.S. délar), ol cual s lo monada de
crculacion en ¢l Ecuador.



2.3

24

2.5

Bases de preparacion - Los estodos financieros hon sido preparados sobee las
bases del coslo hildnco exceplo por cierlos propiedodes e instrumentos
financicros que son medidos a sut niveles riazonables. ol como s explca en
las polilicos contables incluidas mas abajo. B costo hisldrico esld bosado
generalmente en el valor razonable de lo conhaprestacion enlregoeda a
cambio do bienes y servicios.

El valor raronable a3 el procio que so recibitd por vender un aclivo o el volor
pagado para hranslers un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de § oie precio os drcclamente
obsetvable o eslimodo uliEzando ofra écnico de valoracion, Al estimar el
valor rarenable de un aclivo o un pasive. la Comparia flene en cuenla los
caractensticas del active o pasivo a lo fecha de medicién, El valor razonable
o elecios de medicion y o revelacidn en 103 eslodos linancieros, se determing
sobie una base de este lipo, o excepcion de 1as ransocciones relacionodos
a pegos basodos ¢n acciones que e encuentien deniro del alcance de las
NIF 2. los opeorociones de arendamiento que ostan dentvo del olcance de lo
NIC 17. y los mediciones gue liene algunas smiiludes con ¢l volor rozonable,
pero no son su volor rozonable, toles como el volor neto de realizacion de la
MNIC 2 o o valor en uso de la NIC 34

Adicionalmenie. ¢ cleclos de informacion finonciero, los mediciones
electuadas a valor raronable se closfican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de imporioncia de los insumos para la medicion del valor razonable en
swu tolalidad. los cuales se describan a continuacion:

Nivel 1; Son precios catizados (sin ajustar) on mercados aclivos para aclivos o
pasivos idédnlicos que 1o enlidad puede acceder a lo lecha de medicion.

Nivel 2: Insumos datintos o los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables pora ¢l aclivo o pasivo, yo sea direclo o indroctiameonte,

Nivel J; iInsumnos son dolos no observables pora el oclivo o pasivo.

A conlinuacion, se descnbe las principoles polilicos conlables adoplodas en
la preparocion de o3tos ostados inoncieros:

Eleclive y equivalenies de efective - Incluye aguellos oclives linancieros
liquidos, depdsitos o inveriones financieras hiquidos, que se pucden
ansteemar répidamente en efective en un plozo inferior a tres meses y
sobregiros bancaofios. Los sobregros bancarios son presentados como posivos
camentes en el estado de situacion inanclera

invenlarios - Son presentados ol costo de adauisicion o valor neto realizable,
el menof. Son valuados al costo promedio ponderado, Las imporfaciones en
frénsito se encuentron regstrodos @ u coslo de odquisicion, Los invenlanos
inCluyen una provision para reconocer pérdidos por obsolescencia, lo cual es
dolerminada en luncidn de un ondlisis do lo posibiidad real de wiizacion en
lo produccion o venla.
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Activos no confenles manlfenidos para la venla - Los aclivos no comeanfies y fos
Grupos de oclivos pora su disposicion se clasilican como mantenidos para la
venta s su valor en itios es receperable a lraves de una operacién de venla
y no mediaonte w uso conlinuo, Esla condicldn io considera cumplida
unicomente cuondo lo vanta ¢s alamente proboble dentro del penodo de
un aio desde la lecha de closilicacién y el aclivo [o Grupo de aclivos para
su daposcion] ostd daponible pora la venla inmediala en su estado aclual,

Los aclivos no comientes clasiicados como monlenidos pora 0 venta son
coicuiodos al menor del valor en libos y ¢l valor raronable de los ochvos
menos los costos de ventos,

Aclivos blolégicos - Lo plontas, los cuales tienen una translormacion
biclogica por los procesos de crecimiento, degradacion, produccion y
procreacion que son la cavsa de los cambios cualilalives o cuantitalivos en
los activos biolégices. En esle Senfido, “los racimos y los plantaciones de
banano” deben ser regishados con lo denominacidn de Aclivos Biologicos
dentro del rubro Activos Comienles y Aclivos No Codnienles. respectivamente.,

Propiedodes, planio y equipos

28.1 Medicion en ¢l momenio del reconocimiento - Los poridos de
propledades. planta y equipo se miden inicialmenie por su coslo.

El coslo do propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisician mas lodos los costos drectamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como porie del costo de los aclivos, los
coslos por préstomos direclomente atibuibles o lo odquisicién o
comnstruccion de aclivos calllicados.

282 Medicidén posterior ol reconocimiento: modelo del costo - Despuds del
roconocimiento  inicial. los propiedodes. planta y equipo son
regisirados ol coslo menos lo depreciacion acumulada y el importe
acumulado de los pérdidas de delerioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos se impulan a rejullodos
an ¢l perodo en que se producan,

283 Medicién posterior ol reconocimiento: modelo de revoluocion -
Despuds del reconocimignto iniclol, los temenos y edilicios son
preseniodos o sus valres revoluaodos menos o depreciocion
ocumulada y el importe ccumuiado de los pérdidas por deterioro de
valor, Los revaluaciones se eleciGon periddicomente.

Cvalguier oumento en la revaluacion de los terenos y edilicios se
reconoce en oo reswltado inlegral, ¥ se acumula en el patimonio
bojo el encabezomiento de reserva de revaluacion de propicdades,
planto y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacian
de los terrenos y edificios es reqgistrada en resullados.

-9.
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28.5

El saldo de revaluacion de temenos y edilicios incluido en el palimonio
as transierido direciomente a uliidades retenidas, cuando s¢ produce
la bajo en cuentas del aclivo.

Los electos de o revaluacion de propiedadoes, planta y equipo. sobie
el impuesto a la renta, se conlobilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesio a las Gaenancias,

Mélodo de depreciocion y vidos dliles - El costo o valor revaluado de
prapledades, plonta y equipo se deprecio de acuerdo con el método
de linca recla. La vido Ol estimodo. valor resideal v mdtodo de
depieciocidn son revisados al linal de cada ono. siendo ¢l electo de
cudlquicr combio en el esimodo registrodo sobre uvno base
prospecliva.

A conlinuocion se presentan los principales portidos de propicdoades.
plonio v equipo y los vidas Olles viodos en o cdiculo de la
dapreciackhn:

Vida il

[tam len ofos)
Eclificios 20
Vehiculos 5
Mugblos y enseres y equipos de oficing 10
Equipos de compulacién 3
Majoras a propiedades arrendodos 10
Planta y equipo 10

Aclivos manlenidos bojo arendamienlo financiero - Son dopreciodos
por ¢l plozo de su vida Ol estimodao igual o los oclivos poseidos o. si
&slo es menos, por el ploro de omendomiento comespondiente.

Reliro o venla de propiedodes. plonlo y equipo - Lo uhidod o pérdida
que o dei retvo o vonlta de una portido de propicdodes. pionta y
equipo o5 colculoda como o dilerencio enire el precio de venla y el
valor on hibros dol activo y reconocida en resulfados

En coso de venlo o refiro subsiguiente de propiedades revoluodos. el
saldo de la reserva de revaluocion o ranslenido drectamente o
ulidades rotenidas,

Propledades de inversion - Son aquellos mantenidas pora producie rentas,
plusvalias o ambas v e miden inicialmonte al costo. incluyendo |0s costos de
la ransaccién, Los propiedades de la compaiio mantenidas bajo contratos
de anendomiento oporalive para ganar renla o plusvalio se conlabiizon
como propicdodes de inversion. Luego dal reconocimicnio inicial, los
propiedodes de inversién son regsirodas ol coslo menos la depreciceion
acumulada y el importe acumulado de los pédrdidas de deferioro de valor.

-10-



Una propiedad de inversian se da de baja al momento de su disposicién o
cuando la praplodad de inversion es retlirado permanentemente de uso y no
s¢ espera recibit banalicios econdmicos lwluros de esa bajp, Cuaglquier
gonancio o pérdida que surjo de lo baoja de lo propladod [colculoda como
la dilerencia enfre 104 ingresos por venta natod y ¢ importe en litvos del oclivo)
se incluye onlos resultados del pericdo en el cual se dio de bajo lo propledod.

2.10 Coslos por préstamos - Los costos por préstamos alibuidos direclomenle a la

21

adquisicidon, constneccion o produccion de oclivos calificados, los cuoles
consliluyen oclivos que requieren de un pericdo de tiempo sustoncial pora su
uso o venla, son lumados al coslo de estos aclivos hasta el momento en que
estén 5108 paro su uio o venla.

El ingroso por inlereses de las inversiones lompoiales en préstamos especilicos
pondiontes parg ser contumidos on aclivos calificades es deducido do los
coslos pof présiomos aptos para su capitalizacion,

Todos ot olros coslos por préstamos son reconecidos en resullados duranie el
penodo on que 3¢ incumen,

Coslos de beneficios por reliio y benelicios por terminacion - Los pogos o los
planes de aportaciones defimdas se reconccen como gostos al momenlo en
gue ol empleado ha prestado el servicio que le otorgo el derecho o hacet
los aportocionas.

En el coso de 104 planes de beneficios delinidos por relire, el costo de lales
bonoficios s delerminade ullizande ¢l Mdledo de la Unidad de Crédile
Proyectado. con valoraciones actuariales realizados al inal de coda periodo
anyal sobre ol que se inlorma. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
¥ pérdidas acluatioles. ol eleclo de los combios ol tope de octlivos (sl oplica)
¥ ¢l rendimicnio sobre los octivos del plon (excluyendo intereses), se reflejo
nmedalamenie ¢n el estado de sitvacion inonciera con un cogo o crédito
reconocido on ohoresullado inlegral en e periodo en que ocume, Las nuevos
medicionds reconocidos en ohos rewllados integrales se  relicjon
inmedialomente en ganoncias ocumuladas vy no sord reclosificoda ol
resullodo del periodo. El costo de servicios posados se reconoce enreivllodos
en ¢l periodo de uno modiicacion del plon. El intorés neto se colcula al
oplicar la laswa de descuento al inicio del periodo al benelicio definido nelo
palive o aclive, Los costos por benehiclos delinidos se categorizan come

sigue;

. Coslo de servicio [incluyendo coslo de servicio comienle, coslo de
serviCio pasado. como lombién ganancias y pérdidos sobre
reducciones y kquidacionos):

. Gailo © ingicso por inlereses neto y

- Muovas medicionos.,

Le Compaiiao presenta los primeros dos componenles de los coslos por

beneliclos delinidos en los rubros Jubdacidn Patranal, Desahucio. Infereses

financieros. Lo reduccion de ganancias y pdrdicdas se contabiizon como
costos de serviclos pasados.

Ak
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Lo obiigacidn por beneficios de refiro reconocida en ¢l eslado de siluocion
financiera representa el déficil o superdvil real en los plones de benehcios
deflinidos de ko Compafia, Cualguier superdvil resullonie de ¢sle calculo es
limilado ol valor presente de cualguier benealicio economico diuponible en
lormo de reembolios de los planes o reducciones on los oportaciones Tulurgs
a los plangs,

Un pasive por un benelicio de termingcion se reconece ol principio cuando la
enlidad ya no puede refirar la olerta del benelicio de lerminacion y cuando
la entidad reconoce cualquier costo de restiuciuracidn relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesio @ lo renla representa o suma del impuesto
a la renta por pagor comente y el impuesto dilterido.

2.12.1 Impuesio comienle - Se boia en lo uliidod gravable (mibularia)
regitrada durante el ono. Lo vilidod graovable difiere de lo uliidod
conlable, debido a los partidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibies. Bl pasivo
de lo Compafia por conceplo del impuesio comente se colculo
ulilizando los tasas fiscales oproboados ol fingl de codo periodo.

2.12.2 impuestos diferidos - Se reconcce sobre los diterencias lemporanas
doterminadas entre el valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos
an los estados inancieros consclidodos y sus bases Beales. Un pasivo
por impuesto dileride se reconoce genecralmenle para fodas las
dilerencias temporarias impanibles. Un aclive porimpuesto dilerido se
reconoce por todas las dilerencios tempotanas deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de
uliidades gravables luturas conha |08 Que ¢ podio cargor esas
dilerencios lemporarias deducibles.  Estos oclivos y polivol no se
reconocen i las dilerencias lemporarias surgen del reconocimiento
iniciol (distinto ol de lc combinocion de negocios) de ofros aclivos y
poives on una operacidn que no alecla la uliidod gravabie
[(ibwtona) ni o contable. Ademdas. los pasivos por impuesto dilerido
no ¢ reconocen s la dilerencia lemporal wige del reconocimignio
inicial de la plusvabo.

Se debe reconocer un posvo difendo por dilerencias lemporonos
imponibies relacionadas con inversiones on subsidiarias y asociadas, y
parlicipaciones en negocios conjunios, a excepcion de aquelos en
los que la Companio es capar de conhrolar ¢l revenso de la diferencia
temporatia ¥ cucndo existo lo posibdidod de que ésta no pueda
reverlinne enun futuro cercano, Los aclives por impuesio dilerido que
wrgen de los difcrencias temporanaos deducibles asociaodos con
dichos inversiones y parlicipaciones son unicomante reconocidos, en
la medida en que resulle prabable que 1o enlidad disponga de una
utiidod gravable (mbutaria) lutwa conho los que corgor esas
dilerencios temporasias y cuando exista lo posibiidod de que éstas
pucdon reverlise en un luturo cercano,

El imporie en Exos de un oclivo por impuesios dileridos debe
somolerse a rovistn o finol de codo periodo sobre el que se inflorme
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y ¢ debe reduck, en lo medido que eslime probobic que no
diapondrd de suficienle ufiidod grovoble [hibulono), en ¢ Tuluro,
como poro poimili que se recupere o lolakdod o una porte del
aclivo,

Los aclivos y pasivos por impuestos dilendos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el
que ¢l aclive se realice o el posivo se cancele, basdndose an los 1asas
ly leyes fiscales) que hayan tido aprobados o praclicamente
oprobadas al linal del perodo que s¢ informa,

Lo medicion de los posivos por impuesios difendos v los activos por
impuestos dileridos reflejord los comnsecuencias fscales que se
dervarnion de lo forma en que lo entidad espera, ol finol del periodo
sobre ¢l que se informa, recuperar o bquidaor ¢l importe en kbvos de ws
aclivos ¥ pasivos.

Con ¢l propdsito de medr los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos dileridos poro propicdodes de inversion gue se
miden viando ¢ modelo de volor rozonoble, el volor en Fbros de
dichas propiedades se presume que e riecuperard complelamente a
través de la vento, o monos que lo presuncion sea rebalido. Lo
presuncién es rebalida cuondo lo propiedad de inversion es
depreciable y se manliene dontro de un modelo de negocio cuyo
objelivo s consumir sustancialmente fodos los beneficios econdmicos
que geneta la propicdod de inversion en el llempo, ¥y no a liavés de
la venta, Los directores revisaron los propledades de inversion de la
Compaiia y concluyeron que ninguna de las propiedades de
inversion se manliene bajo un modelo de negocio cuyo objelivo sea
condume  sustoncialmente todos los  benelicios econdmicos
generados por las propiedades de inversidn an el liempo y no o fravos
de la venta. Por lo tanlo, los dreciones han delominado que o
presuncidn de “venla™ estoblecido en los modificaciones a la NIC 12
no o3 rebalida. En consecuencia, o Comparia no ha reconocido
impuesto dilerido ciguno en los cambios de volor raronable de ko
propiedod de inversion yo que no o310 sujelo a impuesto a la renta
alguno sobre ko venla de los propiedodes de inversion,

La Coempaidia compensa activos por impuestos dileridos con pasivos
por impuestos dilerdos i, y olo ¥ lieng reconocido legaimente ¢l
datecho de compersaros, frente o la misma auloddad fiscal. los
impories reconocidos en elas porlidas v la Compaiia licne lo
intencian de Fquidar sus activos ¥y pasivos como nelos

Impueslos corrientes y diferidos - Se reconecen como ingroso o gasto,
y son incluidos en el resvltado, oxceplo an la medida en que hayan
wrgido de una fronsaccion o weeso que se reconoce fuera del
rewllado yo seo en oo resullodo inlegral o direclomente en ol
palimonio, en cuyo cato el impuesto lombién se reconoce fuera del
rewillodo; o cuondo surgen del regasirg inicial de una combinacion de
nNegQOoCios.
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2.13 Provisiones - 5c reconocen cuondo lo Compodia fiene una obligocion
presente [yo sea legol o impiicita) como resullodo de un suceso pasado, a3
probable que lo Compofio tenga que desprendene do recunos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obfgoacion, y puede
hacerne una estimacion hioble del importe de lo obligocion.

Bl impodle reconociclo como provision debe ser lo mejor eslimacion del
desembolio necesanio para cancelor lo obigocion presente, al linal de cada
periodo, ienigndo en cuento los esgos y las ncerfidumbres conespondiontes.
Cuando se mide una provisidon vsando el flujo de efectivo oslimodo para
canceior lo obligocion presente. suimporte ¢n Bbros representa el valor acihvol
de dicho llvjo de eleclivo [cuando el efecto del valor del dingro en el iempo
€5 matenal).

Cuondo se espera lo recuperocidon de olgunos o lodos los benelicios
econdmicos requendos para cancelar una provision, e reconoce una cuenia
por cobrar como un oclivo s es virtuglmente seguio Que e recibea ol
desembolio vy el monto de lo cuento por cobrar puede ser medido con
hiobikdad,

2.13.1 Conlralos oneroses - 5i lo Compafig tiene un conlrato aneroso, los
obligociones prosenles que se derven del mibmo deben ser
reconocidas ¥y medidas como una provision, Un conlfralo oneroio of
aquel en el Gue 105 coslos inovitales do cumplr con las obligaciones
compromelidos, son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo,

2.13.2 Reshucluraciones - Se reconoce una provisian para restrucluracion
cuando lo Compania lenga un plan formal detallado para electuar
la restructuracion, y se hoya croodo ung expectativa real, enfre los
aleclodos, respeclo a que se llevard a cabo la resliucluracion, yo sea
por haber comenzado o gjecutar ¢l plan o por hober onunclado sus
principales caracternsticos a los que ¢ van a ver alectodos por el
miimo, Lo provisidn pora restructuracién dobe inclur solo los
desembolsos dyectos que se deriven de lo miima, los cuales
comprenden of volores que so produzcan necesanamenie por 1o
resfructuracion; y que no estén asociodos con los aclividodes que
conlinian en la Compania,

2.13.3 Gorontios - Los provisiones pora el costo esperado de obligociones por
gorantios en la venta de bienes se reconocen a la fecha de lo vento
de los productos comesponcienies. ol mejor eitimodo de los
desembolsos requenidos para cancelar lo obligacion de lo Compania.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubllacion polronal y bonificacion por desahucio
- E costo de los bencficios definidos jubilacion palronal y bonilicacion
por desahucio) es delermingdo ulirando ¢l Metodo de la Unidod de
Crédito Proyectadao, con voloraciones ocluariales realizadas ol final
de codo periodo.
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Los costos por servicio presente y posado se reconocen en el resultado
del afo on el que se generan, asi como elinlerés inanciero generado
por lo obigacion de benelicio definido,

Los nyevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidos
actuanales, se recenccen on el estado de siluacion linonciera con
cargo © abong g oo resullado integral, en el penodo en qQue se
producen, Elreconocimiento de lo ganancias y pérdidas ocluanates
en alroresullaodo integral se relleon inmediatamente @n las gonancios
ocumulodas ¥ no son reclasificados o lo uliidod o perdida del
porodao,

2.14.2 Podiclpacion a habajodores - Lo Companfia reconcce un pasive y un

gosto por la participacion de los frabgjodores on las uliidades de lo
Compania. Este benelicio se colcula ala losa del 15% de los uliidades
liquidas do acuerdo con disposiciones legakes,

2.15 Reconocimiento de los Ingresos - Los ingresos se calculan al valer rarenablo
de la contraprestacion cobrada o por cobar, tenlendo en cuenta el importe
estimado de cualquicr descuento, bonificacion o rebojo comercial que la
Compania pueda olorgaor.

2.15.1

Venla de bienes = Los ingresos ordingrios procedaontes de la venta de
Bienes 50 reconocen cuando s cumplan lodos vy codo una de fos
siguicntes condiciones;

« Lo Compodia ho hansferido ol comprador [05 riesgos ¥
beneficios. de tipo signilicativo, denvados de lo propiedad de los
bienes;

. Lo Compariia no conserva pora § ninguna implicacion en la
geslion comentes de los bienes vendidos. en el grado
wsvaimente asociaodo con lo propiedad, ni refiene el conlrol
efeclivo sobre los mitmaos:

* El importe de los ingresos cordingrios pueda medise con
ficbiidad:

. Es probable que o Compaiia reciba los benelicios econdmicos
asociodos con la fransaccian: ¥

- Los costos incwridos, o porincumr, en relocion con la fransaccién
pueden ser medidas con fiabiidod,

2.14 Costos y gastos - Los costos vy gostos se regsiran al coslo histérico y se
reconocen o medida que son incumidos, independientemenie de la lecha en
que se haya realizado el pago. y e regslian en el periodo en el que 5o
Conoean,

2.17

Compensacién de saldos y hansacciones = Como nomma general en los
eslados financieros no se compeansan [os aclivos y pauvos, lampoco ingresos
y goslos, salvo aquelios cosos an los que o compensacion sea frequernida o
permilida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reficjo de la esencia
de lo fransaccion.
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Los ingresos y gostos con origen en ronsacciones que, confraciualmente o
por una noima legol, contemplen lo posibiidad de compensacion y lo
Compaiia tiene la inlencidn de iguidor por su importe neto o de realizor ¢l
aclivo y preceder al pogo del pativo de forma smulténeag, so prosenta netos
en resultados

2,18 Aplicacién de Normos internocionales de Informacion Finonclero nuevas y
revisados que son mandaloriomenle efeclivas en el ofio oclval

Durante el ofo on curnso. lo Compoiia ha apiicado lod siguenios
modilicaciones: a los NIF emitidas por el Conigjo de Normos Internocionales
de Contobitdad (IASE). y que son moandolonomente elecivos o porle del |
de encro dol 2016 o posiciomente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones o la NIC 19 Plones
de Benelicios Delinidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de lo KIC 19 aclaran que la lasa uldizado pora desconlar
los obligociones por beneficios post-empleo debe determinarse con
relerencia a la de los rendimientos de mercodo sobve solbwe bonos
corporalivos de alta calidad ol linal del perodo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercoado pora bonos corporativos de olla calidod debe
ser a nivel de lo moneda [es decir, lo mismo moneda en que los banelicios
deben ser pagados). Para los monedas para las que no exdste un marcado
pralundo de lales bonos coporativos de alla colidad, se deban ulilizar los
randimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados an oo
moneda Q 10 fecha de reporte.

Al ser ol délar de los Estodos Unidos la moneda de circulacion en Ecuador vy
on la que se van a pagar los pasivos por benelicios delinidos y considerande
que. si exsten bonos compoativos deo olla colidad en Ecuodor, so ho
ostablecido que la tosa para descontar los pasives por beneficios dafinidos
debe ser delerminado por relerencio o lo fosa de los rendimienios del
mercado de bonos corporalives de alta calidad del Ecuador. Previo o la
modilicacion de esla normao. lo taso de descuento uliizodo por lo Compario
¢ determinaba por referencio a los bonos del goblemo ecualoiono,

Modilicaciones a la NIC 1 Iniciglivae de Revelocién

Lo Compaiiia ha oplicado estas enmiendas por primera vez en ¢l ofo acluol,
Los enmiendos clonficon que ung enlidod no necesilo propoicionar una
revelocion especilica requernda por las NIFF, si la informocion resullante de tol
revelocion no es moleriol, y do guio sobre los boses de inloomocion agregodo
y desagregadao para propositos de revelacion. Sin embargo. los enmiendaos
reiferon que una enlidod debe comsideror proveer informocion odicional
cuondo ¢l cumpimienlto con un requenmiento especifico de NIF o3
insuliciente pora permifir que 1os usuarnos de los estodos finoncicros enliendon
ol impocto de transocciones parficulares. eventos y condiciones. sobre o
posicion financiera y resuitados de operacion.
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En adician, lo enmicnda clariico que lo parficipoacidon de vna enlidad en olro
resuitodo integral proveniente de osociadas 0 NEQoCios conjunios regshiodos
usando el mélodo de participocién debe preseniane por separado de
agquelios que surgen de los operaciones de lo Compana. y deben presentarse
por separado en la participacion de parlidas que, de acuerdo con olras NIF;
(il mo serdn reclosificodos posteriormente a resultados: y. (i) seran
reclosilicadas posteriormente o resullodos cuande se cumplan con
condicionos especilicas,

Respecio de la estuciura de los estados inancieros, las enmiendos proveen
cjemplos de un orden sstemalico o agrupocion de notas.

Lo epficocion de eslos enmicndas no ha lenido ningun impacto en la posicién
financiera y resultados de operecion de la Compaoiia,

Ohras modificaciones aplicables a pardir del 1 de enero del 20146

Lo opicacion de los demas enmiendos no ha tenido ningin impacto malesiol
en lad revelociones o importes reconoCidos on lod eslodos inancieros de la
Compafug.

Wota: Para melerencia se incluyen las normas vigantos desde ol | de encro del
2014, los cuales debon ser onalizados para deleminar 8 debe incluine alguna
revelacion especilica dependicndo de lo aplicablidad para el chiente,

Efocliva o
parlic de
g Tiluka perodos que
ITHCTEN ¢ O
detpuds de
Modghcocones o ha NEE 0T Contobdrocion de odquisciones  Enero 1, 2014
de inlereies on Opefacones
Conjunics
Modheaciones o o ML | inisolnios O'e rewveiocan Encro 1, 2006
Modificaciones alaNIC 16y  Clonficacion de o3 mélodos Enecro 1, 20046
o NIC 38 cceplobies de Jopreciocion y
amolizocidn
Modficacionei alaMNC Wy  Agriculfong; Planios produclongs Encro |, 2014
fa WIC &1
Modificaciones a la NiF 10, Enligade: de Inveridn; Enero 1, 2016
MIF 12 wla NIC 28 Aplicocion de lo Excopoion de
Consoldacron

Modilicaciones a la NC 27 Mélodo de participacion en [0l Enio I, 2016
eslados linancieros soparados

2.1% Normas nuevas y revisadas emilidos, pero ain no eleclivas =La Compariia no
ho apicado las siguicnies Normas Intermacionales de Inlormacion Financiera
[NUF) nuevas y revisados que han sido emilidas. pero aun no son efeclives:
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Elocliva o poite de

Bk findo on © deiputs de
MNIF § Instrurmen hos Enonc Kol Encro 1. 2018
MIF 15 Ingresos procedentos de
contratol con chentes Encea 1, 2018
MIF 14 Arrendomientos Enoro 1, 2019
MIIF 2 Clayficacidn y medicidn de Enara 1, 2018
fromsacciones de ool
botodos en Qoconoe
Modihcaciones a la NIF - Venlo o Aporiocion do Biened Fecho o sor
I0y HIC 28 enlie un IVersonsio y dolgménada
Asociodo o Nogocio Canjunio
Modificaciones g la NIC  Iniciotivo de revelocion Encro 1, 2007

7

Moddicociones ala NIC  Reconocimeenio de Aclivos por Energ 1. 2007

12

Iimpuesios ddenidos por
pirchdos no reakrodos

Se permile la aplicacion anlicipada de eslas normas nuevas y revisadas,

MIIF ¥ Inshrumentos linoncleros

La MIF 9 emilida en noviembre del 2009. introdujo nueveos requisitos para la
closificacién y medicion de octivos financlergs, Esta norma se modilicd
posteriormente en oclubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y modicién de posivos financieros, asl como su bajo en los
estados inancieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabiidod de cobertura general. En julio del 2014, se emilid olra version
revisodo de la NIF 9. principatmente pora incluir lo siguiente:

L

Requerimientios de deterioro pora aclivos financicros y.

Modilicaciones mitadas a los requisitos de closificocion y medicion ol
infraducy una categona do medicion a “valor raronable con caombios
on ofro resultado integral”, para cieros instrumenios devdoros simpies.

il lgw M

Todos los aclivos inancieros quo o clasfican dontro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran poslenoimente a su
costo amortizado o valor raronable, Eipecilicamenite. los instumenios
de deuda que se mantienen denhro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudor los llujos de electivo contractuales, ¥ que
lengan llujos de elective contractuales que son unicamenle pagos de
copital e inlereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
coslo emortizodo al fincl de los periodos conlables posteriores. Los
mslrumentod de deudo monlenidos en un modelo de negocio cuyo
objelivo se cumpla tanto ol recaudar los llujos de eleclivo contraciuales
como por la venla de oclivos linancieros. vy que lengon 1émings
conlracluales del octive financiero gue don lugor en lechos especificas
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o livjos de ofeclivo que solo consliluyen pagos de capilal e intereses
sobre el importe del principol pendiente, son medidos a valor razonable
con combios en ohro resultado integral.  Todas los olias inveruones de
devdao y de palimonio s¢ miden a s volongs razonables al final de los
porodos contables posloriores.  Ademds. bojo la NIF 92, los enlidades
puecion hocer una eleccidn imevocoble para presentar los cambios
posleriores en el valor razonoble de una invension de patimonio [no
mantenida para negociar ni que incluya ung consideracion conlingente
reconocida pod ¢l comprador en una combinacidn de negocios de
acuerde con NIF 3] en olro resultade integral, y solo can el ingreso pol
dividendos generalmenie reconecido en elrewltado del perodo.

. En lo medicion de los posivos ingncieros designados o valor razonable
con cambios en resultados, o NIF § requiere que ¢l importe generado
por cambio on ¢l valor rozonabie del pasivo financiero que sea aliibuibie
a combios en ¢l rigsgo de crédito del relerido pasivo, s presenie en ol
rewllodo integral, @ menos que. el reconocimicnto de los elecios de los
combios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resuliodo integral
genore una asimetnia contable en el resuitado del periodo. Los cambios
en ol volor roronoble obibuible ol nesgo de crédilo de un posivo
linancicro no son posteriormente reclosificodos al resultaodo del periodo.
Segin la NIC 29, lo lolcbdad dol imporle del combio en el valor
raronoble del pasivo Ginanciero designaodo o valor rozonable con
cambios en resullados se presenta en ¢l resultado dol periodo.

' Respecto al delencro de aclives finonciers, la NIF 2 eslablece un
madelo de defericro por pérdida credilicio esperada. conlrario ol
modelo do deleroro por pérdida credilicia incurtida, de conformidad
con la NIC 39, El modelo de deterioo por pirdida credilicia esperadao
requicre que una enfidod contabilice las pérdidas crediticias esperadas
y combios en oios pérdidos crediticios esperadas en cado fecha de
reporie para reflejor los cambios en el riesgo credilicio desde el
reconocimiento iniCpl, En ofras polabras, yo no @3 necesono que ocumd
un gvento antes de que se reconorcaon los pérdidas credificias.

. La NiF 9 manliene los fres lipos de meconismos de contabdidad de
coberluro, que ¢n lo ocluoidod se esloblecen en la NIC 39. De
conlesmidad con la MNIF 2, los lipos de ransacciones clegibles para la
conlabiidad de cobertura son mucho mas llexibles, especilicomente. ol
ampliar los lipos de insfrumentos que e closfican como instrumentos de
cobertura vy los lipos de componenies de rieigo de porlidos no
linancleras elegibles para la confabilidod de cobertura. Ademas, se ha
revisado y reemplorado 10 prucba de elechividad por el principio de
Telocion econdmica”.  Ya no se requicre de una evaluacion
raicspectivae pora medr la eleclividod de lo coberlura, Tombién so
afodicron requerimientos de revelacion mejorados sobre los aclividodes
de geslién de riesgo de una enfidod.

Lo Administracidn de la Compania prevé que la aplicacion de ko NMIF 2 en ol
futuro puede lener un impoacto sobee los impories reconocidos en kos estados
inoncicros odjuntos. en relocidn con los oclivos finoncioros y posivos

=19 =



finoncieros de la Compaonia, Sin emborgo, no es posible proporcionar una
astimacion raronable de ese electo hasta que un examen delallado haya
sido compieiado.

NIIF 15 Ingresos Procedenles de conlialos con los clientes

En moyo del 2014, se emilid la NIF 15, que eslablece un modelo extenso y
detallado que deben vlilizar los entidodes on ¢l regalio y reconocimionto de
ingresos procedontos de contratos con clientes. La NIF 15 reemplozard ol
actugl incamiento de reconocimiento de ingresos. incluyendo la NIC 18
Ingresos, la MNIC 11 Conhatos de Constivccion y las interprelociones
respectivas on la lecha en que entre en vigencia,

El principio lundamenial de la NIF 15 o5 que una enlidad deberia reconocer
¢l ingreso que representa la transferencia de biones o servicios establecidos
contracivolmente a los chentes. en un imporle que refleje lo controprestacion
que lo enlidod espera recibr a comble de biengs o servicios.
Especificamente, o norma anode un modelo de 5 posos para confabiizor el

ingroso:
Paso 1:idenlilicor el conlralo con los chenles.

Paso 2! idanlilicor las ebligaciones de ejecucion an ¢l contialo.
Paso 3 daterminar el precio de la fransaccion,

Paso 4: disibuir ¢l precio de tfransaccion a las obligaciones de ejecucion en
ol conhralo,

Paso 5:reconocer el ingreso cuando [0 enlo medido que) lo entidad salisfogo
la obligocion,

Segin la NIF 15, una enfidod contabiiza un ingrese cuando [o en lo medido
que) se sotisloga una obligocidn de ejecucion, ¢s decr, cuando el “control™
de los biengs y servicios relocionados con ung obligocién de ejecucion
paricular es ranstendo al cliente. Se han afodido muchos mas lneamientos
detallados en la NIF 15 pora poder analizar situaciones especificos. Ademds,
la NIF 15 requicte amplias revelaciones,

En abril 2014, ¢l 1ASEB emitid "Clarilicociones a la NIF 15" en relacidn a la
identilicocion de obligociones de ejecucion, consideraciones do principal
verus agenie, asl como una guia de oplicocidon para licencias.

Lo Adminsiracion de lo Compoiiio prevd que lo aplicacion de la NIF 15 en el
futuro puede fener un impocto sobre los impodies reconocidos en los oslados
finoncicros y wi revelociongs. Sin embargo, no €3 posble proporcionar una
estimacion raronable de ose electo hosta que un examen delcliodo hoyo
sido compiatado.



NIIF 14: Arendamientos

La NIF 14 intreduce un modelo integral pora la identiticacion de contralos de
armendomienio y hatamienio conlable pora anendador y arendatario, la NIF
16 reemplaza lo aclual guio de oarendomientos incluida on la NIC 17 e
inferpeetociones relacionodas.

NIIF 14 dilerencia entre anendamientos y conlratos de servicio sobee la base
de s un oclivo idenliicodo s conhiclaodo por ¢l cienle. La diferenciocion
onire anendamientio operativo y anendaomiento inonciero ha sido eimingda
para lo contabilidod del arendador y o3 reemplozodeo por un modelo en el
cual el derecho de vio del activo y ww conespondionte pasivo tiene que ser
reconocido por el arendador para lodos los araendamientos, excoplo los
amendomienios de codo plazo y agquellos con un valor bajo de aclivo.

El derecho de uio del cclivo es iniclalmenle medido al costo y
subsecueniemonte medido al costo [wijoto a cierlas excepciongs) menos
depreciaocion ccumulado y pérdidas por delerioro, gjustade por cudlquier
remedicion del pasivo del omendolono. El pasivo del omendolonio es
imicioimente medido ol voior presente de los pogos del arendamiento que no
son pagados a esa lecha. Posleroemenie ¢l posivo del crmendalornio o3
ajusiodo por infereses y pagos. asi como ¢l impoacto de las modificaciones ol
amendomiento, enire alros, En adician, la closificacién de los flujos de cojo de
los pagos por anendamientos operafivos que de acucrdo con NIC 17 son
prasentodo: como flujos de cojo de aclividodes de operacién tombién
tendrd impocto, De acuerdo con ¢l modele de MIF 14 los pagos por
arendaomienio serdn divididos en prncipal e inlerds los cuales sordn
presentados como llujos de cojo de oclividades de linonciamiento y de
aperacion, rpeciivemente.

En conlasle a lo contaobiidod del arendotanio, la NIF 15 sustanciolmente
manlione los requenmientos de NIC 17 pora la conlobdidad del anendador y
continda con ¢l riequerimiento de clasificor el arendaméento como operativo
o finonciero. Extensas revelociones son requendas con MIF 14.

Lo Adminisfracidn de la Compania prevé que o aplicacion de la MIIF 16 en el
luturo puede loner un impacto sobre los impottes reconocidos en los eslados
linoncieros y sus revelaciones. Sin embargo, no o3 posible proporcionar una
eslimacion raronable de ese electo hasta que un examen delaliado hayo
sido complelado,

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicién de fransacclones de Pagos
Basados en Acclones

Las modilicocionas clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pogos basados en acciones
liquidados en eleclivo. lo conlobdidod del eleclo del cumplmianto o no
cumpimionio de la irevocabilidad de la concesidn, deboe soguir el
mismo enfogque que los pogos bosados en acciones liguidados en
acciones,
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2. Donde las leyes y regulaciones de impueslos requieran a una enlidad
efeciuar una refencion de un numero especifico de inshhumenios de
patimenio igual al volor monetario de lo obligocion impasitiva del
ompleado para cumplr con la obligocian fribularia del empleado. 1o
cual es remilida a la auloidad ibularia, por cjemplo, acuerdos de
pagos basodos ¢n accionas que lignen una condicion de pago nefo.
Dicho ocuerdo debe ser colificodo comao liquidacién en acciones en su
ioloidod. considerando que el pago bolodo en acciones hubicro sdo
closificodo como que se quidard en paliimonio si no hubiera incluido 1o
condicion de pago neclo.

3. Lo modificocion de pogos basados en acciones que combie o
fransaccion de liquidacion en electivo o liquidacidn en accionas debe
serregishado como sigue:

i,  E posive onginal os dodo de bajo;

i. B pogo kquidado en occiones €3 reconccido a la fecha de
modificacion al valor rozongbie del instumenio de palimonio
olorgado. en o medida que los servicios han sido prestodos a la
techa de la modilicacion: y.

m,  Cuolquier dilerencia enfre el soldo en ibros del pasivo a la lecho
do la modilicacion y el valor reconacido en patimaonio debe sor
reconocido inmediatamente en resullados,

La Administracion de la Componiia previ que la aplicacion de la NIF 2 en el
lulure no lendro un impacto significativo sobie los impores reconocidos on
los eslados hinancieres debido a que lo Compaiia no tiene ocuerdos de
pogos bosodos en acciones que se liquiden en efeclivo o no exsten
refenciongs doompuciios aopbcobles.

Modificaclones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venla o Aperdocion de Aclivos entre un
Inversionislo y su Asociodo o Negocio Conjunlo

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 e reflleren o siluaciones en lgs que hay
una vanla o confnbucion de aclives enfre un inversionista v su owocioda o
negocio conjunto, Especilicamente se esloblece que los ganoncios o
pérdidos rewllantes de la pérdido de control de una subsidiona que no
confenga un Negocio,. en una ansacciin con uno GIOCioda © un NEQGOCIo
conjunto que se contabiicen uliizando ¢l método de poarticipacian, se
reconocen an el rewdtodo de lo confrgladora 360 en la proporcidn de lo
porticipocién de los inversionstas no relocionodos en esa ascciada o negocio
conjunto. De igual formo, los gononcios y pérdidos rewilontes de la
remedicion a valor razonabile de los inversiones retenidas en algunao subsidioria
anlerier (que se ha convertido en una aiociado © un Negocio conunlo que
se conlabidice segun el método de porlicipacion) se reconocen en el
resultado de 1o anlerior conlroladorg sélo en la proporcién de la participacion
de los invensionsios no relocionodos en la nueva asociada o negocio
conjunio.



Lo fecho electiva de los modificociones a la NIF 10 y lo NIC 28 fue dilenda
pora una lecha que ain no ha sido delerminoado, sin embargo. la apcacion
anlicipoda es permilido. Lo Adminisrocion de lo Comporfia no prevé gue la
oplicacion de estas modificaciones en el fuluro tengo un impacto sobre los
importes reconocidos on los estados linancienos.

Modllicaclones a la NIIF 7 Inlclaliva de Revelaciones

Las medlicaciones tequieren o ung anlidad proveer revelociones que
permilan a los vsuaros de estados linancieros evaluar los cambios en pasivos
que surgen de aclividades de inoncigmionta,

Lo Adminishracion de lo Compoiic no prevé que lo aplicocién de estos
modificaciones en el fuluro lenga un impoclte malenial sobie los estodos
financigros comoldados.

Medificaclones a la NIC 12 Reconaccimiento de Aclivos por Impuesios Dileridos
por Pérdidas no Realizadas

Las modilicacioneas clarlican 1o siguiento:

1. Disminuciones por debcjo del costo en ol saldo en libros de instrumentos
de devda o 1osa fijo, medidos a valor razonable, para los cuales la base
rizutaria s¢ manliene al costo, da lugor a una dilerencia lemporarna
doeducible, independientemante do si el lenedor de los Instrumentos de
deudo espera recupernar el saldo en Ebres mediante la vento o por el uso,
o ¥ ey proboble que e emisor pogard lodos tos flujos de cajo
conlraciuales.

2. Cuondo una enlidod evalio 4 existiran uliidodes gravables disponibles
pora sor uhlizados como dilerencio lemporal deducible, v los leyes
impositivas restingen la ulifrocion de los pérdidos para deducinse de los
ingresos gravables de un fipo especifico, una enlidad evolia lo
diferencia temporaria deducible en combinacion con olias dilerencios
lemporornios deduciblies de eso mismo lipo, pero de forma separada de
olros lipos de dilerencias lemporarnios.,

J. Lo cstimocidn de uliidodes gravables luwiurgs puede incluir o
recuparacion de algin lipo de actlive de la enlidad por un valor superion
al saldo en libros si hay suficienle evidenciao que o3 probable que o
antidad alconzard los mismos: vy,

4. Enlo evaluacion de si existen uliidades gravables luluras sulicientes. uno
anlidod debe comparar los dilerencios lemporarnias deducibles con las
uliidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resullen de ko reversion de dichas dilerencias temporarnias deducibles.

La Adminishracion de ko Componio no prevd que lo oplicocion de estoas
madificaciones en el fuluro tenga un impacio maleral sobwe los estaodos
finoncigros consolidados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIMCOS

Lo preporocidon de los presentes estlados finoncieros en conlormidod con NIIF
requicre que lo Adminishracidn realice cierios estimaciongs y establezca algunos
swpuesios inherenies a lo oclividod economica de la enlidod. con el proposilo de
doterminar la valuacion y presentacion de olgunos parlidos que forman parte de
los eslados linancieros. En opinidn de la Adminishhacién, lales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la intormacion disponitle al
momanto, los cuales podriian legeor @ diterir de sus eleclos linoles.

A conlinuacian, se prasenian las esfimaciones y juicios contables criticos que la
Administrocion de lo Compaiiia ha ullizado en el proceio de aplicacion de los
criterios conlables:

3.1

3.2

3.3

Deleriore de aclives - A la lecha de cieme de coda perodo, o en aguella
fecho que e conudere necosano. se anoluo el valor de los oclivos para
determinar 8 existe algin indicio de que dichos aclivos hubieran sulrido una
pétdido por delerioro.  En coso de que casto algun indicio se reckrzo uno
estimacion dol importe recuperable de dicho oclivo. §i se hrola de activos
identificables que no generan fiujos de efectivo de lorma independiente. se
cilima la recuperabiidod de lo unidod generadora de eleclive o o que
pettencce ¢l aclivo,

Las pdrdidas por dateriore reconocidas on un aclivo en parodos anteriores
son reverlidas cuondo se produce un cambio en las eslimaciones sobre su
impofte recuperable incrementando el valor del active con abono a
resullados con el limite del valor en libros que el aclive hublera tenido de no
haberne reconocido la pérdida por deletiono,

Provisiones para obligociones por beneficlos definidos - El valor presente de
los provisiones pore obigeciones por beneficios definidos depende de vorios
fociores que son determinados en funcidn de un cdiculo aclvarnial basados
on vonos supuestos. Estos supucsios uliizodos para deleminor el voior
presenie de estas obligaciones incluyen una taso de descuento. Cualquier
combio en los supuestos impocio en ¢ volor on yos de los provisiones de
asilos benelicios.

El actuario contratado por la Companio para realizor ¢l cdiculo octuanal,
uhiizo la 1osa de descuento, o losa de morolidad y de rolocion al final de
cado ofo repottados por la administiocion de lo Compania. Lo losa de
descuento es la tasa de interds que debe seruliizodo para determinar el valor
prosante de los flujos lvluros de coja estimados que ¢ espora van o ser
requenidos para cumply con lo obligocion de eslos benelicios, lo cual se
determing utiizaondo como referencia los rendimienios del mercado, al ciemo
del oo, conaspondiente @ bonos empresarigles de alla colidad en lo
moneda an la que se pogaran los beneficios,

Eslimocién de vidas uliles de vehiculos, maquinario y equipo - La cstimacion

de los vidos oliles y el volor residual se eleciVon de ocuerdo a lo mencionado
anlo Nolo 2.8.4.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bl electivo y equivalenies de elechivo como se muestio en ¢l estaodo de fiujo de
clectivo puede ser concliodo con lkas portidos relocionados on el estado de
sitvacidn inanciera de lo siguienie moneno:

... Diciembre 31,...

2014 2015

{an U5, ddlares)
Elective 850 623
Bancos 107,735 30%.471
Nolas de crédito desmalerializadas - SRI 2.250 -
Totol L0835 310294
Sobregros banconos (58371 -

Boncos - Comesponden a fondos depositodos en cuenlas comienles on baoncos
locales, los mismos que se encueniron de fre dsponibiidad,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resuman de cuantas por cobrar comaerciales y ofras cuentas por cobrar es como
sigue:

«« Diciembre 31....
2016 2015
(en LS. ddiares)
Chenles;
Del exterior 182.580 185900
Locales 18.432 .
Qirgs cyentas por Cobepr
Anlicipo a proveedores 71,812 17.243
Empleados 482 4,624
Oiras 447 B57
Total 13713 208.624

Chentes - Conmesponden a venta de Fruta Orgdnica (banano). 105 mismos quo
tianen plazos de crédilo menor a 30 dias,

Anficinos  proveedones - Al 31 de diciembre del 2014 los anlicipos a proveedores
comesponden principalmenie a USS 456.728 por concepto de implementacion de
sistema de riego oulomatizedo vio rodio por microospensién para 39 heclGreas
ubicodos en ol Lote B: y USS 22272 por compra de planias menstemalicos de
bonano.
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&6,  INVENTARIOS

El resumen de inventonos es como sigue:

... Diciembre 31....

214 2013

[en U.5. dolares)
Material atencion finco Gd. 576 23,945
Malerial pora empagque 33918 54,4480
Malerial pora cosecha 203 3113
Total 100628 113718

La cuenta materal atencidn finca incluye principaimente fertiizantes y material de
anlunde, para ser uliipados en la plantacion, oslos invenianos no loiman parte de
garanhias ni posce gravamenes,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

uUn resumen de 105 de octivos bicldgicos 35 como sigue:

2014 2015
Ric. 31 Engro. Dic. 3l
{en U.5. ddlares)

v TeyatleeH
Coslo de racimos de banano |1 185438 251,284 251,384
Subtotal 185438 2501384 251384
ACH anas:
Coslo de plantaciones de bonano (2] = L700520 1797600
Sublolal - 1700520 L797.400
Tolal 185438 L251.904 2,048,984

(1

(2)

Lo valoracion de los racimos de bonano e |a reclizd en base a los enlundes
[1346.50% v 166.950 por los onos 20146 vy 2015, respectivamente] de las doce
ullimas semanos de codo ono. uliizondo el porcentoje de ralio [conversibn
de racimos 0 Cojos) multiplicandolo por ¢l coslo de produccidn por caja [USS
1.358 y USS 1.505 respeclivamonto) y descontondo un porcentaje de merma.

Al 31 de diciemiwe del 2016 los oclivos biclogicos no comientes fueran
fransferidos o propiedades y equipo, conlorme a los dispuesto en los
enmiendas alos NIC 14 y 41, en las cuales se modifica el ratamiento contable
de las plantociones de banano, al ser delinkdas como plantas productonas, y
ceben sor contobitodos como propicdodes y equipos. ¥ calcular
depreciacion, Lo eslimocion del volor roronoble de los plontociones de
bonono. osi como el fiempo de vido OH, fueron determinados mediante ol
esludio técnico realizodo por un prolesional independiente. [Ver Nota 8).
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedodes y cquipos es Como sigue:

taE ﬁhiﬂmﬂ 3I-|.-
2016 2005
[en US. dolares)
Costo o valvocion 7.086.551 5.071.104
Depreciacion acumuiada y deteriomno [2084.775] ([1L.691.431]
Totg! 000776 332471
fereifi i
Toemenos 1.719.428 1.719.428
PMontaciones de banano (1) 1,700,520 -
Edificaciones 1,235,702 1,235,702
Mogunatios ¥ cquipos 932,407 8238100
Obeos de inloeshuchongs 480.547 4580.547
Vehiculos 405,041 £05.041
Conmsirucciones en proceso 273,143 65.047
Muecbios y ensenes 183,654 178.017
Instciociones 45978 65.998
Equipo de compulacion £1.387 44, 520
Equipo de oficing 38504 38504
Tetal 2084551 071,104
(1) Plantacignes_de bangno, - Lla estimacion del valor razonoble de los

plantaciones de bonano fue delemminado mediante el estudio lécnico
reaglizado por un prolesional independienie, cen ¢l objotive de presentar la
inlarmacion finonciera de ocuerdo a las enmicndas a las MIC 16 y 41,

Los movimienios de propiedodes. pionia y equipd fueron como sigue:
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PROPIEDADES DE INVERSION

La cuenta de propiedades de inversién, corgsponde principaimente a la Suile del
estadio de Borcelong, valorada seqgun catasiro municipal en US% 27,115 ol bicn no
o5 parie de ninguna garantia.,

CUEMNTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagaor comerciales y olras cuenlas por pagar es como
ngue;

.. DiCremibre 31...
2016 2019
[En LLS. délores)

Provecdores locales 264,578 86,651
Anticipos clientes 24,355 63,326
Otras 14,098 &4, 474
Dividendos por pagor - 131,447
Tolal 03] 3443228

La cuenia de proveedores locales incluye faclurgs do bignes y Semvicios cuyo
pefiodo de cradito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emisidn,

Al 3] de diciembre del 2014 el saldo de anticipos de clientes cormesponde a valores
pagados por el cliente Hro International para compia de carlengs de banang, Ias
cuales son iquidados despuds de 30 dias con su comespondiente faclura, el cual
astd incluido en el precio de vanla,

IMPUESTOS

11.1 Aclives y pasivos del afie comlenle - Un resumen de aclivos y posivos por
impuestios comonbos 5 Como Sigue;

e Diciemibee 30...
2016 2015
(en US. dolares)
Aclivos por impuyesio coriente;
Crédito fributario IVA[ 1] 288777 328,594
Tatal 288777 328594
i rim f ] 4
Rotenciones de VA 20,328 9.428
Eetenciones on o fuante 14514 13,148
Tatal 34842 22776

{1} Durante el aho 2014, la Compofia en su calidad de exportador directo
y proveodor dieclo de esportador ha recuperado ante o
Administracién Tribularia ¢l valor de US$ 82.230. ocogiéndose o oste
benelicio tibulario como compania exporladora y proveedora direcla
do cxportador.
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1.2

1.3

1.4

impuesto o lo renta inico comiente reconocide en los resullodos. - Una
concitacién enlie ol ingreso por benano segin éstados linancienos y el gasto
por impuesto a lo renta dnico comenie, ¢ COmo sigue:

... Dwciembre 31...

2016 2015
len U.S. dolares)

Ingresos wjetes aimpuesio ala renta dnico 5,390,457 6,162,475
Impuesto a la renta Unico cargado o

Reswllados 117,743 151879
Silvacion Tribulara

Al 31 de diciembre del 2014, los declorociones estan ablerios pora lo revisidn
por parte de las ovloridodes de control, desde ¢l oo 2014 hasta el ano 2016,
sobre los cudies podiion cxsty cifcrencios de cnlenio en cuonto ol rolamento
de ingresos y gostos,

Inconsistencios - Lo Compaiia registd todos s onsacciones cumpliendo
con los requisilos de soporle y nomos contables. oun cuando pudieran exstr
algunas de eitos hansacciones que la parte loemal de la documentocian
dificta con el critenio de las autoridades Mbularias.

Aspeclos Tribularos

El 20 de mayo del 2014, se emilid la Loy Orgdnica de Solidaridad v de
Conesponsabiidad civdadana para la Reconstiuceldn y reactivacion de los
ronas olectadas por el teremoto del 16 de abril de 2016, o continuacion, se
detalian los aspoctos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se eslablece la contribucion sokdoria sobie bienes inmuebles y derechos
reprosentativos de capitol exslentes en Ecuodor de propiedod de
sociedades no residentes en Ecuodor equivalente ol 0.9% en general y
1.8% ol sujcto posivo estd en poraiso fiscol,

*  Se establece la coninbucion sobdario del 3% sobee la uliidod gravoble
del ejercicio fscal 2015 aopficado o los sociedodes que realicen
aclividodes economicas, y que lueren sujolos pasivos de impuesto a la
renia,

. Exoneracién del pago del impuesto @ la renta por cinco onos a los
inveniones realizados en las provincios de Manabi y Esmeraldas,

. Exoneracion del Impuesto a lo Solido de Dividas 150 y aranceles
aduanecros, a las importaciones electuados a loved de conlibuyentes
que hayon sulide une afectacién econdmica direcla en sus aclivos
produclivos como consecuencia del desashe notural ¥y que lengon su
domicko en los provincios de Manabid y Esmeraldas.

=  Exonoiocion del pogo del saldo delimpuesto a la renta comespondiente
ol gjercicio fscal 2015. o los wijelos pasivos que hoyon suliido uno
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12.

13.

alectacidn dreclo en sus oclivod 0 oOClividod econOmiCO, COmo
comecuencio del desastre nolurgl, cuyo domiCRo 20 en las zonas
olectados. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho soido
tendrdn derecho a lo devolucion del mumo.

. Incremento de la laila del IVA ol 14% por el perodo de un aio.

. Devolucidn o compensacion de 2 punlos porcantuales adicionales del
IVA pagado por las iansacciones realizadas con dinero elechdnico.

El 12 de oclubre del 2018, se emilié lo Ley Organica de Incenlives Tribularios
pora varios secliores productivos e inlerprelativa del Art, 547 del Codigo
Orgénico de Orgoniracion Temilorial, aulonomio y descentrolizacion que
esloblecio entie olros lo siguicnle;

. Pora electos de lo base imponible del ICE, se eslablece un combio enla
definicion del precio ex aduana. ¢l cuwal equivale o lo suma de las tasas
arancelonas. fondos y 1osas extroordinarnios recowdodas por lo cutondod
advancra ol momento de desaduaniror los producios importodos mas
ol valor en aoduona de los bienes.

. Se establece que las Compaodiios lendrdn uno deduccidn adicional del
100% por los gostos de seguros médicos pivados y/o medicing
prepagada conlratados a lavor de ws habajodores, siempre que o
coberlura sea para la tolahdad de los rabojadores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resoclucién NAC-DGERCGC1S5-00000455 del Servicio de Rentos
Intemos publicado en el Segundo Suplemento del Registros Olicial No. 511 de Mayo
29 de 2015, establece que los contribuyentes del impuesio a lo renta que hayan
electvado operaciones con portes relocionados domiciiodos ¢n el externior. dentro
de un mismo penodo fiscel en un monto ccumulodo superior o USS 3.000.000,
deberon prosentar ol Servicio de Renlos Internas ¢l onexo deo precios de
rensicrencia; vy, 9 el monto es supenor o los USS 15,000,000 deberdn presenior
adicionaimente el informe integral de precios de ranslerencio.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones s como sigue;

« Diciembre 31...
2014 20135
(en U.S, dolaras)

Benelicios sociales 239,257 244,270
1 5% Parficipacion rabojodones 45515 128,550
IESS por pogor 31,012 28,375
Sueldos y bonilicaciones o cmpleados 13,514 10,072
Solgrio digno por pagar - _ 31467
Total 222 300 414,434



Porlicipocion g raboiodores. - De contormidad con los disposiciones legoles, los
robojodores ienen derecho o porticipor en los vliidades de lo empreso enun 15%
opicable a los uliidodes liquides o contables. Los movimientos de lo provision paro
paricipacion a frabojadores fueron como sigue:

... Diciembea 31,..
2014 2015
fen US. dolores)
Saldos al comienzo del afo 128.550 141,080
Prowvisdn 45.515 128,550
Pagos (128550) [141080]
Saldo al final del afo 45515 128550

Beneficios socioles. - Al 31 de diciembre del 2014, representan prestaciones a lavor
del personal de lo compaitio, de acuerdo a lo eslipulado en el Codigo de Trabojo.

QBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diclembre de 2015, representa provision para jublacian patronal
eslablecido de acverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indico
que los frabojadores que por vainle anos o mas quae hubieren prostados sus servicios
en lormo conlinug o interrumpido, tendrd derecho o ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les coresponde en su condicidn de
aliiades al Instilute Ecuatonong de Seguridad Social,

Un resumen de obligociones por beneficios delinidos es como sigue!

... Diciembsre 31..,
2014 2015
{en U.S, dolares)
Jubidocion palronal 7 79.551
Bonilicacion por desahucio _4R 848 52232
Tolal 128025 13L783

Lo compoailio registrd los ojustes por la provision de lo jublocidn patrongl y
desaohucio pora sus hobojodores en base a los céleulos acluarniales reolzados por
un acluarno independiente.

14,1 Jubllacion patronal - De ccuerdo con disposiciones del Codigo del Trobajo,
los rabojodores que por veinle ofos o mas hubleren prestado ws servicios en
lorma continuada o inlemumpido. lendrGn derecho o ser jubldodos por sus
empleadores sin perivicio de la jublacion que les comesponde en s condicion
de afiiados ol institulo Ecuatotiano de Seguridad Social,

B} -



Los movimienios en ¢l volor presente de lo obligocion de jubdacion palronal

lueron COmMOo QU
... Diciembre 31...
2014 2015
[en US. dolares)
Soldos ol comienzo del ano 77,551 61,434
Coslo de los servicios del perodo comienio 25,248 22.425
Coslo por intereses 5010 4018
(Ganancios)/Pérdidas acluariales (11.840) 5713
Efective de reducciones y hgquidaciones
Anficipados 087721 [14.039]
Soidos ol fin del ano LEIZL 12551

14.2 Bonificocién por desahucio - De ocuerdo con disposiciones del Codigo de
Trobajo. en los cosos de terminacion de la relacion loboral por desohucio
solicilado por ¢l empleador o por el irabajador. la Comparnia entregard el 25%
de o ullimo remuneracion meniual por coda uno de [os onos de semvicio.

Los movimionlos en el valor presente de obligocion de bonificacidn por
dasahucio lueron como sigue:

s DHelambea 31,
2014 2015
[en U5, ddlares)
Saldos ol comignzo del ano 52,232 37.097
Costo do los servicios del petiodo comiente 14,173 23,125
Costo por interoses 3.241 237
[Ganancias) acluarnicles (11,421) ([5.189)
Pagos A3 (5092
Saldos al fin del afo 48048 52232

Los calculos octuaricles del volor prosenle de lo obligocidn devengodo por
canceplo de beneficios definidos fueron realzados el 31 de diciembre de 2014 y
2015 por un acluaro independiente, El valor presonte de las obligaciones por
concaeplo do benelicios delinidos y los costos del serviclo aclual y el costo del
servicio anterior lueron calculades uliirondo el método de la unidad de crédito
proyeciada, Bojo este método los benelicios dalinides deben ser alribuidos al
periodo de serviclo del empleado vy basados en la ldmmula del plan, de tal suerla
que s alnbuye lo misma contidod de benelicio o codo ono de servicio,
condiderando el uso de hipotess acluariales para colcular ¢l valor presente de
dichos benelicios. Eslas hipdtess reflejan el valor de dinero @ raviéds del liempo, el
incremento soloriol y los probobiidodes de pogo de estos benaficios.
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Los presunciones principales uscdos poro propositos de los cdlculos acluorioles son
los sguentos:

... Diciembre 31 ..,
2014 2015

= =

Tasals) de descuento 7.46 &3
Tasals) esperada del incremento soloriol 3.00 3.00

Los impottes reconocidos en los resullodos respecto a dichos plones de beneficios
definidos son los siguientes:

... Daciembre 31 ...
2018 2015
Coslo actual del servicio 39.421 45.550
Intereses sobre la abligacion 8.251 6,409
[Ganancias) acluaricles reconecidas en el afo (23.2461) 523
Ganancias proveniantes de reducciones o
Cancelociones [18.792]  [14.03%]
Total 12 3443

Durante los onos 2014 y 2015, del imporie del coslo del servicio, USS 39,422 y USS
34,341 rospectivamente han sido incluidos en el estado de resullados como gastos
do administracion.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A conlinuacién, detallomes los principales transacciones con partes relacionadas
y accionislas:

. CHiciombee 31,...
2016 2015
fen U5, dolares)
£ 3 bear
Exoimpero S.A. 495,648 495,648
Sulagro S.A. £3.425 63,425
Inversiones InmobSarnios iInverimdos 5.A. 13.574 13,574
Surgeso S.A. - 198,602
Inmobiloria Matia Piedod 5.A., Inmoapi - 21,709
Accionnibas - S10. Akcia Villoco Ardilo 714 - -
Tolol 1286972 198978
Cuenios por pogor G lorgo ploro:
Accionistas - Sra. Alcia Vilacs Ardilo - 447 437
total —_— = AG7.437

Al 31 de diciembre del 2014 los soldos entre compoiios iclocionodos y occlonisios
representon londos enlregodos pera ol finonciomicnlo de operaciones y por
relaciones comerciales, los mitmos que no han generado inlencs.

-



14.

Dutante el ano 2014, ¢l movimiento de lo cuenia por pagor accionisto fue como

SHJLHE;
... Diciombre 31 ...
2014 2015
Saldo Inicial 467,437 676,528
Préstamos 105,500 274
Aporie fuluro oumento de capilal (434,000) -
Pogo de préstamos (138.937) [209.347)
Tolal . 467,437

Durante el afo 2014 lo cuenta por pogor o accionistas regisld principoimente ung
compensacion de crédilos por USS 434,000 pora oumenior ol capital social de lo
compafia, dando cumpimiento con lo requernido por la Junta de Accionistas
celebrada el 27 de julio del 2016,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, el polimonio de los occionistas esld conlormado de lo
sguienie mancra;

16.1 Capilal social - El copilal social al 31 de diciemiie de 2015 constaba de
130,000 acciones de USE 1. valor nomingl unitario, las cuales olorgan voio por
accién y detecho a los dividendos:

No. Us$por  USS
Accionislg Acciones Paorlicipocion gccion  Totgl
Shedioc Production inc 58.503 45% 1 58.503
Alicia Villacis Ardito 71,497 55% | 71,497
Totol 130000 )00% 130,000

Con fecha 5 de ogosto de 2014, se inscribid ante el Registro Mercaniil del
contén Guayagquil el aumento de capital de USS 601,288 v reformas a los
estaluios de la Compadio. en cumplimignto con lo requerido por lo Junio de
Accionistos celebrada el 27 de julio de 2014, donde ol 100% de los accionistas
deocidieron el incremento propoicional de ocuerdo ol porcenlaje de
participacion, El accionisia minoritanio que poseia el 45% de acciones, al no
roalizar la respecliva aporlacion, se redujo su porcontaje de parlicipacion al
B%.

El capital social al 31 de diciembre de 2014, liene ung Nueva composicion
acclonario que consia de 731.288 acciones de USS 1 valor nominal unitario,
los cwales otorgon un volo por accion y un derecho a los dividendos, y esla
dishibuida como sigue:
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Shediac Produchon ine 58,503 B% | 58,503

Alicia Villacis Arcilo 472,785 P25 | &72.785

Tolal 131,268 100% 31,288
16.2 Reservas

Reservg leggl - Lo Loy de Companias requiere que por lo maenos el 10% de lo
uliliggad anual sea apropiado como reserva legal hosta que ¢sla como minimo
alcance ol 50% del capital secial. Esla reserva no o disponible para el pago
de dividendos en eleclivo. pero puede ser capilalizaoda en su tolalidad.

Reservg foculiglivg - Lo Ley de Compaonios requiere que por lo menos ¢l 5%
de lo uhikdod onuol 300 opropicdo como resenvo legol hasla que ésla como
minimo alcance ¢l 20% del capital sociol. Esta reserva no s disponible poro
¢l pago de dividendos en elechvo, pero puede ser copiloirada en su

tatalidod,
16.3 Qlros resuliodes infegrates - Un resumen de los resultados integrales o5 como
sigue:
... Diciombre 31...
2014 2019

(en U5, doloras)

Pérdido acluarnal por planes de beneficios

Delinidos 13,040 [10,221)
Valuacion de propiedades 443953 443953
Total 456993 433732
16.4 Resultados ocumulados - Un resumen de los resullodos ocumulados es como
sigue:
«« DiCembee 31....
2014 2015
[en US. ddlares)
Reswltados acumulados - distibuibles 1,628,382 1.651.235
Rowltados ocumulados provenienies de la
adepcidn por primera vez de las NIF 3,620,504 2,420,504
Total n248.886 5,271,737
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Resultodos ocymylados provenientes de la adopcidn por primerg ver de 1os
NIF - Incluye los valores resullantes de los gjustes originados en lo odopcion
por primera de ver de los NIF, De ocuerdo a la resolucion emilida por lo
Supeiintendencio de Comparios el 14 de oclubre del 2011, ¢l saldo de esta
cuenia s0io podra ser capilalirodo en lo porte que excedo ol valor de los
pérdidos ocumylodaos y los del dllimo ejercicio econdmico concluido. § los
hubiere: uilizodo en obsorber pérdidas; o devuelio en ¢ coso de quidocion
de lo Compania,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Geslién de resge financiero - En ¢l curso nomal de sus negocios y aclividades de
finonciomiento. lo Compordia esld expuesta o distintos riesgos de naluraloro
linanciera que pueden clecior de menera mas © menos significaliva al valor
ccondmico de sus flujos y actividades y. en consecuencia, sus resullados.

La Componia dispone de una oigonizocidn y de sstemos de inlormocion,
administrados por lo Gerencio. que permilen idenlificar dichos riesgos, delerminos
w magnitud, proponer medidos de miligocion. ejecular dichas medidas y conlralar
w eleclividad,

Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera y 1os rewllodos operacionales de o
Compania dependerdn en parle de los condiclones de estabilidod polilica y
economica del Ecuodor, evenluales cambios adversos en tales condiciones
puadon causar un efecto negalivo en el negocio y swl resullados operacionalos; la
evaluacion del riesgo es moderado.,

Riesgo de lasa de Inlerés: Esle riesgo se define como |os expoticiones a pardida
tasultante de un cambio an las tasas de interés, lanto aclivas como pasivas, Este
nesgo exsle cuando la copacidad de gjustar los lasos aclivas de una enlldad no
coincide con los pasivas. La compafia presenta en sus poalivos obligaciones
bancarios sujeta a vna tasa o de interds.

Riesgo de liquidez: 5S¢ gencra cuondo la enlidad no puede hocer ienle a los
cxigebilidades v obligociones con lerceros, por insuficiencio en el llujo de cojo, Lo
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédilo: Es ol ricsgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
aclive financiero incumpia en el pago de lo obligocion 0 compromiso adquindo.
Bsla expoticion ¢35 monitorcoda consiontemente de ocuerdo con ¢l
comporicmiento de pago de los deudores, Las cuentas por cobror estan sujelas o
evalyaciones en las que se comuicdera lo copocidod de pogo. histonol y las
referencios del devdor. osi como su cumpEmiento. La evaluvacion del riesgo o3
modeoradao.

Rlesgo de los oclivos: Mo todos los aclivos fjos de lo compafia se encueniran
cubiertos a fravés de poizas de seguro perlinentes, Cuyos erminos y condiciones
son kas vivales en ¢l mercado. No obstante, de ello, cuolquier dano en los aclives
pucde cousar un electo negalivo en el negocio y sus resullados operocionoles. Lo
evaluacion del rigsgo o5 olta.



18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entie ¢l 31 de diciemibve del 2014 y lo fecha de emidion de los estados linancieros
no e produjeron evenlos quo on opinian de lo Adminisiracién pudicran fener un
alecto importante sobie los eslados financicros,
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