HACIENDA CELIA MARIA C. A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo

Otros activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

Activos biologicos

Gastos pagados por anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
FPropiedades y equipos, neto
Propiedades de inversiéon

Activos biolégicos
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
a largo plazo

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS
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81,711
6,958

401,995
94,115
213,593
616

_ 262,417

1.061,405

2,857,853
27,115
1,736,289

798,978

5,420,235

6,481,640

51,765
6,935

477,234
180,377
297,561

698
158,883

1,173,453

2,345,954
27,115
1,736,289

778,978

4,888,336

6,061,78
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HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
{en U.3. délares)

INGRESOS;
Ingresos por ventas 5,814,642 5,129,162
Total de ingresos 5,814,642 2,129,162
COSTOS DE VENTA:
Costo de activos bioldgicos 83,968 96,578
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 1,276,814 1,319,845
Mantenimientos y reparaciones 50,309 80,595
Combustibles 34,028 37,422
Transporte 14,441 14,375
Qtros costos 2,223,262 2,181,898
Depreciaciones 181,398 156,996
Seguros 9,148 13,478
Total costos de venta ! 3,873,468 3.801.187
MARGEN BRUTO EN VENTAS 1,941,174 1,227,975
OTROS INGRESO0S:
Otros ingresos 21,295 13,988
Total otros ingresos 21,295 13,998
GASTOS DE OPERACION:
Sueldos, beneficios sociales v otros beneficios 117,880 445,340
Jubilacién patronal 25,149 22,843
Henorarios profesionales 45,205 41,278
Mantenimientos y reparaciones 17,354 22,823
Combustibles 949 643
Seguros 17,562 16,083
Depreciacion 30,855 45,165
Otros gastos administrativos 306,872 344,060
Gastos de exportacion 155,806 152,066
(Gastos financieros 4,303 3,648
Participacion trabajadores 141,080 22,202
Total gastos de operacién 1,162,015 1,116,151
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 799,454 125,812
MENOS:
Impuesto a la renta {116,293) {102,583)
Compensacion salario digno {2,025) (3,687}
RESULTADOQS DEL PERIODO 681,136 19,542

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados;
Ganancias (pérdidas] actuariales por planes de beneficios

definidos {9.698) 16,714
TOTAL RESULTADO IS¥EGRAL DEL ANO 671,438 _36,256

A

Representan Contad r
No. Registro 0.41450
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HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentasg por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar a large plazo
Total pasivos no corrientes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital saocial

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ac. Mawfo Hotacio eléskquez Romo
Legal
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2014

2013

(en U.S. ddlares}

292,854
16,391
355,727

664,972

98,531

798,665
897,196

1,562,168

130,000

3,718
(9,698)
4,795,452

4.919,452
6 40

65,362

139,997
22,825
279,999

508,183

61,868

1,243,704
1,305,572

1,813,755

4,000
126,000
3,718

4,114,316
4,248,034

6,061,789
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HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en U.8. doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 5,888,956 4,879,196
Otros cobros por actividades de operacién 3,439 13,711
Pagos a proveedores y a empleados (4,872,051) (4,682,468)
Otros pagos por actividades de operacién (227,952) -
Intereses pagados - {222)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 792,392 210,217

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (480,714) {130,814}
Importes procedente por la venta de propiedades y equipo 4,464 15,000
Adquisicién de activos intangibles {(2,808) (4,424)
Intereses recibidos 336 -
Otros pagos por actividades de inversion (358) -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (479,080) (120,238]
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos a largo plazo (283.366) {81.459})
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento (283,366) {81.459)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 29,946 8,520
Saldos al inicio del afio 51,765 43,245
Salde al final del afic 81,711 81,765

No. Registro 0.41450

Ac. Ma{lro Hgraciq Velasgquez Romo
Representante Legal
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HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO {NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE GPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provenientes de actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones
15% Participacion de trabajadores
Otros

Cambios en activos y pasivos:
Incremento (disminucion) en cuentas por cobrar
Incremento (disminucion) en Inventarios
Disminucién en otros activos
Incremento en cuentas por pagar comerciales
Disminucién en otras cuentas por pagar
Disminucién (incremento) en beneficios empieados

Incremento en otros pasivos
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacién

Ac. MAuro Horacjo Velasquez Romo
Representante Légal

!

Ver notas a los estados financieros

2014

2013

(en U.S. dolares)

681,136

225,591
141,080
(87,280)

73,176
68,554

(138,068)
1,156

(154,743)

(19,201)
991

792,392

19,542

218,244
22,202
319,800

(249,966)
(72,817)
(85,952)

50,628
(77,223)
56,702

9,057

210,217

No. Registro 0.41450

quilar Salcedo




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

La Compania se constituyd mediante Escritura Piblica otorgada ante Notaria
Publica del Cantéon Machala el 29 de Diciembre de 1977, aprobada mediante
Resolucién 8094, del 10 de febrero de 1978, e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Machala el 17 de marzo de 1978. La actividad actual de la empresa esta
relacionada al cultive de banano y su hacienda esta ubicada en el Km. 12 Carretero
Guabo - Pasaje, la misma que estda constituida por 324.54 hectareas en

produccién.

Con fecha 22 de enero del 2014 mediante reselucién No.SC-IJ-DJC-G-14-0000358, la
Superintendencia de Comparfiias aprobé el aumento de capital suscrito en USD
126,000, con lo cual, al 31 de diciembre del 2014, el nuevo capital social es de 130,000
acciones de US$ 1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vote por accion y
un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2014, el personal total de la Compania es de 242 empleados,
que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compania.

La informacién contenida en estos estados financieros (no consolidados) es
responsabilidad de la Administracion de la Compania.,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia y sus subsidiarias s el
Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador. =

2.3 Bases de preparaciéon - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medides a sus niveles razonables, tal come se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo ‘histérico estd hbasado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién v o
revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentren dentro del alcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas



2.5

2.6

similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valer en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacioén:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directo o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedico ponderade. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicidon. El valor neto
realizable representa el precioc de venta estimado menos todos los costos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

Activos biolégicos ~ Las plantas, las cuales tienen una transformacién
biolégica por los procesos de crecimiento, degradacién, produccion y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en los
activos biolégicos. En este Sentido, “los racimos y las plantaciones de banano”
deben ser registrados con la denominacién de Activos Biolégicos dentro del
rubro Actives Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente.

Propiedades y équipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento — lLas propiedades vy
equipos son registradas al costo menos la depreciacidon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracién de la Compania.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de activos calificados.

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras en locales
arrendados, maquinas y equipos, vehiculos, muebles y enseres, muebles
de oficina y equipos de computacion son registradas al costo menos la

N -8-



2.7.3

2.7.4

depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en €l
periodo en se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados que son sus valores razonables, en
el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectilan con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiere materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo €l
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, excepto si
revierte una disminucidén en la revaluaciéon del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuye caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor del valor en libros de la revaluacién de los terrenos
v edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con
una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja sobre una base prospectiva.

Método de deprecilacién, vidas htiles y valores residuales- El costo o
valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida 1til estimada y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Otiles usadas en el calculo de la depreciacion:

) Vida util
ltem . en afios
Edificios - 30 - 40
Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y, equipos de oficina 12
Equipos de computacién 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10
Magquinarias y equipos 12 - 15

La Compafiia no considera el valor residual de las propiedades y equipos
para la determinacién del céalculo de la depreciacion, en razén que la
Compania no prevé la venta o disposicion de estos activos al final de su
vida 1til.



2.75

2.7.6

2.7.7

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
de acuerdo al plazo de su vida 1til estimada igual a los activos poseidos,
si esta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculado como diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles- Al final de cada periodo, la
Compartia evalia los valores En libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobacién de deterioro
anualmente, o cuando exista cualquier indicacién de que podria haberse
deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyoe
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o
en incremento en la revelacién.

2.8 Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ammbas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
medidas a su valor razonable. Las ganancias ¢ pérdidas que surgen de los
cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los
resultados del periodo en que se originan.

2.9

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la sumna del impuesto a
la renta por pagar corriente y el itnpuesto diferido.

2.9.1

2,9.2

Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprcbadas al final de
cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberdn reconocerse comoe ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

-10-



2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como tesultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable

del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros presenta el valor actual de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecto el valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisiéon, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11 Beneficios u empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios
definidos - Jubilacidén patronal es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se genera, asi como el interés financiere generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo a
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

2.11.2 Participaciéon a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compailia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

' . ®

2.12 Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas v cada una de las

siguientes condiciones;

» La Compaifiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de
tipe significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

; -11-



¢ La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente ascciado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre log mismos;

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

« Es probable que la Compahia reciba los beneficios econémicos
asociados con la }ransaccién; v

P

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridoes, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen,

2.14 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activoes y pasivos, tampoco ingresos y gastos,
salve aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y preceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presenta netos en resultados

2.15 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros (no consolidados).

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes normas nuevas y
revisadas emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectivas a partir 1 de enero del 2014 o posteriormente

Modificaciéon a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros.

La Compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacién de Activos
Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién
de activos financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones
explican el significado: “actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a
compensar los importes” "y “realizar el active y liquidar el pasivo
simultaneamente”. :

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de que la
Compania no mantiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen
para compensacién, la aplicacién de las modificaciones no ha afectado las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros consolidados de
la Compafia. La Compafia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o
pasivos financieros califiquen para compensacién segiin el criterio establecido en
las modificaciones v concluyo que la aplicacion de las modificaciones no ha tenido
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impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros.

La Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe
Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las
modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de revelar el importe
recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que la plusvalia u
otros activos intangibles con largas vidas ttiles habian side asignados cuando no
existia deterioro o reverso con respecto a la UGE. Asimismo, las modificaciones
agregan requerimientos de revelacién adicionales que se apliquen cuando se mide
el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los
costos de disposicion. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor
razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracion aplicadas, en conjuncion
con la revelacion requerida por la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las
revelaciones de los estados financieros de las Compaiiia.

2.16 Normas nuevas Y revisadas pero aun no efectivas.

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

Contratos con clientes Enerc 1, 2017

Modificaciones a la NIIF 11  Contabilizacién de adquisiciones
De intereses en Operaciones

;Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clasificacidn de los métodos
Y1laNIC 3811 aceptables de depreciacion y

Amortizacion. Enero 1, 2016

Moedificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de log emapleados  Julio 1, 2014

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compania en los periodos futuros no tendran un
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones
de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas,que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
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mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en
el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual

como a periodos subsecuentes,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera

de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en US ddlares)

Efectivo . 850 724
Bancos : 80,861 49,109
Inversidn corto plazo - 1,932
Total ! 81,711 51,765
Sobregiro bancario - (65,362)

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locales, los
mismoes que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en US doélares)

Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes " 375,676 447,730

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 22,614 4,741
Empleados 2,974 4,165
Otras 731 20,598
Total 401,995 477,234

Clientes.- Corresponden a venta de Fruta Orgénica (banano), los mismos que tienen
Plazos de crédito menor a 30 dias.
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Empleados.- Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de USD 2,974 corresponde a
préstamos otorgados a los empleados que no generan intereses.
INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Material atencion finca 86,097 170,485
Material para cosecha 1,708 792
Material para empaque 6,310 9,100
Total 94,115 180,377

La cuenta material atencién finca incluye principalmente fertilizantes y material de
enfunde, para ser utilizados en la plantacién, estos inventarios no forman parte de
garantias y no posee gravamenes.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de los de activos biologicos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dolares)

Activos corrientes:

Costo de racimos de banano (1) 213,593 297,561
Subtotal 213,593 297,561
Activos no corrientes:

Costo de plantaciones de banano (2) 1,736,289 1,736,289
Subtotal 1,736,289 1,736,289
Total 1,949,882 2,033,850

(1) La valoracién de los racimos de banano se la realizé en base a los enfundes
(120,470 vy 125,128 por los afios 2013 y 2014, respectivamente} de las doce ultimas
semanas de cada ano, utilizando el porcentaje de ratio {conversion de racimos a
cajas) multiplicandolo por el costo de produccién por caja (USD 2.47 y USD 1.71
respectivamente) y descontandoe un porceniaje de merma.

(2) La estimacion del valor razonable de las plantaciones de banano, fue realizado
mediante avalilos técnicos por parte de un perito independiente debidamente
calificado que estimé un valor de plantaciones de banano al 31 de diciembre de
2014 por USD 1,736,289,
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos, neto es cono sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. délares)
Costo o valuacién 4,290,163 3,589,180
Depreciacion acumulada y deterioro (1.432,310) (1,243.226)
Total 2,857,853 345,95
Clasificacion;
Actives propios
Terrenos 1,275,675 1,275,675
Maquinarias y equipos 743,471 705,982
Muebles v enseres . 142,380 129,241
Vehiculos 405,041 427,055
Equipo de computacion 43,343 30,029
Equipo de oficina 38,504 2,175
Edificaciones 976,576 811,369
Instalaciones 36,318 -
Obras de infraestructuras 369,728 120,804
Construcciones en proceso 259,127 86,850
Total 4,290,163 3,589,180
Los movimientos de propiedades y equipos, neto fueron como sigue:
Muehle Obrag de
Construeciones Eguipog de Manuinarasz 5% infraestructu
Terreno B0 procesy Edificios de oficina computacién  Vehitulos ¥ equipos Instalaciones enseres ras Total
{en 11.8. dolares}
Casto o valuacion
Seldo al 31 1,275,675 - 811,369 2,175 21,267 449,012 703,852 - 120,796 86,780 3,472,926
diciembre, 2012
Adaquisiciones 86,850 8,762 - 130 8,445 34,024 138,211
Ventas - - (21,957} - (21,957
Saldos al 31
dicie?x?bre, 2013 1,275,675 86,650 811,369 2,175 30,020 427,055 705,982 120,241 120,804 3,589,180
Adquisiciones 250,127 10,000 36,320 13,315 1,155 37,488 36,318 13,140 76,650 483,522
Ajustes 68,357 - . - - - 172,274 240,631
Reclasificacion {86,830) 86,850 - - -
Ventas - - 23,17 - - - 23,170)
oo &1 31 L275675 259127 976,576 38,504 43345 405,040 743470 6318 142081 360728 4,290.163

diciembre, 2014

La Compania al 31 de Diciembre del 2014 realizd los siguientes ajustes:

{1) Edificios - Se reconoccid el valor de USD 68,357 correspondiente a villas en el
sector el Gallo, €l cual fue considerado segiin avalio del Municipio de Pasaje.

(2) Obras de Infraestructura - Se reconocié el valor de USD 172,274 correspondiente
a pista aérea, el avalio fue realizado por un Perito especializado.
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Equipozde - Egquipos de Maguinggias ¥ Muebles QOhras de
Ediffcing phigina comBytaribn Fehiculos Equipos Insialaciongs enseres infraestricharas Total
{en1 1.5, dalares)

Depreciaciones )

acumuladas v dgterioro

Scldo 21 31 diciembre.  (153,344) (982} (9,734 (372,925) {423,077) - 69,150) (17,355}  (1,046,567)
Reclasificacion - - 5459 - (399) - - - -
Ventas y - y 5,501 . - . . 5,501
Gasto por depreciacid [77.635) 218 {5.6041 (27.110) (65,736 - (1L886) (139728 {20261
Saldos al 31 diciembre.  530,079) {1,200 (14,739) (394,534 {489,412) - (81,036) (31,327} (1,243,227
Reclasificacion - - - - - - - - -
Ventas - y . 23,170 oo . - y 23,170
Gasto por depreciacis [85,694) (L978] {6,155) (10671) (69,780 978) 11,704} {25,283} {212,253}

Saldos 31 diciembre, (315 670)  3170)  (20A94) (382,038 (559,201} 978 (92740} (56.610) (14323101

G14

9. PROPIEDADES DE INVERSION
La cuenta de propiedades de inversidon corresponde a una Suite en el estadio de
Barcelona, valorada en USD 27,115 segan el avaliio municipal v la misma que no se
encuentra en garantia.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Proveedores locales 171,141 42,199
Anticipos clientes 74,146 85,126
Otras 47.567 12,672

Total 292,854 139,997

Proveedores locales - La cuenta incluye facturas de hienes y servicios cuyo periodo de
crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emision.

Anticipos de clientes — El saldo al 31 de diciembre del 2014 corresponde a valores
pagados por el cliente Hiro Internédtional Inc. para compra de cartones de banano, las

cuales son liguidados después de 30 dias con su correspondiente factura, el cual esta
incluido en el precio de venta.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afno corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:
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11.2

11.3

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA 261,432 157,960

Crédito tributario de impuesto a la renta 985 923
Total 262,417 158,883
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA ; 5,326 7,019

Retenciones en la fuenie 11,065 15,806
Total 16,391 22,825

Impuesto a la renta idnico corriente reconocido en los resultados.- Una
conciliacién entre el ingreso por banano segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta Unico corriente, €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Ingresos sujetos a impuesto a la renta 5.814.642 5120 162
flnlCO ¥ > ¥ ’
Impueste a la renta Unico cargado a
resultados 116,293 102,583
Situacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones estan abiertas para la revisién por
parte de las autoridades de control, desde el afio 2011 hasta el afio 2014, sobre
los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de
ingresos y gastos.

Inconsistenclas - La Compariia registrd todas sus transacciones cumpliendo con
los requisitos de soporte y normas ccntables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion difiera
con el criterio de las autoridades tributarias,

Cédigo Orgdnico de la Produccion -Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 22% a partir del ano 2013. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compariia utilizé una tasa
de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente,
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendes a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca
el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciaciéon de Revaluacion Decreto Efecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No.
1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributarico Interno, eliminande el literal mediante el cual, la autoridad tributaria y
los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos

fijos.

Con base en el referido decreto, la Compania decidié tomar como gasto deducible
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la
revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedié a reversar el pasive por
impuestos diferidos con cargo a utilidades retenidas (resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez) y a otro resultado integral.

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidén del Fraude Fiscal -
Con fecha diciembre 29 de diciembre del 2014 se promulga la Ley Organica de
Incentives a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma gue incluve
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

» Ingresos gravados - Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y
gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacién
de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

s Deducihilidad de Gastos — En el caso de activos revaluados, el gasto por
depreciacion de activos revaluados no sera deducible

¥ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables vy se
establece que las mismas se determinan via Reglamento.

v No se considerara deducible los gastos de promocién y publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecera
la autoridad sanitaria competente.

¥ Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos

de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuando entre partes relacionadas
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¥ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

v No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

v No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida
1til indefinida.

s Tarifa de Impuesto a la Renta

¥ Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%

o Anticipo de Impuesto a la Renta

v Para efectos del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revalué de los activos par aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio,

v Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de
la Produccion.

Reforma a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

» Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entfidades
ecuatorianas, estaran exentos lnicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de existencia
de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucién NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas internas
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del 2013,
reforma a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial No. 324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales yv/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de
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13.

14,

Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes Reiacionadas; y, st el monto es
superior a los US$ 6,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral

de precios de transferencia.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{enn U.S. dolares)

15% Participacion trabajadores 141,080 42,509
Beneficios sociales 172,101 169,351
IESS por pagar 31,914 22,157
Sueldos v bonificaciones a empleados 8,608 21,788
Salario digno por pagar : 2,024 3,686
Otros - 20,508
Total 355,727 279,999

Participacion a trabajadores.- De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables., Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S, ddlares)

Saldos al comienzo del afio 42,509 20,307
Provision 141,080 22,202
Pagos (42,509) -
Saldo al final del afio 141.080 42,509

Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre del 2014, representan prestaciones a favor del
personal de la compania, de acuerdo a lo estipulado en ¢l Codigo de Trabajo.

OELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2014, representa provisién para jubtlacion patronal establecida
de acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, €l cual indica que los trabajadores
que por veinte afos o mdas que hubieren prestados sus servicios en forma continua o
interrmumpida, tendra derecho a su jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

-2 -



Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Jubilacién patronal 61,434 39,469
Bonificacion por desahucio 37,097 22,399
Total 98,531 61,868

La compariia registré los ajustes por la provisién de la jubilacion patronal y desahucio
para sus trabajadores en base a los calculos actuariales realizados por un actuario
independiente.

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afnos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrimpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de ta obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue;

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del ano 39,469 35,368
Costo de los servicios del periodo corriente 15,639 17,529
Costo por intereses 2,763 2,477
Gananciag (Pérdidas) actuariales 9,428 (10,450)
Efectivo de reducciones y liquidaciones

anticipadas (5,865) (3,455)
Saldoes al fin del aiio 61,434 39.469

14.2 Bonificacién por desahucioc - De acuerdo con disposicienes del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacidon de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de
la ltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:
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... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 22,399 16,723
Costo de los servicios del periodo corriente 15,375 5,314
Costo por intereses f 1,540 1,171
Ganancias (Pérdidas) actuariales 270 (809)
Pagos (2.487) -
Saldos al fin del afio 37,097 22,399

Es importante mencionar, gque en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a anos anteriores.

Las presunciones priticipales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2014 2013
Tasa de descuento ' 6.54 7
Tasa esperada del incremento salarial 3 3

15 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion detallamos las principales transacciones con partes relacionadas y
accionistas:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Surgesa S.A, 198,602 198,602
Sulagro S.A. 63,425 63,425
Inmaobiliaria Maria Piedad 8.A., Inmoapi 27,709 27,709
Inversiones Inmobiliarias Inverimdos S.A. 13,574 8,574
Exaimpro S.A. ' 495.668 480,668
Total 798,978 /78,978
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Cuentas por pagar a largo plazo:

Pesquera del Carmen S.A. - 3,048
Inmoebiliaria Maria Piedad S.A. Inmoapi - 18,249
Inversiones Inmobiliarias Inverimdos S.A. - 15,096
Bionatural S. A 22,138 22.138
Agrisacsa 8. A, - 3,181
Sulagro S.A. - 58,337
Surgesa S.A. 100,000 163,704
Accionistas 676,527 959,894
Total 798,665 1,243,647

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos entre compafias relacionadas y accionistas
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por relaciones
comerciailes, los mismos que no han generado interés,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la
siguiente manera:

16.1 Capital Social Con fecha 22 de enero del 2014 mediante resolucion No.SC-LJ-
DJC-G-14-0000358, la Superintendencia de Companias aprobé el aumento de
capital suscrito en USD 126,000, con lo cual, al 31 de diciembre del 2014, €l
nuevo capital social es de 130,000 acciones de US$ 1.00 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2014, la composicidn accionaria es como sigue:

No. UsD por USD
Accionista Acciones Participacidén accidén Total
Shediac Production Inc 58,503 45% 1 58,503
Alicia Villacis Ardito 71,497 55% 1 71,497
Total | 130,000 100% 130,000

16.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital spcial. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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16.3

16.4

Otros resultados integrales — al 31 de diciembre del 2014 en la cuenta otros
resultados integrales estd conformada por el valor de USD 9,698
correspondientes a pérdida actuarial por planes de beneficios definidos.

Resultados acumulados - Un resuimen de los resultados acumulados es como
sigue:

2014 2013
{en U.S. délares)

Resultados Acumulados — distribuibles 1,378,391 697,255
Pérdidas Acumuladas (203,443) {203,443)
Resultados acumulados provenientes de

la adopcién por primera vez de las NIIF 3,620,504 3,620,504
Total 4,795,452 4.114.316

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Incluye los valores resultatites de los ajustes originados en la adopcién por
primera de vez de las NIIF. De acuerdo a la resolucién emitida por la Superintendencia
de Companias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta cuenta solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compania

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

Gestién de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios ¥
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdémico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resuliados.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, propener medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

i

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia:

17.2

17.3

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera v los resultados operacionales
de la Compafia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica ¥
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales;
la evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a
pérdida resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como
pasivas, Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de
una entidad no coincide con las pasivas. La compania presenta en sus pasivos
obligaciones bancarias sujeta a una tasa fija de interés.
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17.4 Riesgo de lgquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las

17.5

17.6

exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderado,

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiere incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido.
Esta exposicién es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderado. [

i
Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compafiia se encuentran
cubiertos a través de pélizas de seguro pertinentes, cuyos términos y
condiciones son las usuales en el mercado.

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

i9

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la administracién de la Compaiia el 23 de Marzo del 2015 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinidén de la administracion de
la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por el directorio ¥ accionistas sin
modificaciones, i
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