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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sehores Accicnistas y Junta de Directores de
HACIENDA CELIA MARIA C.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financiercs que se adjuntan de HACIENDA CELIA MARIA
C.A. gque comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los comrespondientes estados de resultado integral, de cambics en el patrimonic y de
flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de HACIENDA CELIA MARIA C.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Noermas Internacionales de Contfabilidad
{IASB).

Fundamenios de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en este informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de HACIENDA CELIA
MARIA C.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Interacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compadias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido fas demds responsabilidades de éfica
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidon sobre los estados financieros de la Comparia, no incluye dicha
informacion y no expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la
misma.

En conexion con la quditoria de los estades financieros, nuestra responsabilidad es leer

el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionisias y, al hacerlo,

considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los

Q)srdos financieres ¢ con nuesiro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de
\
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ofra ferma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el frabajo que
hemos efectuado, concluimos gue existe un error material en esta informacidn, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacidon o
esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de lag
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consegjo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB}, vy del control intferno determinado por fa Administracién cormo necesario pord
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores maoteriales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la copacidad de la Compadia para confinuar como negocio en marcha,
revelando, segdn corresponda, los asuntos relacicnados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos gue la Adminisfracién tenga
la infencion de liquidar la Compariia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra
alternativa readlista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de |a supervision del
procesc de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financiercs en su conjunto estan libres de errores materioles, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonabie es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria redlizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido o fraude ¢ error v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunfo, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parfe de una auditoria efectuada de conformidad con ias Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Idenfificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a froude o error, disefiamos v ejecutamaos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente v
ddecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El desge de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ernéneas o
vulneracién del control interno.

'?::\ Obitenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin

gh,::Lg disefiar procedimientos de auditoria que sean gpropiados en las circunstancias,

| 2.

il

,
~,

f =



pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compania.

Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidén es
razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de audiforia
obtenida, concluir si existe o no unaincertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinicn modificada.  Nuesiras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones. v si los estados financieros represenian las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia respecto a,
entre otros asuntes, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencla significativa de control
interno gue identificamos en el franscurso de la auditoria.

Guayaquil, 11 marzo de 2019 Franciscg_Jovdervera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-No. 807 Auditor Independiente
Resolucion No. SC.ICLDALG.0006375
Reg. Nac. de CPA. No. 33.378



HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales v ofras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos bioldgicos

Gastos pagados por anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto
Propiedades de inversidn

Cuenias por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar alargo plazo

Oftros actives

Total activos no corrientes

TQOTAL DE ACTIV
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Ac. Mauro Horadio Veldsquez Romo
Representahte Legal

——

\/ oy
ernotas a los estados financieros

Notas

~l O~ Cn

11

p ol e

,,,,

if

A
e ey

Eco.

e

...Diciembre 31,...

2018

2017

(en U.S. ddlares)

31,275 168,977
3,300 4,929
312,573 193,860
72,072 61,304
221,022 331,091
288 356
196,412 194,213
836,956 955,430
13,863,928 4,892,860
27,118 27115
1,438,348 1:355,585
ey =
15,339,020 6,272,560
16175976 7,230,990
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HACIE A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diclembre 31,...
Notas 2018 2017

len U.S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 4 173,136 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar 10 151,666 60,334
Pasivos por impuestos corrientes 11 24,293 19.200
Provisiones 13 244,313 290,557
Total pasivos corrientes 593,408 370,021
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14 277,283 213,124
Total pasivos no corrientes 277,283 213,124
TOTAL DE PASIVOS 870,691 583,215
PATRIMONIO: :
Capital social 16 731,288 731,288
Reservas 42,398 42,398
Oftros resultados integrales 9,254,206 398,923
Resultados acumulados 5277393 5475166
Total patrimonio 15,305,285 6,647,775
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 16,1 76 7,230,990
Ac. Maufo HorgCio Veldsquez Romo Eco. Ffaho FabioteAguilar Salcedo

Representante/Legfl Contadora
Registro No. 0.41450
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HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31,...
2018 2017

{en U.S. ddlares)
Ingresos por ventas 4,839,754 5,390,457
Costo de produccion [3.869,540]) (3,524,422
MARGEN BRUTO EN VENTAS 970214 1,660,809
Otros ingresos 71,666 116,382
GASTOS DE OPERACION:
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 407,835 461,007
Oftros gastos administrativos 307,501 386,376
Depreciacion 96,313 101,822
Honorarios profesionales 84,821 85,543
Impuestos y tasas 81,069 74,479
Jubilacidn patronal y desahucio 66,171 32.597
Gastos de exportacion 26,241 15,089
Mantenimientos y reparaciones 25,232 24,165
Otros gasfos 12,292 12,047
Seguros 7.531 9,241
Gastos financieros 5,883 14,402
Participacidn trabajadores 4,658 62,215
Total gastos de operacién 1,125,547 1,278,983
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTCS (83.667) 498,208
MENOS:
Impueste ¢ fa renta Unico [106,499) (110,943)
Impueaste ala renta (7.607) -
Compensacién salario digno - [465)
RESULTADQS DEL PERIODO (197.773) 386,800
OTRO RESULTADCQ INTEGRAL:
Parfidas que no se reclasificarén posteriormente
a resultados:
Férdidas actuariales por planes de beneficios definidos (30,399) (58,070}
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (228.172) 328.730

- Ac. Mauro Horbcl Veldsquez Romo _
Representante Legal Contadora
Registro No. 0.41450
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HACI LIA MARIA C.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31,...

2018

2017

{en U.S, ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 4,742,894 5199137
Pagos a proveedores y a empleados [4,381,759) (4,602,920}
Oftros pagos {111,321} (67.717)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacién 249,744 528,500
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos (464,245) (274,068)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversidén [464,245) (274,068}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos, neto 76,799 (5,838)
Aumento de capital - (190,452)
Fiujo nefo de efectivo proveniente/(utilizado) en actividades
de financiamiento 76,799 [196,290)
CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Disminucién}/Incremento neto en caja y equivalentes
de efectivo (137.702) 58,142
Saldos al inicio del aho 168,977 110,835
Saldo al final del afo 31245 168,977
i | )
_,/. %% ‘. I ] fe )
Ac. MaUro Hpradio Veldsquez Romo Eco. El8nd FabioleAguilar Salcedo

Representarte Yegal Contadora

Registro No. 0.41450




HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA/{PERDIDA DEL
EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida del gjercicio}/utilidad neta
Ajustes para conciliar la [pérdida del ejercicio)/
utilidad neta con el efectivo neto proveniente en
actividades de operacion:
Deprecidaciones y amortizaciones
Participacién de frabajadores
Salario digno
Impuesto a la renta
Costo racimo de banano vendido
Jubilaciéon patfronal y desahucio
Otros
Caombios en activos y pasivos:
(incremento)/disminucion en cuentas por cobrar
(Incremento)/disminucién en Inventarios
Incremento en otros activos
Incremento/{disminucién} en cuentas por pagar
comerciales

[Disminucién)/incremento en otras cuentas por pagar

Disminucidn en beneficios empleados
Disminucidn en ofros pasivos

Flujo neto de efective proveniente en actividades
de operacién

...Diciembre 31,...

2018

2017

(en U.S. ddlares)

(197.773) 386,800
383,238 389,873
4,658 62,215

; 465

114,106 110,943
110,062  (145,654)
57,640 32,597
(7,464) (71,787)
(100,059) 83,513
(11,776) 30,689
(125,389) (30,552)
89,899  (213,619)
(1,082) 3,928
(50,902)  (103,266)
(15,414) (7,645
49,744 528,500

Fi
]
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Contadora
Registro No. 0.41450
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HACIENDA CELIA MARIA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

La Compafia se constituyd mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria
Publica del Cantén Machala el 29 de diciembre de 1977, aprobada mediante
Resolucidén 8094, del 10 de febrero de 1978, e inscrita en el Regisiro Mercantil del
Cantén Machala el 17 de marzo de 1978. La actividad actual de la empresa estd
relacionada al cultivo de banano y su hacienda estd ubicada en el Km. 12
Carretero Guabo - Pasdje, la misma que estd constituida por 289.93 hectdreas en
produccion.

El capital social al 31 de diciembre de 2018 consta de 731,288 acciones de US$ 1,
valor nominal unitario, las cuales otorgan voto por accidon y derecho a los
dividendos.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal fotal de la Compaiiia es de 219 empleados,
que se encuentran distribuidos en los diversos deparfamentos de la Compania.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Companiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
INIiF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Companiia v sus subsidiarias es
el Dolar de tos Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas coniables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion enfregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado ufilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor rczonable de un active o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razenable
tos de medicion y o revelacion en los estados financieros, se determing
una base de este tipo, a excepcion de las fransacciones relacionadas

-10 -



2.4

2.5

2.6

\\

a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la
NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de redlizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en ¢l
grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin gjustar} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a ios precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye cguellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que 3e pueden
transformar réapidamente en efectivo en un plazoe inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. L.os sobregiros bancarios son presentados como pasivos
cormrientes en el estado de situacion financiera

Inventarios - Son presentados ai costo de adquisicidon o valor neto redlizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las imporfaciones en
transito se encuenfran registradas a su costo de adquisicidon. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en
la produccidn o venta.,

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta
y no mediante su uso confinuo. Esta condicidn se considera cumplida
Unicamente cuando la venia es altamente probable dentro del pericdo de
un afc desde la fecha de clasificacion y el active {o Grupo de activos para
su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenideos para la venia son
calculados al menor del valor en libros y el valer razonable de los activos
menos los costos de ventas.

Activos bioldgicos — Las plantas, las cuales fienen una transformacion
bioldgica por los procesos de crecimiente, degradaciéon, produccién y
profreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en
activos biolégicos. En este Sentfido, "los racimos y las plantaciones de

-11 -



2.8

banano” deben ser registrados con la denominacién de Activos Biologicos
dentro del rubro Activos Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1

2.8.2

2.8.3

284

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon ©
construccion de actives calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el imporfe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados
en el pericdo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Despues del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente,

Cudlguier cumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en el pairimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipc. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es fransferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipe, sobre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revoluado de
propiedades, plontay equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Utll estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una base
rospectiva.
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A continuacion se presentan las principales parfidas de propiedades,
planta y equipo vy las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la
depreciacién:

Vida Uil
ftem (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion =
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Planta y equipo 10
Plantacién de bonano 45

2.8.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si
ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

2.8.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
qgue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como fa diferencia enire el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resuitados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utiidades retenidas.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los cosfos de
la transaccién. Las propiedades de la compaiia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo para ganar renta ¢ plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversién son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o
cuando la propiedad de inversidn es refirado permanentemente de usc y no
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la bajo de la propiedad (calculada como
la diferencia entre los ingresos por venta netos y el imporie en libros del actlivo)
se incluye enlos resultados del pericdo en el cual se dio de bgja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente ala
adquisicidon, construcciéon o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o ventaq, socn sumados al costo de estos activos hasta €l momento en que
estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en présiamos especificos

endientes para ser consumidos en actives calificados es deducido de los
tos por préstamos aptos para su capitalizacion.
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Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados duranie el
periodo en que se incurren.

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestadoe el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aportaciones,

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
anual scbre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y pérdidas actuariales, el efectc de los cambios al tope de activos (si aplica)
y el rendimiento sobre los activos del plan [excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado infegral en el perfodo en que ocurre. Las nuevas
medicicnes reconocidas en otos resultados infegrales se  reflejan
nmediatamente en ganancias acumuladas y no serd reclasificada al
resulfado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resulfados
en el periodo de una modificacion del plan. El interés neto se calcula al
aplicor la tasa de descuento al inicio del periode al beneficio definido neto
pasive o octivo. Los costos por beneficios definidos se categorizan come
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio cortiente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre
reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por infereses neto; y
Nuevas mediciones.

La Compafia presenta los primeros dos componentes de los cosfos por
beneficios definidos en los rubros Jubitacidn Patronal, Desahucio, Intereses
financieros. La reduccidén de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compafiia. Cualguier superdvit resultante de este cdlculo es
limitado al valor presente de cuadlquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la
entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de tferminacion y cuando
la entidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto por impueste a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuésto corriente - Se basa en la utlidad gravable (fibutaria)
egisirada durante el afio. La utilidod gravable difiere de lo utilidad
: able, debido a las partidas de ingrescs ¢ gastos imponibles ©
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deducibles y partidas gue no serén gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto del impuestc corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidadoes y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas los
diferencias temporarias imponikles. Un active porimpuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias tempoerarias deducibles, en la
medida en gue resulte probable que la Compafia disponga de
utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto ai de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no ofecta la ulilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjunfos, a excepcion de aguellos en
los que la Compania es capaz de controlar el reverso de la diferencic
femporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de los diferencias temporarios deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en
la medida en gue resulte probcble que la entidad disponga de una
ulilidad gravable (iributaria} futura confra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
puedan revertirse en un futurc cercano.

El importe en libroes de un activo por impuestos diferidos debe
someterse d revision al final de cada periodo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos per impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el petiodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas
(y leyes fiscales) gue hayan sido aprobadas o précticamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferides reflejard las consecuencias fiscales que se
derivdrian de la forma en que la entidad espera, al final del pericdo
obrg el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
tivos y pasivoes.
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Con el propoésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversidn que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente a
través de la venta, a menos que la presuncidén sea rebatida. La
presuncion es rebafida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantfiene dentro de un modelo de negocic cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todos fos beneficios econdmicos
que generd la propiedad de inversion en el tiempo, y no a traves de
la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversion de la
Compafia y concluyeron gue ninguna de las propiedades de
inversidn s& mantiene bajo un modelo de negocio cuye objetivo sea
consumir sustancialmente todos los beneficios econdémicos
generados porlas propiedades de inversion en el iempo y no a fravés
de la venta. Por lo tantfo, los directores han determinado que la
presuncion de "venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12
no es rebatida. En consecuencia, la Compafia no ha reconocido
impuesto diferido alguno en {os cambios de valor razonable de la
propiedad de inversidon ya que no estd sujeto a impuesto a fa renta
alguno sobre la venta de las propiedades de inversion,

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si fiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la
Infencién de liquidar sus actives y pasivos como netos

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgide de una fransaccidén o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otre resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen delregistro inicial de una combinacidn de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacidn
presente {ya sed legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, s
probable que la Companfa tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidbn debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, suimporte en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es material).

Cuango se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econiomicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por/cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
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desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.13.1 Coniratos onerosos - Si la Compaiia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es
aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayeores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo.

2.13.2 Reshucturaciones - Se reconoce una provisién para restructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracién, y se haya creado una expectativa real, enfre los
afectados, respecio a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provisidon para restructuracién debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariomente por la
restructuracion; y que no esién asociados con las actividades que
continGan en ia Compania.

2.13.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta
de los productos correspendientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compafiia.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio) es deferminado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con voloraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficic definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidos
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a cfre resultado integral, en el periodo en que se
producen. Elreconocimientc de las ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultado infegral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la ulilidad o pérdida del
periodo.

2.14.2 Participacién a frabajadores — Lo Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
w\Compania. Este beneficio se calcula alatasa del 15% de las utllidades

. \liguidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacién cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cudalquier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue la
Companiia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
pienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

5 Lta Compafiia ha transferido of comprador los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes;

. La Compahia noc conserva para si ninguna implicacion en ia
gestion corrienfes de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el conirol
efectivo sobre los mismos;

s El importe de los ingresos ordinorios pueda medise con
fiabilidad;

s Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en refacion con la tfransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico y se
reconocen ¢ medida que son incurtidos, independisntemente de la fecha en
que se haya redlizado el pago, vy se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones ~ Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o
permifida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafia fiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y preceder al pago del pasivo de forma simultdneq, se presenta nefos
en resultados.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nvevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afto actual

Durante el afo en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emifidas por el Consejo de Normas Internacionales
e Contabilidad (IASB), y que son mandatoricmente efectivas a partir del 1
Wle enero del 2016 o posteriormente.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 -2014: Modificaciones a la NIC 17 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencic a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluaciéon de
la profundidad de un mercade para bonos corporativos de alta calidad debe
ser o nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben ufilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y
en la gue se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
que, si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha
establecido gue la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la fasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de dlta calidad del Ecuador. Previo a ia
modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compahia
se determinaba por referencia a los bonos del gobiermno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el aflo actual.
Las enmiendas clarifican que una enfidad no necesita proporcionar una
revelacidn especifica requerida por las NIIF, si la informacidn resultante de fal
revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada
y desagregada para propdsites de revelacién. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una enfidad debe considerar proveer informaciéon adicional
cuande el cumplimienfc con un requerimientc especifico de NIF es
Insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
el impacto de fransacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la
posicién financiera y resuliados de operacion.

En adicidn, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en ofro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el mefodo de participacidon debe presentarse por separadce de
aguellos que surgen de las operaciones de la Compana, y deben presentarse
por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF:
((} no serdn reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i} serdn
reclasificadas posteriormente o resultados cuando se cumplan con
condiciones especificas.

Respecto de la esfructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemdtico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha fenido ningdn impacto en la posicién
viinginciera y resulfados de operacién de la Compania.




Otras modificaciones aplicables ¢ partir del 1 de enero del 2018

La aplicacién de las demds enmiendas no ha tenide ningun impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compania.

Nota: Para referencia se incluyen ias normgas vigentes desde el 1 de enero del
2018, las cuales deben ser andlizadas para determinar si debe incluirse aiguna
revelacién especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente,

Efectiva a partir de
periodos qgue inicien
NIIF Tifulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NiF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018
contratos con clientes
NIIF 2 Clasificaciéon y medicién de Enero 1, 2018

fransacciones de pagos
basados en acciones

2.19 Normas nuevas y revisadas emifidas, pero aun no efectivas - L.a Compafia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas, perc adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIiF 16 Amrendamientos Enero 1, 2019
Modificacicnes ala NIIF - Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser

10y NIC 28 enire un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunte

Se permite la aplicacién anticicada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 14: Arrendamientos

La NIIF 14 infroduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamignteo y fratamientc contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo idenfificado es confrolado por el cliente. La diferenciaciéon
entre arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en €l
cual el derecho de uso del activo y su comrespondiente pasivo tiene que ser
_ecqhocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
~_wrendamientos de corto plaze y aquellos con un vaior bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medide «l costo vy
subsecuentemente medido al cosfo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasive del arendatario es
iniciadlmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha., Posteriormente el pasivo del arrendatario es
gjustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiente serdn dividides en principal e interés los cuales serdn
presentados come flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, ia NIIF 146 sustancialmente
mantiene los requerimientes de NIC 17 para la contabilidad del arrendader y
continia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 164.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto scbre los importes reconocidos en los estades
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, nc es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya
sido completado.

Modiflcaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican gue:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irevocabilidad de la concesién, debe seguir el
mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en
acciones.

2.  Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entfidad
efectuar una retencion de un nimero especifico de instrumentos de
patrimonio igudl ol valor monetario de la obligacién impositiva del
empleado para cumplir con la obligacién tributaria del empleado, la
cual es remitida a la auforidad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicidén de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacién en acciones en su
totalidad, considerande gue el pago basado en acciones hubiera sido
clasificade como que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluido o
condicién de pago neto.

La modificacidon de pagos basados en acciones que cambie la
fransaccion de liguidacién en efectivo a liguidacién en accicnes debe
er registrada como sigue:

SO



I. El pasivo original es dado de baja:

ii. El pago liquidado en acciones es reconccido a la fecha de
modificaciéon al valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacion; vy,

il.  Cualguier diferencia enfre el saldo en libros del pasivo a la fecha
de la modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

La Administraciéon de la Compafia prevé que la aplicaciéon de la NIIF 2 en €l
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debide a que la Compahiia no tiene acuerdos de
pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo 0 no existen
refenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones ala NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucién de activos enfre un inversionista y su asociada o
negocio conjunio. Especificamenie se establece que las ganancias o
pérdidas resuliantes de la pérdida de control de una subsidiaria gue no
contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un hegocio
conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacién, se
reconocen en el resultado de la confroladora sélo en la proporcién de la
participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunfo gque
se contabilice segin el méfodo de participacidon} se reconocen en el
resultado de la anterior confroladora sélo en la proporcién de la pariicipacién
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada © negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha gue adn no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién
anticipada es permitida. La Administracién de la Companfia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias vy vrgentes, son las
siguientes:

o Enmiendas y mejoras anuates: Las enmiendas y mejoras a las nermas
existentes incluyen:

1. NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos {1 de enero def 2019},

2 NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo
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permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendiente de pago vy los intereses (i de
enero del 2019);

3. NIF 146 - Nuevo enfoque para el arendataric para reconocer activos
y pasivos de un contfrato de arrendar (1 de enero del 2019);

4, CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias (1 de enero del 2019);

5. Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicion, presentacion
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, vy
daclaraciones adicionales (1 de enero del 2020);

6. NIIF 3 - Enmienda sobre la definicidon de un negocio, y la aclaracion
sobre una evaluacion simplificada de si un conjunto adguiride de
actividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio
(1 de enero del 2020);

7. NIC 19 - Aclaracién cuando se produce una modificacion,
reduccién o liguidacidn del plan (1 de enero del 2019); vy,

8. NIIF 17 - Contratos de seguros, la cual reemplaza ¢ la NIIF 4 {1 de
enero del 2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son
las siguientes:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enero del 2019, y cuyas mejoras incluyen:

1. "NIIF 3 - Combinacion de negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran cdmo una empresa representa la
obtencion del control (o conirol conjunto) de una empresa que es una
operacién conjunta si la empresa ya tiene un inferés en ese negocio;

2. "NIC 12 - Impuesto a las ganancias”, Ias enmiendas aclaran que los
requisitos del pdrrafo 52B de lo NIC 12 se aplican a foedas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuestc alarenta; y,

3. “NIC 23- Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran qué costos
de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion  en
circunstancias particulares.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
reqwere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
rx\‘\‘ uestos inherentes a la actividad econdémica de ia entidad, con el propésito de

\}j -23-
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determinar la valuacion y presentacion de algunas parfidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidén de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponibie al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Comparia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se recliza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro rececnocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
habkerse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos uliizados para determinar el valor
presenfe de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el cdlcule actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada ano reportados por ia administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caoja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidon de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la gue se pagardn los beneficios.

3:3 Estimacion de vidas dliles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
\\de Igs vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado

n o Nota 2.8.4.
\% ]

%
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectlive y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliade con los partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31....
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Efectivo 1,050 1,050
Bancos 29,210 154,961
Notas de crédito desmaterializadas — SR 1.015 12,966
Total 31.275 168,977
Sobregiros bancarios 1231 -

Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encueniran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Clientes:
Del extetior 287,063 187,109
Locales 105 -

Otras cuentas por cobrar:

Anficipo a proveedores 4,491 5,726
Empleados 18,214 855
Ofras - 170
Total 312,573 193,860

\Cﬁenfés del exterior - Corresponden a venta de Fruta Orgdnica {bananoj, los
ismjos que fienen plazo de crédito menor a 30 dias.

L)
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6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Material atencion finca 47,375 22,349
Material para empagque 24,458 I8.952
Material para cosecha 246 %
Total 72,079 61,304

La cuenta material atencién finca incluye principalmente fertilizantes y material de
enfunde, para ser utilizados en la plantacién, estos inventarios no forman parte de
garantias ni posee gravamenes.

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos bicldgicos es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Activos corrientes:
Costo de racimos de banano 221.029 331,091

Total 221.029 1,091

La valoracion de fos racimos de banano ha side readlizada en base a los enfundes

(145,993 y 159,145 por los afios 2018 y 2017, respectivamente) obtenidos de las
v Ultimas doce semanas de cada afo, utiizando el porcentaje de ratio (conversién
de racimos a cajas}, se procede a mulliplicar con el costo de producciéon por caja
US$/1.51 y US$ 2.08 respectivamente) y cuyo resultado es descontado con el
orgentaje de merma.
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8.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos €s como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacién:

Terrenos

Plantaciones de banano

Edificaciones

Maguinarias y equipos
Qbras de infraestructuras

Vehiculos

Construcciones en proceso
Muebles y enseres

Instalaciones

Equipo de computacion
Equipo de oficina

Total

... Diciembre 31...

Los movimientfos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

H valugicion:

Obwo: de
Edificio;  Infroeginpct  Vebiculos

S~

o
v Baulpas

2018 2017

{en U.S. ddlares)
16,705,066 7,357,839
[2,841,138) [2,464,979)
13.863.¢ 4,892,860
10,605,310 1,719,628
1,700,520 1,700,520
1,235,702 1,235,702
1,062,341 1,009,169
490,152 480,547
405,041 405,041
527,763 143,706
185,624 184,999
375,514 359,761
78,595 80,262
38,504 38,504
16,705,066 357,839

Eouings  Eoulpos
gnen Hueble: Imtcloclon Compet -
proceso  wEnceres £ ocion Oficing Ipigl

{an U.S. ddlares)

65998 51,387 38,504 7.0B6SS!

4451l 28875 274068
: = (3.560)
249,252 780
359,761 B0,262 3BID4  7.357.839
15753 1033 - 484,745

- - - 8885482
27eo, - (2700

Saldo al 31-12-2018 L719.628 1,700,520 1,235,702 480,547 405,041 932,407 273,163 183.654
Adauisiclones - 79,542 119,795 1,345
Ajuste = (3,560) - -
Reclasifiaacion - - {249,257]
Saldo ol 31-12-2017 1.719.628 1,700,520 1,235702 480,547 405041 1,009,149 143,706 184,999
Adquisiciones - 9.605 - 53,172 384,057 525
Ajuste por revaldo B8.885.682 - - - - -
Reclosificacion - - - -
Soldo ol 31-12-2018  10ANS310 1700520 [L235700 490152 405041 L0A2341 522743 1854624
; Obros de Evipos de
Magyinaia " ; Planiacién  Muebiesy
Eolno Edifigios  Vehiculos Inl‘rta‘-::smc [ ERas At Qcmégrt‘.ltcc
f8n U.S. ddlares] _
Repreciacionsas
acumutadng v deteriorg:
Saldoal 31-12-2014 [701.829) [495499) [373,508) (166.354]) (1401,771) {123.378) (38.739)
Ajusie a7 - - - -
Gaslo por depraciacion (417890 190.298) {231} {48,554) 41,77 (11,4691 13,539
Saldos ol 31-12-2017 [742.735) {585797) (393739}  (214910)  (283,542)  {135.047) 152.278)
sto pgr depreciacién 1382641 {A4.337) 231 {48,554) 141771} {9.318) (12814}
! " of31-12-2018 [Z81.599] (670.134) (323970} [243444)  [425313) (144345) 183,092}
A}

375514 28595 38504 18705044

. Erjuipos
ostalacio de
e Oficing

(12.815) {10,880]
(29.385) Besil
(42200) 14,731
(36374 [3.5%4]

[Z8.524)  [1B.A27)

(2084,775]

876
381,080}
[2.464,979)

(376,159
SZBALISE



Al 31 de diciembre del 2018, la compaiia registrd como gastos por depreciacion el
valor total de US$ 376,159, el mismo gue se encuentra segregado; en el coste de
produccion por el valor de US$ 279,846 y en los gastos operativos por el valor de US$
96,313, respeciivamente.

PROPIEDADES DE INVERSION
La cuenta de propiedades de inversion, corresponde principalmente a la Suite del

estadio de Barcelona, valorada segun catastro municipal en US$ 27,115; el bien no
es parte de ninguna garantia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(En U.S. ddlares)
Proveedores loccales 142,178 48,779
Proveedores del exterior - 3,500
Anticipo de clientes 9,488 -
Total 151 60,334

La cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienes y servicios cuyo
periodo de crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emisidn.

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del ano coriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es comao sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Actives por impuesto comriente:

Crédito fributario IVA[ 1) 196,412 194,913
Total 196,412 194913
Pasivos por impuestos comientes:

Retenciones de VA 6,414 10,447

Retenciones en la fuente 10,272 8,753

Impuesto ¢ la renta 7,607 -

t 24293 192
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{1)  Durante el afo 2018, la Compania en su calidad de exportador directo
y proveedor directo de exportador ha recuperado via solicitud de
devolucidon ante la Administracion Tributaria el valor de US$ 27,2é4.

11.2 Impuesto a la renta Unico corriente reconocido en los resulfados. - Una
conciliacion entre el ingreso per banano segin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta Unico comiente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico 4,839,754 5,185,231
Impuesto a la renta Unico cargado a resultados 106,499 110,943

11.3 Impuesfo a la renta corriente reconocido en los resulfados. - Una conciliacién
enfre ofros ingresos segun estados financieros y el gasto por impuesio a la
renta cormiente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Oftros ingresos 34,576 -
Impuesto a la renta cargado ¢ resultados 7.607 =

11.4 Situacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2018, las declaraciones estdn abiertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el afic 2015 hasta el aflo 2018,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de ingresos y gastos.

Inconsistencias - Lo Compafiia registré todas sus fransacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parte formal de la documentacidén
difiera con el criterio de las autoridades tributarias,

11.5 Aspectos Tributarios

*» Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica ia Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon vy
\Aodern'zocién de la Gestién Financiera, por medio de R.O. Suplemenio

50,/”en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario interno vy la Ley
A\ :

- 29 .
Al
v }



Reformatoria para lo Equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales
cambios se detailan a continuacién:

v Exoneracién del pago del impuesto a la renta.- Beneficio para nuevas
microempresas durante 3 afios.

v Deducciones:

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios fiscales anteriores.

-  Deduccidén adicional de hasta 10 % respecto del valor de bienes o
servicios adguiridos o organizaciones de la economia popular y
solidaria.

-  Sociedades consideradas microempresas, deducirdn ¢ su base
imponible una (1} fraccién bdsica gravada con tarifa cero [0} de
impuesto a la renta para personas naturales.

- Las exportadoras habkituales, las que se dediguen a la produccidén
de bienes, que posean 50% o mds de componente naciondl vy
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utllidades en
el pais, tendrén reduccién de diez (10) punios porcentuales de ia
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido.

v Obligacién de llevar contabilidad.- Se incluye como sujetos obligados
a llevar contabilidad o las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asl como los
profesiondles, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y
demds frabajadores auténomos.

v Tarifa de Impuesto a la renta para socledades.- Los ingresos gravables
obtenidos por las sociedades mencionadas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponibie.
No obstante, la tarifa impositiva serd mdas tres (3) puntos porcentuales
en los casos en que dispone fa Ley.

v Rebgja de la farifa imposifiva de impuesto a la renta.- Para micro y
pequefias empresas o exportadoras habitucles de fres (3] puntos
porcentuales.

Bancarizacién.- Sobre operaciones de mds de mil ddlares de los

Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00), se establece la

obliggtoriedad de utilizar a cualquier insfitucién del sistema financiero
\qr redlizar el pago.

— \
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v Impuesto a las Tierras Rurales.- Se elimina el Impuesto a las Tierras
Rurales de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador.

Con fecha 6 de septiembre del 2018 se publica la Ley para Fomento
Productivo, Atraccidon de Inversiones, Generacidn de Empleo, por medio
de R.O. Suplemento 309, en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario
Interno y se crean incentivos para la afraccidon de inversiones privadas,
cuyos principales cambios se detallan a contfinuacion:

Incentivos:

v Exoneracién del Impuesto a la renta a las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados e inversiones en industrias bdsicas
de 8 a 15 anos.

v Las sociedades que reinviertan en el pals al menos el 50% de las
utilidades, estardn exoneradas del pago del Impuesto ¢ a Salida de
Divisas por pagos al exterior, por distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el pais; y se considerardn como
ingreso exento del Impueste a la Renta para el beneficiario efectivo.

Reformas en la Ley de Régimen Tributario Interno:

v Exenciones de impuesto a la renta.- Los dividendos y ulllidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de ofras sociedades nacionales o extranjeras, ¢ de personas naturales
no residentes en el Ecuador,

v'  Distribucion de dividendos y utilidades.- El porcentaje de retencion de
dividendos o ufilidades que se apligue al ingreso gravadoe serd
equivalente a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

v Crédito tributario por el Impuesto al valor agregado.- £l uso del crédifo
fributario por el IVA pagado en adquisiciones locales, importaciones
de bienes y servicios y por retenciones que le hayan efectuado, podrd
ser utllizado hasta dentro de cinco aios contados desde la fecha de
pago.

Los contribuyentes que mantengan fransacciones con proveedores
pertenecientes al Régimen Simplificado, deberdan emitir una
liquidacion de compras, registrando el IVA que corresponde al bien o
ervicjo y podrén utilizar como crédito tributario el IVA generado en
es/fransacciones.

-3 -



12. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 195,212 185,749
15% Participacion frabojadores 4,658 62,215
IESS por pagar 28,258 42,128
Sueldos y bonificaciones a empleados 15,485 -
Salario digno por pagar - 465
Total 244,313 290,557

Parficipacion a frabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los
fraajadores tienen dereche a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacion a frabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 62,215 45,515
Provision 4,658 62,215
Pagos (62,215) (45,515}
Saldo dl final del afio 4,658 62,215

Beneficios socigles. — Al 31 de diciembre del 2018, representan prestaciones a favor
del personal de la compafiia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

En el ano 2017 se redlizaron cancelaciones de actas de finiguito de anos anteriores.

... Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 185,749 239,257
Provision 360,539 317,707

(350.376) [371,215)
195,212 185749
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13.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2018, representa provision para jubilacion pafronal
establecida de acuerdo con disposiciones det Codigo de Trabgjo, el cudl indica
que los frabajadores que por veinte anos o mds que hubieren prestados sus servicios
en forma confinua ¢ inferrumpida, tendrd derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicidén de
dfiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social.

Un resumen de cbligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
[en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 196,595 141,360
Bonificacion por desahucio 80,688 71,764
Total 277,283 213,124

Lo compafia registréd los djustes por la provisidn de la jubilacién patronal y
desahucio para sus tfrabajadores en base a ios cdlculos actuariales realizados por
un actuario independiente.

13.1 Jubilacién patronal - De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte anos o mdés hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de ld jubilacién gue les coresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2007
(en U.S, ddlares)

Saldos al comienzo del afic 141,360 79177
Costo de los servicios del perfodo corriente 42,499 22,373
Costo por intereses 5,687 5,885
Pérdidas actuariales 24,045 41,297
Efectivo de reducciones y liguidaciones

anticipadas {16,996} (7.372)

s;"cal fin del afo 196,595 141,360

)
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13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabdjo, en los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajadoer, la Comparia entregard el 25%
de la dlfima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presenfe de obligacidon de bonificacidon por
desahucio fuerecn como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 71,764 48,848
Costo de los servicios del perfodo corriente 15,141 10,223
Costo porintereses 2,845 8,575
Pérdidas actuariales 6,354 16,773
Pagos 15416 [7,655)
Saldes al fin del afic 80,688 71,764

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definides fueron redlizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado v basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ofio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, €l
incremento salarial y las probabilidades de page de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
\ % %
{asals) de descuento 425 4.02
\Wosa(s) esperada del incremento salarial 2.5 1.5

Fi
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14.

Los importes reconocidos en los resultados respecio a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31 ...
2018 2017

Costo actual dei servicio 57,640 32,597
Intereses sobre la obligacién 8,532 9.460
{Ganancias) actuariales reconocidas en el afo 30,399 58,070
CGanancias provenientes de reducciones o

Cancelacicnes (16,996) (7.372)
Total 79,575 92.755

Durante los afios 2018 y 2017, del importe del costo dei servicio, US$ 57,640 y
US$32,597 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como
gastos de administracion.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, detallamos las principales transacciones con partes relacionadas
y accionistas:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Exaimpro S.A. 495,669 495,668
Sulagro S.A. 63,425 63,425
Inversiones Inmobiliarias Inverimdos S.A. - 13,574
Accionistas - Sra. Alicia Villacis Ardite {1) 879,254 782,918
Total 1,438,348 1,355,585

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos entre compaiias relacionadas y accionistas
representan fondos eniregados para el financiamiento de operaciones y por
relaciones comerciales.

(1) Al 11 de enero del 20146 se suscribié un convenio de operacion comercial con la
Accionista Sra. Alicia Villacis Ardito donde se estipula la aprobacidén de un
édito comercial con un plazo de hasta 5 anos sobre la que se calcularon

i7\es a partir del 2018, y que ascienden a US$ 31,377 que se fijaron con

vidacion base de la tasa libor mds un uno por cienfo.
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15.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, el patrimonio de los accionistas esta conformado de o
siguiente manera:

15.1 Capital social — Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social constaba
de 731,288 acciones de US$ 1. valor nominal unitario, las cudles oforgan voto
por accién y derecho o los dividendos:

No. Us$ por Us$
Acclonistcs Acciones Parlicipacién agccidn Total
Ana Isabela Proafio Donoso 1 0.0001% 1 1
Alicia Villacis Ardito 731,287 99 9999% 1 731,287
Total 731.288 100% 731,288

15.2 Reservas

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2017 se redlizé la apropiacion de la reserva legal

correspondiente alas utilidades netas del ejercicio, por lo que los movimienios
fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
Saldos al comienzo del afic 40,480 2,000
Apropiacion del afo - 38,4680
Saldos a fin del afio 40,680 40,680

Reserva facultativa - Incluye una apropiacion de la utllidad anual para su

constitucion mediante resolucién de la junta general de accionistas de la

Compafia 6 lineamientos efectuados por estatutos de la misma. El saldo de
%su‘ra réserva puede ser capitalizado 6 utiizade para cubrir pérdidas y para
brif contingencias.

A
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15.3 Otros resultados integrales - Un resumen de |os resulfados integrales es como
sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Pérdida actuarial por planes de beneficios

definidos (75,429) (45,030}
Revalorizacién de propiedades (1) 9,329,635 443,953
Total 9.254.206 398923

(1) Al 31 de diciembre del 2018 los terenos de la compafia se han
revalorizado como sigue:

Salde al comienzo del afo 443,953
Ajuste por revalorizacion segin avalio

municipal - terreno 8.885,682
Total 2.322.635

15.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Resultados acumulados — distribuibles 1,523,531 1,721,304
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF - 3.753.862 3,753,862
Total 5277393 5,475,166

Resultados acumulados provenientes de lo adopcién por primera vez de las
NIF.- Incluye los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera de vez de las NIIF. De acuerdo a la resolucion emitida por ia
Superintendencia de Compahdias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitclizado en la parfe que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del dlfimo egjercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utllizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compafdiia.

Con fephc: 28 de abril del 2017 mediante Acta de Junta General Ordinaria de
accionistas se aprobd absorber o netear la pérdida del ejercicio 2016 por el
1 %olor de US$ 22,853 a la cuenta Resultados acumulados provenientes de ia

\

\

cién por primera vez de las NIIF.
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16.

ﬁ’

15.5 Dividendos — Al 31 de diciembre del 2018 no ha existido cancelaciéon de
dividendos por parte de la compafiia al accicnista.

Al 31 de diciembre del 2017, se canceld dividendos de los afios 2009, 2010 y
2011 por el valor tofal de US$ 121,840 a la accionista mayoritaria Sra. Alicia
Villacis Ardito de Encalada, en cumplimiento con lo establecido en las actas
de junta de accionistas celebradas segin el siguiente detalle:

Fecha de acta Afio Dividendos Fecha de
pago
21/11/2017 2009 73,629 23/11/2017
28/12/2017 2010 41,318 28/12/2017
28/12/2007 2011 6,899 28/12/2017
Total 121,840

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesta o distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compahia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por lo Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, preponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera v los resultados operacionales de la
Compafia dependerdn en parfe de las condiciones de estabilidad polifica v
econdmica del Ecuador, eventudles cambios adversos en tfales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resulfados eperacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasos de inferés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de gjustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a los
exigibilidades v obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el rlesgo en el que el deudor, emisor, o confraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de la obligacidon ¢ compromisc adguirido.
Esia exposicidn es moniforeada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evalugciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las
eferahcucls del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacién del riesgo es
oderada.
ﬁ
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Riesgo de los actives: No todos los activos fijos de la compafia se encuentran
cubiertos d través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos vy condiciones
son las usuates en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dano en los activos
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacioncies. Lo
evaluacidn del riesgo es alta.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en febrero 12 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la
Companfia, los estadoes financieros serdn aprobados por la Junta de accionistas sin
modificaciones.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ,él 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidon del presente informe no se
rod jeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
"‘\\ pgriante sobre tos estados financieros,

@\ \_

Q

-39 -



