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Francisco J. Vera Rivera, CPA
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sofores Accionisias y Junio de Directores de
HACIENDA CELIA MARIA C.A.

Opinion

Hemos ouvdilado los estados inancieres que se odjunian de HACIENDA CELIA MARIA
C.A. que comprenden el estodo de situacidn financiero al 31 de diciembre del 2016 v
los cormespondiantes eslados de rewltade integral, de cambios en el paliimonio y de
fiujos de eleclive por el afo terminado en esa lecho, asi como las nolas o los estodos
financieros que incluyen un resumen de los politicas contables significalivas,

En nuestra opinion, los eslados financieros adpunios presentaon razonablemente, en todos
los aspecios maternioles, o poticién financiero de HACIENDA CELIA MARIA C.A. ol 31 de
diciembre del 2014, el rewvitado de sus operaciones vy sus fiujos de efectivo por el oio
lerminado en eso fecho, de conformidod con Normas interocionales de Inlormacién
Financiera - NIIF emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidod
||ASB).

Fundamentos de la Oplnlén

NMuestro auditoria fue elecluodo de acuerdo con Mormos Internacionales de Audilonio
(NIA). Mueshas responsabdidodes de ocuerdo con dichos normas se descnbon mas
odeclonte en este informe en lo seccion “Responsabiidodes del audifor en relacion con
la audilong de los estados financicros”. Somos independientes de HACIENDA CEUA
MARIA C.A, de ocuerdo con el Cadigo de Etico para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Elica para Contadores [IESBA por sus siglos
an inglés) y los disposiciones de independencio de la Superintendencio de Compaonios,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabilidades de édlico
de conlormidad con dicho Cédigo. Consideramos que lo evidencio de auditoria que
hemos oblenido es suficiente y apropiado pora proporcionar una base poarg nuesho
opinion,

Informocién Presentoda en Adicidn a los Estados Financieros

Lo Adminislracién es responsable por lo preparacion de informaocidn adicional, 1o cual
comprende el Informe anual de los Adminisiradores o la Junta de Accionistas, pero no
incluye @l juego complelo de eslados linancieros y nuesire informe de auditoria,

Nuesira opinidn sobre los estaodos finonciergs de lo Compadiia, no incluye dicha
informacion y no expresomos ninguna formo de oseguromiento o conclusidn sobre o
misma.



En congxién con la auditora de los estades fingncieres, nuestra responsabiidad es leer
el Informe anual de los Administradores a la Junla de Accionistas y. ol hacerlo,
considergr si esta informacién contiene inconsistencios materiales en relacién con los
astades linancieros o con nuastro conocimienio obtenido durante la audiloria, o si de
olta fermo parecerio estor matericimente incorrecta. 5i bosados en el rabajo que
hemos efectuado, concluimos que exisle un eror matfernal en esta informacian, lenemos
la obligacidn de repertor dicho asunto, Ne fenemos nada que reporiar en relacidn o
asta informacidn,

Responsabllidad de la Administracién y de los Encargodos del Goblerno de la
Compafia por los Eslados Flnancleros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
eslados financieros de conformidaod con Normos Internaciongles de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidod
[IASE], ¥ del conlrol inlerno determinado por la Administiracién como necesarno para
permitir la preparaciéon de los estados financieros libres de emores mataniales, debido a
fraude o error.

En lo preparacion de los estodos finoncieros, lo Adminishracidn es responsable de
evaluar lo capacidad de lo Compadia parg conlinuar comeo negocio en marcha,
revglande, segun coresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
wso de o bose conlable de negocio en marcha, @ menos que la Administracion lenga
la intencitn de liquidar Io Compaiio o cesar sus operaciones, o bien, no tenga atra
alternaliva realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gabiemao, san responsables de o supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaoniia.

Responsabilldad del Audiler en Relacién con la Audiloria de los Estados Financleros

Lot ebjelives de nuestra audilonia son ablener seguridad raozonable de si los eslados
financierss en su conjunio esldn libres de erores maleriales, debido a fravde o emor, ¥
emilir un informe de audilero que incluya nuesha opinidn, Seguridad razonable es un
alta grado de sequiidad, pero no gorantiza que una audiloria realizada de conformidaod
con Mormas Internacionales de Auditora [MIA], defeciard siempre un emar material
cuando este exsto. Erores pueden surgir debido a fraude o error y son consideracdos
matearnigles s, individugimente o en su conjunto, pueden razonablemante preverse que
influyan en los decisiones econdmicas que los wsuanos toman boséndose en los estados
financigros.,

Como porle de una cuditoria electuodo de conformided con los Normos
Internacionales de Audiloria, aplicamaos nuestro juicio profesional y montenemos una
aclilud de esceplicismo profesional durante todao la auditorio. Tambidn:

Identificamos y evaluamos los riesgos de emor material en los estados financieros,
debido a fraude o emror, disefaomos y ejeculomos procedimientos de auditoria parg
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencio de auditoria suliciente y
adecuada para proporcionar una base poara nuestra opinidn,  El nesgo de no
delectar un emor maternial debido a fraude es mas elevade que en el coso de una
incomeccion malerial debido a emor, ya que el roude puede implicor colusion,
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fatificacion, omisiaones deliberados, manifestaciones inlencionadamente erdneas o
vulneracian del control intemno.,

Cbienemos conocimiento del conlrol intemo relevante poro lo auditora con el in
de disefiar procedimientos de gudilono que seon gpropiados en los circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la ofeclividad del control
interno de la Compania.

Evaluamaos si las politicas contables aplicados son apropiodas y si los estimaciones
contables y la comespondienie informacidn revelada por la Administracidon es
raronable,

Concluimos socbre lo adecuado de la utiizacion, por parte de lo Administracian, de
la base contable de negocio en marcha y. basados an lo evidencio de audiloria
obtenido, concluir si existe o no una incertidumbre malterial relocionado con eventos
o condiciones que puedean generar dudas significativas sobre lo copocidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha, i concluimos que exisle una
incertidumbre matearial, se requiere que lamemos la atencign en nuesiio informe de
audiloria a las respectivas revelaciones an los estados financieros o, si dichos
revelociones no son adecuadas, expresar ung opinidn modificado,. Nuasthas
conclusiones se basan en lg evidencia de audilorio obtenida hasta la fecho de
nuasiro informe de audiloria, sin embargo, eventos o condiciones fuluros puaden
ocasionar que lo Companio deje de seruna empresa en funcionamiento.

Evoluomos lo presentacion general, la estruciura y el conlenido de los estados
financiergs, incluyendo las revelaciones, y 5 los estadoes financieros representan las
fransacciones ¥ eventos subyacentes de un modo que logren una presenlacion
razoenable,

Comunicamaos a los responsables de lo Adminstracion de lo Compaiilo respecto o,
anfre olros asuntos, el alcance y el momenio de realizacion de la auditorna planficodo
y los hallozges significalivos, asi comeo cualquier deficiencia signilicativa de control
interno que idenlificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaguil, 15 marzo 2017 Francisco Jovier Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-MNo, 807 Audilor Independienle
Resolucidn Mo, SC.ICLDALG.0008375
Req. Mac. de CPA. Mo. 33.378



HACIENDA CEUA MARIA C A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201&

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Electivo y equivalentes de efeclivo

Ofros activos linancieros

Cuenlas por cabrar comerciales y olras
cuentas por cobrar

Inventanos

Activos bicldgicos

Gastos pagodos por anticipados

Activos porimpuestos comentes

Tolal aclivos comientes

ACTIVOS NO CORRIEMNTES:

Propiedodes y equipos, nelo

Propiedades de inversian

Activos bioldgicos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuanias por cobror o lorgo plozo

Total activos no comoentos

TOTAL DE ACTIVOS
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Ac. MouroHomeio Veldsquez Romo
Repre«sen_;nnf Legal

Ver notas o los estados financieros

Diciembre 31....
Motos 2016 2015
(en U5, délares)
4 110,835 310,294
129 7.087
5 273,773 208,624
& 100,628 113,718
7 185,438 251,384
a77 478
11 288,777 328596
260007  1L220,181
8 5001776 33794673
@ 27115 27115
7 - 1,797,600
15 1,286,972 798,978
£.315.863 4003366
L273220  1.223.547
|'. -, 5
/ Yo et
Eco. Elena Fabiold Aguilar Salcedo
Contador

MNo. Regishro 0.41450




HACIENDA CELIA MARIA C A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

e —

...Diciembre 31....
Motas 2014 2015
[en US, dolares]
PASIVOS Y PAIRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregite bancario 4 5.837 ;
Cuentas por pagar comercicles y olras
cuentas por pogor 10 337,031 347,928
Pasivos por impuestos comentes 11 34,842 22776
Provisiones 13 329,300 414,434
Tolol pasivos corrientes 207,010 785,138
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14 128,025 131,783
Cuenlos por pogar comerciales y olras
cuenlas por pagor a largo plozo 15 - 467,437
Tolol posivos N comenteos 128,025 599,220
TOTAL DE PASIVOS 835,035  1.284,358
PATRIAONIO:
Capital social 16 731,288 130.000
Reservas 3718 3718
Otros resullados integrales 456,993 433,732
Rewltados ocumulados 5248 B8R4 5271739
Total potimonio 6,440,885 50839169
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.275920 1.223.547
- - _'_F'Iu'r 2
't/ | - -
[ £ o A
D / R e e s
Ac. Mowo Horgeio Veldsquez Romo Eco. Eféna Fabiola Aguilar Salcedo
m.:u::lrntmﬂnmﬁn—m:;I Legal Conlador

No, Regisiro 0.41 450

Ver nolas a los estados financieros
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HACIENDA CEUA MARIAC.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS:
Ingresos por venlas

COSTOSs:
Costo de produccidn

MARGEN BRUTO EN VENTAS

OTROS INGRESOS:
Otros ingresos
Total alros ingresos

GASTOS DE OPERACION:
Sueldos, beneficios sociales y olros beneficios
Jubilacién patronal y desahucio
Honorarios prolesionales
Manlenimienios y reparaciones
Combustibles

SeguIos

Depraciocién

Ohros gastos administrativos
Gaostes de experlacion

Gaostos financieros

Participacion trabojadores
Total gastos de cperacién

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENOS:

Impuesto a lo rento
Compensacion salario digno
RESULTADOS DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclosficaran posteriormente a resuilodos:
Pérdidos octuoriales por plones de beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

. ". :..r 2 (/
- o i
Ac. Mauro Horticio Veldsquez Romo

Representante Legol

Ver notos a los estados inancienos

..Diciambre 31....
2016 2013
[en US. délares)

5390457 416247

1924468 4277467

L465989 1885008
86863  239.903
86863  239.903

466,605 476,844
39,421 22,425
132,809 51,126

47,973 93,489
= 991
28,736 30,802

100,084 98,078
547763 342264
30,400 35,664

18,656 17,126
43519 120,530
1457962 1297359

74,6890 827,552
(117,743} (151,879

- __13,167]
[22.833) 672.506
2261 __1323)
408 671983
ANV
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Eco:-Elend Fobiolo Aguilor Salcedo

Contodor

No. Regishro 0.41430
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HACIENDA CELIA MARIA C 8,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

LLiciembre 31,

2016

2013

[en U5, ddlares)

Recibide de clientes 5,432,445 &, 348,768
Pagos a proveedores y 0 empleados (4.417.768) [5.254,693)
Oiros pogos 1324,591) (319,412
Flujo neto de eleclivo (uilzadal/provenionte do

aclividades de operacidn _ 490,084 774
FLUJOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicién de equipos [314,927] {336,988}
Flujo neto de efectivo vliizado en aclividodes de inversian [(314927]  _[335988)
FLUJOS DE EFECTIVG Ex ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIEMTO

FINAMCIAMIENTO:
Préstamos, neto (741,704) [209.092)
Aumanto de capilal 147,288 -
Flujo nelo de efectivo provanionte do aclividodes de

financicmionto 74,61 1209.092]
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento nelo en cajo ¥ equivalentas de efectivo [199.459) 228,583
Saldos alinicio del afo 310,294 a1 711
saldo al final del afo 110835 310,274

e 4 III' rd bl s oo
L{i’-{' .I"tllr -'IIII" .____.:,:".{.',.“L-' i) ,i'._.f.:,_.-:- foede

Eco. Elena Fabiola Aguilar Salcedo
Conlador
No. Registro 0.41450

Ac. Mauro Hotacip Veldsquez Romo
Representenfe Legal

Ver nolas a los esladoes finoncieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

< Diciembre 31....
2014 2015
[en U.S, délares)
COMCILACION DE LA UTILIDAD NETAJ’[PfEDIDA DEL
EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE/
[UTILZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta/[Pérdida del ejercicio) [22.853) &72.504
Ajustes para concilhior lo uliidod neta con el eleclivo neto
provenienie/ [utiizodo) en oclividodes de operacién:

Depreciociongs y omortizociones 404,953 259121
Porficipocidn de robojodores 45515 128.550
impuestio o lo renio 117,743 151.879
Costo rocimo de banono vendido 65,947 -
Pérdida medicion a valor rozonable de octivo bicldgico 97.080 (99.101)
Jubilocién potronal y desahucio 39,421 34,381
Olros (5.999) [159.532)
Combios gn ochivos ¥ posivos:
Disminucion an cuenias por cobrar 168,645 189.777
Disminucidn/(incremenlo] en Inventarios 18,746 [19.604)
[incremento) en atros ochivos |B2.574) (61.223)
Incremento/|Disminucian) en cuentas por pogor
Comerciales 122,689  [162,157]
Cisminucion en ofras cuentas por pagar {117.248) (41,460)
Cisminucion en benaficios empleados {152.602) [95.522)
Disminucitn en olos posivos 9377  [22932)
Flujo neto de electivo proveniente de ochividaodes
de operacion £90086 | 774.663

| Y
/ h (g Ll

AC. MBuro H&ruﬁm Velsquez Romo Ecd.-Et?hu Fantotraguilar Salcedo
Feep-.rasenmq ] }ngcﬂ Conlador
Mo, Regisira 0.41450

Ver notas o los estodos inancienos
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HACIENDA CEUA MARIA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Lo Compodio se comstituyd medionte Escrilura POblico olorgoda onte Nolario
Pdblica del Cantdn Machala el 29 de diciembre de 1977, aprobado medionte
Resolucidon 8074, del 10 de febrero de 1978, e inscrilo en el Regisiro Mercantil del
Conton Machala el 17 de marzo de 1978. Lo oclividod oclual de lo empreso osid
relocionado ol cullive de banano y su hocienda esld ubicoda en ¢l km, 12
Carnretero Guaobo - Pasgje. la misma que estd constituida por 289.93 hecldreas en
produccion.

El capital social al 31 de diciembxre de 2015 conslaba de 130,000 acciones de USS

1. valor nominal unitario. los cuocles olorgon volo por accidn y derecho o los
dividendos.

Can lecha § de agosio de 2014, se inscribid anle el Registro Mercantil del cantdn
Guayaquil el aumenlo de copital de USS 401,288 y reformas a los estalulos de o
Cempanio, en cumplimiento con lo requerido por la Junla de Accionisios
celebrada el 27 de julio de 2014, donde el 100% de los accionistas decidieron el
incremento proporcional de ocuerdo ¢l porcaentaje de pericipacian, El accionista
mincrilario que poseia el 45% de occiones. ol decidir no realizar lo respechiva
aportacion, se redujo su porcentaje de participacion ol 8%.

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social consta de 731,288 occiones de USS 1,
valor nominal unilario, las cuales olorgan volo por accién y derecho a los
dividendos.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal lolal de la Compofio es de 205 empleados,
que s¢ encuentran disinbuidos en los diversos departamentos de la Companio,

Lo informocion confenida en eslos estados financieros s responsabididod de lo
Adminisiracion de lo Compania.

POLIMCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiendo. - Los estados inanciercs han sido preporados
de conformidad con los Normos Inlemnoacionales de Informocién Financiera
(NIF) emilidos por ¢ Consejo de Normos Infermocionales de Conlabitdod
[IASB).

2.2 Moneda funcionol - Lo moneda funcional de lo Companio y sus subsicionos @3
el Ddlor de los Estados Unidos de América [U.S. ddlor), el cual es la moneda de
circulocion en el Ecuador.

- 10 =



2.3

2.4

Bases de preporacion - Los estados financicros hon sido preparados sobre los
boses dol coslo histdrico exceplo por cierlos propledades e instrumentos
finoncieros que son medidos a sus niveles rozonables, tal como se explica en
los polilicos contobles incluidas mds abajo. El costo hisldrico estd basado
generalmente en ¢l volor rozonable de la controprestacion enlregada a
combio de bienes y SeMvIicios.

Fl valor razonoble €3 ¢l precio gue se recibind por vender un oclivo o el valor
pogodo pora homslerr un posivo entre porficiponies de un mercado en la
fecha de volorocidn, independienlemente de ¢ ese precio ¢35 dreclamente
observable o estimado uliizondo ofra lécnica de voloracion, Al esfimar el
valor razanable de un active o un pasive, la Compadia tiene en cuenta los
coracternslicas del aclivo o pasivo a la lecha de medicion, El valor razonable
a efectos de moedicién y o revelacidn en los eslados linancieros, se determing
sobre ung base do este tipo, a excepcidn de 1as ransacciones relacionadas
a pagos basados en acciones gue se encueniren denlio del clconce de los
NIIF 2, las operaciones de orendamiento que estan denlro del alcance de la
NIC 17, ¥ las mediciones que liene algunos smiiludes con el volor rozonable,
pero no son su valor razonable, fales como el valor nelo de realizacion de lo
NIC 2 o el volor en vso de o NIC 34.

Adicionolmenie, o eleclos de informocidn finonciera, los mediciones
cfectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l
grado de importancio de los insumos pora la medicién del valor razonable en
su lotalidad, los cuales se descrben a confinvacidn;

Nivel 1: Son procios cotizados [sin gjustar) en mercados activos pora aclives o
pasivos identices que la enlidad puede acceder a lo lecha de medician.

Nivel 2: Insumos dslintos a los precios colizados incluidos en el Nivel | que sean
abservables paro el aclivo 0 posivo, yo sea diecio o indeectamente.

Nivel 3: Insumos son dalos no observables para el aclivo o pasivo.

A conlinuacion, se describe los pancipoles polilicas contables cdoptadas en
la preparacion de estos estados finoncieros:

Efeclive y equivalenles de efeclive - Incluye aquelles aclivos financieros
liguidos, depdsilos o inversicnes financigras liquidas, que se pueden
translormar rdpidamente en elective en un plozo inferior a lres meses ¥
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son présenlados como pasivos
comientes en el eslado de stuacion financiera

inventarios - Son presentados al costo de adquisicidén o valor neto realizable.
el menor. Son valuados ol costo promedio ponderado. Los importaciones en
rémsito se encuentran regshrados a su coslo de adquasicion. Los inventonos
incluyen una provisidn para reconocer peérdidos por obsolescencia, la cual es
determingdo en funcidn de un andliisis de lo posibilidod real de ulilizocion en
lo produccitn o venlo.

A=



2.6

27

Aclives no comientes manlenides para lo venla - Los aclivos no coriantas y [os
Grupos de oclives para su disposicidn se closifican como mantenidos para lo
venta si su valor en libros es recuperable o frovés de uno operacién de venia
y no medionte su uvso confinuo. Eslo condicidn se considera cumplido
unicomente cuondo lo venta es allomente proboble dentro del periodo de
un afio desde o fecha de clasificacion y el aclivo (o Grupo de aclivos para
su disposicion) esta disponible para la venta inmediala en su estado aclual,

Los aclives no comentes clasificados como mantenidos para la vanio son
calcylodos al menor del valor en libios y el valor rozonable de los oclivos
menos 105 coshos de vwenlos,

Aclivos biclégices - Los plantos, los cudles lienen una framnsformocion
bicldglca por los procesos de crecimiento, degradacion, produccidn y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en
los aclivos bioldégicos. En esle Senlido, “los racimos y los plentaciones de
bonano™ deben ser regisirodos con la denominacion de Activos Bioldgicos
dentro del ubro Activos Comientes y Aclivos No Comienles, respectivamente,

Propiedades. planla y equipos

28.1 Medicion en el momenlo del reconocimienlo - Lo: porfidos de
propiedades. planta y equipo s¢ miden inicigimente por su coslo.

El costo de propicdodes, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas lodos los costos directamente relacionados con lg
ublcacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como porie del costo de los aclivos, los
costos por préslomos drectamente afribuibles o lo cdqusicidn o
construccion de aclivos calificados.

2.8.2 Mediclon posleior al reconocimlenlo: medele del costo - Despuds del
reconocimienta inicial, los propledades, planla y equipo son
registradas ol costo menes lo depreciocion acumulada y el importe
acumulado de los pérdidos de deterioro de valor,

Los goslos de reparaciones y manlenimientos se impulan a resullades
an el periodo en que se producan,

283 Medicién postedor al reconocimienfo: modele de revaluocién -
Después del reconocimiento iniciol, los lemenos y edificios son
preseniodos o s volores revoivados menos la depreciocion
acumulada y el importe acumulodo de las perdidas por delenoro de
valod, Losrevoluociones se efectdon pariddicamenta,

Cuolquier aumento en la revaluocidn de los lemenos y edificios se
reconoce en oo rewillado inlegral, y se acumula en el patnmonio
baojo ef encaobezamiento de reserva de revaluvacion de propiedodes,
planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluocion
de los terenos y edificios es registrada en resullados.
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2.8.4

28.5

284

El saldo de revalvacion de lerenos y edificios incluido en el patiimanio
es ransferido direcliamente auliidodes relenidos, cuando se produce
la baja en cuanlos del aclivo,

Los elecios de lo revaluacion de propiedades, plonta y equipo, sobre
@l impuesto a lo renlta, se conlobilizan y revalon de ccuerdo con lo
NIC 12 Impuesto a los Gaonancios.

Mélodo de depreciacian y vidas dllles - El costo o valor revaluodo de
propiedodes, plonta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de lnea recla. Lo vido Ofil estimoda, valor residual y mélodo de
depreciocion son revisodos al linol de cada afo, siendo el elecio de
cualguier comblo en el eslimode regishade sobre uno bose
prospechva.

A conlinuacitn se presentan las principales partidos de propiedades.
plonta y equipo y los vidos Oliles usodos en el cdiculo de lo
dopreciocion:

Vida gl

[tam len ofgs)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y ensores ¥ equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arendados 10
Plonta y equipo 10

Aclives manienidos bajo arrendamiento financlero - Son depreciodos
por el ploze de su vida ofil eslimada igueal a los aclives poseldos o, §i
ésia o5 meneor, por el plozo de cnendomiento comrespondiente.

Reliro o venlo de propledades. plonla y equipo - Lo uliidad o péidida
queé surja del relwro o venlo de una parlido de propiedades, plontay
equipo es calculodo como o diferencia entre ¢l precio de venta y el
valor en litres del active y reconocida en resullados

En caso de venla o retiro subsiguiente de propledodes revaluadas, el
saldo de lo reserva de revoluocion es ranslerido diseclamenie o
uvikdodes retendos.

Propiedades de inversién - Son aguelios mantenidas pora producir rantas,
plusvalios © ambas ¥ s¢ midan inicialmente al coslo. incluyendo los costos de
la transaccion, Las propiedades de lo compadic manlenidos bajo controfos
de amendomiento operalivo pata ganor renfa o plusvalio se conlabilizon
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento iniciol, los
propiedodes de inversion son registrados al costo menos la depreciacion
acumuloda y el impaorte acumulado de s pérdidas de delerioro de valor,
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Una propiedad de inversion se da de bajo al momenlo de su disposicion o
cuando la propiedad de inversion es relirada permanentemente de uso y no
so espara recibir beneficios econdmicos futuros de esa bajo. Cuslquier
ganancia ¢ pérdida que sutja de la baja de la propledad [calculoda como
la diferencia entre los ingfesos por venta netos y el imporie en libros del activao)
se incluye en los resuliados del periodo en gl cual se die de bajo lo propiedad.

Coslos por préstamos - Los costos por préstomos aliibuidos direclamente ala
adguisicidn, construccion o produccidn de activos calificados, los cuales
constiluyen activos que requieren de un periode de tlempo sustanciol para su
w0 o vonig, son sumados al costo de ostos achivos hasla el momento en que
estén listos para su uso o venlg,

Elingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamoes especificos
pendientes para ser consumidos en actives calificades es deducido de los
costos por préstamos aptos para su capitalzacian,

Todos los olros coslos por préstamaos son recanocidos en resultados durante al
perodo en que @ incurran.

Costos de benellclos por reliro y benellclos por lerminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que ¢l empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho @ hacer
los aportaciones.

En el coso de los planes de beneficios definidos por retiro, el coslo de tales
benclicios o5 determinado utilizando el Método de 1o Unidad de Crédito
Proyectado, con valoraciones actuariales realizados al final de coda periodo
anual sobre el gue se informa. Las nuevas mediciones, gue incluyen ganancias
y pérdidas actuariales, el efeclo de los cambios al lope de actives (s aplica)
y el rendimiento sobre los aclivas del plan (excluyendo inlereses), se relleja
inmediatamente en &l estado de siluacion financiera con un cargo o crédito
recanocido en olro resulladeo integral en el periodo en que ocume. Las nuevas
mediciones reconocidos en ofros resullados infegrales se  rellejan
inmedialamente en ganancias acumuladas y no sera reclosificada al
resullado del periodo. Elcoslo de servicios pasados se reconoce en resultados
en el periodo de una maodificocion del ploan. El inferés nelo se calcula al
aplicar la losa de descuento ol inicio del periodo al benelicio deflinido neto
pasivo o activo, Los costos por beneficios definides se calegonzaon como
sigue:

Coslo de senvicio [incluyendo costo de servicio comente, costo de
serviclo pasado, como tombién ganancias y pérdidas sobre
reducciones y iquidacioneas):

Gasto o ingreso por intereses nefo; y

Muevas mediciones.

La Compania presenta los primeros dos componentes de os coslos por
beneficios definidos en los wbros Jubilocidn Patrongl, Desahucio, Interoses
financieros. La reduccidn de gononcios v pérdidos se conlabilizon como
cosios de servicios pasadas.
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Lo obligacion por benelicios de relito reconocida en ¢l estado de siluacion
financiera represento el déficit o superdvil real en los plones de beneficios
delinidos de la Compadia. Cualquier superavil resullante de este célculo es
limitado ol vaolor presente de cuglquier benelicio econdmico disponible en
formo de reembolsos de los planes © reducciones en los aportaciones luluros
Q los ptones,

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoco al principio cuando la
enfidad yo no puede refirar la oferio del beneficio de terminccién y cuondo
o enlidod reconoce cualquier costo de restructuracion relacionada,

Impuesios - El gosto por impuesto a la renia repretenta lo suma del impuestio
alo renta por pagar corignte y el impuesto dilerido,

2.12.1 Impuesto comienle - 5e basa en lo ullidad gravable [tibularnia)
regisirada durante el aio. La utiidod gravable difiere de la uliidad
contable, debido a los portidos de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y portidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de lo Compania por conceplo del mpuesto comienle se calculo
utiizondo los tosas fiscales aprobodos gl inal de coda periodo.

2.12.2 Impueslos diferidos - S5e reconoce sobre los dilerencios temporarnias
determinodas entre el valor an libros de los oclivos y pasivos incluidos
en los estados finoncieros consalidados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diterido se reconoce generalmente poara todas las
dilerencias lempaerarias imponibles. Un aclivo porimpuesto dilerido se
recanoce por lodaos los dilerencias lemporarios deducibles, en la
medida en que rewlle probable que la Compaiio disponga de
Wliidades gravables futuras conlra los que se podia cargor esas
diferencias temporanos deducibles. Estos aclivos ¥y posivos no se
reconocen si los dilerencias temporonas surgen del reconocimiento
inicial [distinto ol de la combinacidn de negocios) de otros aclivos y
pasivos en una operacidn que no olecla lo uliided grovable
[tributaria) ni la conlable. Ademds, 103 posivos por impuesto dilerido
no se reconocen s lo diferencia temporal surge del reconocimiento
iniciol de lo plusvalia.

S¢ debe reconocer un pasivo diteride por dilerencias temporarnas
imponibles relocionadas con inversiones en subsidiarios y asociadas, y
parficipociones en negocios conjunlos, 0 excepcion de aquellos en
los que lo Compafio es caopat de canlrolar el revernso de la diferencia
lemporara y cuando exisia la posibiidod de que ésta no pueda
revertitse en un futuro cercaono. Los aclivos por impuesto diferido que
surgen de los diferencios femporarias deducibles osociodas con
dichos inversiones y porlicipaciones son Unicomente reconocidos, en
la medido en que rewulle probable que lo entidod dsponga de una
uvlilidod grovoble [inbutona) fulura conlro los qQue corgar esas
diderencias lemporcrnios y cuondo exsia lo posibfidad de que ésias
puedon reverfine en un futuro cercano,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe
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2.12.3

y s¢ debe reducir, en la medida que eslime probable que no
dispondrd de suficiente uliidad gravable [tibutara). en el futuro,

como para pamilic que se recupere la tololidod o una parte del
aclivo.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tosas fiscales que se espera sean de oplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas
iy leyes fiscoles) que hayon sido aprobados o practicamenle
aprobadas al final del penado que se informo.

La medicion de o3 pasives por impuesios dileridos y 105 aclivos por
impuestos diferidos reflejord los comnsecuencios fiscoles que se
dervarian de la forma an que (o enlidad espera, al linal del pericdo
sobre ol que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
aclivos ¥ pasivos,

Con el propdsilo de medis los pasivos por impuesios diferidos y los
aclivos por impuestos diferidos pora propiedades de inversion que fe
miden wsando el modelo de voler rozonable, el valor en ibros de
dichos propiedades se presume que se recuperara completamente a
ravés de la venta, a menos que o presuncién sea rebalida. Lo
presuncion es rebalida cuondo lo propiedod de inversion es
depreciable y se mantiene denfro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todoes los benelicios econdmicos
que genera la propiedad de inversién en el liempo, y no a través de
la venta, Los directores revisaren los propicdades de inversion de lo
Compania y concluyeron que ningung de los propiedodes do
inversion se montiene bajo un medelo de negocio cuyo objetivo sea
consumir sustonciclmente tedeos los  benelicios econdmicos
generados por las propledades de inversion en el tiempo y no a raves
de la venla. FPor lo lanto, los directores han determinado que la
prasuncion de "venia” establecida en los modilicaciones a la NIC 12
no as rebalida, En consecuencia, lo Compania no ha reconocido
impuesto dilerdo alguno en los cambios de valor razonable de la
propiedod de inversion ya que no esla sujelo a impuesio a la renla
alguno sobre la venla de las propiedades de inversion,

Lo Comparia compensa actlivos por impuesios diferidos con pasivos
por impuesios dileridos si, y solo §i liene reconocide legalmente el
derecho de compensaros, frente a la misma auloridad fiscaol, los
impories reconocidos en esos porfidas vy lo Compaodia fiene lo
intencion de liquidar sus activos ¥y pasives como nelos

impuestos comenles y diferidos - Se reconocen como ingresa o gasio.
¥ son incluides en el rewltedo, excepto en lo medida en que hoyan
surgido de una tronsaccién o suceso que se reconoce fuero del
resultado ya sea en olio resullado integral o direclomente on el
patimonio, en cuyo coso el impuesto tombién se reconoce fuera del
resullado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.
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2.13 Provisiones - 5S¢ reconocen cuando lo Compaila flene ung abligocidn
presente [ya sea legal o implicita) como resullado de un suceso pasado, es
probable que lo Compodlo tengo que deiprendernse de recursos que
incorporen benelicios econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede
hocerse uno estimacion fiable del mporte de lo obligacion.

B imporle reconocido como provision debe ser lo mejor eslimocion del
desembolso necesorno pora cancelor lo obligocion presente, al final de codo
periodo, leniendo en cuenta 105 rigsgos y los incerfidumbres comrespondientes.
Cugndo se mide una provisidn usando el llujo de eleclive eslimado porg
cancelor la obligacidn presente, suimporie en libros representa el valor aclual
de dicho livjo de eleclive [cuando el electo del valor del dinero en el liempo
a5 material).

Cuvondo se espera lo recuperacion de algunos © lodos los beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta
por cobror como un aclivo si es viluclmenle seguro que se recibird el
cesembolio y ¢l monio de lo cuenio por cobrar puede ser medido con
ficbddad.

2.13.1 Conirglos onerosos - 5i la Compania liene un conlralo oneroso, los
obligociones presenles que s¢ deriven del mismo deben ser
reconocidos y medidas como una provisian, Un coniralo oneroso s
aqual en el que los costos inevitables de cumplir con los obligociones
compromaelidos, son mayores que [os benelicios que se esperan recibir
del mismo,

2.13.2 Reshucluraciones - Se reconoce una provisidn para restructuracion
cuando la Compafiia tenga un plan formal detallade para efeciuar
la restiucturacion, y se hayo creado una expectativa real, entre los
alectados. respecto a que se llevord a cabo la resinucturacion, yo sea
por hober comenzodo o ejeculor ¢ plon o por haber anunciaodo sus
principoles caractemticos a los que se van a ver aleciados por al
mismo. Lo provisidn porg resiuciuracion debe incluir solo los
desembolsos direclos que s denven de lo msmo, los cuales
comprenden los valores que se produzcon necesaricomente por o
restuciuracidn: y que no estén gsociados con los aclividades que
conlingan en la Compania.

2.13.3 Garanlfas - Las provisiones para el costo esperado de cbligaciones por
garantios en la venio de bienes se recanccen a la fecho de la venla
de los produclos corespondientes, al mejor estimodo de los
desembolsos requeridos pora cancelor la obligocion de lo Compandia,

2.14 Benclicios o empleados

2.14.1 Benefliclos definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
- El coslo de los beneficios definidos (jubiocién palronal y bonificacidén
por desahucio) es determinado ufilizando el Mélodo de la Unidad de
Crédilo Proyectodo. con valoraciones acluanales realizadas al final
de cada perodo,
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2.14.2

Los costos por servicio presente y posado se reconocen en ¢l resullado
del afo en el que se generan, asi como elinferés financiero generado
por la cbligacion de baneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden |05 gangncias y pérdidos
acluariales, se reconacen en el estado de situacion linanciera con
cargo o abono a otro resullado integral, en el periodo en que se
producen. Elreconoccimienio de la ganancias y pérdidos actluanalos
an olro resulfadeo inteqrgl se reflgjan inmedialamenie en las ganancias
acumuladas ¥y no son reclaosificados a la uliidad o pérdida del
pariods,

Parlicipacién a kabajodores - Lo Compaonio reconoce un pasivo y un
gasto por la poarticipacion de los rabajadores en los uvliidades de la
Companio. Este beneficio se coalcula alo fosa del 15% de los utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legalas.

2.15 Reconocimiento de los ingreses - Los ingrasos so calculan al valor razonable
de la confraprestacion cobrado o por cobrar, teniendo en cuenta el imporle
estimado de cuclquier descuenlo, bonificacién o rebajo comercial que la
Companio pueda olorgar,

2.15.1

Venla de blenes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas v cada una de los
siguientes condicianes;

. la Compadio ha hransferido al comprador los riesgos y
beneflicios. de lipo dgnificativo. derivados de la propledod de los
bienes;

. La Compafia no conservg para § ninguna implicacion en g
geslion coementes de los bienes venddos, en el grado
vsualmenle aseciodo con o propiedad. ni reliene el confrol
efectivo sobre fos mismos,

. El importe de los ingresos ordingrios puedo medise con
fiabilidad;

- Es prabable que lo Compandia reciba los benelicios economicos
asociados con la fransaccion; y

. Los costosincumidos, o porincurr, en relacion con la fransaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad,

216 Coslos y goslos - Los coslos y gastos se regishran al coslo histatico y se
recanocen a medida gue son incumidos, independientemente de la fecha en
que se hayo reglizodo el pago, y se regstran en el pericdo en el que se
conocen,

217 Compensacion de saldos y fransacclones - Como norma general en [os
estados fingncigres no se compensan los aclivos y pasivos, lampoco ingresos
y gastos, salve aguellos cascs en los que la compensacion sea requernda ©
permitida por alguno norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencio
de la transaccion.
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Los ingresos ¥y goslos con onigen en fransocciones que, confraclucimente o
por una norma legal, conlemplan lo posibiidod de compensacidn v lo
Compania tiene lo intencion de Eguidar por su importe neto o de realzor el

activo y preceder al pago del pasivo de forma simultdneo. se presenta netos
on resultados

Aplicacién de Normas Internacionales de informacién Finonclera nuevas y
revisadas que son mandolonamente efeclivas en el afo aclual

Durante el afo en cuno, lo Compadtia ha aplicade las siguientes
modilicaciones a las NIF emitides per el Consejo de Nermas Intemacionales
de Contalxlidad [IASE), y que son mandotfonomente efectivas a partis del |
de enero dal 2014 o posteniormente.

Mejoras anuales o las NIIF Clclo 2012 - 2014: Modificaclones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuenlo

Lot modificaciones de la NIC 19 aclaran que lo 1oso vlilizodo pora descontor
los obbkgociones por beneficios posl-emplee debe delerminanse con
relerencio o o de los rendmienios de mercodo sobre sobre bonos
corporalivos de alla calidad ol final del periodo de reporte. La evaluacidon de
la prolundidad de un mercado para bonos corporativos de alla calidad debe
sar a nivgl de lo maneda [es decir, lo msma moneda en que los beneficios
deban ser pagados). Para las monedas para los que no exisle un mercado
profundo de tales bonos corporalivos de olla colidod, se deben uliizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemmo denominados en esa
moneda a la lecha de reporte,

Al ser el délor de los Eslados Unidos la monedo de circulocion en Ecuodor y
en la que se van a pagoar los pasivos por benealicios delinidos y considerando
que, si oxislen bonos corporalivos de alla colidod en Ecuodor. se ha
astablecido que lo tasa pora descontor los posivos pot beneficios definidos
debe ser delerminada por referencia o la loso de los rendimientos del
mercodo de bonos corporativos de ollo colidod del Ecuodor. Previo a lo
modificocidn de esta norma. la 1asa de descuento uliizaoda por la Companio
se delerminoba por referencia a los bonos del gobierno ecualonano.

Modilicaciones a la NIC 1 Inicialiva de Revelacién

La Compoiia ho aplicado eslas enmiendos por primera vez en el ano actuol,
Las enmiendaos clarfican que una entidad no necesita proporcionar ung
ravalacidn especilica requerida por las NIIF, si la informacidn resultante de tal
revalacién no es malernial, y da guio sobre las bases de inlormacion agregadao
y desogregodo para propdsitos de revelocion, Sin embargo, los enmiendos
reiteron que una entidad debe considerar proveer informacion adicional
cuando el cumplimiento con un requernmientio especifico de MIF es
insuliciente pora permilir que los vsuarnos de los estados inancieres enfiendan
¢l impocto de transocciones poarticulares, eventos y condiciones. sobre g
posicion financiera y resullcdos de operocion,
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En adicién, lo enmiendo clodifico que lo participacion de una enlidod en olio
resullado integral provenignie de asociodas o negocios conjuntos regstrodos
usando el mélodo de porticipocion debe presentarse por separado do
oquealos que surgen de las operaciones de la Compana, y deben presentorse
por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con olras NIIF;
{ii no serdn reciosficodos postericimente o resvitodos: vy, (i) sordn
recigsificodos postgniormenie o resullodos cuando se cumplon con
condiciones especiicas.

Respecto de lo estructura de los estados finoncieros, 10s enmiendos proveen
cjempios de un orden sistematico o agrupocion de nolos.

La oplicacidn de eslos enmiendos no ha lenido ningdn impacto en o posicion
financiera y resultodos de operccidn de lo Componio.

Olras modificaclones aplicables a parlir del 1 de enero del 2016

La aplcacion de las demds enmiendos no ho tenido ningun impacto matenal
an las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de lo
Compania.

Mola: Para relerencio se incluyen los normas vigentes desde el | de enaro del
2014, los cuales deben ser analizadas para determingr si debe incluise alguna
revelacion especilica dependiendo de 1o gplicabilidad para el clienie,

Elecliva a
prarhic el
MIiF Tiulo periodos que
cien an o
despuds de
Moclicaciones a ka NIF 11 Confobitzacidn de adquivciones  Enero 1, 2016
de indeneses en Operaciones
Conjunias
Modiicecionesala NIC | Iniciotivas de revelacion Encio 1, 2014
Modificaciones a la NIC 16y Clanficocion de los mélodos Encro 1, 2016
ko NIC 38 aceplables de depreciocidn y
amortirocion
Modilicociones aka RIC léy  Agrcullurg: Pranlas produciongs Enero 1. 2006
o NIC £1
Modificociones o la NiF 10, Entidodcs die Inverson; Enceo 1, 2006
NUF 12 v la NIC 28 Apicocion de ka Excepcion de
Consobdociin
Modificociones a la NiIC 27 Método de porficipocion en ko3 Encro |, 2014
esfodos inonCeros Ieporados

2.19 Normas nvevas y revisadas emifidas, pero aun no efeclivas = Lo Compania no
ha aplicado los siguientes Nomas iInfernacionoies de Informocidn Finonciero
|NIIF) nuevas y revisaodos que han sido emifidas, pero aun no son efectivos:



Elecliva a porle de
penodos que inicien

pil Titylo en o después de
MIF # Indtrumentos linancieros Enceo 1. 2018
MIF 13 Ingresos procedenies de

confratos con clientes Enceo 1. 2018
MIF 14 Arrendamicnios Enoeo 1, 2019
NIIF 2 Clotiticacién y maedicion de Encro 1, 2018

remaccionos do pagos
basados en accionos

Modiicociones g la NIF - Yenia o Aportacion de Biones Fecho a ser

10y NIC 28 cnlre un Invgrionsta y s delerminodo
Asociodo o Negocio Conunlo

Modilicaciones ala NIC  Inicialiva de revelocion Encro 1, 2017

s
tModificociones g la MIC Reconocimienio de Activos poe Encro 1, 2017
12 Impuesios dilondos per

pérdidas no reofizodas

S¢ pormite lo aoplicacion anticipoda de eslas normas nuevas ¥ revisadas,

MIIF 2 Instrumenlos financleros

La WNIF ? emilida en noviembre del 2007, infrodujo nuevos requisitos poara o
clasificocidn y medicidn de octives financieros.  Esto norma se modiflicd
postetiormente en oclubre del 2010 para incluir los requisitos pora la
closificacidn y medicidn de pasivos financiercs, asi como su baja an los
eslados linoncieros, ¥y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisilos para lo
conlabiidod de coberfura general, En julio del 2014, se emilio atra vernsian
revisada de la NIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requernmigntos de deterior para aclivos financieros vy,

modificaciones imiladas a los requisitos de clasificacian y medicion al
introducir ung categeona de medicion a "valor razonable con cambios
an gfro resultado integral”, para cieros inslumentos deudores simples.

L isit lgw o MIIF %

Todos los activos financieras que se clasifican dentfro del alcance de la
MIC 37 - Instrumentos Financieros, e reconocaran poslernormenta a su
costo amortizado o valor razanable. Especificomente, [os inslrumantos
de deudao que se mantienen denho de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de eleclive conlractuales, y que
tengan flujos de electivo confractuales que son dnicamente pagos de
capital ¢ intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los perodos confables posteriores.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla lanto al recaudar los flujos de efectivo contraciuales
como por lo venla de aclives finoncieros, v que lengan términos
conlracluales del aclive linanciero que dan lugar en fechas especiiicas
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a flujos de efecltivo que solo consliluyen pagos de capital e intereses
sabre el imporie del principal pendiente, son medidos a valor razronable
can cambics en alro resullado integral. Todas las olras inversiones de
deudo y de patimonio se miden o sus valores razonables al linal de los
penodos conlables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 2, los enlidades
pueden hocer una eleccion imevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor rozonable de una inversion de paltimonio [no
manienida pata negociarn ni que incluya una consideracion canlingente
reconacida por o comprador en una combinacidn de negocios de
ccuardo con MIF 3] en olro resullado integral, ¥ 5010 con el ingreso por
dividendes generaimanle reconocido en el resullado del periodo.,

En la medicidn de los pasives financieros designades a valor razanable
con cambios en resultados, la NIF ? requiere que el imparte generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea alribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pativo, se presente an otro
resullado integral, a menos que, el reconccimiento de los electos de los
cambios en el riesgo de crédilo del pasivo en olro resulladeo integral
genere ung asimetria contable en el resuliodo del periodo, Los cambios
en el volor rozonable ohibuible al riesgo de crédito de un pasivo
finonciero no son postericimente reclasificades al resultado del periodo.,
Segun lao WNIC 39, lo tololidod del importe del combio en el volor
razonable del paosivo financiero designado o valor rozonable con
cambios en resullados se presenta en el resuliado del periedo,

Respecto ol deterioro de aclivos financieros, o NIF ? eslablece un
modolo de deterioro por pérdida credilicia esperado, confrano al
modelo de delerioro por pérdida crediticia incumida, de conformidad
con la NIC 37, El modelo de deterioro por pérdida credilicia esperada
requiere que ung enlidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas
y cambios en esas pérdidos credilicias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo credilicio desde el
reconpcimiento inicial. En olras palabras, ya no es necesarno que ocung
un evento anles de que se reconozcan los pérdidas credificios.

La MIF ? manliene los fres lipos de mecanismos de contabiidod de
coberturg, que en lo aclualidad se establecen en la NIC 39, De
conformidad con la NIIF 9, los lipos de transacciones elegibles para lo
contabilidod de cobertura son mucho mas llexibles, especificomenta, al
amplior los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumenltos de
cobertura v los lipos de componentes de riesgo de portidos no
financieras elegibles pora lo contobilidad de coberlura, Ademas, se ho
revisado y reemplaozado lo pruebo de efectividad por el principio de
Telacion econdmica”. Yo no se requiere de una evaluocion
refrospectiva pora medir lo electividod de 1o coberturg.  También se
afadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividodes
de geslion de riesgo de uno entfidad,

La Administrocion de lo Compania preve que la aplicacion de la NIF 9 en el
fuluro puede lener un impaclo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacian con los aclives linoncieros y pasivos

e



finoncieros de la Compaoiio. Sin emborgo. no @3 potible proporcionar unag
eslimocion razonable de ese electo hosta que un exomen delallodo hayo
sido completado.

NIIF 15 Ingreses Piocedentes de contralos con los cllentes

En mayo del 2014, se emilic lo NIF 15, que eslablece un modelo extenso y
detallade que deben ulilizar las enlidades en el regishro y reconocimiento de
ingresos procedonies de contrales con clientes. La NIIF 15 reemplazarg el
aclual lineamiente de reconocimenio de ingresos, incluyende la NIC 18
Ingresos, lo NIC 11 Confratos de Construccion y las inferpretaciones
respeclivas en lo lecha en que entre en vigencio.

El principio flundamenital de la NIIF 15 es que una enlidad deberia reconocer
¢l ingreso que representa lo transferencia de bienes o servicios establecidos
contractyalmente o los chentes, en un importe que refleje lo confroprestacion
que o enlidod espera recibr 0 combio de bienes O Semvicios.
Especificomente, lo norma aofiode un modeio de 5 posos para contabiizor el
INgIeso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,
Paso 2: idenlificar las obligociones de ejecucion en ¢l contralo,
Paso 3: datermingr el precio de la tfransaccion,

Paso 4: distribuir el precio de fransaccidn a los cbligaciones de ajecucion en
el cantralo,

Paso 5 reconocer elingreso cuando [o enla medida que) lo enlidad salisfaga
la abligacién.

Segln lo NIF 15, uno enfidod contabiliza un ingreso cuondo (o en la medido
que] se salislago una obligocidn de ejecucidn, es decir. cuando el “contral™
de los bienes y servicios relocionados con uno obligocién de ejecucion
parliculor o3 fronslerido ol cente. Se hon afadido muchos mas Enecamientos
detaliodos on la NIIF 15 pora poder anclizor sitvaciones especilicos. Ademds,
la NIIF 15 requiere omplios revelociones.

En abril 2016, o 1ASB emilid “Clorficaciones o la NIIF 15" en relocién a lo
idenlificocidn de obligociones de ejecucidn, consideraciones de principal
varsus agenle, osi como una guio de aplicacion para licencies,

La Adminisiracién de lo Comparila prové que 1o aplicacidn de la NIF 15 en el
fulure puede tener un impacio sobre 105 importaes reconocidos en 1os estados
financieros y sus ravelaciones, 5in embargo, no o5 posible proporcionar una
eslimacidn rozonable de ese efecto hasto que un examen detallado haya
sido completado.
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MNIIF 14: Arrendamientos

La NIIF 14 introduce un modelo integral para la idenlificacion de conlratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arendador y arendatario, la MNIF
14 reemploza la aclual guia de arendamientos incluida en lao NIC 17 e
inlerprataciones relocionodaos.

MIIF 14 diferencia entre arendamienios y confratos de servicio sobre o base
de si un activo idenlificado es confrolado por el clienie. La dilerenciacian
entre arendamiento operativo y arendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del aclivo y su corespondiente pasivo tiene que ser
reconocido por ¢l amendador para todos los arendamientos, exceplo los
arendomianios de corto plazo y aquellos con un valer bajo de activa,

El derecho de uso del aclive es inicicimenie medido al coslo vy
subsecuentemente medido gl coslo (sujeto a ciertas excepciones] menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier
remedicion del pasivo del arendolario. Bl pasivo del amendatario es
inicioimente medido al valor presente de los pagos del arendamiento que no
son pagados a esa fecha. Poslenormente el posivo del arrendatario es
ajustado por inlereses ¥y pogos. asi comao el impacto de los modilicaciones al
arrendamiento, entre ofros. En adicidn, lo closiicacion de los flujos de cajo de
los pagos por arendamientos operalivos que de acuerdo con NIC 17 son
presentlados como flujos de cojo de octividodes de cperocién tombién
tendrd impacto, De ccuerdo con el modelo de NIF 14 los pagos por
arendomienlo serdn divididos en principal e interés los cugles sordn
presentades como flujos de cojo de aclividodes de linanciamiento y de
oparacian, respectivamente.

En coniraste a la contabiidad del arendalario, la NIF 14 sustanciaimente
mantigne los requermientos de NIC 17 para la contabilidad del arendador y
continda con el requenmienio de clasilicar el arrendamiento como aperativo
o financiero. Extensos revelaciones son requeridas con MIF 16.

La Administracion de o Companio prevé que lo aplicacién de la NIF 14 en el
luturo puede lener un impaclo sobre los importes reconocidos on los estados
financiercs y sus revelaciones., 5in embargo. no o5 posible proporcionar una
eslimocidn razonable de ese ofeclo haslo gue un examen detollado haya
sido completodo.

Modiflcaclones a la NIIF 2 Clasilicacién y Medicién de fransacclones de Pagos
Basados en Acclones

Las madificaciones clarifican que:

1. En la eslimacion del volor rozonable de pogos basados en acciones
liquidados en efective, lo conlobilidad del efeclo del cumplimiento o no
cumplimiento de lo irevocobiidod de lo concesion, debe seguir el
mismo enfoque que los pagos bosados en acciones liguidados en
acciones,
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2.  Donde los leyes y regulaciones de impuestos requieran a una enflidod
efectuar uno retencion de un nimero especifico de instrumentos de
palimonio igual al valer monelario de la obligacion impesitive del
empleado para cumplir con lo obligocién hibutaria del empleado, [
cual es remilida a lo autoridad tributario, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que lienen una condicion de pogo neto,
Dicho acuerdo debe ser calficado como liquidacion en acciones en su
tolalidad, considerondo que el poge basado en occiones hubiera sido
closificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiorg incluido o
condicien de pago nelo.

3. Lo modilicacion de pogos basodos en acciones gue cambie la
ransaccion de liquidacion en efeclivo a liquidacidn en acciones dobe
sef regisirada como sigue:

i, El pasivo onginal es dodo de bajo;

ih. El pogo Liquidodo en acciones @5 reconocido a la fecha de
moedificacion al volor rozonable del inslumento de palimonio
otorgado. en la medida que los servicios han sido prestades a la
lecha de la modificacion; v.

i, Cudalquier diferencia entre el saldo en libros del pasive a lo fecho
de la modilicacion y el valor reconocido en patimenio debe ser
reconacido inmedialamente en resuliados.

Lo Administracion de lo Compania preve que la aplicacian de la NIIF 2 en el
fulure no tendria un imMpaclo significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido o que la Compandia no tiene acuerdos de
pagos bosados en gcciones que e liquiden en eleclivo o no exslen
retenciones de impuestos aplicables.

Modiflcaciones ala NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporlacién de Aclivos enfre un
Inversionisla y su Asocioda o Negocio Conjunle

Las modificaciones a lo NIIF 10 y NIC 28 se refieren o situgciones en las que hay
una venla o contibucidn de cclivos enlie un inversionisia y su osociada o
negocio conjunto.  Especificamente se eslablece que las genancios ©
poérdidas resultontes de la pérdida de ceontrol de vno subsidiana que ne
contenga un negocio, en una transaccion con una asecioda © un negocio
conunic que se conlabilicen uliizando el meélodo de parlicipacion, se
reconocen en el resullado de la confraladora sdlo en o proporcion de o
parlicipacian de los inversionislas no relacionados en esa aseciada o negocio
conjunio. De igual forma, las gonancios y pérdidas resullantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidos en alguna subsidiaria
anlerior [que se ha converlide en una asaciada © un negocio conjunto que
se contabiice segun el mélodo de porticipacion) se reconocen en el
rasullado de la anterior confroladora solo en la proporcién de la parlicipacian
de los inversionisias no relacionados en lo nueva asocioda o negocio
conunlo.
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Lo fecho electiva de las modificociones a la NIF 10 y lo NIC 28 fue difendo
pora una fecha que oun no ha sido delerminado, sin emborgo. lo aplicacion
anlicipada es permilida. La Administracion de lo Compania no prevé que lo
aplicacion de estos modificociones en el futuro tengo un impocto sobre los
importes reconocidos en los estados inancieros.

Modilicaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaclones

Los modilicaciones requicren a una enlidad proveer revelaciones que
pormitan a los usuarnos de eslados linanciercs evaluar los cambios en pasives
que surgen de octividades de financiamiento.

La Adminisirocién de la Compaiio no prevé que lo aplicacion de estos
modificociones en el fuhuro tengo un impoaclo molenal sobre los estodos
hnancieros consolidados.

Modificaciones ala NIC 12 Reconocimienlo de Aclivos por Impuesios Dileridos
por Pérdidos no Realizadas

Los modiicaciones clanfican lo siguiente:

1.  Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos
de devuda a tasa lija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
ibutana se mantiene al coste, da lugar a una dilerancio lemporarnia
deducible, independientemente de s el lenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el soldo en ibros medionte la venia o por el uso,
o % es proboble que el emisor pogard fodos los flujos de caja
contraciuales.

2. Cuonde uno enlidad evaida si existitdn uliidodes gravables disponibles
pora sef uligaodos como diferencio temporal deducible, y los leyes
impaositivas restringen la uliizacion de los pérdidos poro deducinse de los
ingrosos grovobles de un fipo especifico, uno enfided evclia o
dilerencio lemporana deducible en combinacién con olras difierencias
temporanas deducibles de ese mismo lipo, pero de lorma seporaodo de
olros lipos de diferencios temporarnias.

3. Lo estimacién de uliidodes gravables fuluras puede incluir lo
recuperacién de algin lipo de aclive de la enlidad por un valor superior
al saldo en libros si hay suliciente evidencio que os probable que la
entidad alcanzard los mismos; v,

4,  Enloevaluacion de si existen uliidodes gravobles luluras suficientes, una
onlidad debe comparar los diferencios tomporanas deducibles con las
uliidades gravables fuluras excluyendo los deducciones impaositivas que
resulten de la reversion de dichas dilerencios lemporarios deducibles.

Lo Adminstrocion de lo Compadiao no prevé que lo aplicacion de estos
modificaociones en el futuro tenga un impocio moleriol sobre los estados
finoncieros consolidados.
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacion de los presentes estados finoncieros en conformidad con MIIF
requigre que la Administracion reglice ciertas eslimaciones y establezco algunos
supuesios inherentes a lo actividod econdmica de lao enfidad, con el propdsito de
determinar la valuacian y preseniacion de algunos partidas que forman parte de
los estados finoncieros. En opinidn de lo Administracion, lales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la infermacidn disponible ol
momento, los cuales padrian llegar a diferir de sus efeclos finales.

A confinuacion, se presentan |as estimaciones y juicios conlables criticos que la
Administracion de la Compafia ha uliizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables;

3.1 Delerore de octivas - A la lecha de ciere de cada periodo. o en aguello
lecha que se considere necesarnio, se angliza el valor de los aclives parg
determinar si existe algun indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido ung
pérdida por deteriore. En coso de que exista algun indicio se realiza ung
eslimacidén del importe recuperable de dicho aclive. 5i se frata de aclivos
idenfificables que no generan llujos de efectivo de forma independiantie, se
estima o recuperabiidad de lo unidaod generadora de efectivo a la que
pertenace el activo,

Las pardidas por delerioro reconocidas en un aclivo en parodos anteriores
son revertidas cuando se produce un combio en las eslimaciones sobre su
importe recuperable incrementondo el volor del oclive con abano a
resultados con el limite del valor en libros que el aclive hubiera tenido de no
habearse reconccide la pérdida por delericro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos - El valor presente de
los provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
lactores que son determinados en luncidgn de un calculo actuarial basados
en varios supuestos, Estos supuestos ulilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una lasa de descuenlo. Cualquier
cambio en los supuestos impacta an el valor en libros de las provisiongs de
astos beneficios.

Bl actuario conlratado por la Compadio pora reclizor el cdlculo actuarial,
uliliza la tasa de descuenlo, la foso de mortalidad v de rotacién al inal de
cada afo reporfados por lo administracion de lo Compeoiia. Lo loso de
descuento es lo tosa de interds que debe ser vliizodo para determinar el valor
presente de los Mujos futuros de copo estimodos Que se¢ espoIo van Q ser
requeridos pora cumplir con la obligacidn de estos beneficios, lo cual se
daterming ulilizondo como referancia los rendimientos del mercado, al ciene
del aofo, comespondiente a bonos empresanales de clla calidad on o
moneda en la que se pegordn los beneficios.

3.3 Estimacién de vidos dliles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion

de los vidos Oliles y el valor residugl se efectian de acuerde a lo mencicnado
en la Mola 2.8.4.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de electivo como se muesha en el eslado de lujo de
electivo puecde ser conciiodo con los partidos relacionadas en @l eslado de
siluacién financiera de lo siguienie manerng;

. Diciembre 31....

2014 2015

{en US. délores)
Electivo B30 623
Bancos 107,735 309.671
Nolas de crédilo desmalericlzadas - 5RI _ 2250 -
Total 110835 310,274
Sobregiros bancarios (Ver nola 10) [5.837] -

Boncos - Comesponden o fondos depositados en cuentas comienies en boncos
locales, los mismos que ¢ encuentran de libre dsponibiidod.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olrgs cuentas por cobrar o5 como
sigue:

... Diciembre 31....
2014 2015
{en US. ddlores)
Clhgntes:
Del exienor 182.580 185900
Locaolos 18,432 .
Qlros cuentos por cobrar;
Anlicipo o proveedores 71.812 17,243
Empleados 482 i 624
Oiras 467 857
Total 213773 208,624

Clhenftes - Conmesponden a venla de Frula Crganica [bonono), los mismos que
fienen plozos de crédilo menor o 30 dios.

Anlicipos o proveedores - Al 31 de diciembre dal 2014 los anlicipes a proveedores
cornesponden principalimente a US% 44,728 por concepto de implemeniacion de
sistema de riego aulomalizaodo via rodio por microaspenion para 39 heclareos
ubicodos en el Lole B y USS 22.272 por compra de plontos merisiemaolicos de
banano.



&, INVENTARIOS

El resuman de inventarios @5 como sigue;

... Diciembre 31....

2016 2015

[en WS, délares)
Material atencion finca &4, 576 53,745
Moienial para empague 33918 56,660
Malerial para cosecha _ 2134 3.113
Tolal 100,628 113,718

La cuenta matenal atencion finca incluye principalmente lertilizantes y motenal de
anfunde, para ser ulilizados en la plantacidn, esles inventarios no forman parte de
garantias ni posee gravamengs,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de aclivos biologices es como sigue:

2016 2015

Dic., 31 Enaro, 1 Dic..31
[en .S, délares)

iw ricind

Costo de racimos de banano (1) 185,438 251,384 251 384
Subtotal 185,438 251,384 251,384

A

i ionios:

Costo de plentaciones de banano (2) = L700.520 L797.600
subtotal — = L700.520 L797.600

Tatal

(1)

(2

185438 L731.904 2048784

La valoracion de los racimes de banano se la reqlizd en base a los enfundes
(135,509 v 166,950 por los anos 2016 y 2015, respectivamente) de los doce
ullimas semanas de cada ano, vliizando el parcentaje de rafio [conversidn
de racimos a cajes) mulliplicandolo por el costo de preduccian por caja [USS
1.358 y USS 1.505 respectivamente) y descontando un poercentaje de merma.

Al 31 de diciembre del 2016 los aclivos bioldgicos no comientes fueron
fransferidos o propiedades y equipo, conforme a los dispuesto en las
enmiendas alas NIC 14y 41, en las cuales se modifica el tratamienio conlable
de las plantaciones de banano, al ser definidas como plantas productoras, y
deben ser conlabilitodas como prapiecdades y equipos, y calcular
depreciacian. Lo estimacién del valor raronable de los plantaciones de
banano, asi como el liempo de vida Jlil, fueron determinados madianie el
estudio técnico realizodo por un profesional independiente. [Ver Naola 8).
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8.

FROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO

Un resumen de propledades y equipos s como sigue:

.. DiCiEMbre 31_..

2014 2015
[en US. dolores)

Costo o volyocion 7.086,551 5071104
Depreciocion ccumuloda y deletioro (20847751 [L4621.431)
Total _S00L776 3379673
Claslicacion:

Teranos 1,719,428 1.71%.428
Plantaciones de banano (1) 1,700,520 -
Edificacionos 1,235,702 1,235,702
Magquinarias y equipos 932,407 838,100
Obras do infraostruciuras 480,547 480,547
Vehiculos 405,041 405041
Conslrucciongs en proceso 273163 65.047
Muebles y ensores 183,654 178.007
instaiociones 65998 &5,998
Equipo de computocion 51,387 44,520
Equipo de oficing 8,504 _ 38,504
Total £.086.551 2071104
(1) Blanlaciones de bagnone. - Lo eslimacidn del valor razonable de los

plantaciones de bonono fue deleminado mediante el estudio fécnico
reclizado por un profesional independiente, con el objetivo de preseniar la
infarmacién finonciera de acuerdo a las enmiendos o los NIC 16y 41.

Los movimientos de propiedoades, planta y equipo fueron como sigue:
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10.

1.

FROPIEDADES DE INVERSION

Lo cuenio de propiedodos de inversion, comresponde principalmenie a la Suite del
estadio de Borcelono. volorado segin catastro municipol en USS 27,115; el bien no
es parle de ninguna garanlia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenios por pogar comerciales y ofras cuenios por pagar es como
sigue:

... Diclembre 31...

Fiedl- 2015

(En U.5. délares)
Proveedores locales 264,578 Bé.661
Anlicipos clienles 54,355 65,324
Ohras 14,098 Gd. 474
Dividendos por pagar - 131 4467
Total 37,031 347,928

La cuenta de provecdores locales incluye facluras de bienes y semvicios cuyo
periodo de crédilo promedio deo compras es de 30 dias desde la lecho de emisidn,

Al 31 de diciembre del 2016 ¢l saido de onticipds de clientes coresponde o valores
pagados por el cliente Hiro Inlemational para compra de cartanes de banano, s
cuales son liquidados después de 30 dias con su comgspandiente laciuro, el cual
astd inclyido en gl precio de venla.

IMPUESTOS

11.1 Aclives y pasives del aiio conienfe - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuesios comentes es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
[en U.S. ddlores)
Activos por impuesto comiente:

Crédito tibutario IVA[T) 288,777 328,596
Total 288,777 328596
Pasivos porimpuestas comientes:

Retanciones de VA 20,328 9.628

Retanciones an la fuente 14514 13,148
Total 34,842 22,776

{1} Duranie el ofio 2014, lo Compodio en su colidod de exportodor diseclo
y proveedor diecio de exporiodor ha recupercdo ante o
Adminisirocion Tribulaniao e valor de US$ 82.230, ocogiéndose o este
benehicio bulofic como compaoafio exportodora y provecdora direclo
de exportador,
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11.2 Impueslo o la renlo unico comienle reconocido en los resullados. - Una

1.3

1.4

conciiacién enfre el ingreso por banano segun estados financieros y el gaslo
por impuesio g la renfa Unico comente. o5 como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en US. ddlores)

Ingresos sujelos 0 impuesto a la renta Unico 5390.457 6.162.475
impuesio a la renta Unico cargado a
Resultodos 117743 15..879

Sitvacion Tribulario

Al 31 de diciembre del 2014, los decloraciones estan abierios parg la revisidn
por parte de las autoridodes de control, desde el ofio 2014 hosto el ofo 2016,
sabre los cuoles podriion euxistir dilerencias de criterio en cuanto al kalamienio
de ingresos y gastos.

Incensiziencias - La Compafia registrd todos sus lronsacciones cumpliendo
con los requisilos de soporle y normas contables, aun cuando pudiaran axistic
algunas de estos ransacciones que la porte lormaol de lo documentacion
difiera con el crilerio de las aulondades tributarias,

Aspeclos Tribularios

El 20 de maoyo del 2014, se emitio la Ley Orgdnico de Solidardod y de
Comesponsabiidod ciudadana para la Reconstruccidn y reaclivacion de los
zonas alecladaos por el tememolo del 14 de obiril de 2014, a conlinuacion, se
detallon los espectos mas imporiantes de la mencionada Ley:

. Se eslablece lo contribucion solidarnia sobre blenes inmuebles y derechos
represenlalivos de capital existentes en Ecuador de propiedod de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente ol 0.9% en general y
1.8% ol sujelo pasiva esta en paraiso fiscal,

=  Se eslablece lo contfribucion solidario del 3% sobre la vlilidad gravable
del ejercicio fiscal 2015, oplicode o los sociedodes que realicen
ocfividodes economicas, y que fuefan sujelos posivos de impuesto a la
renio.

- Exonerocion del pogo del impuesto o lo renlo por cinco afos a los
inversiones reaizadas en los provincios de Monobi y Esmeraldas.

. Exoneracion del Impuesio o lo 5oido de Dividos 15D y aranceles
aduoneros, o los importociones efectuodos o favor de confiibuyentes
que hayan sufiide una aleclocidn econdmica direclo en sus aclivos
praoductivos como consecuencio del desashre nolural y que lengon v
domicilio en los provincios de Monobi y Esmeraldos.

«  Exoneracidn del pago del saldo delimpuesto a lo renio comespondiente
ol ejercicio fiscal 2015, o los sujetos posivos que hoyon sufido uno

. v
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aleclacién direcia en sus oclivos 0 oclividod econdomica, como
consecuancia del desashre nolurgl, cuyo domicilio sea en las zanas
alectados. Los sujetos posivos que ya hubieren cancelado dicho saldo
tendrdn derecho o lo devolucion del msmo.

Incremento de lo tarla del IVA ol 14% por el periodo de un ofio,

Devolucion o compensacion de 2 punios perconiuales adicionales del
IVA pagodo por los ransacciones realizadas con dinero electrdnico.

El 12 de oclubre del 2014, se emitid lo Ley Orgdnica de Incentives Trbutorios
para varos sectores productives e inlerpretaliva del Arl, 547 del Céddigo
Orgnico de Organizacion Temlorial, autonomia y descentralizacion que
astablocid entre olros lo siguiente:

Para cfectos de lo bose imponible del ICE, se estobloce un combio en la
definicidn del precio ex aduana, el cual equivale o 10 suma de los tosas
arancelonas, londos y tosas exlraordinonas recoudados por lo outondod
oduonera ol momento de desaduanizor los producios imporiodos mas
el volor en oduono de los bienes.

Se eslablece que las Compaiios lendrdn una deduccidn adicional del
100% por los gostos de seguros médicos privades y/o medicing
prepagoada contratades a favor de sus trabojadores, siempre que o

coberura sea para la totalidad de los Irabojadores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucidn NAC-DGERCGC 500000455 del Servicio de Rentaos
Internas publicada en ¢l Segundo Suplemento del Registros Ohiciol No. 511 de Mayo
29 de 2015, establece que los contibuyenies del impuesto o lo renta que hoyon
efectuado operaciongs con partes relocionadas domciliadas en ¢l extenor, dentro
de un mismo perodo fiscol en un monlo ccumulado superior a USS 3.000.000.
deberdn preseniar ol Sermacio de Rentos Intemnos el anexo de precios de
fransferencia; y. si ¢l monlo es superior a los USS 15,000,000 deberén presentor
adicionaimente ol informe integrol de precios de ranslerencio.

FROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue;

Benelicios sociales

15% Participacion rabajodores

IESS por pagor

Sueldos y bonificociones o emplecdos
Salorio digno por pagar

Total

... Diciembre 31...
2014 2015
[on U5, ddlares)

239,257 244,270

45,515 128,550
31.012 28,375
13,516 10.072

. 2167

327,300 414,434
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Porticipacion o frabgiadores. - De conlormidad con los disposiciones legales, los
trabojedores lienen derecho o parlicipar en las ulilidades de lo empresa enun 15%
oplicable a las ulilidades liquidos o contablos, Los movimientos de la provisian paro
participacién a raboajadares lugron como sigue:

... Diciermbse 31...
2016 2015
[en U.S. ddlares)
Soldos ol comienzo del oo 128,550 141,080
Provision 45,515 128.550
Pagos [128.550) (141,080
Saldo al final del afo g2l 128,550

Beneficios socigles. - Al 31 de diciembre del 2014, representan prestaciones a lavor
del personal de lao compaiia, de acuerdo a lo eslipulado en el Cadigo de Trabaojo.

QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2014, represenic provision pora jubiocion patronal
estoblecido de ocuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica
que los frabajodores que por veinte anos o mas que hubieren prestaodos sus servicios
gn forma continug © interumpida, lendrd derecho o ser jubilodos por sus
empleadores sin perjuicio de lo jubilacién que les coresponde en su condicidn de
aliladeos ol Institute Ecuatoriano de Seguridad Soacial,

Un resumen de obligaciones por beneficios delinidos es como sigue:

.. DiCiembre 31._..
2016 2013
[en U.S. ddlares)

Jubilacidn patronal N7 79.551
Bonificacian por desahucio A8 8ag 52232
Total 128025 131,783

La compaila registrd los gjuslies por la provisidn de la jubllacidon potronal y
deschucio para sus rabojadores en base a los cdiculos acluariales reglizados por
un actuario independiente.

14.1 tubilacién patronol - De acuerdo con diposiciones del Cédigo del Trabajo,
los frabajadores que por veinte anos o mads hubieren presiado sus servicios en
forma confinuada o inlerrumpida, tendrén derecho a ser jubilaodos por sus
empleadores sin perjuicio de lo jubilacion que les coresponde en su condicion
de aliliados al Institfule Ecuatoriono de Seguridad Social.



Los movimientos en el volor presente de lo abligocién de jubilocién paolional

fveron como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Saldos ol comienzo del ano 79.551 &1,434
Coslo de los servicios del periodo comenip 25.248 22,425
Coslo porf intereses 5.010 4,018
(Ganancios)/Pérdidas actuarioles {11.840] 5713
Electlivo de reducciones y liquidacianes
Anticipadas (18.792] (14039
Soldos ol lin del ofto J9177 79551

14.2 Bonificocién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relocion laboral por desahucio
soficilado por el empleador o por el rabajodor, la Compafio enregard el 25%
de la Glimo remuneracién mensual por cada uno de 105 ahos de servicio.

Los movimientos en el valor presenle de obligocion de bonificacion por
desahucio lueren como sigue:

« Diciembre 31...
2014 2013
(en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 52,232  37.097
Costo de los servicios del periodo comiente 14173 23,125
Costo por infereses 3,241 237
(Ganancios) ocluariales (11.421)  [5,189)
Pagos 19.377] [2.192)
Soldos ol hin del ofo JABB4aR 52232

Los cdlculos ocluariales del valor presente de lo obligocion devengoda por
conceplo de beneficios definidos fueron reclizados el 31 de diciembie de 2016 y
2015 por un actuorio independignte. El volor presente de los obligociones por
conceplo de benelicios delinidos y los coslos del servicio aclual y el coslo del
servicio anterior lueron calculodes vlilzondo el maledo de la unidod de crédilo
proyectado, Bojo esle método los beneficios definides deben ser afribuidos al
parodo de servicio del empleado y basadoes en la lormula del plan, de tal suerte
que e albuye lo misma cantidad de benelicio o cada afo de serviclo,
considerando @l uso de hipdlesis acluariales para calcular el valor presente de
dichos benalicios. Estas hipdtesis refllejan el valor de dinero a ravés del liempo, el
incremenlto salarial y las probabilidades de pagoe de eslos banealicios.

Las presunciones principales vsodas poro proposilos de los calculos acluariales son
las uiguionies:
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... Diciembre 31 ...

Ftll- 2015
% k"
Tasa[s) de descuanto 746 é&.31
Tosa[s) esperada del incremento salaricl .00 3.00
Los impories reconocidos en los resultodos respecto o dichos plones de beneficios
definidos son los siguientes:
... Diciembre 31 ...
2016 2015
Costo aclual del servicio 39,421 45,550
Intereses sobre la obligocién 8.251 6,409
|Ganancias) acluarales reconccidas en el ano (23.261] 523
Ganancias provenientes de reducciones o
Concelaciones (18.792] [14.039)
Total —b19 8443

Durante los ofos 2016 y 2015, del importe del coslo del servicio, USS 39.422 y US$
34.361 respeclivamente hon sido incluidos en el estodo de resullados como gastos

de odminisiracion,

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A conlinuacion, detallamoes las principales ransaccionos con partes relacionadas

¥y accionistas:

... Diclembee 31....
2014 2015
(en U.5. dblares)
Cuentos por CODIQr 0 Iorgo piozo;
Exaimpro 5.A. 495,668 495,648
Sulagro S.A. 63,425 63,425
Inversiones iInmobilicnos Invenmdos S.A, 13,574 13.574
Surgesa 5.A. . 198,602
Inmobiiario Maria Piedad S.A.. Inmoapi - 27,709
Accionistas - Sro, Allcio Villocl Ardito 714,305 5 -
Total 12846572 790978
fi o 4
Accionisias - Sra. Alicia Villocis Ardilo - 467 437
Tolol 467,437

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos entre compoiios relocionades y occionsias
representgn fondos enfregodos para el finonciomienlo de opercciones y por

relaciones comerciales, 1os mismos gue no han generado inlerés.

Durante ¢l aio 2014, @l movimiento de la cuenta por pogor accionista fue como

sigue:

e, 7
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. Diciemibre 31 ...

2016 2015
Saldo Inicial 4467437 674,528
Présiamos 105,500 274
Aporte luluro oumento de copilal [434.000]
Pago de préstamos [138.937) W_HE.’I
Tolcl £ a67 437

Durante el ofio 2014 la cuenta por pogor a accionistos regisird principaimente una
compensecion de crédilos por USS 434,000 porg aumenlar el capital sociol de la
compofio, dondo cumplimienic con lo requeride por la Junta de Accionistas

celebrada al 27 de julio del 2014,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, el potimonio de los accionislas esta conformodo de la

siguignie manero:

16.1 Copital social - El copital social ol 31 de diciembre de 2015 constaba de

130,000 acciones de USS 1, valor nominal unilonio, los cucles olorgan volo por
accién y derecho o los dividendos:

Mo, USSpor LSS
Accionisia acciones Porlicipocion occién  Totgl
Shediac Production Ing 58,503 45% 1 58,503
Alicia Villacls Ardito 71,497 55% ] 71,497
Total 130.000 100%% 1:30.000

Con fecho § de ogoslo de 2014, se inscribid onte @l Regisiro Mercandil deol
cantdn Guoyoquil el aumento de copilal de USS 401,288 y reformas G los
estotuios de lo Compaoftic, en cumplimiento con lo requerido por la Junta de
Accionistos celebrado el 27 de julio de 2016, donde ¢l 100% de los accionisias
decidieron ¢l incremeéenio proporcional de ocuerdo al porcenlaje de
participocion. El accionisla minoritario que poseio el 45% de acciones, al no
realizar la respecliva aporlacion, se redujo su percentaje de participacion al
B%.

El capilal social al 31 de diciembre de 2014, flene una nueva composicidn
accionaria que consto de 731,288 acciones de USS | valor nomingl unitario,
las cuales otorgan un volo por occidn y un derecho a los dividendos, y esta
disinbuida como sigue:;

No. US$por LSS
Accionsig Acciones Porficipocion occion  Totol
Shedioc Production Inc 58.503 8% 1 S5B8.503
Alicia Villacis Ardito 672,785 ) I 672,783
Total 731,288 100% 131,288
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16.2 Reservos

- La Ley de Companios requiere que por lo menos el 10% de la
wliidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alconce ¢l 50% del copllal social. Esla reserva no es disponible para el pago
de dividendos en electivo, pero puede ser capilalizaoda en su lotaldad.

Resorva facullativa - Lo Ley de Companias requiere que por lo menos el 5%
de la ulilidad anual seo opropiado como reserva legal hosta que ésla como
minimo alcance el 20% del capilal secial. Esla resarva no s disponible para
el pogo de dividendos en eleclivo, pero puede ser copilclizodo en su

totalidad,
16,3 Oires resullados inlegrales - Un resumen de los resullados integrales es como
sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015

[en U.S. dolaores)

Pérdido octuariol por planes de beneficios

Delindos | 3,040 (10,221]
Valuacidn de propiedades 443953 443953
Tolol 456,993 433,732
16.4 Resullados ocumulados - Un resumen de los resullados acumulodos s como
sigue:
. Diciembre 31....
2016 2015
[en US. délares)
Resultados acumulados = distribuibies 1,628,382 1,651,225
Resullados acumulados provenicntes de la
adopcidn por primera vez de los NI 3,620,504 3,620,504
Total 5,248,886 5.271.73%
Resullados acumutados provenientes de o adopcion por pimerg vez de Igs

MIF.- Incluye 105 volores resullantes de los ojusies oliginodos en la adopcion
por primera de vez de los NiIF. De acuerdo o lo resolucion emilido por lo
Supenntendencia de Comparias el 14 de octubre del 2011, ¢l soldo de esto
cuenta solo podrd ser capilalizado ¢n la parle que exceda al valor de los
pérdidas acumuladas y los del ditimo ejercicio econdmico cancluido, si las
hubiere; utilizodo en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion
de lo Compofio.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de resgo Minanciero = En el curso normal de sus negocios y aclividodes de
finonciomignto, la Compofioc esta expuesta a distinlos nesgos de noluralezo
finonciera que pueden afeclor de monera més o menos wgndficativa al valor
econdmico de sus llujes y actividades y, en contecuancio, sus resullados.
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17.

La Compadia dispone de una organizocion y de sistemas de informocidn,
administrados por lo Gerencia,. que pemmiten identilicor dichos riesgos. determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigocidn, ejecutar dichas medidos y conlrolar
su elecividad.

Riesgo pois: El negocio, lo condicién finonciera y los resultados operacionales de la
Compofio dependerdn en parte de los condiciones de eslabilidod polilica y
econémico del Ecuodor, eventuales combios adversos en lales condiciones
pueden causar un ofecio negativo en el negocio y sus rosullados operacionales: la
eveluacidn del riesgo es moderado.

Riesgo de losa de Inlerés: Este riesgo se deling como las exposiciones a pérdida
resullonle de un combio en las tasos de interds, lanto aclivas como posivas. Esle
rigsgo exisle cuando la capacidad de ajustar los lasas activas de una entidod no
coincide con los pasivas. La compainia presenia en sus pasivos abligociones
bancarias sujelo o una lasa fija de interés.

Riesgo de liquider 5S¢ genera cuondo lo enlidad no puede hocer lrente a los
exgbilidodes v obligaciones con lerceros, por imsuliciencia en el fiujo de cajo. La
evaivacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédilo: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
aclivo financiere incumpla en el pogo de lo obligacidn o compramiso adquitido.
Esta exposicidn o3 monilorendo  comstaniemente de ocuordo con el
comporiamiento de pago de los deudores, Los cuentas por cobrar ostan sujelos a
evgluociones an las que se considera lo copacidad de pago, historial y las
referencios del deudor, asi como su cumplimiento, La evaluacion del riesgo os
modearada.

Riesgo de los aclives: No fodos los activos fijos de la compania se encuentran
cubierios a hovés de polizos de seguro pertinentes. cuyos erminos y condiciones
son los vsuales en @l mercado. No obstante, de ello, cualquier dofo en los aclivos
puede causar un elecio negalivo en el negocio y sus resullodos operacionales. Lo
evaluocian del riesgo s allo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del presente informe no se
pradujeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudicron loner un efeclo
imporiante sobre los estados inancieros,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados linancieros por el ofo terminado el 31 de diciemtxe det 20146 hon sdo
aprobodos por lo Gerencio de la Compaonia (Dreciono) en morzo 13 del 2017 y
serGn presenlodos o los Accionistas y Junto Direclivo poro su oprobacion. En
opinidn de lo Gerencio de lo Compadio, los estodos financieros comnsobdodos serdn
aprobados por 1o Junto Direcliva sn modificaciones.

—— = -
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