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INFORME DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos soñores Accionistas y Junta de Drectores de 
HACIENDA CEJA MARÍA C.A. 

Opinión 

Homos auditado los estados financieros que se adjuntan de HACIENDA CELA MARIA 
C.A, que comprenden el estado de situación financioro al 31 de diciombro del 2016 y 
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como los notas a los ostados 
financieros que incluyon un resumen de los pofficos contables significativos, 

Ennuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materolos, la posición financiero de HACIENDA CELA MARIA C.A. ol 31 de 
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en oso fecho, de conformidad con Normos Intermacionales de Información 
Financiera » NIF emilidos por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad 
(ASB). 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestro oudiloría fue efectuado do acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
[KIA]. Nuestros responsablidades de acuerdo con dichos normas se describen mós 
adelonte en este informe en la socción "Responsoblidades del audilor en relación con 
la auditoría de los estados financieros”. Somos independientes de HACIENDA CEUA 
MARIA C.A, do acuerdo con el Código de Élica para Profesionales de la Contabiidad 
del Consejo de Normas Internacionales de Ética pora Contadores (IESBA por sus siglas 
eninglós) y los disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, 
Valoros y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido los domás rosponsabiidados de ética 
de conformidad con dicho Código. Consideramos que lo evidencia de auditoria que 
hemos obtenido es suficiente y apropiado paro proporcionar una base para nuestra 
opinión. 
Información Presentado en Adición a los Estados Financieros 

Lo Administración es responsoble por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no 
incluye el juego comploto do estados financieros y nostro informe de augitoria, 

Nuestta opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
mismo.



En conexión con la auditoría de los ostados financieros, nuestra responsablidad es leer 
el informe anual de los Adminstradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, 
considerar si esta nformación contiene inconsstencias motenales en relación con los 
estados financieros o con nuestro conocimiento oblenido durante la auditoría, o si de 
otra formo parecería estar matericlmente incorrecta _ Si basados en el trabajo que 
homos efectuado, concluimos que existe un error material en esta información, tenemos 
la obligación de reportar dicho asunto, No tenemos nado que roportar en relación a 
esta información 

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobiemo de la 
Compañía por los Estados Financieros 

Lo Administración es responsable de lo preparación y presentación rozonable de los 
estados financieros de conformidad con Normas Intemocionoles de Información 
Financiera - NIF emilidas por el Consejo de Normas Intemacionalos de Contabilidad 
(lASB), y del control temo determinado por la Administración como necesario pora 
permili la preparación de los estados financieros ibres de enores materiales, debido a 
fraude o error. 

En la preporación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la copecidad de le Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcho y el 
uso de la base contable de negocio en marcho, a menos que lo Administración tengo 
la intención de liquidar la Compañía o cosar sus operaciones, o bien, no tenga otra 
ltematwa regista que hacerlo 

La Aciministración y los Encargados del Gobierno, son responsoblos de lo supervisión dol 
proceso de reporte financiero de la Compañía 

Responsabilidad del Audilor en Relación con la Audiloría de los Estados Financieros 
  Los objetwos de nuestra audioría son obtener seguridad rozonable de s los estados 

financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o enor, y 
mili un informe de auditoria que incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un 

allo grado de seguridad, pero no garantiza que una aucítoria realizada de conformidad 
con Normos Intermacionclos de Auditoría (NIA), detectoró stempre un enor material 
cuando oste exista Errores pueden surgt dobido a fraude o error y son considerados 
materiales s, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
influyen en los decisiones económicas que los usuarios toman bosóndose en los estados 
financieros. 

Como porte de una cudiloria efectuado de conformidad con los Nommos 
Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro jucio profesional y mantonomos una 
actitud de escopticismo profesional durante toda la auditorio También 

Identíficamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros. 
debido a fraude o exor, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditorio para 
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de audilona suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El nesgo de no 
detectar un error matenal debido a fraude es más elevado que en el coso de una 
Íncorrección matenal debido a enor, ya que el fraude puede implicar colusión, 

 



tolsiicación, omisionos deliborados, manifestaciones intencionadomente erróneas o 
vulneración del control intemo. 

Obtenemos conocimiento del contro! interno retovante para la auditoria con el fin 
de diseñor procecimientos de auditoría que sean epropiados en los circunstancias, 
Pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectwidad del control 
intermo de la Compoñía. 

Evaluamos si los polílicas contables aplicados son apropiados y silos estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es 
razonable 

¡Concluimos sobre lo adecuado de la uliización. por porto de la Administración, de 
la base contoble de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoría 
obtenido, conclur s; exste o no una incertidumbre matenal relacionado con eventos 
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha, $ concluimos que existe uno 
incetlidumbre maten), se requiere que llamemos la atención en nuestra informo de: 
auditoría a las respectwas revelaciones en los estados financieros o, si dichos 
revelaciones no son adecuadas, expresar una opimón modificado — Nuestros 
conclusiones se bason en lo evidencia de auditoría obtenida hasta la fecho de 
nuestro informe de auditoría, sm embargo, eventos o condiciones futuros pueden 
ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

  

Evoluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan los 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logíen una presentación 
rozonable 

Comunicamos a los responsables de la Adminstración de la Compañia respecto a, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planticado 

y los hallazgos significatwos, así como cualquier deficiencia significativa de control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

  

   
Guayaquil, 15 marzo 2017 FIONEÍCO Javíer Verd Rivera, CPA 
SC-RENAE 2-No 807 Auditor Independiente 

Resolución No SC ICL.DA1.G.0006975 
Reg Noc de CPA No 33.378 

 



HACIENDA CEUA MARÍA C.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016. 

ACIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Etectivo y equivalentes de efectwo. 
Otros achvos financieros. 
Cuentos por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Inventarios 
Activos biológicos 
¡Gastos pagados por anticipados. 
Aciwos por impuestos comentes 
Total actwos conientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES, 
Propiedades y equipos, neto 
Propiedades de inversión 
Activos biológicos 
Cuentos por cobrar comerciales y olros 
cuentos por cobrar a lergo plozo 

Tolal activos no comentos 

TOTAL DE ACTIVOS 

   
Ac Mouo Horacio Velésquez Romo 
Represenfenté Legal 

Ver notos a los estados financieros 

  

Notos 

" 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dólares) 

110835 310294 
129 7.087 

273773 208,624 
100.628. 113718 
185.438 251,384 

477 478 
288,772 28,596 
260.057 — 1220181 

5.001.776 — 3:379673 
2752715 

= 1.397.600 

1286972 198978 
6315863 5003366 

7.225920 — 1,223,547 

Eco. Éleño Fabiola Aguilar Salcedo 
Contador 
No Registro 0.41450 

   



HACIENDA CELIA MARIA C.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016     

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiro bancario 
Cuentas por pagar comerciales y otros 
cuentos por pagar 

Pasivos por impuestos corientes 
Provisiones 
Totol posivos corrientos 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 
Cuentos por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar a largo plazo 

Total pasivos no conientes 
TOTAL DE PASIVOS 

PATRIMONIO: 
Capitol social 
Reservos 
'Ottos resultados integrales 
Resultados acumulados 
Total pattimonio. 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

¿8 
E ¡iso fido Value 2psontmo Lega 
       

Ver notos o los estados financieros 

  

.. Diciembre 31 
Notos 2016 

4 5.897 

10 337031 
" 34.842 
13 2930 

14 128,025 

125025 

16 731.288 
3718 

456.993 

5:440,895 
2275320 

  

2015 
en US. dólares) 

347.928 
22,776 

416,434 

131,783 

167,497 

130.000 
3718 

493732 

  

Contador 
No. Registro 0.41450 

 



HACIENDA CELIA MARIA C.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

   

..QCIOMO Dl. 
2016 2015 

len US. dólares) 
INGRESOS: 

Ingresos por ventos s3POASZ  4.162.4 
costos: 
Costo de producción 2924.46 4,277,467 

MARGEN BRUTO EN VENTAS 1465989 895008 
OTROS INGRESOS: 

Otros ingresos 26.863 299903 
Total otros ingresos 86.863 239903 

GASTOS DE OPERACIÓN: Sueldos, banoficossociaos y oros beneficios 406.405 — 476844 
Jubioción polen y desahucio DAN 7242S 
Honorario profesionales 132809 $126 
Mantenimientos y toporaciones 097 AO 
Combustibles. . sm 

seguis 28795 90802 
Depreciación 100.084 P8078 
los gostos odminisraivos Sa77ég 302264 

Gostoy de axportación 20,00 35664 
GostosInoncieros 18656 — 1712 

Participación trabajadores 15.515 120,550 
Total gastos de operación 1,457,962 1297,359 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 94890 827.82 
menos: 
Impuesto la ento (17743) 051879) 
Compensación sola digno > 16H 

RESULTADOS DEL PERIODO 122859 7672506 
OTRO RESULTADO INTEGRAL: 

Partidas que nose reclaicarón posteriormente a resultados: 
Pérdidas ectuariales por planes de beneficios definidos 2261 129 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 408 671983 

AOL 
y Llibre AE A 

Ac. Mauro Hor6cio Velósquez Romo. Eco:Eléno Fobiolo Aguilar Salcedo 
Representanté Legal Contador 

No. Registro 0.41450 

Ver notas a los estados financieros 
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HACIENDA CENA MARIA C.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECIIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Diciombre 31 
2016 2015 

[en US dólares] 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clontos 5.432.445 — 6,348,768 
Pagos o proveedores y o empleados 14 417.768) (5254699) 
Otios pagos (324,591) — 1819,412) 
Flujo neto do ofectivo (uflizado]/provoniento do 
actividades de operación 690086 — _274, 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adqusición de equipos (314927) — 1336988) 
Flujo noto de efectivo uliizado en ectividados de inversión — [314927] — 1336988) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
FINANCIAMIENTO: 

  

Préstamos, noto (721,906) — (209.092) 
Aumento de copita! 162,288 
Flujo noto do efectivo proveniente de actividades de 
financiamiento 78,618) — (209.092) 
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Incremento noto en cojo y equivolentos de efectivo 119.459) —— 228,583 
Soldos alimucio del año 310294 871 
Soldo ol final dol año 110.895 — 310294 

OCA iba, o 
¿co dnd robot guiar sacas Sonidos Ne ego 0.1150 

      

Ver notos a los estados financieros 

   



HACIENDA CELIA MARIA CA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Diciombro 31. 
2016 2015 

[on US, dólares) 

  

CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA/[PÉRDIDA DEL 
EJERCICIO) CON El EFECIIVO NETO PROVENIENTE/ 
(UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Utiidad neto/(Pérdida del ejercicio) 122.859) — 672.506 
Ajustes poro concilar lo utlidad neta con el efectivo noto 
proveniente/ (utilizado) en actividades de operación: 

              

Depreciacionos y amoftizaciones 404953 259.121 
Poticipoción do trabajadores 45.515 — 128,550 
Impuesto ola renta 117.743. — 151.879 
Costo racimo de banono vendido 65947 E 
Pérdida medición a valor razonable de activo biológico 97,080 — (99.101) 
Jubilación patronal y desahucio DIA 36361 
Otros (5.999) — (159,532) 
Combios en activos y posivos. 
Disminución en cuentos por cobrar 168,665 189.777 
Disminución/[incromonto) on Inventarios 18,746 — (19.604) 
(incremento) en otros activos (82.574) — (61.223) 
Incremento/(Disminución) en cuentos por pagar 
Comerciales 122.689 — (162157) 

Disminución en olras cuentas por pagar (117.268) — (41.460) 
Disminución en beneficios empleados (152.602) 195.522) 
Disminución en otros pasivos 12377) 122938 

Flujo noto de efectivo proveniente de actividades 
de operación 0086 274,663 

a 7 

el de lle diilid_ 
AC_MGuro Hdrafio Velásquez Romo Eco.fleno FoviotwrAgular Salcedo 
Representante legal Contaor 

/ No. Registro 0.41450 

Ver notos a los estados financieros 

 



HACIENDA CELIA MARIA CA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016     

1. — INFORMACIÓN GENERAL 

Lo Compañía se constiluyó mediante Escritura Pública otorgada onte Notora 
Pública dol Contón Machala el 2) de diciembre de 1977, optobado mediante 
Rosolución 8094, del 10 de febrero de 1978, e inscrita on el Registro Marconi dol 
Cantón Machala el 17 de mono de 1978. Lo actividad actual de lo omproso ostá 
relacionada al culivo de banano y su hacienda está ubicada en el Km. 12 
Carretero Guabo = Posoje. la mismo que está constituida por 289.93 hectáreas en 
producción. 
El copial socio! al 31 de diciembre de 2015 constaba de 130,000 accionos de US$. 
1, valor nominal unitario, los cuoles otorgan voto por acción y derecho a los 
dividendos. 

Con fecha 5 de agosto de 2016, se inscribió ante el Registro Mercantil del cantón 
'Guayaqui el aumento de capital de US$ 601.283 y reformos a los estatutos de la 
Compañía, on cumplimiento con lo requerido por lo Junta de Accionistas 
colebíado el 27 de julio de 2016, donde el 100% de los accionistas decidieron el 
incremento proporcional de acuerdo al porcentaje de participación, El accionista 
minorítario que poseía el 45% de accionos, al decidir no roalizar la respectiva 
“aportación, so redujo su porcentaje de participación al 8%. 

AL31 de diciombre de 2016, el capital social consta de 731,288 acciones de US$ 1, 
valor nominal unitano, las cuales otorgan voto por acción y derecho a los 
dividendos. 

A131 de diciembre del 2016, el personal total de la Compañia es de 205 empleados, 
que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compañía. 

Lo información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de lo 
Administración de la Compañía. 

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros hon sido preparados 
de conformidad con los Normos Intemacionales de Información Financiera 
[NIE) emilidos por el Consejo de Normos Intemocionales de Contabilidad 
[AS8). 

2.2 Moneda funcional - Lo moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarios es 
«el Dólar de los Estados Unidos de Américo (U.S. dólar], el cual esla moneda de 
circulación en el Ecuador. 

-10-



23 

24 

25 

Bosos do preparación - Los estados financieros han sido preparados sabre los 
bosos del costo histórico excepto por ciertos propiedades e instrumentos 
financieros que son medidos a sus nwvolos razonables, tal como se explica en 
los políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado 
¡generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
'combio de bienes y servicios. 

El volor rozonoble es el precio que se recibirá por vender un ectivo o el valor 
pogado pora transferir un pasivo entre porlicipantes de un mercado en la 
fecho de valoración, independientemente de si ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración, Al estimar el 
valor tazonoblo de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta los 
catactoísticos del activo o pasivo a la fecha do medición. El valor razonable 
a electos do modición y o revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de los transacciones relacionados 
a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las 
¡NI 2, las operaciones de arendamiento que están dentro del alcance de la 
NIC 17. y los mediciones que tiene olgunos simiiludes con el volor rozonoble, 
pero no son su valor razonable, toles como el valor neto de realización de la 
NIC 20 el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionolmente, a efectos de infomación financiera, las mediciones 
efectuados o valor razonable se clasifican on el nivel 1, 2 0 3. con base en el 
grado de importancia de los insumos pora la medición del valor razonable on 
su totofidao, los cuales se describen a continuación: 

  

Nivel 1: Son procios colizados (sin ojustor] en mercados activos para activos o 
poswos idónticos que la entidad puede acceder alo fecha de medición. 

"Nivel 2: Insumos dístintos a los precios cotizados incluidos en ellivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente 

"Nivel 3: Insumos son datos no observables pora el activo o pasivo. 

   A continuación, se describe los principales pol 
la preparación de estos estados financieros: 

ficas contables adoptados en 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluyo aquellos actwos financieros 
liquidos, depósitos o inversiones financioros líquidas, que se pueden 
transformar rópidamente en efectwo en un plozo inferior a tres meses y 
sobregiros bancarios. Los sobregsos bancarios son presentados como pasivos 
conientos on el estado de situación financiera 

  

inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, 
¡el menor. Son valuados ol costo promedio ponderado. Los importaciones en 
trónsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios 
incluyen uno provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es 
determinado en función de un análisis de la posiblidad real de utiización en 
lo producción o venta,



26 

27 

28 

  

Activos no conientes mantenidos para la venta - Los activos no corientos y los 
¡Grupos de activos para su disposición se closilican como mantenidos para la 
venta sisu valor en bros es recuperablo a través de una operación de venta 
y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera cumplida 
únicamente cuando la venta es altamente proboble dentro del periodo de 
un año desde la fecha de closificación y ol actwo (o Grupo de activos para 
su disposición) está disponible pera la venta inmediata en su estado actual. 

Los activos no corrientos clasilicados como mantenidos pora la vento son 
calculados ol menor del valor en libros y el valor razonable de los activos 
menos los costos de ventos. 

Activos biológicos - Los plantos, los cuales tienen uno transformación 
biológica por los procesos de crecimiento, degradación, producción y 
procreación que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en 
los activos biológicos. En este Sentido, "los racimos y las plantaciones de 
bonono” deben ser registrados con la denominación de Activos Biológicos 
dentro del rubro Activos Conientes y Activos No Corrientes, respectivamente. 

  

Propledados, planta y equipos 

28.1 Medición en el momento del reconocimiento - Los partidos de 
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisición més todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Agicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente otíibuibles a la adquisición o 
construcción de activos cofficados, 

2.8.2 Modición posterior ol reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son 
registrados ol costo menos la depreciación acumulada y el importe 
¡acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gostos de roporaciones y mantenimientos so imputan a resultados 
en el periodo en que se producon, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - 
Después del reconocimiento llos terrenos y edificios son 
presentados a sus valores rovalvados menos la depreciación 
“acumulado y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de 
valor. Los revalvaciones se efectúan periódicamente, 

  

Cuolquier aumento en la revaluación de los terrenos y edíicios se 
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patimonio 
bojo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, 
planta y equipo. Una disminución del vator en ibros de la revaluación 
de los terrenos y edificios es registrado en resultados 
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Elsoldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en ol potrimomo 
es transtendo directamente aullidades retenidos, cuando so produce 
lo boja en cuontos del activo, 

Los electos de lo revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre 
el impuesto a la rento, se contabilizan y revelan de acuerdo con lo 
NIC 12 Impuesto a los Ganancias. 

Mélodo de depreciación y vidas úliles -El costo o volor revaluado de 
propiedades, planto y equipo se deprecia de acuerdo con el método 
de línea recta. La vida úli estimado, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bose 
prospectiva. 

A continuación se presentan los principales partidas de propiedados. 
plonta y equipo y las vidos Úlles usados en el cólculo de la 
depreciación: 

  

Vido UN 
[tam len oños) 

Edificios 20 
Vehiculos Ss 
Muebles y enseros y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Mojoros a propiedados orrendados 10 
Planta y equipo 10 

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados 
por el plazo de su vida útil estimada igual a los activos poseídos o. sí 
ésta es menor, por el plozo de orrendamiento corespondiente. 

Retiro o vento de propiedades, planta y equipo - La utiidad o pérdida 
que sua del retito o venta de una partida de propiedades, planta y 
equipo es colculada como lo diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo y reconocida en resultados 

En coso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revoluados, el 
soldo de lo reserva de revaluación es transferido directamente a 
úvllidades retenidos. 

Propiedades de inversión - Son oquollos mantenidos pora producir rentas, 
plusvallos o ambas y so midon inicialmente al costo, incluyendo los costos de 
la transacción. Los propiedades de lo compañía mantenidos bajo contratos 
de cmendomiento operativo pora gonar renta o plusvala se contobiizan 
como propiedades de inversión. Luego del reconocimiento inicio, los 
propiedades de inversión son registrados ol costo menos la depreciación 
acumulado y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 
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Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o 
cuando la propiedad de versón es retirada permanentemente de uso y no 
so ospera recibw bonoficios económicos fuluros de esa baja  Cuelquier 
'sonancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad [calculada como 
lo diferencia entre los ingresos por venta netos y elimporte en libros del activo] 
so incluye on los resultados del periodo en el cualse dio de bajalo propiedad 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos afiibuidos directamente a la 
“adquisición. construcción o producción de activos colíficados, los cuales 
'conslituyon activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su 
uso o venta, son sumados al costo de estos actwos hasta el momento en que 
están Istos poro su uso o venta. 

Eningreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos 
pendientes para ser consumidos en activos caliicados es deducido de los 
costos por préstamos aptos para su capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
periodo en que se incurren 

Costos de beneficios por retiro y bonoficios por terminación - Los pagos a los 
planos de oportaciones definidas so reconocen como gostos al momento en 
que ol empleado ho prostado el servicio que lo olorgo el derecho a hacer 
los aportaciones 

En ol coso de los planos de benoticios delindos por retiro, el costo de talos 
bonolicios os determinado ullizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectado, con valoraciones actuariales realizados al final de cado periodo 
nvolsobre el que se informa. Los nuevas mediciones, que ncluyen ganancias 
y pérdidas actuanales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) 
y el rendimiento sobre los activos del plan [excluyendo intereses), se relleja 
inmediatamente en el estado de siluación financiera con un cargo o crédito. 
reconocido en otro resultado integral en el período en que ocurre Las nuevos 
mediciones reconocidos en oños resultados integrales se reflejan 
inmediatamente en gonancios acumulados y no será reclasfficada al 
resultado del periodo. Él costo de semvicios pasados se reconoce entesultados 
en el periodo de una modilicación del plan El interés neto se coleula al 
oplcor la tasa de descuento ol icio del período al beneficio definido noto 
poswo o activo. Los costos por bonoficios definidos se categorizan como 
sigue" 

Costo de servicio [Incluyendo costo do serio comiente, costo de 
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre 
reducciones y iquidaciones). 
¡Gasto o ingreso por intereses neto, y 
Nuevos mediciones 

Lo Compañía presenta los primeros dos componentes de los costos por 
beneficios definidos en los rubros Jubilación Patronol, Desohucio, Intereses 
financieros La reducción de ganancias y pérdidos se contabilizan como 
¡costos de semicios posados



212 

Lo obligación por benoficios de retiro reconocida an ol estado de situación 
financiera teptesonta el déici! o superóvi! real en los planes de beneticios 
dofinidos do la Compoñío. Cualquier superávit rosultanto de este cálculo es 
limitado al valor presente de cualquier beneficio económico disponible en 
formo de reemboksos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros 
alos planes. 

  

Un pasivo por un beneficio de terminación se reconoce al principio cuando la 
entidad ya no puede retirarla oferta del beneficio de terminación y cuando 
lo entidad reconoce cualquier costo de restrucluración relacionado. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta roprosonta la sumo del impuesto 
ala renta por pagar coniente y el impuesto diferido. 

2.121. Impuesto confente - Se bosa en la ullidad gravable (tibutaro) 
registrada durante el año. Lo ullidad gravable difiere de la utiidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serón gravables o deducibles. El pasivo 
de lo Compoñía por concepto del impuesto coriente se colcula 
vtlizando los tosos fiscales aprobados al finol de cada periodo. 

  

2:22. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre los dilerencios temporarios 
dototminados entre el valor en bros do los activos y pasivos incluidos 
'enlos ostados financieros consolidados y sus boses fscoles Un pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias tomporonos imponibles, Un activo por impuesto dilerido so 
reconoce por todos los dierencios temporarios deducibles, en la 
medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
ullidades gravables futuras contra las que se podía cargar esas 
diferencias temporarios deducibles. Estos activos y pasivos no se 
reconocen silos dilerencios temporarios surgen del reconocimiento 
iniciol (isinto ol de la combinación de negocios) de otros activos y 
pasivos en una operación que no afecta la uñlidad gravable 
('tibutosio) nilo contoble. Además, los pasivos por impuesto diferido 
no se reconocen sil ciferencia temporal surge del reconocimiento 
iniciol de la plusvalía. 

So debe reconocer un pasivo diferido por dilerencias temporarios 
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y 
parlicipaciones en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en 
los que la Compañía es capoz de controlar el reverso de la citerencia 
temporarla y cuando exista la posiblidad de que ésta no pueda 
revertise en un futuro cercano. Los activos por impuesto dilerido que 
surgen de los diferencias temporarios deduciblos asociadas con 
dichos inversiones y perticipaciones son únicamente reconocidos, en 
la medido en que resulte probable que la entidad dsponga de una 
uflidad grovoble [tibutoria) futura contra los que cargar esos 
diferencias temporarios y cuando exista la posiblidad de que éstas 
puedan revertise en un futuro cercano, 

El importe en bros de un activo por impuestos diferidos debe 
somoterso a rovisión al final de cado periodo sobre el que se informe 
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y se debe reducir, en la medida que estime probable que no 
dispondrá de suficiente utilidad gravable [Ibutaria), en el futuro, 
como pora permilir que se recupero la totalidad o una parto del 
actwo 

Los actos y posos por impuestos diferidos se miden empleando los 
osos fiscoles que se espera sean de apiicación en el periodo en el 
que el actwo se realice o el pasivo se cancele, basándose en los tosas 
(y leyes fiscales) que hoyan sido oprobadas o prócticamente 
¡aprobados al final del periodo que se informo 

La medición de los pasivos por impuestos dileridos y los achvos por 
impuestos diferidos reflejará los consecuencias fiscales que se 
dorivarion de la forma en que la entidad espera. al final del periodo 
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe entibros de sus 
actos y pasivos 

Con el propósito de medir los posivos por impuestos diferidos y los 
Gctwos por impuestos diferidos para propiedades de inversión que se 
miden usando el modelo de volar razonable, el valor en libros de 
dichos propiedades se presume que so recuperará completamente a 
través de lo vento, a menos que llo presunción seo rebalida La 
presunción es rebotida cuando la propiedad de inversión os 
depreciable y se manhene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es consumir sustanciolmento todos los beneficios económicos 
que genera lo propiedad de inversión on el tiempo, y no a través de 
lo venta Los diectores revisaron los propiedades de inversión de la 
Compañía y concluyeron que ninguna de los propiedados de 
inversón so montiene bajo un modelo de negocio cuyo objelivo sea 
consumir sustancialmente todos los benolicios económicos 
¡generados porlos propiedades de nversón on el liempo y no o través 
de la vento, Por lo tanto, los directores han determinado que la 
presunción de "venta" establecida en las modilicaciones e la NIC 12 
no es rebotida En consecuenca, la Compañía no ha reconocido 
impuesto difendo olguno en los cambios de valor razonable de la 
propiedad de inversón ya que no estó sujeto a impuesto a la renta 
lguno sobre la venta de las propiecades de inversión 
Lo Compañía compensa achwos por impuestos diferidos con pasivos 
por impuestos difendos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el 
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los 
importes reconocidos en esas partidos y la Compoñía tiene la 
intención de liquidar sus aclivos y pasivos como netos 

Impuestos cortientes y diferidos - Se reconocen como greso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en lo medida en que hayan 
surgido de uno Ironsacción o suceso que se reconoce fuera del 
resullado ya sea en otto resultado integral o directamente en el 
pattimonio, en cuyo coso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado, o cuando surgen del regstro inicial de uno combinación de 
negocios 
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2.13 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiono una obligación 
presente [ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compoñía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen benolicios económicos para cancelar lo obligación. y puede 
hocerse uno estimación fiable delimporte de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario pora conceler la obligación presente, al final de cado 
periodo, teniendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres corespondientos. 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado pora 
cancelorla obligación presente, su importe en libros representa el valor actua! 
de dicho lujo de efectivo [cuando el ofecto del valor del dinero en el tiempo 
05 material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
"económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es vistuolmonto seguro que se recibió el 
desembolso y el monto de lo cuento por cobrar puede ser medido con 
fobiidad. 

2.131. Contratos onerosos - Si la Compañia tiene un contrato oneroso, las 
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben sor 
reconocidas y medidos como una provisión. Un contrato oneroso es 
'aquol en el que los costos inevitablos do cumpir con las obligaciones 
comprometidos, son mayores que los beneficios que se esperan recibir 
del mismo, 

2.132. Restrucluraciones - Se reconoce una provisión para restructuración 
cuando la Compañia tenga un plan formal detallado para efectuar 
lo restructuración, y se haya creado una expectativa real, entre los 
afectados, respecto a que se levoró a cobo la restructuración, ya sea 
por hober comenzado a ejecutar el plon o por haber anunciado sus 
principales característicos a los que se van a ver afectados por el 
mismo. — La provisión poro rostructuración debe incluir solo los 
desembolsos diectos que se deriven de la misma, los cuales 
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la 
estructuración; y que no estén asociados con los actividades que 
continúan ento Compañií 

  

2.133. Garantías - Las provisionos pora el costo esperado de obligaciones por 
¡garantías en la venta de biones se reconocen a lo fecha de la venta 
de los productos correspondientes, al mejor estimado de los 
desembolsos requeridos para cancelar la obligación de lo Compañia. 

2.14 Bonoficios a empleados 

2.141. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
-Elcosto de los beneficios definidos [jubilación patronal y bonificación 
por desahucio) es determinado utilzando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectado. con valoraciones actuarales reaízadas al fnol 
de cado período 
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Los costos porserucio presente y pasadose reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como elinterés financiero generado 
porla obligación de beneficio definido 

Los nuevas mediciones, que comprenden los gononcias y péraidos 
actuorales se reconocen en el estado de siluación financiera con 
cargo o abono a alto tesultado integral, en el penodo en que se 
producen El reconocimiento de lo ganancias y pórdidas actucriales 
enotrorosullado integtalse reflejan inmediatamente entos ganancias 
acumuladas y no son reclasilicadas a la uliidad o pérdida del 
periodo 

Participación a Irabajadores - Lo Compoñía reconoce un pasivo y un 
gosto por la portcipación de los trabajadores en las utlidades de la 
Compañia Este beneficiose calcula ala tosa del 15% delasuñiidados 
líquidos de acuerdo con disposiciones legales. 

2.15 Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos so colculan al valor razonable: 
de la contraprestación cobrado o por cobrar. temendo en cuenta el mporte 
estimado de cualquer descuento. bonificación o rebaja comercial que la 
'Compañio pueda otorgar. 

2151 Venta de blenes - Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de 
bienos so reconocen cuando se cumplan todos y cada una de los 
siguientes condiciones; 

+» Lo Compañía ha transferido al comprador los nesgos y 
beneficios, de tipo significativo, denvados de la propiedad delos 
bienes, 

+ La Compañía no conservo pora sí ninguna implicación en la 
gestión comentes de los bienes vendidos. en el grado 
úsualmente osociado con la propiedad, ni retiene el control 
ú'efectwo sobre los mismos, 

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con 
fiabilidad, 

+ Esproboble que lo Compañía reciba los benelicios económicos 
“asociados con la fransacción: y 
Los costos incumdos o porincumr en retación conla transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad, 

2.16 Costos y gastos - Los costos y gastos se regstran al costo hstórico y se 
reconocen o medida que son incurridos, independientemente de lo fecha en 
que se hoyo reolzado el pago, y se regstran en el periodo en el que se 
¡conocen 

207 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los achwos y pasivos, tampoco ingresos 
y gostos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permilido por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
dela transacción



2.8 

Los ingresos y gostos con origen en transacciones que, contractuolmente o 
por una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de iquicar por su importe neto o de realzar el 
¡activo y preceder al pago del pasivo de forma simultáneo, se presento netos 
“en rosultados 

Aplicación de Normas Internacionales de información Financiera nuevos y 
revisadas quo son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso la Compañía ha aplicado las sguientes 
modificaciones a las NIF emilidos por el Consejo de Normas Intemacionales 
de Contabilidad [1ASB), y que son mandotoriomente efectivas a parti del 1 
de enero del 2016 0 postenormente 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012201 
de Beneficios Defínidos - Tasa de descuento 

  

'odilicaciones o la NIC 19 Planes. 

Los modificaciones de la NIC 19 aclaran que la toso uliizado poro descontar 
los obligaciones por beneficios postempleo debe determinarse con 
telerencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos 
"corporativos de alta calidad al final del periodo de reporto. La evaluación de 
le profundidad de un mercado pera bonos corporativos de alta calidad debe 
ser a nivel de la moneda [es decir, la mismo moneda en que los beneficios 
debon sor pagados] Para las monedos para las que no existe un mercado 
profundo de toles bonos corporativos de alla colidad, se deben ullizar los 
rendimientos de mercado de bonos dol gobiemo denominados en esa 
'monedo ala fecha de reporto. 

A ser el dólor de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y 
en la que se van o pagor los pasivos por benelicios definidos y considerando 
Que, si existen bonos corporalwos de alfa calidad en Ecuador. se ha 
establecido que la tasa pora descontar los posivos por benoficios definidos 
debe ser determinada por referencia a la taso de los rendimientos del 
mercado de bonos corporativos de alla calidad del Ecuador. Previo a la 
modificación de esta normo, la tasa de descuento uliizado por la Compañía 
se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano, 

'Modilicaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Lo Compoñía ha opiicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. 
Los enmiendas clarfican que una entidad no necesita proporcionar uno 
revelación ospocilica requerida por las NIF, sila información resultante de tal 
revelación no es material, y de guia sobre los bases de información agregada 
y dosogregado para propósitos de revolación, Sin embargo, los enmiendas 
reltoran que una entidad debe considorar proveer información adicional 
cuando ol cumplimiento con un requerimiento especifico de NIF os 
insuficiente pora permilit que los usuarios de los estados financieros entiendan 
el impacto de transacciones porticulares, eventos y condiciones, sobre la 
posición financiera y resultados de operación. 
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En adición, la enmiendo closifico que la participación de una entidad en otro 
resullado integro! proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados 
usando el método de portcipación debe presentarse por separado de 
'aquelos que surgen de las operaciones de la Compaña, y deben presentarse 
por separado en la participación de partidos que, de acuerdo con otras NIF: 
lll no serán reclosficados posteriomente a resullados: y. (i) serán 
reclosíficados posteriomente a resultados cuando se cumplan con 
¡condiciones especificos. 

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendos proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notos. 

Lo oplicación de estos enmiendos no ho tenido ningún impacto enla posición 
financiera y resultados de operación de la Compañía. 

Otras modificaciones aplicables a part del 1 de enero del 2016 

La opicación de los demós enmiendos no ha tenido ningúnimpacto material 
¡on las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la 
Compañia. 

Nota: Para referencia se incluyen los normas vigentes desde el | de enero del 
2016, las cuales deben ser analizados pora determinar si debe incluirse alguna 
revelación específica dependiendo de la oplicabiidad para el cliente. 

Elociiva a 
part de 

a Taula periodos que 
inicien en o 
dospuésdo 

Modilicaciones ala NIF 11 Contabiitación de adquisiciones — Enero 1, 2016 
“de miereses en Operaciones 

  

Conjuntas 
Modificaciones ala NIC! Inicialivas de revelación Enero 1,2016 
Modificaciones ola NIC 16y — Cioriicación de los mólodos —— Enero 1,2016 
KaNIC 38 “aceptables de depreciación y 

“amortización 
Modiicacionesa la NIC 16 y — Agriculluro: Plantas productoras — Enero 1. 2016 
JONIC 41 
Modiicaciones ala NIF 10, Entidades de Inversión: Enero 1,2016 
NIF 12 yd NIC 28 Apicación de la Excepción de 

Consoscdación 
Modiicociones ola NIC 27 Método de participación entos — Enero 1,2016 

estados Inancieros separados 

2.19 Normas nuevas y revisadas emilidas, pero aún no efectivas - La Compañía no 
ha opiicado los siguientes Normos Internacionales de Información Financiera 
[NIF] nuevos y revisados que han sido emitidos, pero aún no son efectivas: 

 



lectiva a porte do. 
periodos que inicien 

SUE tulo eno después de 
sir Instrumentos Tinanciros Enoro 1 2018 
NO Ingresos procedentes de 

contratos con cientes Enero 1. 2018 
NIE16. Antenciamiontos Enoro 1 2019 
NUEZ Closlicación y medición de Enero 1. 2018 

“tensacciones de pagos 
basados en acciones 

Modilicaciones ala NIF. Venta.o Aportación de Bienes —— Fecha aser 
10 y NIC 28 entro un Inversion y su determinado 

“Asociada o Negocio Conjunto 
Modilicaciones ola NIC Iniciativa do revelación Enero 1,2017 
7 
Modificaciones ala NIC Reconocimiento de Activos por. — Enero 1,2017 
Y Impuestos citeridos por 

pérdidas no reoizados 

Se permite la aplicación anticipada de estos normos nuevos y revsadas. 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emilida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
closificación y medición do activos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la 
closficación y medición de poswos financieros así como su baja en los 
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requistos para la 
contoblidad de cobertura general En julio del 2014, se emitó otra versión 
revisado de la NIIF 9. principclmente pora inclur lo siguiente” 

Requetimientos de detenoro para actos financieros y. 

Modilicaciones limitados a los requsilos de clasificación y mecición al 
introducir una categoria de medición a "valor razonable con cambios 
en otro resullado integral”, para ciertos nstrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de lo NIF 9: 

Todos los activos financieros que se clasican dentro del alcance de la 
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su 
¡costo amortizado o valor razonable Específicamente, los instrumentos 
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo seo el de recoudor los flujos de efectivo contractuales, y que 
ttengon flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de 
capital e intereses sobre el capital penciente por lo general se miden al 
costo amorlizado al final de los períodos contables posteriores Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
objotwo se cumpla tanto alrecauderlos Ilujos de eechvo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
"contractuales del achvo financiero que don lugar en fechos específicas 
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a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de copia! e intereses 
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable 
'con cambios en otro resuilado integral. Todas los otras mverssonos de 
'deudo y de patrimonio se miden a sus valores rozonables al final de los 
periodos contables posteriores, Además, bajo la NIF 9, los entidades 
puedon hacer una elección inevocablo para prosontar los cambios 
postenores en el valor rozonoble de una inversión de patimonio (no 
mantenida pata negociar m que incluya una consideración contingente 
reconocido por el comprador en uno combinación de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período 

- — Enlo medición de los pasos financieros designados a valor razonable 
'con cambios en resullados, la NIIF 9 requiere que el importe generado 
"por cambio en el valorrazonable del paso financiero que sea atribuible 
'a cambios en el riesgo de crédilo del referido pos:wo, se presente en otro 
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del posivo en otro resultado integral 
genere uno osimetrio contable en el resultado del periodo. Los combios 
en el volor rozonable altibuible al flosgo de crédito de un posivo 
financiero no son posteriormente reclosilicados al resultado del periodo 
Sogún lo NIC 3%. lo totolidad del importe del cambio en el valor 
tozonoble del pasivo financiero designado a valor razonable con 
"combos en resultados se presento en el resultado del periodo. 

Respecto al deterioro de actwos financieros la NIF 9 establece un 
modolo de detenoro por pérdida credíicia esperado, contrano al 
modelo de deterioro por pérdida credílicia incunida, de conformidad 
con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida credílicia esperada 
requiere que una entidad contabilice las pérdidas credílicios esperadas 
y combos en esos pérdidas credílicias esperados en cada fecha de 
reporte para rellejor los cambios en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento micial. En otras polabras, ya no es necesario que ocurra 
un evento antes de que se reconozcan los pérdidas credílicios 

Lo NIF 9 mantiene los tres tipos de mecansmos de contabiidad de 
coberluro, que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De 
conformidad con la NIIF 9, los hpos de transacciones elegibles para la 
contoblidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente, al 
'amplar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de 
cobertura y los tos de componentes de tiesgo de partidas mo 
financieros elegibles pora la contoblidad de cobertuia Además, se ha 
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de 
“relación económico” Yo no se requiere de una evaluación 
retrospectiva pora medir la ofectinidad de la cobertura. Tombién se 
añadieron requerimientos do revelación mejorados sobre las actividades 
de gestión de riesgo de uno entidad 

Lo Administración de la Compañia prevé que la aplicación de la NIF 9 en el 
futuro puede tener un mpacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos 
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finoncieros de la Compañía. Sin embargo. no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hosta que un exomen detallado haya 
sido completado 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contralos con los cllentos 

En moyo del 2014, se emitó la NIF 15, quo ostablece un modelo extenso y 
dotallado que doben utiizar los entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procodontos de contratos con clientes. La NIÍF 15 reomplozaró el 
actual ineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivos en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer 
úl ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
'contractualmente a los cientes, en unimporte que reflejo la contraprestación 
que la enlidad espera reciba Combio de bienes O servicios. 
Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos pora contobiizor el 
ingues 

  

Poso 1: identificar el contrato con los cientos. 

Paso 2: idenílficorlos obligaciones de ejecución en ol contrato. 

Poso 3: determinar el precio de la transacción. 

Poso 4: distlbuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en 
el contrato, 

Poso 5:1roconocer elingreso cuando [o enla medido que) la entidadsatistaga 
la obligación. 

Según la NIF 15, una entidad contabiiza un ingreso cuando [o en la medido 
quel se sotistago uno obigación de ejecución, es decir, cuando el “contrar" 
de los bienos y somicios relacionados con una obligación de ejecución 
particular es transferido al ciente. Se han añadido muchos más Ineamientos 
detallados enla NIF 15 pora poder enaizor siluaciones especilicos. Ademós, 
la NIF 15 requiere omplos revelaciones. 

En cbr 2016, ol JASB omiió “Cloficaciones a la NIF 15" on rotación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal 
versus agente, así como uno guia de apicación para licancios. 

  

Lo Administración de la Compañia provó que la oplicación de la NIF 15 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los importos reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese electo hasta que un examen detallado haya 
sido completado. 
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EA 

  

vrendamientos 

Lo NIF 16introduce un modelo integra! pora lo identificación de contratos de 
errendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos includa en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionados 

NIF 16 dierencio entre arrendamientos y contratos de seracio sobre la base 
de si un activo identificado es controlado por el cliente _ La diferenciación 
entre arrendamiento operatwo y arrendamiento financiero ha sido eliminada 
para la contabilidad del orendador y es reemplazada por un modelo en el 
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente poswo tiene que ser 
reconocido por el arendador para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo 

El derecho de uso del aciivo es inicialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pércidos por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario — El pasivo del arendatano es 
¡nicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no 
son pagados a esa lecho Posteriormente el pasivo del arrendatario es 
“ajustado por interesos y pagos, osi como el impacto de los modificaciones al 
arrendamiento, entre otros En adición, la closticación do los flujos de cojo de 
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación tombién 
tendrá impacto, De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por 
orrendomiento serán divididos en principal e interés los cuales serán 
presentados como llujos de coja de actividades de financiamiento y de 
Operación, respectivamente. 

En contraste a la contabiidad del arrendatano, la NIF 16 sustancialmente 
imonfiene los requenmientos de NIC 17 pora la contabiidad del arrendador y 
"continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo 
o financiero. Extensos revelaciones son requendos con NIF 16 

    

La Adminstración de la Compañía prevé que lo aplicación de la NIF 16 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación rozonoble de ose efecto hasta que un examen detallado haya 
sido completado 

Modificaciones a la NIlF2 Closificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones 

Los modificaciones clorifican que" 

1. En la estimación del valor rozonoble de pagos basados en acciones 
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumpimiento o no 
cumplimiento de la irevocoblidad de la concesión. debe segur el 
mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en 
acciones, 
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2 Donde los leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad 
efectuar una retención de un numero especifico de instrumentos de 
patimonio igual al valor monotorio de la obigación impositwa del 
empleado pora cumplr con la obligación tbutario del empleado, la 
cual es remilida a la auloridad tributario, por ejemplo, acuerdos de 
pagos basados en acciones que tienen una condición de pago neto 
Dicho acuerdo debo ser calficado como Iquidación en acciones en su 
totalidad, considerando que el pago bosado en acciones hublero sido 
clasificado como que se iquidaró en patrimonio si no hubiera incluido la 
condición de pago neto 

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie la 
hansacción de Iiquidación en efectivo a liquidación en acciones dobe 
sertegstrado como sigue 

l. — Elposivo onginol os dado de bajo, 

ñ El pogo fiquidado en occionos es reconocido a la fecha de 
modificación ol valor razonable del instrumento de patrimomo 
otorgado, en la medido que los servicios hon sdo prestados a la 
techo de la modificación. y. 

ii. Cualquier diferencia entre el soldo en libros del posivo e la fecha 
de la modificación y el valor reconocido en palhmonio dobe ser 
reconocido inmediatamente en resultados. 

Lo Administración de lo Compañía prevé que la aplicación de la NIF 2 en el 
Tuturo no tendifa un impacto significalvo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros debido a que la Compañía no tiene acuerdos de 
pagos basados en acciones que se llquiden en efectwo o no exsten 
retenciones de impuestos aplicables 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Aclivos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Los modificaciones a la NIF 10 y NIC 285e refieren o situaciones en los que hoy 
uno venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o 
negocio conjunto. Especilicamente se establece que las ganancias o 
pérdidos resultentos de la pérdida de control de uno subsidiaria que no 
contenga un negocio. en una transacción con una asociada o un negocio 
Conjunto que se contabiicen ullizando el método de participación, se 
reconocen en el resuliado de la controladora sólo en la proporción de la 
porticipación de los mversionistas no relacionados en esa asociada o negocio 
conjunto. De igual formo, las ganancias y pérdidos resultantes de la 
remedición a valor razonable de los nversones retenidos en alguna subsidiona 
'antenor (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que 
se contoblice según el método de participación) se reconocen en el 
resultado de la antenor controladora sólo en la proporción de la participación 
de los inversonistas no relacionados en la nueva asociada o negocio 
conjunto 
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La fecha efectiva de las modílicaciones a lo NIF 10 y la NIC 28 fue diferido 
para una fecha que aún no ha sido determinado, sin embargo, lo aplicación 
anticipada es permitida. La Administración de la Compañía no prevé que la 
aplicación de estos modificaciones en el futuro tongo un impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros. 

Modilicaciones a la NIIF 7 Iniclativo de Revelaciones 

Los modilicacionos requieren a una entidad proveer revelaciones que 
permitan a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos 
que surgon de actividades de financiamiento. 

Lo Administración de la Compañía no prevé que lo aplicación de estos 
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados 
financieros consolidados. 

'Modilicaciones ala NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impueslos Dileridos 
por Pérdidos no Realizadas 

Los modificaciones clarifican o siguiente: 

1. Disminucionos por debojo del costo en el soldo en libros de instrumentos 
de deuda a tasa fija, mecicos a valor razonable, para los cualos la bose 
hibutaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria 
deducible, independientemento de si el tonedor do los instrumentos de 
deuda esporarecuperer elsoldo entibros mediante la venta o por el uso, 
O si es probable que el emisor pagará todos los flujos de coja 
contractuales. 

2. Cuando una entidad evalúa si existirán uflidades gravobles disponibles 
pora ser utilizados como diferencia temporal deducible, y los leyes 
imposilvos restringen la utiización de los pérdidos poro deducise de los 
ingresos grovobles de un tipo especifico, una entidad evolúa la 
diferencia temporaria deducible en combinación con otras diferencias 
temporarios deducibles de ese mismo tipo, pero de formo separado de 
tros tipos de diferencias temporarios. 

3. Lo estimación de uñlidades gravables futuras puede incluir lo 
recuperación de olgún tipo de activo de la entidad por un valor superior 
dl soldo on libros si hay suficiente evidencia que es probable que la 
"entidad alcanzará los msmos; y. 

4, — Enlo evaluación des: existen utlidados gravobles futuras sulicientes, una 
entidad debe comparar las diferencias tomporarias deducibles con los 
ulildades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que 
resulten de la reversión de dichos dilerencios temporarios deducioles. 

Lo Administración de la Compañia no prevé que lo opiicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto moterial sobre los estados 
inoncieros consolidados. 
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3. — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS. 

Lo preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Administración realce ciertos estimaciones y establezca olgunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidos que forman parte de 
los ostados financieros En opinión de la Adminstración, toles estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor ullización de la información disponible al 
momento, los cuales pockían llegar a diferir de sus efectos finales, 

A continuación, se presentan los estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de lo Compoñía ho ullizado en el proceso de aplicación de los 
critesios contables 

3.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquello 
techo que se consdere necesaio se analiza el valor de los activos para 
determinar s existe olgun indicio de que dichos actwos hubieran sulndo una 
pérdida por deterioro. En coso de que exsta algun indicio se realiza una 
estimación del importo recuperable de dicho activo $; se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 
estimo lo recuperabiidad de la unidad generadora de electivo a la que 
pertenece el activo 

Los pércidos por deterioro reconocidas en un activo en períodos antenores 
son revertidas cuendo se produce un cambio en los estimaciones sobre su 
importo recupercble incrementando el valor dol activo con abono a 
resultados con el límito del volor en libros que el activo hubiera tenido de no 
hoberse reconocido la pérdida por detenoro, 

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
los provsiones pora obligaciones por beneficios definidos depende de vanos 
actores que son determinados en función de un cólculo actuarial basados 
en vanos supuestos, Estos supuestos ulilzados para determmar_el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de los provsiones de 
estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realzar el cálculo actuarial, 
utiiza la toso de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cado año reporlados por la administración de la Compañío La toso de 
descuento esla tasa de interés que debe ser vtiizado pora determinar el valor 
presente de los flujos fuluros de coja estimados que se espera van a ser 
requeridos pora cumplir con lo obligación de estos beneficios, lo cual se 
determina utiizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierne 
del año, correspondiente o bonos emprescnales de alta calidad en la 
moneda en lo que se pagarán os beneficios. 

3.3. Estimación de vidos úlites de vehículos, maquinaria y equipo - Lo estimación 
delos vidos útiles y el valor resddualse electúan de acuerdo a lo mencionado 
enla Noto 28.4 

27.



s. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

El efectivo y equivalentos de efectivo como so muostro en el estado do flujo de 
efectivo puedo ser concilado con las partidos relacionadas en el estado de 
situación financiora de lo siguiente manera: 

  

-..DiciombIe 31... 
206 2015 

(en US. dólares) 

Elecivo E 
Bancos 107335 309.671 
Notas de crédito desmateriolizados - SR! 2250 z 

Toto! 119.835 210,294 
Sobregros bancarios [Ver nota 10) (58371 

Boncos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corientos en bancos 
locales, los mismos que se encuentran de lidre dsponibiidad. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un rosumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar os como 
sigue: 

-.. Diciembre 3... 
206 201s 
[en US dólares) 

Clientes 
De exterior 182.580 — 185,900 

Locales 18.432 - 
Otras cuentos por cobrar 
“Anticipo o proveedores TBIZ 17243 
Empleados 282 4624 
Otras 487 887 

Total 203273 208624 

Clientes - Corresponden a venta de Frula Orgánico (banano), los mismos que 
tienen plozos ele crédito menor o 30 alos. 

Anticipos o proveedores - Al 31 de diciembre dol 2016 los anticipos a proveedores 
corresponden principalmente a US$ 46,728 por concepto de implementación de. 
sistema de riego automatizado vía radío por microaspenión para 39 hectáreas 
ubicados en el Lote B; y US$ 22.272 por compra de plantos merstematicos de 
banono.



6. — INVENTARIOS 

Elrosumon de inventanos es como sigue 

Diciombre 31, 
206 2015 
len US, dólares] 

Motenol atención finca 64576 — 59945 
Material pora empaque 39918 56,660 
Material para cosecha 2.194 _3119 

Total 100.628 113718 

La cuenta motera atención finca incluye principalmente fertilizantes y moterial de 
enfundo, pora ser utiizados en la plantación, estos inventanos no forman parte de 
¡garantias ni posee gravámenes 

7 ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los de actos biológicos es como sgue 

2016 2015 
Daál— Eneol Dal 

len US, dóloros] 
vos corrient 

¡Costo de racimos de banano (1) 105.438 — 25L38é — 251.38 
Subtotal 185.438 — 261384 — 251384 
Active pm 
Costo de plantaciones de banano (2) 1700520 1797.00 

  

Subtotal ——= 1700.520 1.797.600 
Total 

mm 

e 

185.438 1951904  2048,984 

La valoración de los racimos de banano se la realizó en base e los enfundos 
(136.50? y 166,980 por los años 2016 y 2015, respeciwamente) de los doce 
úlimos semanos de cada año, ullizando el porcentoje de ralio [conversión 
de racimos a cojos) mulipiicóndolo por el costo de producción por coja [US$ 
1.358 y US$ 1.505 respectivamente] y descontando un porcentaje de merma 

  

Al 31 de diciembre del 2016 los actwos biológicos no comentes fueron 
transferidos a propiedades y equipo, conforme a los dispuesto en las 
'enmiendos alos NIC 16y 41, en las cuales se modílica el tratamiento contable 
de las plantaciones de bonano, al ser definidas como plantas productoras, y 
deben ser contablizados como propiedades y equipos, y calcular 
depreciación Lo estimación del valor razonable de los plantaciones de 
banano, así como el tiempo de vido úl, fueron determinados mediante el 
estudio técnico realizado por un profesional independiente (Ver Nota 8] 
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8. — PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO. 

Untesumen de propiedades y equipos es como sigue: 

  

en Us. cólores) 
Costo o valuación 7086:551 — $071104 
Depreciación acumulado y deterioro 12.084.275) 11491 
Total SQ0LZ76 — ALÓZI 

Claslicación: 
Totronos 1.719.628 — 1719.628 
Plantacionos de banano (1) 1.700.520 a 
Esificacionos 12235702 — 1295702 
Maquinarias y oquipos 932407 838.100 
Obras de inraestucturos 480547 280507 
Vehiculos 405041 405041 
Consttuccionos on proceso 273163 65047 

Muebles y ensoros. 183.654 178017 
trstolaciones 65998 45998 
Equipo de computación 51387 46520 
Equipo de oficina 004 38508 
Total 7086551 — 507104 

(1) Plantaciones dle banano. - Lo estimación del valor razonable do los 
plantaciones de banano fue determinado mediante el estucho técnico 
recizado por un profesional independiente, con el objetivo de presentar la 
información financiera de acuerdo a las enmiendos o los NIC 16 y 41 

  

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

  

      

    

  

   
A + 
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10. 

mn. 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Lo cuento de propiedados de inversón, corresponde principalmente a la Sulte del 
estadío de Borcelono, valorada según catastro municipal en US$ 27,115; el bien no 
es parte de ninguno gorentía. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen do cuentos por pagor comerciales y otras cuentos por pagar es como. 
sgue: 

  

  

Diciembre 31 
2016 
(En US. dóloros] 

Proveedores locales 266.578 86.661 
Anticipos clientes 54.355 65.326 
Otros 16.098 68,078 
Dividendos por pagar - 19Le67 

Toto! SOLOS 24Z928 
La cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienes y semicios cuyo 
período de crédito promedio de compras es de 30 días desde la fecha de emisión. 

A131 de diciembre del 2016 el saldo de anticipos de cientes corresponde a valores. 
pagados por el cliente Hiro International para compra de cartones de banano, las. 
cualos son liquidados después de 30 dias con su correspondiente factura, el cual 
está incluido on ol precio de venta 

IMPUESTOS 

1.1 Activos y pasivos del año coniente - Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos corientes es como sigue: 

-.. Diciembre 31. 
26 20s 
len US, dólares] 

Crédito tributario IVA/!) 280777 320896 
Total 280717 328S96 

Rotonciones de IVA 20.308 9.628 
Rotoncionos on la fuente lasle 13148 

Total 24842 22276 
(1). Durante el año 2016, la Compañía en su calidad de exportador directo 

y proveedor directo de exportador ha recuperado ante la 
Administración Tributaria el valor de US$ 82.230, acogiéndose a este 
benoficio tributario como compañía exportadora y proveedora directa 
de exportador, 
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11.2 Impuesto a la renta ónico corriente reconocido en los resultados. 

213 

14 

  

Uno 
'concilación entre el ingreso por banano según estados financieros y el gasto 
por impuesto a lo renta único coniento, es como sigue: 

... Diciembre 31. 
2016 205 
len US. dólares) 

Ingresos sujetos o impuesto ola renta único — 5.390.457 6.162.475 
Impuesto ola rento único cargado a 
Resultados 102793 151.878 

Siluación Tibulario 

A131 de diciombre del 2016. los decloraciones están abiertas para la revisión 
por parte de los autoridades de control, desde el año 2014 hosta el año 2016, 
sobre los cuolos podtian existir ciferencias de criterio. en cuanto al tratamiento 
de ingresos y gastos. 

Insomsstoncias - Lo Compoñía registró todos sus transacciones cumpliendo 
conos requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudoran exist 
algunos de estas transacciones que la porte formol de lo documontación 
¿lero con el citeo de las culoridades tributarios 
Aspectos Tributarios 

El 20 de moyo del 2016, se emilió lo Loy Orgánica de Solidaridad y do 
Corresponsobiidad ciudadano para la Reconstrucción y reactivación de las 
zonos afectados por el terremoto del 16 de abil de 2016, a continuación, se 
detallan los ospectos más importantes de la mencionada Ley: 

  

+ Seestoblecelo contribución solidana sobre bienes inmuebles y derechos 
toptesentalivos de capital existentes en Ecuador de propiedad de 
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 
1.8% ol sujeto pasivo está en paraiso fiscal. 

+ Se establece lo contibución solidario del 3% sobre la ullidad gravable 
del ejercicio fiscol 2015, aplicado a los sociedados que realicen 
acividades económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la 
tonto, 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a los 
inversiones realizadas en los provincias de Manabi y Esmeraldas. 

+ Exoneración del Impuesto a lo Solido de Dividas ISD y oranceles 
“aduaneros, a los importaciones efectuados a favor de contribuyentes 
que hayan suffido uno olectación económica directa en sus activos 
productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su 
domicilo en los provincios de Manabi y Esmeraldos. 

+ Exoneración del pago del soldo delimpuesto alo renta corespondiente 
al ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sultido una 
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ofectación directa en sus activos o actividad económica, como 
consecuencia del desastre natural, cuyo domiciio sea en las zonas 
afectados. Los sujetos posivos que ya hubieren cancelado dicho saldo 
tendrán derecho a la devolución del mismo. 

+ Incremento dela torifo delIVA ol 14% por el período de un año, 

+ — Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del 
IVA pagado por ls transacciones realizados con ginoro electrónico 

El 12 do octubre del 2016, se emitió la Loy Orgánica de Incentivos Tributarios 
para vaios sectoros productivos e interpretativa del Art, 547 del Código 
Orgánico de Organización Teitonal, autonomía y descentraización que 
estableció entre otros lo siguiente: 

+ Paraotectos dela bose imponible del ICE, se establece un cambio enla 
definición del precio ex aduana, el cual equivale a la sumo de las tasas 
'otancelorias, fondos y tasas extraordinarias recaudados por la autoridad 
“aduanera el momento de desaduanizor los productos importados más 
úl valor en aduana de los bienes 

+ So estobleco que los Compoñios tendrán una deducción adicional del 
100% por los gastos de seguros módicos privados y/o medicina 
prepagada contratados a favor de sus trabojadores, siempre que la 
cobertura seo para la totalidad de los trabajadores. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Rosolución NAC-DGERCGC15:00000455 dol Servicio de Rentas 
Intermas publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial No. 511 de Mayo 
29 de 2015, establece que los contibuyentes del impuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionados domicilados en el exterior. dentro 
de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, 
deberán presentar ol Semicio de Rentos Intemos el anexo de precios de 
tronsferencio; y. si el monto es superior a los US$ 15,000,000 deberán presentar 
¡adicionalmente el informe integrol de precios de transferencia. 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue. 

.. Diciembre 31 
2016 2015 

[en US. dólares) 
Bonoficios socioles 239.257 244,270 
15% Potticipación rabojadores 45.515 128,550 
1ESS por pagor 3LOI2 28.75 
Sueldos y bonificaciones a empleados 13,516 10.072 
Salario digno por pagar : 3,167 

Total 329.300 41a00%



1, 

Porticicación o trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los. 
trabajadores llenen derecho o participar en las utilidades de la empreso en un 15% 
opiicable a las uflidados líquidos o contablos, Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: 

Diciembre 31 
2016 2015 

len U.S. dólares) 

Soldos ol comienzo del año 128,550 — 141,080 
Provisión 45515 128560 
Pagos 141,080) 
Saldo al final del año 128.550 

  

Beneficios socialos, - Al 31 de diciembre del 2016, representan prestaciones a favor 
del personal de la compañía, de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabajo. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

Al 31 de diciembre de 2016, representa provisión pora jubilación potronal 
estoblecida de acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, el cual indica 
que los trabajadoros quo por veinte años o más avo hubieren prestados sus sorvicios. 
en forma continua O intemumpido, tendrá derecho a ser jubilados por sus 
'ompleadores sin parjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de. 
afiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

  

Diciembre 31 
2016 2015 
(en US. dólares) 

Jubilación patronal 79.177 79.581 
Bonificación por desahucio 40848 52232 
Total 128025 — 131,783 

Lo compoñía registró los ajustes por la provisión de la jubilación patronal y 
desohucio para sus hrobojadores en base a los cólculos actuariales realizados por 

un actuario independiente. 

14.1 Jubilación patrono! - De acuerdo con dsposicionos del Código del Trobajo, 
los trabojadores que por veinte años o mós hubieren prestado sus servicios en 
lorma continuado o interumpida, tendrán dorecho o ser jubilados por 5us 
empleadores sn pofjicio de la jubilación que les corresponde en su concición 
de olliados ol Insituto Ecuatoriono de Seguridad Social 

 



Los movimientos en el volor presente de la obligación de jubilación patronal 

    

ueron como sigue: 
v.. Diciombro 31. 
2016 2015 
(en US. dólares) 

Saldos ol comionzo del año. 79551 61434 
Costo de los servicios del periodo coniento 25248 22425 
Costo por intereses. 500 4018 
[Ganancios)/Pérdidas actuanales (11.840) — 5713 
Efoclivo de reducciones y liquidaciones 
Anlicipados 118,792) — 114039) 
Solos alfin del año 29122 2955 

142 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trobojo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabojador, lo Compañía entregará el 25% 
de la último remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
'desohucio fueron como sigue: 

+. Diciembre 31. 
2016 2015 
(en US, dólares) 

Soldos ol comienzo del año 52232 37.097 
¡Costo de los servicios del período coniente 14,173 23,125 
Costo porintereses 3241 23 
(Ganancias) octuariales (1.42) — (5.189) 

Pagos 19.377) — 15.192 
Soldos alfin del año 46848 52232 

Los cólculos octuarioles del valor presente de la obligación devengado por 
conceplo de beneficios definidos fueron realizados ol 31 de diciembre de 2016 y 
2015 por un actuario independiente. El volor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos dol servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utiizondo el método de la unidad de crédito 
proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atibuidos al 
poríodo de servicio del empleado y basados en lo fórmula del plan, de tal suerte 
que se atibuye la mismo cantidad de benoficio a cada año de servicio 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos bonolicios. Estos hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabiidades de pago de estos bonalicios 

  

Los presunciones principales usadas pora propósitos de los cólculos actuariales son 
los siguiontes: 
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Diciembre 31 

    

2016 aos 

Tosols) de descuento 7.46 $3 
Tosols) esperado del incremento salarial 300 3.00 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
¡definidos son los siguientes: 

Diciembre 31 
2016 2015 

¿Costo actual dol sorvicio DAM 45580 
Intereses sobre la obligación 8,251 6,409 
(Ganancias) actuarialos reconocidos en el año —— 123261) $523 
'Ganoncios proveniontos de reducciones o 
Concelaciones 18792) — 114039) 

ua 5612 AR 

Durante los oños 2016 y 2015, del importe del costo del servicio, US$ 39.422 y US$ 
34,361 respectivomente hon sido incluidos en el estado de resultados como gastos 
de edministración. 

15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación, detallamos las principales transacciones con partes relacionadas 

        

y accionistas: 
Diciembre 3 

2016 2015 
(en U.S. dólares) 

Cuentos porcobror o lorgo ploro; 
Eximpro SA. 495668 — 195468 
SelogioSA. 63425 63425 
inversiones Inmobiaros Inverimdos SA. 13574 13574 
Surgeso S.A. - 198.602 
inmobiiorio Mario Piedad 5.A.. Inmoopi - 2770 
Accionistas - Sra, Alicia Villaci Ardito. 714,305 cal 

Total 1286972 — 798978 

Cuentos por posar largo plazo: Accionistos- Sto. Alicia Vilcis Ar oz MY 
Total AA 

131 de diciembre del 2016 los saldos entre compañías relacionados y accionistas 
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 
relaciones comerciolos, los mismos que no han generado interés, 

Durante el año 2016, el movmiento de la cuenta por pagor accionsta fue como 
sgue 
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16. 

Diciembre 3! ... 
2016 2015 

Soldo Inicial 467.497 — 676528 
Préstamos 105.500 776 
Aporte futuro aumento de copita! [434,000] . 
Pago de préstamos 138.937] 1202.36) 

Total — > 64 
Durante el oño 2016 la cuenta por pagar a accionistas registró prncipolmente una 
compensación de créditos por US$ 434,000 para aumentar el capital social de la 
'compoñío, dando cumplimiento con lo requerido por la Junta de Accionistos 
Celebrada el 27 de julio del 2016, 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al31 de diciombre del 2016, el patnmonio de los accionistas está conformado de la 
siguiente moner 

  

16.1 Capital soclol - El copita! social al 31 de diciembre de 2015 constobo de 
130.000 acciones de US$ 1, valor nominal unitario, los cuales otorgan voto por 
¡acción y derecho a los dividendos: 

US$ por US$ 
Accionista acciones: Balicioación micos 19 
Shediac Production Inc 59503 45% 1 58,503 

Alicia Vilacís Ardilo 71.297 55% 1 21497 
Totol 130000 100% 130.000 

Con techo $ de agosto de 2016, se inscribió onte el Registro Mercantil del 
cantón Guayaqui el aumento de capital de US$ 601.288 y reformas a los 
estatutos de lo Compoñía, en cumplimiento con lo requerido por la Junta de 
Accionistos celebrado el 27 de julio de 2016, donde el 100% de los accionistas 
decidieron el incremento proporcional de acuerdo ol porcentaje de 
participación. El accionista minoritario que poseía al 45% de acciones, al no 
tegizar la respectivo oportación, se redujo su porcentaje de participación al 
8%. 

El copitol sociol ol 31 de diciembre de 2016, tiene uno nueva composición 
accionaria que consta de 731,288 acciones de US$ | valor nominal unitario, 
los cuales olorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos, y esta 
distribuida como sigue: 

No US$por us$ 
Accionista Accionos Participación acción Total 
Shediac Production Inc 58,503 8% 1 58503 
Alicia Vilacis Ardilo 672785 92% 1 672785 
Total 231288 100% 731,288 
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16.2 Reservas 

Reserva legal - Lo Loy do Compaños roquiero quo por lo monos el 10% do la 
vlilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo. 
¡lconce el 50% dol copilal social. Esta reserva no es disponible para el pago 
de dividendos en efectivo, pero puedo ser copitolzada en su totalidad. 

Besorva facultativa - Lo Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% 
de la utilidad anual seo opropiado como reserva legal hasta que ésto como 
mínimo olconce el 20% del capitol social, Esta reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser copitalzada en su 
totalidad. 

16.3 Olros rosullados integrales - Un resumon de los resultados integrales es como 
sigue: 

+. Diciembro 31... 
2016 2015 
(on Us. dólares) 

Pérdida actuarial por plones de benolicios 
Definidos 13.040 — (10.221) 
Valuación de propiedades 443953 — 443953 

Total 456993 — 433,732 
16.4 Resultados acumulados - Un resumon de los resultados acumulados es como 

sgue: 
+. Diciembre 3... 
2016 2015 

len US. dólaros] 

Resultados acumulados - distriguiblos 1.628,382 1.651.235 
Resultados acumulados proveniontos de la 
¡adopción por primera vez de los NIF 320.502 9,620,504 

Total 5248886 5.271.739 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por pnmero vez de los 
MU£- Incluye los valores resultantes de los ojustes originados en la adopción 
por primera de vez de los NIF. De acuerdo a lo resolución emitido por la 
Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011. el soldo de esta 
cuenta solo podrá ser copifaizado on la parte que exceda al valor de los 
pérdidas acumuladas y los del úlimo ejercicio económico concluido, si los 
hubiere: ulilzado en absorber pérdidas: o devuelto on el coso de liquidación 
dela Compañía. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de rlosgo financioro - En el curso normol de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos tiesgos de naturaleza 
financiera que pueden afector de manera més o menos significativa al valor 
"económico de sus flujos y actividades y. en consecuencia, sus resultados. 
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La Compañía dispone de una organización y de sistemas de infomación, 
¡administrados por la Gerencia, que permiten identiicor dichos riesgos, determinar 
su mognilud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas mecídos y controlar 
su efectividad. 

Riesgo poís: El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compañía dependerán en parte de las condiciones de estabilidad poñlica y 
económico dol Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones 
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales: la 
evaluación del riesgo es moderado 

Riesgo de lasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida 
rosullonte de un cambio en los tasas de intorós, tanto activas como posivos. Este 
riesgo oxiste cuendo la capacidad de ajustar las tasos activas de una entidad no 
concide con los pasivas. La compañía presenta en sus pasivos obligaciones 
"bancarios sujeto a una tasa fija de interés. 

  

Riesgo de liquidez: So genero cuendo la entidad no puedo hacer frente a los 
exigiblidades u obligaciones con terceros, por insulicioncia en el flujo de coja. La 
evaluación del riesgo es moderado. 

Riesgo de crédilo: Es ol riesgo en el que el deudor, emisor. o contraparte de un 
activo financiero incumpla en el pogo de lo obligación o compromso adquitido. 
Esta exposición es moniforeado constantemente de acuerdo con el 
comportamiento de pogo de los deudores Los cuentas por cobrar están sujetas a. 
evolvaciones en las que se consdera la copacidad de pago. historial y los 
roleroncios dol deudor, así como su cumplimiento, La evaluación del riesgo es 
moderado. 

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compañía se encuentran 
cubiertos a través de pólizas de seguro perfinontes, cuyos términos y condiciones 
son los usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier daño en los activos 
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La 
evaluación del riesgo es alto. 

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión del presonte informe no se 
produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran toner un efecto 
importante sobre los estados financieros 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 hon sido 
optobados por la Gerencia de la Compañía (Directorio) en marzo 13 del 2017 y 
serón presentados o los Accionistas y Junto Directiva poro su aprobación En 
opinión de la Gorencio de la Compañía, los estados financieros consolidados serán 
"aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. 
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