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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A o sefores Accionistas ¥ Junta de Direclores de
HACIENDA CELIA MARIA C A,

Hemaos auditada los estados financierss adjuntos de HACIENDA CEUA MARIA C.A. gue
incluyen & estado de situocién financiera al 31 de diciembre dal 2015 v los
comsspondienies estados de resultade integral, de cambio en el palrimonia y de flujos
de efeciivo por el ofo terminado en esa fecha y un resumen de las polificas confables
significativos v otras notas explicativas.

Resgonsabilidad de lo Administracion por los estades financieros.

Lo Adminisrocién de lo compofia es responsoble de ia preparacion v presentacion
rozonable de estos estados financieres de acuerdo g las Mormas Intemadionales de
imformacion finangisra- MIF ¥y del control interno determinado por la Administracicn
SOt necescns parn permitin o preparacidn de los estados financieros estén libres de
errares motertales debido o froude o emdr.

Resporscabilidad del auditor,

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuesira auditoria. Nuesing auditatia fue efectuodn de ocuerdo con nomas
infernacionales de auditoria. Estas normas requicren gue coumplomos con requerdmientos
gticos v planifiquemnos v realicemaos 1o auditoria porg obtener certezd razonable oue los
astados financieros estdn libres ce arares materiales.

Una guditaria comprende |a redlizacion de procedimigntos parg obtener evidencia de
auditeria sobre 08 saldos y revalaciongs presentadas en los sstodos finoncieros. Los
procedimientos selasccionados dependen del jUicio del quditar, incluyendo o
evaluacion de |os riesgos de ermor material £n los estadoes financieros por fraude o eror.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, & auditor tama en considaracidn los confroles
interncs relevantes para lg preparacion v presentacidn razonable de los estados
firomcieros de o Compania d fin de diserar procedimientos de auditoro adecuados: a
los Circunstancias. pero no con el proposifo de exprasar urta opinian sobre o efectividod
dei control inferno de 1o Companio. Ung auditera tampien comprende o evaluacion
que las politicas contables utilizadas son opropiadas ¥ que |as esfimaciones contables
Ulilizadaos son rozonables, asf como unag evaluaoicn de o gresentacian gensrgl de los
estados fingncierss.

Corsideremos gue la evidencio de audifana que hemos obfenido es suficierds y
apropiada parg proporcionar una base para nuestra opinidn caolificada de auditoria,



Qpinion

En nuesira opinidn, los referdes estados financieros presentan razonablemente, &n fodas
los cspecios materiales, la posicion financiera de HACIENDA CELLA MARIA C A, | 31 de
diciembre del 2015, o5 resultados de sus operaciones v sus fiujos de efectiva por el afic

terminada en esa fechn, en conformidad con kas Normas Internacionales de Infarmacién
Financiera - MIF,

-,
L

Guayaauil, 4 Marzo 2014 FranciBco  Jaiervera Rivera, CPA

SC-RENAF-2-No, 807 Auditor independiente Resolucion

Mo, SCICLDAI G O006375
Reg. Mac. De CPA. No., 33.378



HACIENDA CELIA MARIA C. A,

ESTADO DE STUACION FINANCIERA
Al 3] DE DICIEMBRE DEL 2015

..Oiciembre 31,..,
ACTIVOS Motos 2015 2014

fen W3, ddfares|
ACTIVOS CORRIENTES:

Hectivo y eguivalentas de efectivo 4 310,254 81,70
Clros actives financigros 7.08% 6,950
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrow 5 208,824 401 994
Inventarios & 113718 F4I15
Activas bidldgicos 7 251,384 213,593
Gastos pagodos por anficipados 478 &81é
Activar por impuestos corientes 11 328,594 262,417
Tetal activos conientes 1,220,181 051,405
ACTIVOE NO COREIENTES:
Fropledadss ¥y equipos neto 8 3379673 2,857,853
Propiedades de inversion 7 27115 27,015
Activas ictogicos 7 1.7%7,600 1,736,289
Cuentos por cobrar comercicles v olras guentas
por cobrar o lorge Dlazo 15 FIR o7 798973
Total activas no comisnies 4003366 5420335
TOTAL DE ACTIVOS 7223547 5481 640
N - { - Y B
y ( b i Lo
Ac. Mauro Horacio Veldiquez Romo Eco. Elefa Fabn ar Salcedo
Representalite tegal Contador

Mo, Regisire 0.41450
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Yer notas g los estados finoncieros




HACIENDA CELLA MARLA C.A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

. Diciembre 5.
Motgs 2015 2014
{en V.35, dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v atras
cuentas por pagar 10 347,728 2928354
Pasivos por impusstos coriantes 11 22774 18,371
Pravitiones 13 414,434 355,727
Total pasivos corfientes 785,138 664,972
PASIVOS HNO CORRIENTES:
Oblinociones por heneficios definicdos 14 131,783 98,531
Cuentas por pagar comercialas v ofras
cuentas pot pagar a largd plazo 15 447 437 798,665
Total pasivos no corientes 599,220 B27. 194
TOTAL DE PASIVOS 1.384,358 1562168
FATRIMOMNIC:
Capital 16 130,000 130,000
Reservos 378 3.8
Otros resultados infegrales 433,732 [¥.678)
Resultados acurnviados 5,271,737 4795 453
Total patrimonic 5,R39, 189 4919473
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 7.223.547  4,48].640
. L S a;' ; .’_.- ..n
B M é ' . "?T_r’lmdamgy'i-&sé
Ac. tauro Horacio Veldsquez Romo Eco. EdbiolaAguilar Saicedo
Representanie Legal Contadar

Mo, Registro 0.41450

Ver notas o los estados financieros




HACIENDA CELIA MARIA C.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

_..Diclembre 31....
2015 2004
{=r LS, ddlares)

INGRESCS:
Ihgresos por venias H.162, 475 B14 642
COSTOS:
Casto de produccian 277 A87 3873458
MARGEN BRUTO EN VENTAS 1,885008 341,174
OTROS INGRESOS:
Hros ingresos 239,903 21295
Total oteos Ingresos 238303 21.2%5
GASTOS DE OPERACION:
Syeldor, benaficios sociales v ofros beneficios 475544 417 880
Jubilacion patrenat 22,425 25,147
Honorarios profasionales 51125 45.205
Manterimientos ¥ reparaciones 73,409 17.354
Combushiles o2 749
Saguras 30,802 i7.562
Depreciacian 958,078 30,855
Otros gostos aomingirotivos 342,264 306,872
ostod de exportacion 25,664 155,804
Casios inancianos 17,126 4,303
Paorticipocion frobajodorss 128,550 141,080
Total gustos de operacian 1 257 358 i,163.015
RESULTALOS AMTES DE IMPUESTOS 827.552 797,454
MENCE:
Imeesio a lo renta {151,877 [114,293)
Compeansacidn salado digno {3,147) [2.025)
RESUHLTADOS DEL PERICDO &7 2506 A51.134

OTRC RESIATADD INTEGRAL:
Farficias gue ho 32 reclasificordn posteronmente d resulfddos,

Pérdidas actuarales por lanes de beneficios definidos [523] [2. 4698
T e i - .
TOTAL ?ES{{;LIAG@*W?EGR&L DEL ANO - [e71383 471438
_ %’ / _<_ : WY
AG. MAUro bofacio Veldsquez Romo Eco. Eem Paguilar Salcedo
R&presen’roﬁe ALegal Centqdc}

No. Regishc 041450

Yer noiqs o 105 esiodos Rnancieros




BACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATREMONIC DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADQ Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Saldos al 1 enera, 2014

Capitalizacionas

Pérdidas actuariales por planes
de peneficios definidos

Utlidad neta

Salidos al 31 diciembre, 2014

Ajuste por pérdidas acfuariales por
planes de beneficios definidas

Dividendos

Ajuste por revaluo de propiedodes

Ufilidad neta

3aldos al 31 diciermiore, 2015

L A

AC. MG Haracia Veldsquer Rome
Representante Legal

Yer notas 4 los estadas financieros

Copital

4,000

124 0000

130,000

Aporte
futuro Otros
gumento de Reservas resultades _Resulbacius
copital Laaal Foculdativa integrales acumuiodos Total
. len WA, ddlares]...
126,000 2000 1.718 - 4114314 4,240,034
{124.000) - - _ _
- - 19.698]) {#.498)
- - - 681,134 581,134
- 2,000 1.718 {9.698] 4,795,452 4,719,472
- - {523) - {523)
- - 1196,219] {196.259)
- - 443953 - 443,953
.- - = - 572,906 672,506
- 2,000 L218  433.732 9.271.73% 5.83%,189
I.l,/ﬂ. ra ..

SR W Vo,

Eco. BlendrFabiola-Aguiar Salcedo
Contador
No. Registro 0.41450)




HACIENDA CELLA MARIA C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR EL ANG TERMINADO Al 31 DE DICIEMERE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2015

2014

fen V.S, dolares)

Recibide de clientes 6,348,748
s cobros por actividades de operacién -
Pagos a proveedorss y a empleados [5.254,623)
Ofros pogos [219,412)
Fluio neto de efectiveo provenisents de actividodes de 77 q
oEeracion
ELUIOS DE EFECTIVE EN ACTIVIDADES OF INVERSICGIN:
Adguisicion de equibos [336.788)
WVenta de equipos -
Adouisicidn de activas intangibles -
Interesas recibicdos -
Otros pOgos -
Fivjo neto de efectiva ulilizade en actividades de inversidn 336
FLUJCS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE

FIMAMNCIAMIEMTO:
Pago de Présfamos 1209.092]
Fliujo neto de efectivo dlilizado en actividades de

Fingnciamiento EAN
EFECTIVO T EGUIVALENTES DE EFECTIVD
Incremento neta en efectivo v equivalentes de efectivo 228,583
Saldos glinicio del GRg Bl71%
Saldo al fingl del afio 310.294

U«

AT, h‘rdur?fﬁorur.tin Vealdsquez Ramo
Represertante Legal

Yer notas alos estodes finoncieros
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5,888,956
3,437
{4872,051)
(227 952)

792,392

(480,714)
4,464
(2,808
336
{358}

(479,080)

(283,368)
{283,368}

29,945
1

Eco, 'Elergb%cﬁitﬁi‘: Hgraitar Salceds

Contador
Mo, Registro 0.41450
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HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2005 2014
{en LS. dolares)
COMNCILIAZION DE LA UTILIDAD NETA CON EL BFECTIVO

METC PROVENIENTE DE ACTIVIDADRES DE QPERACION;

Ltlidad neta 672,506 &B1, 134
Adustes para concilior lg utilidad neta con el
efectivo neto:

Depreciacionss ¥y amortizaciones 259121 225,591
Particizacian de trabajadores 128,550 141,080
Otros {72.393) [67.280)
Carmbios an qolivos ¥ posivos:
Disrminucion en cuentas por cobror 189,777 73178
{Incremento)/Disminucian en Inventarios [19,604) 58,554
Incremento en oires ociivos [&1.223) 11.38,068)
Cisminucion flincrements) en cuentos por pagar
comercicies f1a2.157) 1154
Disrminucion en otras cuentas por pagar {41,480) [154,743)
Disminucidn en eneficios empleados [95,522) f1e,201)
Disminucidn flincremeantal en oiros posivos 22,932} o0l
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de opeiacion 774,663 282392
g /
.’:. ;o . .'rj_a’ ‘ ¢ ] j -
/V&J - X " _’r-i-’\':::u{rx.ei.r’
AC. M&uro Horagio Veldsquez Romo Eco. eﬁﬁ*?cbidlﬁrﬁguiiar Stlcedo
Representante Lagal Contadbr

ND. Registro 0.41450

Ver nofas d los estados finoncigros
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CIENDA CELIA MARIA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Lo Compainia se constifuvd medionte Escriturg POblica otorgodo ante Notario
Fablica del Camtén tvachala el 29 de Biciembore de 1977, gprobadad mediante
Fasolucion 8074, del 13 de febrern de 1978, & inscrita en 2| Registro Mercantil del
Cantdn Mochalg 2l 17 de marze de 1978, Lo aclividad actua de la empreso o514
relacionado ol cultive de bonano v su hacienda estd ubicada en & km. 12
Zanetero Guabo — Pasoje, la misma que esta constifuida por 336.00 hecldreas en
produccion.

4l 31 de diciemizre del 2015, ef perseonal tofal de (o Compafio es de 256 empleados,
yue se encuentran distibuidos en los diversos deparfamentos de la Compania,

Lo informacion contenida en estos esfados finoncieras es responsabiidoad de o
Administracidn de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los asiados financieros han sido préparados
de confarmidad con s Normas Internacionales de informacion Financiera
INIIF} emitidas por & Consgjo de Nommos Intemacionnles de Contabilidad
[IASB).

2.2 Moneda fyuncional - Lo moneda funcional de o Companic v sus subsidicrias s
el Délar de los Estadas Unidos de América (U5, ddlar], el cual es la moneda de
circulacidn en el fcuador,

2.3  Boses de prepargeian - Los estados financiercs han sido preparados sobre as
bases del cosfo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrymentos
financisros que son medidos a sus niveles razonables, tal como s& explica en
las politicos contables incluidos mas abajo. € costo historice estd bosado
generalmente en &l valor razonable de o contraprestacion entregaoda o
cambic de bienes y servicios,

El valor raronable es el precio que se recibird por vender un activo © el valor
pagodo para transfenr un posive entre porticipantes de un mercddoe en la
fecho de valoracidn, independientermante de 5 ese precio a5 directaments
observable o estimode utiizondo otra técnica de valoracidn. Al estimar &l
vator razonable de un activo o un pasivo, fa Compahia tiene en cuenia |as
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicién. Bl valor razonable
o efectos de medicion y o revelacidn en los estados financieres, se determina
sobre und bose de este tipo, o excepcian de las fransacciones relacicnados
Q pagos basades en acciones gue se encuentren dentro del alcance de |as
NIIF 2. las eperaciones d& arendamienta que estdn denire del dlcance de o
MIC i7, v los medictongs que tiene algunas similitudes con el valer razenalble,
pero no son su valar iazonakte, tales como el valor neto de realizacian de la
NIZ 2 o el valor en uso da g NIC 36.

S11-



2.4

25

2.6

2.7

Adicionatmenfe, o efectos de informocgion fimancierg, los medicionss
efectuadas a valer razonabls se Slodfican en el nivel 1, 2 0 3 con pose en &
grado de importancia de ios insumos para [0 medicion del valar razonotle en
su fotalidad, ks cudles se describen g continuocian:

Mivel 1: 5om precics cotizados isin gjustar] &n mercados activos para actives o
pasivos idénticos que fa enfidad puede goceder g lo fecha de medicién.

Nivel 2: Insurmas distintos @ los precios catizadas inciyidos en gl Mive! | ueseon
observables pard el activo o pasivo, va sed directo o indirectamente.

Nivel! 3: Insurnos son dafos no ohservables porg el active o pasive,

A Condinuacian, se dascribea 135 principales poliicos contobles adopfodas en
lo preparacion de estos estados financieros

Efeclivo v equivolentes de efechvo - Incluve aguellos achvos financieros
liquidos. depdsites o invessiones fincncigras  liguidas, que se pueden
fransformar rapidaments en efective en un plazo inferior o fres messs v
sobregiras bancarios,

Inventanios - Son presentados al ¢costo de adquisician o valar neto redlizable,
el rmencr. Son valuados ol costo promedic ponderado. Las importacionas en
transito & encuentron registradas o su costo de adguisicidn, & valor neto
redfizatle representd el precio de venta estimado menos fodos los costos de
ferminacicn y los costos necasancs para Id venta.

Acfivos bioidgices — Las plantas, las cuales tienen una fransformacion
bicldgica por los procasos de crecimignto, degradacidn, produccion y
procraacion gque son |y cousg de los cambios coglitativos o cuantitatvos en
los gctivos biotdgicos. En este Sentido, “los racimes v los plantaciones de
banano” deben ser registrados con la denominacicn de Actives Biokigicos
dentro del rubro Activas Corrientes v Activos No Cofrientas, respeciivamenta,

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicién en ef momenio del reconocimiento — Lgs propiedades v
equipes son registradas af costo menos la depreciacidon acumulada y
gl imports acumuiade de kas pérdidas de deterioro del valor,

£l costo de propedadss v egquipas comprends su pretio de
qodouisician mdas todos los costos directameants relacionadas con la
ubicacién, su puesta en condicionas de funcionomients segun lo
previsto por fa Administracién de g Compariia,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los agtivos, los
costos por préstamos directamente atiibuibles a la adguisician o
canstruoccidn de activos calificadas,

2.7.2 Medician pasteror ol reconocimiento; modelo del costo - Después del
reconpcimiento inicial los instalaciones fijas, mejoras en locofes

_12-
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274

amendados, mAaguings vy eguipos, vehiculos, musbles v enseras,
rmuebles de oficing y equipos de compuiacion son reqisttadios al costa
menos la depreciacion acumulada v & importe acumulodo ds las
pérdidos de deterioro de valor,

Los gosios de reparacion y mantenimiento se impuian g resultados en
&l perodo en se producen.

Medicion posferior al reconocimienfo: modele de revalvacién -
Despues del reconocimiento inicial, los lerrenos y edificios son
presentadaos o sus valores revaluadeos que son sus valores razonailes,
en e momento de ios revolugcicnes, menos lo depreciocion
ccumulada y el importe acumulado de los perdidas por deterioro de
valor. Los revaluacionss se efectlian con suficiente frecusencia, de tal
rnanerd due el volor en fibros no difiere materalmente del gque e
habrio colculade ulilizando los valores raronables al final de cado
periodo.

Cualquier gumenio en |l revaluocion de los terrenos y edificios se
reconoce =n ofro resultade infegrol, v se acumula en el patrimonio
bajo et encabezamiento de reserva de revaluacion de progiedaodes,
excepto s revierte uno disminusion en o revaluacion del mismo
previomean’es reconooido en rasultadas, an cuye cosa € Quimertta s
acredito a resuitados en la medida en que se carga la disminucion
previa. Ung disminucién del vator del valor en libros de la revaluacidn
de los tamenos v edificios es registrada en resultados en g medida gue
excede el saldo, st oexiste alguno, mantenido en la reservg de
revaluacion relacionodo con una revaluacidn anterior a dichos
activos.

Elsatdo de revaluacion de terrenos v edificios incluido en el pafrimonio
e transterida directamente a utilidades retenidas, cuando se praduce
g baio sobre Lno bose prospectivo.

Métaodo de depreciocién, vidas dfiles y valores residuales- Bl costo o
valor revalugde de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Ot estimada y métedo de
depreciocion son revisados al final de cada afig, siendo el efecto de
cualguier cambio en el esfimade registrado sobreé und base
prospectiva.

A confinuacién, se presenian las pringipales partidas de propiedodes
¥ eguipos v las vicas dliles usadas en el cdloulo de ta depreciocion:

) Wida ofil
ligm len aniost
EBdifcios 30 - 20
eghiculas G-3
dAUEbdes ¥ enseres v eOuipDs He aficing 12
Equipos de computocidn a-7
Mejoras o propiedades amenda s 8-10
Maquinarias v equipos 12-15

-3
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La Compafifa no considerg el valor residual de las propiedodes v
equiRes para la determinacion del cdleule de lo depreciacion, en
razen que la Componia no preveé la ventd o disposicidon de astas
actives al final de su vida Ofil.

Aclivos manlenitdos bajo arrendamienfo Rrnanciero - 500 depreciados
de acverdo al plaze de su vida il estimada igual o los activos
poseidos, sl asta es menor, por el plaze de anendartiento
cofrgspondients.

kefiro o venia de propiedaodes y equipo - L0 uiilidad o pérdida gue
surja det retiro ¢ venta de un octivo de propiedadss ¥ equipos es
cofculado como diferencia entre el precia de ventay 2 volor enlibros
del gotivo v reconocida n resultados.

Ern caso de venta o retire subsiguiente de propisdades revaluadas, =l
saido de o resewvg de revoluacion es iorstendo directomente a
ulifidades retenidas.

Deterioro del volor de las aclivos tangibles- Al finol de ¢ada periodo,
o Compoiio evolin los voiores Bo Toros de sus aclivos tongitles &
intangitfes a fin de determinar si existe un indicafive de que estos
activos han sufddo alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se
calcula &l importe recuperable del activo o unided generadora de
efechive o fin de determinar el alcance de o perdida par deterioro
[de haber alguna).

Los activos infangitles corn una vida O indefinida o fodavio no
disponibles para su uso son somefidos g wWc comprobacion oe
deterioro anualmente, o cuando sxista cualquier indicacion de gue
oodia haberss deteriarado su valar,

bas perdidas v revefsiones  por  deterioro 58 reéconocen
inmediatamente en resulfades, salvo si el activo se registra o un
importe revaluodo, en cuyo coso se debe considerar lo pérdida por
detedoro coma ung dismminucidn o 2n incrermento enia revelocidn.

2.8 Propiedudes de inversidn - Son aquellos mantenidas para producir rentas,
plusvalios o ambos v se miden inicialmente al costo, incloyendo los costos de
o drorsaccion, Luego del reconocimiento INiCicl, 1os propiedades de inversidn
son medidas a su valer razonakle. Los ganancias o pérdidas que surgen de
ios cambios en el valor razonable de o propiedad dg inversion se incluoyen en
los resultados del penodo en gue 5 ofiginan.

2.9

Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta reprasenta lo suma del impuesto
o la renta por pogar conlente v el impuesto diferido,

2.%9.1

impuesio cormertte — El impuesto por pagar cofrisnte & basa én la
utilidad gravable (tibutaria) registroda durante el afce. La ufilidad
agrovabie differe de |g uviilidad contable, debide g {0 partfidas de
ingresos © qgastos impaniles o deducibles ¥ portidas que no son
gravables o deducibles, B pasivo de la Compafia por concepto del

_14-
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impueste comente se calcula utizando (as tasas fiscales aprobadas al
final de cada peroda.

292 impuesfos conienfes y diferidos — Los impuestos correntas v difendos,
deberdn reconocerse come ingreso o gasto, v & incluidos en &l
resulfado, excepio en la medidag en que hayon surgido de una
fransaccion ¢ suceso que se reconoces fuera del resultads, ya sea en
otro resulfado integral o direciaomenie en el patrimonio, en cuyo casc
gl impuesto tombién se reconoce fuera del resulfodo; o cuando
surgen del registro inicial de una combinocion de negocios.

Pravisiones - S& reconocen cuando la Compafio fiene ung obligacién
presente (va s2a legol o implicita) como resuliade de un suceso pasado, 23
proboble gue K Compadia tengo gue desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmices, parda cancelar la okligacion, v pueds
hacerse ung estimacion fiable delimpere de lo obligacidn.

Bl importe reconocido como provision debe ser o mejor estimacion del
dasembolst necesano para concelar la obiigacidn presente, al final de cada
perodo, teniendo en cuanta los rgsgos v ios incetidumbras comrmaspondientes,
Cuando se mide ung provision wsande fiujo de efective estimads paro
cancelor la obligacion presente, su importa en libros presenta el volor actual
de dicho flujo de efectivo [cueande el efecio el valor del dinero en el tiempo
es material).

Cuando s espera g recuperacion de algunos o fodos los beneficios
econonicos requendas parg concelar ung provision, se reéconcce una cuenta
por cobrar como Un gctivo s oes vitvalments seguro gue se recibird el
desembolso ¥ e monto de fo cuenta por cobrar puede ser medido Con
fiobilidad.

Beneficias a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubiiacidn poftonal - El costo da ios beneficios
definidos - Jubijlacién paironal &5 determinado utilizando e Método
de la Unidod de Crédito Provectnda, con vatoraciones actuaricles
redlizadas of final de ¢cada perieda.

Las costos por servicio presente ¥ posado se reconocen en el rasultads
del anc en el Que se genera, asi cormo el interés financiera generado
por ia obligocidon de beneficio definido.

Los nuevas medicionss, que comprenden |as ganancigs v pérdidas
actuarales, se reconocen en el estade de situacion fingnciera con
cargo a abeone o ofro resultado integral, en el periodo &n que se
producen. El reconocimiento de las ganancias v pérdidas aoctuanales
en otro rasultado integrol se reflejan inmedigiamente en |as gonancias
acumuladas v no son reciasificadas a la uiilidod o pérdida del periodo

2112 Porticipacién o frobaojadores — Lo CompaRio reconoce un pasivo v
guosfo por 1o participacion de los trabojadoras en las ytilidades de la
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Compafin, Este beneficiose calcula ala tasa del 15% de los utiFdades
liquictas de acuerda con disposiciones legoales.

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan of valor razonoble
de la coniraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta elimporte
gstimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que o
Compafic pueda otorgar.

2.12.1 Venia de bienes — Los ingresos ordingrios procedentss de |0 venta de
Sh2Nes s& reconscen CUTds se curmmplan fodas ¥y cada una de las
siguientes condiciones:

» La Compafiio ha fransferido al comprador los resgos y beneficios.
de tipo significafivo, derivados de fa propledad de tos bienas;

» La Compafio no consenva para 5 ninguna implcacion en fa gesiion
comentes de los bienas vendidos, en el grado usualmente asociado
con g propiedad, pi ratiene &l control efectivo sobre los mismos;

s Elimpaorte de los ingresos ordinarios puedo rmedirse con ficbiidac;

« 3 probable gue o Compania reciba los beneficios econdmicaos
asociodos con o fransocaidn; v

w35 QOshas o miaias. O @or iUl el relacion oon ko ransaooiin
puedean ser medidos con flabifidad.

2.13 Cosfos y gastos - Los cosfos v gastos se registran al ¢osio histdrico y se

214

2.15

reconccen a medicla que son incurides, independientements de la fecha en
que se hayd reglizado el pogo, y se registran en &l pernodo en &l que se
CONCCEN.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma genearal en los
estados financieros no se compensan (o5 activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastes, salvo aguellos cosos en 08 gue lo compensacion sea reguenda o
permifida por Qiguna nama v esto presentocion seg &l reflejo de 1o esencia
de la fransacaiGn.

Los ingresos ¥y gostos con origen en fransdccionss gue, confraciugimente o
por una nomMma legaol, contemplon la posibilidad de compensacidn v ko
Compania fiene o intencion de iquidar por su importe neto o de reqlizor ef
active y préceder ol pago del pasivo de formo simultdnea, se presénta netos
en resultados

Normas nuevas y revisadas con efeclto maleriol sabre los estados financieros.

Durante el ofic en curso, (@ Compania ha aplicade i siguientss nomrmas
nusvas v revisodas emitidas por &l consejo de MNormas Intemacionales de
Contabilidad (1A58), efectivas a partir 1 de enero del 2014 o posteriormente

Modiicacion a lg NIC 32 - Compensacléh de aclivos financieros y pasivos
financieros.

La Compania ha oplicade las modificaciones o la NiIC 32 Compensacién de
Activos Finonciarps v Pasivos Financieros por primerd vez en el prasente ano.

v ign
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Dichas modificaciones  explican  los  requetimientos  inherentes a o
compensacian de actlivos financieros v pasivos financieros, Espacificamentsa,
los modificaciones explican el significodo: "actuglmente, fiene un derecho
exigible legalmente o compensar [os importes” y "realizar el active v quidar
el pasivo simulfdneamente™.

tas modificaciones han sido aplicadas de manerg retrospectiva, En vista de
que [0 Compania no mantiens activos finoncieros v pasivos financierss que
clasifiguen para compensacion, o aplicacidn de las modificaciones no ha
afectndo fas revelacione:s o los importes reconocidos en los estados
financieros consolidados de lo Companid. La Compafiia ha evaluado si
algumas o2 sus achivos financieras & gasivas fnancleros califiguen pora
comipensacion seaun el criterio establecido en las modificacionss y concluyo
que o oplicacion de |as modificaciones no ha tenido impacto en los impartes
reconocidos en l0s estadas finoncieres de ke Compafia.

Modificaciones a la NIC 34 Revelaciones de Importe Recuperaokle para
Activos Ne Financieros.

La Compafia ha aplicado las modificacions: a la NiC 34 Reveladions: de
Importe Recuperable para Activos No Financiergs por primerQ vez &n &l
presente ano, Las modificaciones o lo MIC 34 omiten el reguerimiento de
revetar et importe recuperable de una Unidad Generadora de Bective (UGE)
d la que la plusvalia v otros activos infangibles con largas vidas Ulilss habian
sido asignados cuando no existia deterioro o reverno con respectoe a lo UGE.
Asimisrno,  las maodificaciones  agregan  reguerimientos  de revelacion
adicionales que & apliquen cuando 52 mide &l mporte recuperatle de un
active o ung UGE a valor reronable menos los costas de disposicion. Estos
nuevas revelacione: incluyven | jerarquio del valor razonable, supcsiciones
clave v fecnicos de valoracion oplicadas. en conjuncién con la revelacion
requenda porla NIIF 13 Medicion del Valor Rozonable.

La aplicacion de estas modificaciones no ha fenido impacio material en ias
revelaciones de los estados financieros de los Compafia.

Normas nuevos y revisadas, pero adn ne efeckivas.
La Compafio no hg aplicado Ias siguientes Mormas Internacionates de

Informacion Financiera MEF nuevas v revisadas gue han sido emitidas, pero
aun no sen efectivas, gue permiten aplicacién anticicoda, Un dsetalle es como

sigue:
KIE Titule Elgctivg g partir
MIF S Cambips 2n los métodos de dispasicion Enero 1. 2014
MIFT Revelociones adicicnales y enmignoos por Enera 1, 2018
congecuehdio restaate de la MIF S
HIF % Introd ccion de un modes de contabiisod Engrg 1. 2018
MIF 14 Fublicocion oe 3 Morma "Cuentos de difersimientos Erery 1, 2016
de actividadas requlodas”
MIE 15 Ingrerss procedentes de confralas con clienbes Erers 1, 27
MIF 11 EnnTendos pasa aclonr g contacdidad posa la Enena 1, #314

aodyuisicion de un indetés @n pend operacion
COnunta cuando g actvidgad conslituye un

[



nEgocio
HIC 1 Inigiativa sobre informagian o revelar Ernera 1, 2016

RIC 15 MIC 4F Enriiendos para aclarg: o confalblidod par s Ensra 1, 204
plantaz: que producen frutos de agricwrleg

Wi 27 Mézodo de o parfeigecion en los Bstados Erero |, 2014
Findaciers [separadas)

MIF 10 ¥ M 2B Wenta o aportacion de Activas entrg un inversar v Enarc 1, 2008
T DECCIAN O Negosia Conjunlo

MIC 16 MNIC 38 Enmiendat parg aclarar ¥as meatodos aceptobles Enera 1. 2014
de depreciaicicn y amorfizacicn

La Administracidn anticipa que estos enmiendas gue seran adoptadas en los
estados financieros de lo Compaoiiia en los periodos futures no tendran un
impacto sigrnificativo sobire los importes de los oaclivas y pasivos ¥ los
revelacicones de la Cormpaofia. $in embargo, no es posible propercionar unda
estimocidn razonable de ese efecto hasta que en examen detallado hava
sico compleitdo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformided con NIIF requisre que o
Administracran redfice  cientas estimaciones v esiablezon qlguncs  supuastos
inherentes o 1o actvidad econdmica de la entidad, con el proposita de determinar
fa valuacian y prasentacidn de clgunas portidas que forman parte de 105 estados
fingnciercs,  En opinidn de la Administracion, iales estimacionss v supuestos
estuvieron asados en o mejor wilizacidn de la informacian disponible al momento,
los cuales poedrian lfegar o diferir de sus efectos fincles.

Las estimaciones v Juicios subyacentes se revisen sobre und base regular. Los efectos
de |os cambics en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el perioda de la revision v pefiodos futuros 51 et cambio afecta tanto al perisda
actual came 0 pericdos subsecusntas,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective v equivatenter de efective comeo se muestro en el estado de flujc de
efective puede ser conciiado con las partidas relacionadas en el estado de

situacion financiera de la siguiente manera:

... Biciernbre 31,
2015 2014
fen U3 dolares)
Efective 823 350
Bancos 309,671 80.861
Total 20294 BLZIL

Bancos, conasponde a fondos depositados en cuentas cormientes en boncos
lzcales, los mismos gue se encueniran de libre disponibilickad.
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CUENTAS POR COHRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuehtas oot cobrar comerciales v otras cuentas por cobrares comoe
sigue:

... Diclentbre 3i....
2045 20014
fern Us dalares)
Cuenlas por cobrior comerciales:

Clientes 185,200 375,676
o cuentg r cobrarn
Anticips a provesdaras 17,243 22414
Empleados 4,624 2574
Otras 857 731
Total 208.624 401,995

Chenfes - Corasponden a vento de Frofa Organica [banono), los mismos que
tienen plozos de credite menor a 30 dics.

Empieades - Al 31 de diciemnbre del 2015, &l saldo de USD 4,624 corresponde a
préstamaos otorgados a los empleados v sin tasa de interés pactada.

INVENTARIOS

El resuman de invenlarios 8s conio sigua:

.. Diciemiore 31,
2015 2014
fen U3, dofores]
Material atencion fincao 53,945 26097
katenal para cosecha 3113 1,708
Material para empague _=26.660 6,310
Total 113,718 24.1135

La cuanta material gtencion finca incluye principalmente fertilizantes v material de
enfunde. para ser utiizados en la plantacidn, estas inventarios no forman parte de
garantids y Nno poses grovamenss.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos bicldgicos es como sigue:
... Diciembre 31, ..,
2015 2014
{en U3, délares)
Activos camentes:
Costo de rocimos de banoano (1) 251,354 213,573
Subtotai 21,354 213.593

Actves no comentes:

Costo de plantaciones de banano (2) 1,797,400 1,734 289
Sultotal 1,797,400 1,734,280
Total 2043984 1,249 882

{1l La valorecion de 1os racimos de bongno s 1o realizd en base g los enfundes
(166,750 v 125,128 por los afos 2015 v 2014, respectivamente] de las doce
Ultimas semanas de cada afo, ulilizando e porcentoje de ratio [conversién
de racimas o cajas) mulfiplicandolo por el costo de produccidn por cgja {USD
1505 y USD 1.707 respectivamente) v descontandn un porcentaje de merma.

2} Lo estimacidn del valor razongble de las plontaciones de bonano, fue
reglizado medianfe avallos i&cnicos por parte de un perite indepandients
debidamente calificads ague estimd un valor de plantaciones de banano al
31 de dictembre de 2015 por USD ¥,.797.600.

FROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades v equipos &5 como sigue:
... Diciembre 31...

2015 2014
fen .S, ddlares)

Costo 0 valugcion 5,071,104 4,290,163
Depreciacian acumuladan v detericro f1.691 431 {1,432 310
Total Dol 2673 2857 853
Clapsificacicdn:

Tefrenos 719,628 1,275,675
kdaquinarios ¥y equipos B3E.100 743.471
tAuebles ¥ enseres 178,017 142,380
Vehiculos 405,041 405,041
Fguipo de computacion 44,520 43,343
Equipo de oficing 38,504 368.504
Edificocicones 1,235,702 PTESTE
Imstalacioneas &5 99H 358318
Obras de infraestruciuras 480,547 369 728
Construccionas en proceso 45,047 259127

Total 5071104 4290163
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Los movimisntos de propiedades, plonta y equipo fusron como sigue:
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La cuenia de propiedades de invesion, comesponds a uno Suite en et estadio de

Froveedores locales

Anticipos clientes
Dividendos por pogar

Otras

Total

Barcetona valorada en US$ 27,115 segun &l avalio municipal v lg misma que no se
enceentra en garantio,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

... Diciemtre 31 ...

2015 20714
[En U5, ddlares)

B&, 661 171,141
65,324 74,146

131,467 -

b 474 47,567

S47.928 292834

La cuenia de provesdores locales incluye facturas de bienes y servicios cuyo
perodo de crédito promedio de compras as de 30 dios desde |a fecha de emisién,

_9] -

Al 31 de dictembre del 2015 el saldo de onficipos de cligntes comasponde o valores
pagadcos por e clienfe Mirp infernafiond para compra de carionegs de banano, (as
cudles son iquidados despues de 30 dias con so cormaspondiente factura, &l cual
estd incluido en at precio de venta.
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La cuenta Dividendos por pagar incluye por dividendaos del afio 2000-2008 de o Sra.
Alicia Villacis Ardito de Encalado segin la proparcién de su pagquete accionarno.
Aproboado en Junta General Universal Exiraordinoria de Accionisia celebrado el 23
de junio del 2015,

IMPUESTCS

11.1 Activos y pasivos del afie corente - Un resumen de activos v pasivos por
impuestos comentes es como sigue:

... Diciembre 31, ..
2015 2004
ter LS, dolores)

Activos porimpuesio comenta:
Cradito tibutario WA 328,554 241,432

Credito tbutario de impuesta a la renta - 8L
Total 328 594 262417
Fasivas por impuesfos comenies:

Retenciones de Iva 2,628 5328

Retenciones en lq fuente 13,148 11,0485
Total 00 774 16391

11.2 Impuesto a la renta dnico ceriente reconocido en los resultados. - Una
conciliacién entre &l ingrese por banano segin estados financierss y el gasto
por impuesio o lo rento dnico comienia, &3 como sigue;

... Diciemtre 31...

2015 2014
len U.S. délores)

Ingresos sujetos g impuesto a la renta unico G 182,475 5814642

Impuesto a kg renta dnico cargado o

resultados 151879 116,293

11.3 Sitvacidn Tributora

Al 31 de giciembre del 2015, las declaracicnes estén abiertas para lQ revisian
por parte de las autondades de control, desde ol afio 2013 hasta i afio 2015,
sobre los cudales podrign existir diferencios de criterio en cuenlo al tratomiento
de ingresos ¥ Qastos.

inconsistencias - Lg Compafia registrd todas sus fransacciones cumpliendo
con |los requisitos de soporte v normas condables, aun cuando pudieran existi
algunas de estas transacciones que la parte formal de ke documentacion
difigra con el criterio de las cutoridades fibutarias.
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14,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acusrdo g Resolucion MAC-DGERCGC1500000455 del Servicio de Rentas
Imternos publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial No. 511 de Mayo
29 de 2015, establece gue los contibuyventes del impuesio a la rento gue haygn
efectuads operaciones con partes relacionadas domicilicdas en el extenar, dentro
de un mismo perada fiscal en un Monto gcumuado supernior a USD 3.000.000,
deberdn presenfar al Servicio de Fentas Internos € anexo de precios de
fransferencia; v. si & monte &5 superior @ bos USD 15.000,000 deberan presentar
adicicnalmente el informe integral de precics de transferencia.

PROVISIONES

Un resumen de provisionss s camo sigue:

... Diciemtre 31,
2015 2014
fen LS, dotares)

15% Participacion frabajadores 128,550 141,080
Beneficios sociales 244,270 172,11
|ESS por pragar 28,375 31,714
Suetdos v bonificasiones g empleados 10,072 8,608
Salardo digng por pagar 3167 2,024
Total 414,434 255,727

Parficipocicn o trabajodores. - De conformidad con 193 disposicionas legales, los
trobajadores tienen derecho a participar en los utiidodes de lo empresa en on L5%
aplicable a las uliidades liquidas o contables, Los movirmientos de la pravision parg
participacidn o rabajadoras fuaran coma sigus:

... Diclembre 31 .,
2015 2014
ien i) 5. délares)
saldos al comienzo del ano 141,080 42 H0F
Prawvisicn 128,550 141,080
Pogos {141,080 {42,509}
saldo al final del afo 128.550 141,080

Beneficios socioles. - Al 31 de diciembre del 2015, representan prestacionss a favor
del persenal de lo compafia, de acuerdo a lo estipulado en e Codigo de Trabojo.

QBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015, representa provision para jubilacion patronal
estoblecido de acuerds con dispesiciones del Cadige de Trabajo, &) cual indicg
gue los frabajadores Que por veinte ofios © mMas gue hubisren prestadas sus servicios
en forma confinua o interumpida, fendra derecho a ser jUbllados por sus
empleadores sin peruicio de lo jubilacidn gue les corespondes en su condicidn de
afiliados al instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social,

[



Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 21...
2015 200 4
(en U.S. délares)

Jubilaciéon patronal 7%.551 61,434
Bordhcocitn por desahucio 52,030 37.097
Total 131.783 98,531

La compoafia registrd lo: austes por la provision de la juoilgcién potonat v
desahwcio pora sus frabaiadaores en base a los cdlculos actuariales realizados por
un actuario independients,

14.1

14.2

Jubitecion patrenal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
108 tfrabgjadores que por veinte afins o mds hubigren prestado sus saricios
en forrno continuada o interrumpido, tendrdn derecha a serjubilados porsus
empleadares sin peruicio de lo jublacion que les conesponda en su
condician de glliodos ol Institio Ecuatoriono de Seguridad Sccial.

Les mov:mienios en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 3t ...
2015 2014
len U.S. dotares]

Saldes al comienzd del aho 41,434 39 44%
Costo de |os servicios del pericdo comiente 22,425 15,63%
Losto por intereses 4,018 2763
Ferdidos ochrariales 5713 7,428
Efectivo de reduccianes v liguidaciones

ainficipadas {14,037 58£5
Saldos al fin del afic 79.55]1 £1.434

Bonjficacién por desahucio - 0g acuerdo con dispasicionss del Cadigoe de
Trabajo, en los cosos de terminacion de ta relacicn loboral por desahucio
solicitado por el empleador o por & trabajader, la Compafrita enfregard &l
25% de ta vltime remuneracion mensued por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de chligacién de bonificacién por
desghucio fuerocn como sigus;
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Saldes ol comienzo del afo

Costo de los servicias del parodao comente
Costo por interases

{Ganancias)/Perdidas actuaricles

Pogos

Saldos ol fin del afio

... Diciembre 31..,
|

2015 014
{en US. ddlares)
37.097 22,399
23125 15,375
2,391 1,540
15,189} 270
{5,192} {2.487)
32232 31037

Es importante mencionar que, en e andlisis de sensibilidad desamaitado, & valor
presente de los obligaciones por bensficios definidos se calculd vlilizando el
métaodo de credito unitario proyectado. que =3 el mismo gue & aplicade en ef
cdlcule de o obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financierd. No hubo cambios en los metodos e hipdtesis uliizados <l
eloborar &] andlisis de sensibilidad respecio o ofios anterores.

Laos presunciones prncipales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son

lais siguigntes:

Tasa de descuento
Tasa esperada del incremento salanal

... Ciciembre 3i...

2015 2014

&3] 6.54
3 3

PRINCIFALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A confinuacion detallamas las principales tronsacciones con partes relacionoadas y

accionistas:

Cuents por cobrar d lergo plazo:
Surgesa 5A,

sulogro 54,

Inmotdliaria Maria Piedad S A Inmoai
Irvarsionsas Inmobiliarios Inverimdos S.A.
Exaimpro 5.A.

Tkl

Cuenfas par pagar o largo plaze:
Blonatural 5. A

eSS A,

ACcionistas

Tortel

-5

198,602
63,425
27,709
13,574

425,668

728978

... Diciemiore 31,. ..

2015
{&n U.5. ddlares)

2014

198,402
63,425
27,709
13,574

495,648

28578

22,138
100,000
676 597

138,665



Al 31 de diciernbre de| 2005 los saldos entre campanias relacionadas y accionistas
representan fondos entregados pora & financiomiento de operaciones v por
relaciones comercioles, los mismos gue no han generado inferés,

PATRIMCNIC DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciemiore del 2015, & patimonic de 1os accionistas estd conformado de la
siguisnte maneraq:

T4.1 Coapital Social - Al 31 de diciembre del 2015, Ia compasicion occionana es

COomo sigus:;
Mo, USD por [1xin]
Accionistcs Acciones  Paorticipaoidn  accidn Totol
Shedioc Preduction Inc 58,503 45% 1 58,503
alicia vilacis Ardito 71,497 557 ] 71497
Totot 130000 100% 130000

16.2 Reservas

Resaervo legal - Lo Ley de Compaiias requiere que por [o menos el 10% de
ja wtilidod anual sea qpropiado como reservd legal hosia gue ésta como
minime alcance =l 50% ded copital socicl. Esta reserva no es disponible parg
&l page de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Focultafiva - La Ley de Compafiias requiere que £of fo mencs &f 5%
de o utiidad anual seg gpropiads comao reservalegal hasta gue ésta como
minimo clcance el 20% del capital socinl. Estareserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizoda en su
totolidad.

16.3 Ofres resultados infegrales - Un resumen de [os resultados infegrales s comao
sigue:

... Diciernbre 37,

2015 2014
[en U.S. dolares)

Pérdida actuarial por plones de beneficios

definidos {10,221] [#.628)
Voluacidn de propiedades 443,733 -
Total 433732 [2.498)

- 28~
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16.4 Resulfados acumulados - Un resumen de |os resultados acurmulados es come

sigue:;
... Diciembra 31....
2015 2014
fen U5, dolares)
Rasultados Acumulados — distribuibles 1,651,235  1,378.3%1
Pérdidas Acumuladas - {203,443
Resulfados acumulados provenientes de g
adopcion par primera vez dea kas MIIF 3.4620,504 3,470,504
Tkl 5.271.73%  A73545%

Resulfodos acumuiados provenientas lo gdopcion por primera vez de ias
MIE.- Incluye tos valores resuitantes de los ajustes orginados em ke adopeidn
por primera de vez da las NIF. De acuerde o la resalucian smitida por la
sSuperintendencia de Compafics el 14 de octulbre del 2011, et saldo de esta
cuenfa solo podrd ser capitalizado en o parte que exceda al vatar de 1as
pérdidas gecumuladas v las det Ultime ejercicio econdmico concluide, silas
hubiere; ufilizado en absorber pardidas; o devuelic en el case de liquidacion
de la Compania.

INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

Gestion de riesge financiero — £n el curso normal de sus negogios y actividades de
financiamiento, lo Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturalezo
financiers gue pueden alectar de manerd mas o menos significativa al valor
econbmico de sus fivjos y aclividodes v, en consecuencia, sus resulfados.

La Compania dspone de una organizacicén y de sistemas de informaocicn,
administrades por o Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, praponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidos v contralar
su efeciividad.

Riesgo pais: Bl negaocio, la condicion financiera y 1os resultados operacionales de g
Compafiic dependerdn en parfe de (05 condiciones de estabiidad politica v
economica del Ecuador, eventuaoles cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negative en el negacio vy sus resuitados operacionales: la
avalugcion del iesgo es moderado.

Riesgo de fasa de interés: Este rigsgo se define como los exposicionss a pérdida
resuifonfe de un combio en s fosas de infengs, tomta aolivas conmmg pasivas, Este
riesge existe cuande la capacidad de ajustar los tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. Lo compofio presento en sus pasivos obligaciones
bancoras sujgta o una tosa fija de interss,

Riesgo de liquider Se genera cuando o entidad no puede hacer frente a las

exigibiidades u ohligaciones con tercenos, por isuficlencia en el flujo de coja. Lo
gvaleacion del rigsgo es moderadan.

- FF -



18.

Riesga de crédito: Es el riesgo en el gue el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiero iIncumpla en el pago de la obfigacion o compromise adquirdo,
Esto  exposicidn &y monitoreado constantemente de  acuerdo con =l
cormportamiento de pago de tos deudores. Los cuentas por cobrar estan sujetas o
evaluociones en las que se comsidera lo copacidad de pago, historal v |as
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. Lo evaluacion del riesgo es
madearada,

Riesgo de los activos; No fodos [0s actives fijos de la compafiic se encuantran
cubiertos o fraves de pdlizas de seguro perfinentas, cuyos términos v condiciones
s kas usuales en el mercacio. No otstante, de ello, cualguier dano en los activos
puede causar un efecio negative en &l negocio v sus resultados operacionales. Lo
evalugcion del rissgo s alta.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre al 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision del presenta informe no se

produjeron evantos que en opinidn de lo Administracion pudieran fener un efecto
inmportante sobre o estados financieros.

T



