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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A.los señores Accionistas y Junta de Directores de 
HACIENDA CEUA MARÍA C A 

Hemos auditado los estados financieros gajuntos de HACIENDA CEA MARÍA CA que 

incluyen el estado de sfuación financiera al 3l de diciembre del 2015 y los 
correspondientes estados de resullado integral de cambio en el painmomo y de flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las poííficas contables 
significativos y otras notas explicahvas 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

la Administración de la compañia es responsable de la preparacion y presentacion 
razonable de estos estados hnoncieros de acuerdo a las Normas Intemacionales de 
informacion financiera NIF y del control intemo determinado por la Administracion 
como necesoño para permibr la preparación de los estados financieros estén libres de 

errores maternales debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor. 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados 
en nuestra audifona Nuestra auditora fue efectuada de acuerdo can normas 
miernacionales de auditoría Estas normas requieren que cumplamos con requenmientos 
eticos y plenifquemos y realicemos lo auditona para oblener certeza rezonable que los 
estados financieros estan libres e errores matenales 

Una auditana comprende la realizacion de procedimientos pora obtener endencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados fnoncieros Los 
procedimientos sefeccionados dependen del juicio del auditar incluyendo la 
evaluacion de los nesgos de error material en los estados Ímancieras por fraude o error 
Al efectuar esta evaluacion de nesgo el auditor toma en consideración los controles 
intemos felevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de ta Compañia a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a 
los carcunstancios pero no con el propósto de expresar una onmian sabre la sfecimidos 
del control mierno de la Compañia Una auditoria también comprende la evaluacion 

que los polilicas contables uizados son apropiadas y que las esimaciones contables 
uhizadas son razonabfes as: como una evaluación de la presentacion general de los 
estados financieros 

Consideremos que la evidencia de aucifona que hemos obienido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoría



Opinión 

En nuesira opanión los refendos estados inoncieros presentan rezonablemente en todos 
los aspectos materiales ta posicion financiera de HACIENDA CELIA MARIA C.A. al 31 de 

diciembre del 2015 los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esatecha en conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Emanciera - NIF 

> 
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HACIENDA CELIA MARIA C 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Diciembre 3) 
ACTIVOS Notas 2015 2014 

(en US dofares| 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efechvo 4 310294 81711 
Otros activos hnancisros 7087 6958 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 

  

cuentas por cobrar 5 208.624 401998 
Inventanos $ 113718 94115 
Activos brologicos 7 251364 213,593 
Gastos pagados por anticipados 478 été 
Achvos por impuestos comentes n 328,596  _262,417 
Total aciivos comentes 1,220,181  1061,408 

ACTIVOS NO CORPIENTES 
Propiedades y equipos, neto 8 3379673 2857853 
Propiedades de inversión ? 2715 27115 
Activos biotogicos 7 1797600 1736289 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar a largo plazo 15 798.971 198,978 
Total actos no comentes $003,366 — 5,420,235 

TOTAL DE ACTIVOS 1223547 481640 

EN ABLA tdo 
Ac Mauro Horacio Velasquez Romo Eco Eleñd' far Salcedo 
Representafile Legal Contador 

, No Regisiro 0 41450 

Ver notas alos estados financieros



HACIENDA CELA MARÍA C A. 

ESFADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2015 

  

Diciembre 31 

Notas — 2013 2014   

jen US dolores) 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentos por pagar 10 347 928 292854 
Pasivos por impuestos comentes n 22776 16391 

Provisiones 13 414434 355,727 

Total pasivos corrientes 785,138 664,972 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por keneñicios detincios 14 131 783 98 531 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar alorgo plazo 15 ABLA] 798,665 
Total pasivos no comentes 599,220 897,196 

TOTAL DE PASIVOS 1384358 — 1562168 

PATRIMONIO 
Coprtal 16 130 000 130.000 
Reservas 3718 28 
Otros resultados integrales 433 732 (9 698) 
Resultados acumulados 5271739 4795452 
Total patrimonio 5:399,189 4919472 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO Z223547 6.481.640 

o 

SL 4 :      IA A AAA Ln lidiar 
Ac Mauro Horacio Velasquez Romo Eco AeppsbneiaAg lar Salcedo 
Representante Legal Contador 

No Registro O 41450 

Ver notas o los estados Ínancieros 
 



HACIENDA CELIA MARÍA C A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015   

Diciembre 31 
2015 2014 

(en us dólares) 
INGRESOS 
Ingresos por ventas 162, 814,642 

Costos 
Costo de producción 3,277,467 — 3873,468 

MARGEN BRUTO EN VENTAS 1885008 124LJ74 

OTROS INGRESOS 
Otros Ingresos 239,303 21295 
Total ofros ingresos 299,303 21.295 

GASTOS DE OPERACION 
Sueldoz benelicios sociales y ofros beneficios 476344 417880 
Jubilación patronal 22,425 25149 
Honoranos profesionales $126 45.205 
Mantenimientos y feparaciones 93.489 17 354 

Combustibles 991 949 
Seguros 30 802 17 562 
Depreciacion 98.078 30.855 
Otros gastos administrativos 342264 306872 
Gastos de exportacion 35664 155806 
Gastos financieros 17126 4,303 
Participacion trabajadores 128,550 141.080 
Totol gastos de operacion 1297359 — 1163p15 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 827552 799454 

MENOS 
Impuesto ala renta (151879 — [116293] 
Compensacion salono digno 19,147, (2,925) 
RESULTADOS DEL PERIODO 872506 681136 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Partidas que no se rectasiicoran postenormente a resultados 
Perdidas actuanales por planes de beneficios definidos 1523 19.598) 

y - 
TOTAL RESULTADONNIEGRAL DEL AÑO /SZ1288 LAB 

L=/ ( s 
Le Z podr! 

Ac MáUTO Hohacio Velasquez Roma Eco El Pagerlar Salcedo 
Representapfe Legol Contador 

No Registro 041450 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



HACIENDA CELIA MARIA C A 

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

        

  

  

    

gumento de Reservas resultados 
Capital copa legal Faculfalwa  mtegrales tota! 

(enus dolares] 

Saldos al 1 enero 2014 4000 126000 2000 1718 4114316 4248004 

Capilalizaciónes 126000 — (126000) 
Perdidas actuanales por planes 
de beneficios definidos 19 698) (9 498) 

Ullidad neta 113 811 

Soidos cl 31 diciembre 2014 130.000 2000 1718 (9.698) 4795452 4919472 

Ayste por pérdidas acfuanales por 
planes de beneficios definidos - (523) (523) 

Dividendos - (196219) — (19629) 
Ayuste por revaluo de propiedades 443 953 443953 
Ufiidad neta - z $72,506 

Saldos al 31 diciembre 2015 130.000 2.000 1718 493732 5271799 $89.189 

Dos 

5 Z Ellie adilidos 
AC Máuro Horacio Velasquez Romo Eco EignérFaboloAgujlar Salcedo 
Representante Legal Contador 

No Registro O 41450 

Ver notos a los estados financieros



HACIENDA CEA MARIA C A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

FLUJOS DÉ EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de cientes 
Otros cobros por actividades de operación 
Pagos a proveedores y a empleados 
Otros pagos 

Fiyjo neto de efectvo proveniente de actividades de 
operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adqusicion de equipos 
Venta de equipos 
Adquisción de activos intangibles 
Intereses recibidos 
Otros pagos 

uo neto de efectivo uhlizado en achvidades de inversor 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Pago de Prestamos 
Rujo neto de efectivo uhizado en actividades de 
Financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Incremento neto en electivo y equwvolentes de efectivo 
Saldos al inicio del año. 

Saldo al final del año 

2015 2014 

len US dólares) 

6348 768 5,888 956 
- 3,439 

(5,254 693) — (4872051) 
(319,412) (227.953 

774.863 792,39: 

(336 988) (480714) 
4464 
12.808) 

- 336 
- (358 

(336, (479 080) 

  

1205.09) 1283,3681 

(209.092) pesas 

228,583 29946 
BL2H 51,765 

310.294 az 

  

- y 
nl 2 
zea Ars bici 

AC muro Horacio Velasquez Romo Eco Heng fobiolá Aguilar Salcedo 
Representante Legal Contador 

No Registro 0 41450 

Ver notas a los estados financieros 
  

 



HACIENDA CELIA MARÍA C A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON El EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Utilidad neto 

Ayustes pora concilior la uhlidad neto con el 
efectivo neto 
Depreciaciones y amortizaciones 

Parhciecicion de trabajadores 
Otros 

Combos en achvos y pasos 
Disminución en cuentas por cobrar 

(Incremento)/Dsminucion en Inventanos 
Incremento en ofros achvos 
Disminución /(mcremento) en cuentas por pagar 
comerciales 

Disminución en otras cuentas por pagar 

Disminución en beneticios empleados 
Disminución /hncremento) en otros pasivos 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de operación 

Z 

2015 2014 
(en US dolares] 

672 506 

259121 
128 550 

(72.393) 

189 777 
(19 604) 
(61.223) 

162.157) 
141 460) 
(95522) 
(22.932) 

124.662 

$81 136 

225 591 
141 080 
187.280) 

73176 
68,554 

(138,068) 

1158 

(154 743) 
(19201) 

991 

222392 

AC Máuro Horagio Velásquez Romo Eco o ODIóNrAguUIar Salcedo 
Representante L£gal Contador 

No Registro D 41450 

Ver notas a los estados financieros 
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HACIENDA CELIA MARIA C A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañia se conshiuvo mediante Escritura Publica otorgada ante Notana 
Publica del Carton Machala el 29 de Diciembre de 1977 aprobada mediante 
Resolución 8074 del 10 de febrero de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil del 
Canton Machala el 17 de marzo de 1978 La achmdad actual de la empresa está 
relacionada al cultwo de banano y su hacienda está ubicada en el Km 12 
Carretero Guabo - Pasaje la misma que está constituida por 336 00 hectáreas en 
producción 

A13] de diciembre del 2015 el personal total de la Compañia es de 256 empleados 
que se encueniran distriburios en los diversos departamentos de la Compañia 

La informacion contenida en estos estados finoncieros es responsabilidad de la 
Acdiministracion de la Compañra 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con tas Normas Internacionales de informacion Fnanciera 
(NIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
fIASB) 

2.2 Moneda funcional La Moneda funcional de ta Compara y sus subsicianas es 
el Dólar de los Estados Unidos de Americo (U $ dolar] el cual es la moneda de 
circulación en el Ecuador 

23 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histonco excepto por ciertas propiedades e instrumentos 
financieros que son metidos « sus niveles razonables tal como se explica en 
las politicas contables Incluidas mos abajo El costo histonco está basado 
generalmente en el valor rozonable de la contraprestación entregada a 
combio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un achvo o el valor 
pagado pora transfenr un pasivo entra participantes de un mercado en la 
fecha de valoración Independieniemente de s ese precio es directamente 
observable o estimado uhlizando otra técnica de valoración Al estimor el 
valor razonable de un activo o un pasivo la Compañia hene en cuenta las 
características del achvo o paswo a la fecha de medicion El valor razonable 
a efectos de medicion y o revelación en los estados financieros se determina 
sobre una base de este hipo a excepcion de las transacciones relacionadas 
a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las 
NIF 2 las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la 
NIC 17 y las mediciones que tiene algunas smilludes con el valor razonable 
pero no són su valor razonable tales como el valor neto de realizacion de la 
NIC 20 el valor en uso de la NIC 36 

m4
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Adicionalmente a efectos de información financiera, las mediciones 
efectuados a valor razonable se clagfican en el nivel 1 20 3 con base en el 
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en 
sutotalidad tos cuates se descrben e continuación 

Nivef + Son precios cotizados isin ajustar] en mercados activos para activos o 
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2: Insumos distintos a los prectos cotizados mnoluidos en elhiwel 1 que sean 
ooservables para el actwo o paso ya sea directo o marectamente 

Nivel 3 Insumos son dafos no observables para el achwo o pasivo 

A continuacion se describe las prinewpales politicas contobíes adoptadas en 
la preparacion de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efecto — Incluye aquellos achwos financieros 
liquidos depositos o inversiones financieras Miquidas que se pueden 
transformar rapiclamente en efecto en Un plazo infenor a tres meses y 
sobregiras bancanos 

Inventanos - Son presentados al costo de adquisicion o valer neto realizable 
el menor Son valuados al costo promedio ponderado Las Importaciones en 
tránsito se encuentran regstradas a su costo de adquisición El valor neto 
reolzable representa el precio de venta estimado menos tados tos costos de 
terminacion y los costos necesanos para la venta 

Activos biológicos — Las plantas las cuales tenen una transformacion 
biologica por fos procasos de crecimiento degradación produccion y 
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos $ cuantitalwos en 
los achvos biologicos En este Sentido *los racimos y los plantaciones de 
banano" deben ser registrados con la denominación de Actos Blologicos 
dentro del rubro Activos Cornentes y Aciwos No Comentes respectivamente 

Propiedades y equipos 

271 Medición en el momento del reconocmiento - Los propiedades y 
equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y 
el importe acumulado de las perdidas de detenoro del valor 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de 
adquisicion mas todos los costos directamente relactonades con la 
ubicación su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo 
previsto por ta Administracion de la Compañta 

Adicionalmente se considera como parte del costo de los actwos los 
costos por prestamos drectamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activas calificados 

27.2 Medición posterior al reconocimiento, modelo del costo - Despues del 
reconocimiento inicial las instalaciones fijas mejoras en locoles 

12-
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amendados maquinas y equipos vehiculos muebles y enseres 
muebles de oficina y equipos de computación son registradias al costa 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparacion y mantenimiento se mpulan a resultados en 
el penodo en se producen 

Medición posterior al reconocimiento modelo de revaluación - 
Despues del seconocimento micial los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revoluados que son sus valores razonables 
en el momento de las revoluaciones, menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por delenoro de 
valor Los revoluaciones se efectuan con suficiente frecuencia de tal 
manera que el valor en fibros no difiere matenalmente del que se 
habra calculado utizando los valores sazonables al final de cado 
período 
Cuolquier aumento en la revaluación de los terrenos y ediicios se 
reconoce en otro resultado integral y se acumula en el patrimonio 
bajo el encobezamiento de reserva de revaluacion de propiedades 
excepto s revierte una dismmución en la revaluación del mismo 
previamente reconocida en resultados en cuyo caro el aumento se 
acredito a resuifados en la medido en que se carga la disminucion 
previa Una disminucion del valor del valor en ibros de la revaluación 
delos terenos y edificios esregistrada en resultados en la medicia que 
excede el saldo, st exste alguno, manterido en la reserva de 
revaluación relacionado con una revaluación anterior a dichos 

activos 

Elsoldo de revaluacion de terrenos y edificios ncluido en el patrimonio 
es transferido directamente a utilidadesretenidas cuando se produce 
la bajo sobre una base prospectivo 

Método de depreciación, vidas úfiles y valores residuales El costo o 
valor revalvado de propiedades y equipos ss deprecia de acuerdo 
con el metodo de hneo recta La vida uhl estimada y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año siendo el efecto de 
cualquier cambio en el eshmado registrado sobre una base 
prospectiva 

A continuación se presentan las pancipales partidas de propiedades 
y equipos y las vidas utiles usadas en el cálculo de ta depreciación 

  vida o 
Men lenoños 

Edificios 30 0 
Veticulos 63 
Muebles y enseres y equ pos de afana 12 
Equipos de computación s7 
Mejoras a propiedades arendadas 2010 
Maquinarias y equipos 1215
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La Compañia no considera el valor residual de las propiedades y 
equipos para la dejerminacion del calculo de la depreciación en 
razon que la Compoñía no preve la venta o disposición de estos 
activos el final de su vida ul 

Achyos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciodos 
de acuerdo al plazo de sy vida util estimada igual a los activos 
poserdos si esta es menor por el plazo de orrendamiento 
corespordiente 

Refiro o venta de propiedades y equipo La utiidad o perdida que 
surja del retro o venta de un achvo de propiedades y equipos es 
calculado como diferencia entre el precio de venta y ef valoren libros 
del actwo y reconocida en resultados 

En coso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluados el 
saldo de la resewa de revalvacion es transiendo directamente a 
vhtidades retenidas 

Detenoro del valor de los achvos tengibles- Alimol de cada peñodo 
la Compañia evalua los valores En Ilbros de sus achvos tangibles e 
intangibles a fin de determinar s: exste un indicativo de que estos 
activos han sufido alguna perdida por deterioro En tal caso se 
calcula el mporte recuperable del acto e unidad generadora de 
efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por detenoro 
(de haber alguna) 

Los activos intangibles con una vida uti mdefinida o todavia no 
disponibles para su uso son sometidos y Una comprobación de 
deterioro anualmente. o cuando exista cualquier indicación de que 
podía haberse deteriorado su valor 

Las perdidas y reversiones por detenoro se reconocen 
inmediatamente en resultados salvo si el acto se registra a Un 
importe revaluado en cuyo coso se debe considerar la perdida por 
detenoro como Una disminucion o en incrernento en la revelación 

28 Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas 
plusvalias o ambas y se miden micialmente al costo incluyendo los costos de 
ta transacción Luego dl reconocimiento inicial, las propiedades de inversion 
son medidas a su valor razonable Las ganancias o percldas que surgen de 
los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se mcluyen en 
los resultados del penodo en que se onginon 

29 Impuestos El gasto porimpuesto a la renta representa la suma del impuesto 
ola renta por pegar comente y el impuesto difendo 

291 Impuesto comente — El mpuesto por pagar cortiente se basa en la 
utlidad gravable Iinbutana] registrada durante el año La utilidad 
gravable diltere de la vidad contable debido a las paridas de 
maresos o gastas imponibles o deducibles y paridas que no son 
grovables o deducibles. E posivo de la Compañía por concepto del 

14-
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impuesto comente se calcula ulibzando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada penodo 

292 — Impuestos conientes y diferidos - Los impuestos comentes y difendos 
deberon reconocerse como ingreso o gasto y ser incluidos en el 
resultado excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resullado ya sea en 
otro resultado miegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado o cuando 

surgen del registro micial de una Combinación de negoctos 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañia tene uno obligación 

presente (ya sea legal o implicata) como resultado de un suceso pasado es 
probable que la Compoña tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios economicos pora cancelar la obligación y puede 
hacerse una estimación frable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provison debe ser la mejor estimacion del 
desembolso necesano para cancelar la obigación presente al final de coda 
penodo temiendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes 

Cuando se mide una provision usando flujo de efecto estimado para 
cancelar lo obligación presente su importe en libros presenta el valor actual 
de dicho fijo de efechvo [cuando el efecto el valor del dinero en el tempo 
es matenal) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios 
economicos requeridos para cancelar una provisión se reconoce una cuenta 
por cobrar como Un achvo Í es virtualmente seguro que se recibrá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabildad 

Beneficias a empleados 

2.111 Beneficios definidos Jubilación patronal - El costo de tos beneficios 
definidos Jubilación patronal es determinado uhizando el Método 
de la Unidad de Credito Proyectuda con valoraciones actuanales 
realzadas al final de cada penodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se genera así como el interes financiero generado 
porla obligacion de beneficio definido 

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas 

actuanales se reconocen en el estado de situacion financiera con 

cargo a abono a otro resultado integral en el periodo en que se 
producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanales 
en otro resultado integral se reflejan inrnedlotamente er las ganancias 
acumuladas y no sonreciosificadas a la utilidad o pérdida del periodo 

2.112 Portcipación a trabajadores - Lo Compañia reconoce un pasivo y 
gasto por la participación de los trabajadores en las uhiidades de la 
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Compañia Este beneficio se colcula a la tasa del 15% de losutrdades 
liquidos de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable 
de la contraprestacion cobrada o por cobrar temiendo en cuenta el mporle 
estimado de cuolquier descuento bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar 

2121 Venta de bienes - Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de 
Elenes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las 
siguientes condiciones 

+ La Compañía ho transferido al comprador los nesgos y beneficios 
de tipo significatwo denvados de la propiedad de los bienes 

+ La Compoñta no conserva para st ninguna mpicacion en fa gestron 
comentes delos bienes vendidos enel grado usualmente asociado 
con la proptedad, ru retiene el control efechvo sobre los mismos 

« Elimporte de los mgresos ordinanos pueda medirse con habilidad, 
+ Es probable que la Compaña reciba los beneficios económicos 

asociodos con fo tronsaccion y 

« Los costos mcuridos, o por incum, en relación con lo transacción 
pueden ser medidos con fiabildad 

Costos y gastos Los costos y gastos se registran al costo historico y se 
reconocen e medida que son meumdos Independientemente de la fecha en 

que se haya realizado el pago y se registran en el penodo en el que se 
conocen 

Compensación de saldos y hansacciones - Como normo general en los 
estados Imancieros no se compensan los activos y pasivos tampoco ingresos 
y gastos salvo aquellos osos en los que la compensacion sea requenda o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción 

Los mgresos y gostos con ongen en transacciones que contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posiblidad de compensacion y la 
Compaña hene la intencion de tquidar por su importe neto o de realizar el 
actvo y preceder ol pago del pasivo de forma smultanea, se presenta netos 
en resultados 

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros 

Durante el año en curso la Compañía ha aplicado tos siguientes normas 
nuevas y revsadas emilidas por el consejo de Normas Intemacionales de 
Contablidad [1A$8) efectivas a parhr 1 de enero del 2014 o postenomente 

Modificación a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos 
financieros 

La Compañia ha oplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de 
Actos Financieros y Pasivos Financieros por prmera vez en el presente año 
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Dichos modificaciones explican los requenmientos inherentes a la 
compensacion de actvos financieros y posivos financieras Especificamente 
las modificaciones explican el sgnificado "actualmente, tene Un derecho 

exugible legalmente a compensar los importes" y "realizar el achvo y kquidar 
el pasivo simultaneamente” 

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva En vista de 
que la Compañía no mantiene activos financieros y pasivos financieros que 
closfiguen pora compensación la aplicación de las modificaciones no ha 
afectado fas revelaciones o los importes reconocidos en los estados 
financieros consoligados de la Compaña La Compañía ha evaluado sí 
algunos de sus achwos financieros O pasos financieros calfiquen para 
compensación segun el enteno establecido en las modificaciones y concluyo 
que ta oplicacion de las modificactones no ha tenido impacto en los importes 
reconocidos en los estados financieros de lo Compañia 

Modificaciones a ls NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para 
Actos No Financieros 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de 
Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el 
presente año Las modificaciones a la NIC 36 omiten el requermiento de 
revelar el mporte recuperable de una Unidad Generadora de Elechvo [UGE) 

a la que la plusvalía u otros achvos miangibles con largas vidas utiles habran 
sido asignados cuando no exsha detenoro o reverso con respecto a lo UGE 
Asimismo tas modificaciones agregan requenmientos de revelación 
adicionales que se apliguen cuando se mide el importe recuperoble de un 
actwo o una UGE a valor razonable menos los costos de disposicion Estas 
nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable suposiciones 
clave y tecnicos de voloracion aplicadas en conjunción con la revelación 
requerida porlo NIF 13 Medición del Valor Razonable 

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto matenat en las 
revelaciones de los estados financieros de las Compañia 

Normas nuevas y revisadas, pero aún no efectivas, 

La Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera N8F nuevas y revisadas que hon sido emitidas, pero 
aunno son efectwas que permiten aplicación anticipada Un detalle es como 
sigue 
EA ftolo 

IES Combos en los metodos de aisposcion. 

  

Ez Revelaciones asticionales y enmendos por Enero 1 2018 
consecuenci testante de la NITO 

NIE Insoducción de un made'o de contobligad Enero 1 2018 
NIE 1a Publzacion de «2 Norma "Cuentas de difenmmentos. $reso 1 2018 

de actaages regulados 
maras Ingreros procedentes de contalos con cientes Enoro 1 2017 

NaEn Enmendas pata aclergria contabilidad po ala Enero 1 2016 
aRuiscion de un eres en una operacion 
orunta cuando la activo consituya un 
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negocio 

Nic! Insciolva sobre informacion a revelar Enero 1 2016 

MIC 16YNIC 4! Enntiendos para aciarar la coniabiidad para las Enero Y 2016 
plantas que producen tutos de agícallara 

noz Mé-odo de la porkcipacian en los Estados Enero | 2016 
Fnorcieros (separadas) 

NIEIGYNC 28 Venta o 0portación de Activos entre un nversor y Enero 4 2016 
54 asocia o negacio conunto 

NIC 16 NIC 38 Enmiendas paro octarartos metados aceptobies Enero 1 2016 
de depreciación y amortización 

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los 
estados financieros de la Compañia en los períodos futuros no tendran un 
impacto significativo sobre los importes de los achvos y posos y los 
revelaciones de la Compañía Sin embargo no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya 
sido completado. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preporacion de los estados financieros en conformidad con NIlF requiere que la 
Admunsteación realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actvidad economica de la entidad con el proposto de deterranar 
la valvacion y presentación de algunas parkdas que forman parte de los estados 
imencieros En opmion de la Administracion tales estimaciones y sunuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento 
los cuales podran llegar a cifenr de sus efectos Ínales 

Las estimaciones y Juicios subyacentes serevsen sobre una base regular Los efectos 
delos cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisones se reconocen 
en el penodo de la revision y penodos futuros s: el cambro afecta tanto al penodo 
actual como 0 penodos subsecuenes 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de 
efecto puede ser concltado con las partidas relacionadas en el estado de 
situacion financiera de la siguiente manera 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dofares) 

Efectwo $23 850 
Bancos 309,671 80,861 

Total 210,224 aL 

Bancos corresponde a fondos depostados en cuentas comentes en bancos 
locales los mismos que se encuentran de libre disponibilidad 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Unresumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentos porcobrares como 
sigue 

Diciembre St, 
2015 2014 

ten US dolares] 
Cuentas por cobrar comerciales, 
Clientes 185 900 375 676 

O cuenta: 1 Cobrar 
Anticipo a proveedores 17 243 22614 

Empleados 4,624 2974 

Otras 857 731 

Total 208624 401995 

Clientes - Comesponden a venta de fmio Organica (banano) los mismos que 
tienen plazos de credito menor a 30 dias 

Empleados Al 3l de diciembre del 2015 el saldo de USD 4624 corresponde a 
préstamos otorgados a tos empleados y sn tasa de interes pactada 

INVENTARIOS 

El resumen de inventamos es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dolares] 

Matenai atencion finca 53945 86.097 
Matenal para cosecha 3113 1708 
Material para empaque 56,660 6310 

Total 13718 zm 

Lo cuenta motenal atencion finca ncluys principalmente fertilizantes y matenal de 
enfunde para ser utiizados en la plantación estos nventanos no forman parte de 
garantias y no posee grovamenes 
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ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los de activos biologicos es como sigue 
Diciembre 31 

2015 20%4 
(en US dolares) 

Activos comentes, 
Costo de racimos de banano [1] 251,384 219,593 

Subtotal 251,384 213,593 

Activos no comentes 
Costo de plantaciones de banano (2) 1.797.600 1,736,289 

Subtotal 1,797,600 1,736,289 

Total 2048284 1242882 

fI) La valoracion de los racimos de banano se lo realizo en base a los enfundes 
(166 950 y 125128 por los años 2015 y 2014, respectvamente) de las doce 
Ultimas semanas de cada año ublizando el porcentaje de ratio (conversion. 
de racimos a cajas] mulhpiicóndolo por el costo de produccion por caja [USD 
1 505 y USD 1 707 respectvamente) y descontando un porcentaje de merma 

(2) La estimación del valor razonable de las plantaciones de banano fue 
reolzado mediante avaluos jecnicas por parte de un pento independiente 
debidamente calificado que estimo Un valor de plantaciones de banano al 
31 de diciembre de 2015 por USD + 797,600 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dolares) 

Costo o valuación 5071 104 4,290,163 

Depreciación acumulada y deterioro 1,491,431 1,432,310] 

Tota! 3379673 2857853 

Clasificación. 
Terrenos 1719 628 1,275 675 

Maquinanas y equipos 838,100 743471 
Muebles y enseres 178,017 142 380 

Vehiculos 405,041 405.041 
Equipo de computación 44.520 43343 
Equipo de oficina 38 504 38 504 

Edificaciones 1 235,702 976.576 
Instalaciones 65998 36318 

Obras de infraestiuciuras 480 547 369 728 

Construcciones en proceso 65,047 259,127 

Total 5071104 4290163 
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PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

La cuenta as propiedades de inversion coresponde a una Surte en el estadio de 
Borcetona valorada en US$ 27 115 segun el avalvo municipal y la misma que no se 
encuentra en garantía 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sgue 

Diciembre 31 
2015 2014 
[En US dólares) 

Proveedores locales 86 661 171141 

Anticipos clientes 65,326 74146 
Dividendos por pagar 131 467 - 

Otras 64,474 47.567 

Total 347.928 297854 

La cuenta de proveedores locales mcluye facturas de bienes y servicios cuyo 
penodo de crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emision 

Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de anticipos de clientes coresponde a valores 
pagados por el ciente Hiro international para compra de cartones de banano las 
cuales son hquidados despues de 30 días con su correspondiente factura el cual 
está incluido en el precio de venta 
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La cuenta Dnidendos por pagarineluye por dividendos del año 2007 2008 dela Sra 
Alicia Villacis Arcilo de Encalada segun la proporción de su paquete accionano 
Aprobado en Junta General Universal Exirordinana de Accionista celebrado el 23 
de ¡unio del 2015 

IMPUESTOS 

111 Actos y pasivos del año comente — Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos comentes es como sigue 

Diciembre 31 
2015 20%4 

(en US dolores] 

Achvos porimpuesio corriente 
Credito inbutano IVA 328 596 261 432 

Credito tributarño de impuesto a la renta 285 

Total 20859 — 262417 

Pasivos porimpuesfos comentes. 
Retenciones de IVA 9,628 5326 
Retenciones en la fuente 13,148 11,065 

Total 22.726 16391 

11.2 Impuesto a la renta único corriente reconocido en tos resultados - Una 
conelliación entre el ingreso por banano segun estados financieros y el gasto 
por impuesto a lo renta Único comente es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

17 US dolares) 

Ingresos sujetos q mpuesto a la renta unico 6162475 5814642 

Impuesto a lo renta unico cargado a 
resultados 51,879 116.293   

J1 3 Situación Mmbutana 

4131 de ciciembre del 2015 las declaraciones estan abiertas para la revisión 

por parte de las autondades de control desde el año 2013 hasta el año 2015 
sobre tos cuales podrian exstir diferencias de anterio en cuanto al fratarmento 

de mgresos y gostos 

inconsistencias - La Compañía registro todas sus transacciones cumpliendo 
con los requisitos de soporle y normas contables aun cuando pudieran exstr 
algunas de estas transacciones que la parte formal de lo documentacion 
difiera con el crfeno de las autoridades imbutanas 
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas 
Internas publicada en el Segundo Suplemento del Regutros Oficial No 511 de Mayo 
29 de 2015 establece que los contribuyentes del mpuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domictiadas en el extenor dentro 
de un mismo penodo fiscal en un monto acumulado superior a USD 3 000,000 
deberán presentar al Semicio de Rentas intemas el anexo de precios de 
Iransterencia y si el monto es supenos a tos USD 15 000,000 deberan presentar 
adicionalmente el mforme integral de precios de transferencia 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

ten US dolares] 
15% Participación irabajadores 128 550 141 080 
Beneficios sociales 244 270 172101 
1ÉSS por pagar 28375 319% 
Sueldos y bonificaciones a empleados 10072 8608 
Salano digno por pagar 3,167 2,024 

Total 414,434 355,727 

Partciocion a trabaradores De conformidad con los disposiciones legales los 
trabajadores henen derecho a participar en las utiidades de la empresa en un 15% 
aplicable alas uhtdaces liguidias o contables Los movinuentos de la provision para 
porticipación a trabajadores fueron como sigue 

Diciembre 3! 
2015 2014 

len US dolares) 

Soldos al comienzo del año 141 080 42.509 

Provisión 128 550 141.080 
Pagos 141.080] 42,509; 

Saldo al final del año 128,550 141.080 

Beneficios sociales . Al 31 de diciembre del 2015, representan prestaciones a favor 
del personal de lo compaña de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabajo 

OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFNIDOS 

Al 3l de diciembre de 2015, representa provision para ¡ubllacion patronal 
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cuatindica 

que los trabajadores que por veinte oños o mos que hubleren prestados sus servicios 
en forma continua o mterumpida tendrá derecho a ser jubilados por sus 
empleodores sin penuicio de la jubilación que tes coresponde en su condición de 
alitados al instituto Ecuatonano de Segundad Social 
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Un resumen de obhgaciones por beneficios definidos es como «gue 

  

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dolares) 

Jubllacion patronal 79 551 61 434 
Bonificación por desahucio $2,232 37.097 

Total 31.783 98,531 

La compaña registro los ajustes por la provision de la jubllación patronal y 
desahucio para sus trabajadores en base a los calculos astucnales realizados por 
un actuano independiente 

14.1 

14.2 

Jubieción patronal De acuerdo con disposiciones del Código del Trabejo 

los trabajadores que por vente años o mas hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumpida tendran derecho a serjubilados porsus 
empleadores sn peruicio de la jublación que les corresponde en su 

condicion de ofllados al inshtuto Ecuatoriano de Segundad Social 

Los mov mientos en el valor presente de ta obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue 

Diciembre 3+ 

2015 2014 
ten US dofares] 

Saldos al comienzo del año $1 434 39 465 

Costo de los servicios del penodo comente — 22425 15 639 
Costo porintereses 4018 2763 
Perdidas octucnales 5,713 9 428 
Efechvo de reducciones y liquidaciones 
onheipadas 114,039 15,865] 

Saldos al fin del año 22.331 alas 

Bonificación por desahucio De acuerdo con alsposiciones del Código de 
Trabajo en los cosos de termmación de ta relación laboral por desahucio 
solieriado por el empleador o por el trabojador la Compañía entregara el 
25% dela ultimo remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

Los mowmientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue 
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Diciembre 31 
1 2015 014 

(en US dólares) 

Saldos al comienzo del oño 37,097 22399 

Costo de los semcios del período comente 23125 15375 
Costo por intereses 2391 1540 
[Ganancias)/Perdidas actuonales (8189) 270 
Pagos (5,192) — [248% 

Saldos al fm del año 32232  3L09Z 

Es importante mencionar que en el analisis de sensibilidad desarrollado el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó uhlizando el 
método de credito uritano proyectado que es el msmo que el aplicado en el 
cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de 
situación financiera No hubo cambios en los metodos e hpótess utilizados al 
elaborar el anatss de sensibilidad respecto a años antenores 

Las presunciones prncipoles usadas para propositos de los cálculos actuanales son 
las siguientes 

Diciembre 31 
2015 2014 

Tosa de descuento $3 654 
Tosa esperada del ncremento salanal 3 3 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuacion detallamos las principales transacciones con partes retacionadas y 
accionstas 

Diciembre 31, 
2015 2014 
(en US dolares) 

Cuentas gor cobrar a largo plazo 
Surgesa $ A 198 602 198 602 

Sulogro S.A 63 425 63 425 
Inmotliana Mana PiedodS A Inmoapi 27,709 27 709 

Inversiones Inmobiklarias invermaos 3 A 13574 13574 
Exampro S A 495,868 495,668 

Total 1asla 238878 
ventas por pagar o targo plazo 

BionaturalS A 22138 
Surgesa S A 109 000 

Accionistas 467,437 676,527 

Total ASZAST 790665 
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Al 31 de diciembre del 2015 los saldos entre campañas relacionados y accionistas 

representan fondos entregados para el Íinanciamiento de operaciones y por 
relaciones comerciales los mismos que no han generado mieres 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2015 el patrmonio de los accionistas esta conformado de la 
siguiente manera 

16.1 Capital Social - Al 31 de ciciembre del 2015 la composición accionana es 

  

como sigue 

No USD por — USD 
Accionista Acciones Porteipación accion — Total 

Shectac Production Inc 58 503 1 58,503 
Alicia Villacss Archio 21497 1 71.497 

Toto 130000 100% L20.000 

162 Reservas 

Reserva legal - La Ley de Compaños fequiere que por lo menos el 10% de 
la Utilidad anual seo apropiado como reserva legal hasta que ésta como 
minimo alcance el 50% del copita social. Esta reserva no es disponible para 
el pago de dimiclendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad 

Reserva Facultatva Lo Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% 
de la Ufiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como 
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efectvo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad 

16.3 Otros resultados mtegrales Un resumer de los resultados niegrales es como 
sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 
(en US dolares) 

Perdida actuara por planes de beneficios 
definidos (10221) (9.098) 
Valuación de propiedades 443,953 

Total 233732 (2.6981 
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16 4 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como 
sgue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dolares) 

Resultados Acumulados — distabuibles 1651235 137839 
Pérdidas Acumuladas - (203,443) 

Resultados acumulados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIlF 3.620.504 — 3,620,504 

Total 52717389 — 4775452 

Resultados acumutados provenientes de la adopción por pamera vez de las 
NIf - Incluye tos valores resultantes de los ajustes onginados en la adopción 
por primera de vez de las NIF De acuerdo a la resolucion emitida por la 
Supermtendencia de Compañras el 14 de octubre del 2011 el saldo de esta 
cuenta solo podrá ser capitalzado en la parte que exceda al vator de las 
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido s las 
hubiere Uhlizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidacion 
de la Compañia 

  

17 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento” la Compañía esta expuesta a dishintos fiesgos de naturaleza 
Imanciero que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor 
económico de sus fijos y actividades y. en consecuencia sus resultados 

La Compañia dspone de una organizacion y de sistemas de mformación 
administrados por la Gerencia, que permien identificar dichos nesgos deteminar 
su magnitud proponer medidas de mihgación ejecutar dichos medidos y controlar 
su efecividad 

Riesgo país El negocio la condicion financiera y los resultados operacionales de la 
Compañía dependerán en paríe de las condiciones de estabiidad politica y 
economica del Ecuador eventuales cambios adversos en tales condiciones 
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales la 
evaluación del nesgo es moderado 

Riesgo de lasa de inlerés Este nesgo se define como los exposiciones a perdida 
resuftante de un cambio en las fosas de interes tanto achvas como pasas Este 
nesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no 
coincide con las pasivas Lo compañia presenta en sus pasos obligaciones 
bancarias sujeta a una tasa fija de interes 

Riesgo de liquidez Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a los 
exgíbilidades u obligaciones con terceros Por msuficiencia en el flujo de coo Le 
evaluacion del nesgo es moderada 
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Riesgo de crédito: Es el nesgo en el que el deudor emisor o contraparte de un 
activo financiero incumpla en el pago de la obtgacion o compromiso adquirido 
Esta exposición es montoreada constantemente de acusido con el 
comportamiento de pago de los deudores Los cuentos por cobrar estan sujetas a 
evolvaciones en los que se considera la copacidad de pago mstonal y las 
referencias del deudor as como su cumplimiento La evaluacion del nesgo es 
moderada 

Riesgo de los activos No todos los actvos fijos de la compaña se encuentran 
cubiertos a traves de pólizas de seguro perhnentes cuyos terminos y condiciones 
son las usuales en el mercado No obstante de ello cualquier daño en los activos 
puede causar un efecio negativo en el negocio y sus resultados operacionales La 
evolvacion del nesgo es alta 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision del presente informe no se 
produjeron eventos que en opinion de la Adminstración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 
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