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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

Ala Junta Genera] de Sacios 
de HACIENDA CELIA MARIA € A. 

1 Hemos auditado los estados financieros adjmtos de HACIENDA CELIA MARIA 0.A. 
que smchuyon el estado (no consolidado) de sutración financiera al 31 de dicsembre del 
2013, estado de resultado mtegral, cambios en el paírimomo y flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha y un resumen de las palticas contables significativas 
y otras notas explicativas 

2 La Admmistración de la compañía es responsable de la preparacion y presentacion 
razonable de estos estados financieros (110 consolidados] de acuerdo con Normas 
Iruernacionales de Informacion Financiera NIT y del control mterno determnado por 
la Adunpistración como necesarió para permitir la preparacion de los estados 
financieros (no consolidados) esten hores de errores materiales debido a fraude o 
error 

  

3 Nuestra responsabilidad es expresar una 0pimion sobres estos estados financieros 
fo consolidados) basados en nuestra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de 
acuerdo con normas Internaciónales de auditoria Estas normas requieren que 
cumplamos con requerunientos ticos y plamfiquemos y realicemos la auditoria para 
Obtener certeza razonable que los estados financieros ino consolidados) estan Libres 
de errores materiales 

4 Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de 
auditona sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no 
consolidados; Los procedimientos seleccionados dependen del ¡cio del auditor, 
imoluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros 
(no consolidados) por fraude o errer “Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor 
toma en consideración los contrales intemos relevantes paca la preparacion y 
presentacion razonable de los estados financieros (no consolidados) de la compañía a 
fin de disenar procedumientos de auditoria adecuados a las csreunstancias, pero no 
con el propossto de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la 
compañía Una auditoría tambien compreade la evaluacion de las polticas contables 
ublizades son apropiadas y que las estimaciones contables muhzadas son 
sazonables, asi como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros (no consolidados, Consideremos que la evidencia de auditona que hemos 
obtemdos es suficente y aproptada para proporcioner una base para mucstra 
opimon



5 En muestra opímion los refisidos estados Ánancieros [no consolidados) presentan 
razonablemente, en todos los aspectos imauenales la poción financiera de 
HACIENDA CELIA MARIA C.A al 31 de diciembre de 2013, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Informacion Firanciera NAF 

osas latas 
/ 9) 
F 8 

N - 
Francisco +Ver Rivera, CPA 
Auditor Independiente 
Resolución No. SC.ICI.PAI 6.11 0006375 
Reg. Nac. de CPA, No, 32.378 

  

SO-RNAE-2 307



HACIENDA CELIA MARIA €. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efecto y equivalentes de efectvo 
Otros actos financieros 

Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos biologicos 

Gastos pagados por anticipados 
Activos por ampuestos cornentes 
Cuentas por cobrar y otras cuentas 

por cobrar a corto plazo 

Total activos cornentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos, neto 
Propiedades de inversión 
Acbros brologicos 
Activos mtangibles 
Cuentas por cobrar y otras cuentas 
por cobrar a largo plazo 

Total activos no corrientes 

TOTAL DE ACTIVOS 

Ver notas a los estados finasioieros 

Notas 

0
 

13 

18 

10 

18 

Diciembre 31, 
2013 2012 

ten US dolares) 

51,765 
6,935 

477,234 
180,877 
297,561 

698 
158,883 

1,173,953 

2,345,954 
27,115 

1,736,289 

718,973 

4,888,236 

£,061.789 

43,245 
129 

322,547 
107,561 
394,140 

1,528 
97,767 

12,246 

979,163 

2,426,359 
27,115 

1,784,970 
2,973 

621,152 

2,862,569 

5,841,732 

 



HACIENDA CELIA MARIA C.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Préstamos 

Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar 

Paswos por mpuestos comentes 
Provisiones 

Total pasivos cornentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos 
Pasivos diferidos 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar a largo plazo 

Total pasivos no cornentes 

TOTAL DE PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital socral 
Aportes para futuras capitalización 
Resersas 
Resultados acumulados por la adopcion 

por pramera vez NIP 
Resultados acumulados 
Resultados del ejercicso 

Total patrimomo 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

1 

12 
13 
16 

17 

18 

19 

  

  

  

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dólares) 

65,362 71,999 

139,997 147,469 
22,825 13,768 

279,999 205.680 

508,183 438.916 

61,868 52,091 
57 

1,243,647 1,264,947 

1,305,572 1.317.038 

1,813,755 1,755,954 

4,000 4,000 
126,000 - 

3,718 3.718 

3,620,504 3,620,504 
457 556 660,999 
36 256 (203.443 

4,248,034 2,085,778 

6,061,789 141,73: 

 



HACIENDA CELIA MARIA C.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

2013 2012 
(en US dólares) 

INGRESOS 
Ingresos por ventas 5129,162 4297 180 
Ganancia por mediación al valor razonable de activos 
biológicos 2 900 

Total de mgresos EN 

Costos 
Costo de actiwos trológicos 96 578 447,782 
Materiales. 1,508 763 1 595,853, 
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 1,319,845 1,267 088 
Servicios profesionales 2017 98,787 
Seguros 13 478 15,592 
Gastos de mantensmento v servicios 30,595 139,700 
Otros gastos operativos 621,915 259695 

Deprectaciones 156,996 157,293 
Total de costos 3,901,187 2,981,730 
Unidad bruta en ventas 227.978 854,690 
OTROS INGRESOS 
Gananoa en valuacion de propiedades y equipos . 901 
Otros ingresos 3.988 26,529 
Total de otros mgresos 15,988 27.420 
GASTOS DE OPERACIÓN 
Sueldos y beneficios sociales 445,340 314,341 
Jubilación patronal y desahucio 22843 16.620 

Depreciación 45 163 74,460 
Otros gastos de oficina 424 887 424 787 
Gastos de exportación 152 066 167 074 
Gasto financieros 3648 2,327 
Parbcipación trabajadores 22,202 
Total de gastos de operación 16.151 999609 
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 125 812 (117 489) 
MENOS 
Impuesto a la renta 192,583) (85 954 
Compensación salario digno (3.687 
RESULTADOS DEL PERIODO 19,542 (203 443 
OTROS RESULTADOS INTEGRAL, 
MAS 
Ganancias actuanales por planes de beneficios definidos 16,714 
RESULTADOS INTEGRAL TOTAL DEL AÑO 36 256 (203 442) 

Ver notas a los estados financieros 
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HACIENDA CELIA MARIA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 
Otros cobros por actividades de operación 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses pagados 

Total flujo neto de efecto proveniente de actividades de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisicion de propiedades, planta y equipo 
Importes procedente por la venta de propiedades y equipo 
Adquisicion de activos intangibles 

Total flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Financiamiento por prestamos a largo plazo 
Total fluyo neto de efectivo nalizado en actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (d1smuucion] neto en efectivo y equivalentes de efectivo 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

2013 
(en US dolares) 

4,879,196 
13,711 

(4,682,468) 
(2223 

—210,217 

(130,814) 
15,000 
(4,429) 

120,238] 

(81,459) 

(81,459) 

8,520 
43,245 

51765 

  

  HACIENDA CELIA MARIA C.A.



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

2013 
(en US dolares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Utilidad neta 148,014 
Ajustes para concihar la utilidad neta con el efectivo neto 

Ajuste por gasto de depreciación y amortización 218 244 
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 213,530 

Cambios en activos y pasivos 
Dismimución en cuentas por cobrar (249,966) 
Aumento en otras cuentas por cobrar (5,820) 
Aumento en inventarios (72,817) 
Aumento en otros activos (80,132) 
Disminución en cuentas por pagar comerciales 50,628 
Disminucion en otras cuentas por pagar (77,223) 
Disminucion en beneficios empleados 56,702 
Aumento en otros pasivos 9,057 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación 210,217 

Ver notas a los estados financieros 
  

HACIENDA CELIA MARIA C.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

La Compañia se constituyó mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria 
Pubhca del Cantón Machala el 29 de Diciembre de 1977, aprobada mediante 

Resolucion 8094, del 10 de febrero de 1978, e mscnta en el Registro Mercantil del 
Canton Machala el 17 de marzo de 1978, La actividad actual de la empresa está 
relacionada al cuitivo de banano y su hacienda esta ubicada en el Km 12 Carretero 
Guabo - Pasaje, la misma que está constituida por 324 54 hectáreas en producción 

Entorno Económico En el ejercicio 2013 la economia ecuatoriana se ha 
desenvuelto con ad1ces de buena solvencia En gran medida esto se ha dado por el 
elevado precio del petroleo Las exportaciones petroleras se han mantenido en 
volumenes similares a los del ejercicio anterior — Con estos mgresos más el 
seremento considerable de las recandaciones por impuestos, al Gobierno le ha 
permuúdo impulsar la obra publica, en especial en lo relacionado con la 
infraestructura física Por otro lado las exportaciones de productos tradicionales y 
no tradicionales se han mantenido en volumenes similares a los del año antenor 
Ha existido buen desempeño del sector financiero lo que ha permitido haya 
disponible el financiamiento para los diferentes sectores, en especial el de la 
construccion y el comercial 

En este entorno las actividades comerciales han temido un considerable ampulso 
Obviamente existe certidumbre sobre el futuro de la economia en general, por la. 
dependencia, en gran medida, de la suerte del precio del petróleo y que se 
mantenga los volumenes de exportacion, y la decision del Gobiemo Ecuatoriano de 
darle mayor impulso a la economia via gasto social e mversión publica sin 
preocuparse mayormente de mcentiar al sector privado para nuevos 
emprendimientos y/o crecimientos de los ya existentes Las expectativas para el 
ejercicio 2014, es que se mantenga el clima para los negocios en condiciones 
simulares a las del 2013 

A la fecha de ermsión de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar 
las posiblea imphcaciones que tendrian las relemdas condicwnes sobre el 
comportamiento de la economia ecuatoriana y principalmente sobre la posicion 
financiera y resultados de operacion de la Compañía, consecuentemente, la 
información resultante de los estados financieros debe ser anakzada en relacion a 
estos acontecamentos 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros Tal como lo requiere la NIF 2, estas 
polsticas han sido definidas en función de las NUF vigentes al 31 de diciembre del 
2013, aplicadas de manera umforme a todos los periodos que se presentan 

2.1 Declaración de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados 
de conformudad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) 

2.2 Bases de preparación Los estados financieros (no consolidados) han sido 
preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades 

Mo



2.3 

2.4 

2.5 

e imstrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal 
como se explica en las politicas contables imcluidas más abajo El costo 
historico esta basado generalmente en el valor razomable de la 
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibana por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre parncipantes de un mercado en la 
fecha de valoracion, independientemente de sí ese precio es directamente 

obserable o estimado utilizando otra tecnica de valoracion Al estimar el 

valor razonable de un actwo o un pasto, la compañia tiene en cuenta las 
caractensticas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomaran 
en cuenta al fijar el precio del actrvo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelacion en los estados financieros, se 
determma sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones 
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del 
alcance de la NIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance 
de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable tales como el valor neto de 

realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de mformacion financiera, las mediciones 
efectuadas a valor rezonable se clasifican en el mvel 1, 2 0 3 con base en el 
grado de importancia de los msumos para la medición del valor razonable en 
su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Jwel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entudad puede acceder a la fecha de medicion 

Mwel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Jwel 3. Insumos son datos no observables para el actwo o paswo 

A continuacion se describen las prinexpales policas contables adoptadas en 
la preparacion de estos estados financieros [no consolidados) 

Efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aquellos actos financieros 
hquidos, depositos o mversiones financieras lquidas, que se pueden 
transformar rapidamente en efecuvo en un plazo inferior a tres meses y 
sobregiros bancarios Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas 
por cobrar comerciales accionistas y otras cuentas por cobrar son achvos 
financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado acuvo y en el momento micial son registradas a su valor razonable y 
posteriormente son medidas al costo amortizado 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, 
el menor Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en 
tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion Los inventarios 
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es 
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilización en 
la producción o venta 

n



2.6 Activos Biológicos — Las plantas, las cuales tienen una transformacion 

biologica por los procesos de crecimmento, degradacion, producción y 
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en los 
activos brologicos En este sentido, “los racimos y las plantaciones de banano” 
deben ser registrados con la denominacion de Actos Brologicos dentro del 
rubro Activos Cornentes y Actssos No Cornientes, respectivamente 

    

7.1 

  

2.7.3 

7 Propiedades y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de 
propredades, planta y equipo se miden imicralmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación 
Despues del reconocimiento imicial, los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de 
valor Las revaluaciones se efectuan periodicamente 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se 
reconoce en otro resultado mtegral, y se acumula en el patamomo 
bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, 
planta y equipo Una dismmnucion del valor en libros de la revaluación 
de los terrenos y edificios es registrada en resultados 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el 
patrimomo es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando 
se produce la baya en cuentas del acievo 

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el 
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con 
la NIC 12 Impuesto a las Ganancias 

Método de depreciación y vidas útiles El costo o valor revaluado 
de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de lmea 
recta La vida úal estimada, valor residual y metodo de depreciación 
son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambro en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A contemnación se presentan las pnncipales partidas de propiedades y 
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación 

  

Vida util 
Liem 

Edificios 30-40 
Vehiculos 6-8 
Muebles y enseres y equipos de oficma 12 
Equipos de computacion s 7 
Mejoras a propiedades arrendadas 2 10 

-13-



Maquinarias y equipos 12 15 

La Compañia no considera el valor residual de las propiedades y 
equipos para la determinación del calculo de la depreciacion, en razon 
que la Compañía no prevé la venta o disposicion de estos activos al 
Jinalizar su vida util 

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipo La utilidad o perdida que 
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
Libros del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o reuro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a 

utilidades retemdas 

2.8 Propiedades de inversión Son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvahas o ambas y se miden micialmente al costo, incluyendo los costos de 
la transacción Luego del reconocimiento imacial, las propiedades de inversión 
son medidas a su valor razonable Las ganancias o pérdidas que surgen de 
los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversión se incluyen en 
los resultados del periodo en que se originan 

2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros mo 
denvados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un mercado 
activo. 

Después del reconocimiento mucial, a valor razonable, se muden al costo 
amortzado utilizando el metodo de la tasa de ateres efectiva, menos cualquier 
deterioro. El gasto por intereses (moluyendo los intereses implícitos) se 
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interes 

electiva, excepto para las cuentas por pagar a Corto plazo cuando el 
reconocumento del interés resultare mmatenal El periodo de credito 
promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias El valor razonable 
de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en 
la Nota 12 

2.10Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 
ala renta por pagas cormente 

2.10 1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo 
de la Compañía por concepto del impuesto cornente se calcula 
utulizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion 
presente (ya sea legal o implcita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que mcorporen 
beneficios economicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una 
estimacion fiable del importe de la obhgacion 
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Ei importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 

desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
penodo, temiendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres Correspondientes 

2.12Benefictos a empleados 

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (ubilacion patronal y 
bonificación por desahucio) es determuado utilizando el Método de la 
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas 
al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, as1 como el mterés financiero generado 
por la obligacion de beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pércidas 
actuaryales, se reconocen en el estado de situacion financiera con 
cargo o abono a otro resultado mtegral, en el perodo en que se 
producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanales 
en otro resultado integral se reflejan mmediatamente en las ganancias 
acumuladas y no son reclasificadas a la ubilidad o perdida del periodo 

2.12.2 Participación a trabajadores - La Compañia reconoce Un pasivo y 
un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de 
la Compañia Éste beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 

utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la 

contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento, homficación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar 

2.13,1 Venta de bienes 

Los ingresos orcmanos procedentes de la senta de bienes deben ser 
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguentes 
condiciones 

+ La Compaña ha transiendo al comprador los riesgos y beneficios, de 
tipo sigmficativo, dervados de la propiedad de los bienes, 

+ La Compañia no conserva para sí nmguna implicación en la gestron 
corriente de los bienes vendidos en el grado usualmente asociado con 
la propiedad, ni retiene el control efecto sobre los msmos, 

+  Elamporte de los ingresos ordimanos pueda medirse con fiabilidad, 

+ Es probable que la Compañia reciba los benelícios economcos 
asociados con la transacción, y 

+ Los costos incurndos, o por mcurnr, en relacion con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad 
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2.14 Costos y Gastos - Se registran al costo Hustorioo Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el 
que se conocen 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad com NIF 
requiere que la Admmistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos mherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de 
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros En opimión de la Admuistracion, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la informacion disponible 
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
estimaciones y puicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos 
de los cambros en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al penodo 
actual como a periodos subsecuentes 

A continuacion se presentan las estimaciones y ¡ucios contables críticos que la 
Administracion de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables 

3.1 Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada penodo, o en aquella fecha 
que se considere necesano, se analiza el valor de los acuvos para determunar $1 
existe algun imdicio de que dichos activos hubieran sufndo una pérdida por 

deterioro En caso de que exusta algún indicio se realiza una estimación del 
amporte recuperable de dicho activo S1 se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efecuvo de forma independiente, se estima la recuperabilidad 

de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determmar s1 los activos han sufrido detenoro implica el calculo del valor en 
uso de las unidades generadoras de efectivo — El calculo del valor en uso 
requiere que la Compañsa determune los flujos de efectivo futuros que deberian. 
surgir de las umdades generadoras de efectivo y una tasa de descuento 
apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el amporte recuperable sea 1mfenor al valor neto en lsbros del 
activo, se registra la correspondiente provisión por perdida por deterioro por la 
diferencia, con cargo a resultados 

Las perdidas por detenoro reconocidas en un activo en penodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable mcrementando el valor del activo con abono a resultados con el 
hraste del valor en libros que el acivo hubiera tenido de no haberse reconocido 
la perdida por deterioro 

3.2 Provisiones para obligaciones por benefictos definidos El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos 
factores que son determmados en función de un calculo actuanal basados en 
varios supuestos Estos supuestos utilizados para determunar el valor presente 
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de estas obligaciones mcluye una tasa de descuento Cualquier cambro en los 
supuestos impacta en el valor en kbros de las provisiones de estos beneficios 

El actuano contratado por la Compañía para realizar el calculo actuanal, utiliza 
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada aña 
reportado por la Admumstracion de la Compañra La tasa de descuento es la 
tasa de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los 
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para 
cumphr con la obligacion de estos beneficios 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañia se descuentan a 
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo 
de referencia de los bonos corporativos de alta calidad Se requiere un juicio 
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la 
población de la que se deriva la curva de rendimiento Los enteros más 
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamaño de 
la emisión de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificación 
de los valores afipicos que se excluyen. 

3.3 Vida útil de propiedades y equipos Como se describe en la Nota 273 
HACIENDA CELIA MARÍA CA revisa la vida util estimada de propiedades y 
equipos al final de cada penodo anual 

3.4 Impuesto a la renta corriente La determinación de las obligaciones y gastos 
por impuestos requiere interpretaciones a la legislación tributan aplicable La 
Compañsa busca asesoria profesional en matena tributaria antes de alguna 
decision sobre asuntos tributanos Aun cuando la Administración considere 
que sus estimaciones son prudentes y apropiadas pueden surgir diferencias de 
interpretacion con la adrmrustracion tributaria que pudieran afectar los cargos 
irapuestos en el futuro 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flyyo de 
efecto puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion 
finanojera de la siguiente manera 

Diciembre 31, . 
2013 2012 

(en US dólares] 

Caja 724 8s0 
Bancos 49,109 — 42,395 
Inversion corto plazo 1,932 

Total 51,765 13,235 

Sobregiro bancano (nota 11) 165,362) 171,999 

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas comentes en bancos locales, 
los mismos que se encuentran de hbre disponibilidad 
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Esta cuenta esta constituida principtalmente durante el año 2013 por un 
Certificado de Deposito a plazo como Garantía al Mimsteno de Ambiente por el plan 
de manejo de la Licencia Ambiental 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como 
sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dólares) 

Chentes 447,730 317,559 
Anticipo de proveedores 4,741 3,639 
Empleados 4,165 1,349 
Otras 20,598 

Total 477,234 322,547 

Las cuentas por cobrar a chentes corresponden a venta de Fruta Orgánica 
(banano), los mismos que trenen plazos de crédito menor a 30 días 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventaros es como sigue 
Diciembre 31, 

2013 2012 
(en U.S dolares) 

Mercaderías atención finca 170,485 100,553 

Maternal para cosecha 792 1,017 

Matenal para empaque 9,100 5,991 

Total 180,377 107,561 
La cuenta material atencion finca incluye principalmente fertilizantes y material de 
enfunde, para ser utihzados en la plantación, estos inventarios no forman parte de 
garantas y no posee gravámenes 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los de acuvos biológicos es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dólares) 
  

Activos Corrientes 
  

Costo de racimos de banano (1) 297.561 394,140 
Subtotal 297,561 394.190 
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Activos no Corrientes 
Costo de plantaciones de banano (2) 1,736,289 1 784,970 

Subtotal 736,289 7SA7 

Total 2099,850 2790 
(1) La valoración de los racimos de banano se la realzo en base a los enfundes 

(137,201 y 120,470 por los años 2012 y 2013, respectivamente) de las doce 
últimas semanas de cada año, utilizando el porcentaje de ratio (conversión de 
racimos a cajas) y mulupiicandolo por el costo de produccion por caja 
(US$2 96 y $2 47 respecuvamente) y descontando un porcentaje de merma. 

(2) La estimación del valor razonable de las plantaciones de banano, fue realizado 
mediante avalúos tecnicos por parte de un perito andependiente debidamente 
cahfícado que estimó un valor de plantaciones de banano al 31 de diciembre 
de 2012 por US$ 1,784,970 En el año 2013 se perdio un sector de la 
plantación por problemas tecnicos que represento a la Compañia el valor de $ 
48,681 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en U 5 dolares) 

Costo o valuacion 3,589,180 3,472 926 
Depreciación acumulada y detenoro 1.243.226) (1,046,567) 

Total 2245,954  2,429:359 

Clasificación 
Terrenos 1,275,675 1,275,675 
Construcciones en proceso 86,850 
Edificaciones 811,269 811,369 
Equipos de oficma 2,175 2,175 
Equipos de computacion 30,029 21,267 
Veluculos 427,055 449,012 
Maquinarias y equipos 705,982 705,852 
Muebles y enseres 129,241 120,796 
Obras de infraestructura 120.804 86.780 

Total 3,589,180 3,472,926



10. 

11. 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue 
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PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Los momentos de propiedades de inversión fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 
  

  

Saldos al micw del año 27,115 26,265 
Ganancia sobre revaluación de propiedades 850 

Total 27,115 27115 

La cuenta de propiedades de inversion, corresponde a una sulte en el estadio de 
Barcelona, la misma que no se encuentra en garantia. 

PRÉSTAMOS 

Al 31 de Diciembre del 2013 los prestamos corresponden a sobregiro hancano de 
una cuenta corriente de un banco local, que no genera mtereses 
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sigue 

Diciembre 31, . 

2013 2012 
ten US dolares) 

Proveedores locales 42,199 2,674 

Anticipos de clientes 85,126 54,900 
Otras 12,672 89,395 

Total 189997 147469 
El período de credito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la 
fecha de la factura 

13. IMPUESTOS 

13.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasos por 
impuestos corrientes es como sigue” 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Actwos por impuesto comente 
Crédito tnbutario IVA 157,960 91,713 
Crédito tributano de impuesto a la renta 923 5,054 

Total 158.883 27167 

Pastos por impuestos cornentes 
Retenciones de IVA 7,019 8,738 
Retenciones en la fuente 15,806 5.030 

Total 22.825 13.798 

13.2 Situación Tributaria 

Al31 de diciembre del 2013, las declaraciones estan abiertas para la revisión 

por parte de las autoridades de control, desde el año 2010 hasta el año 2013, 
sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto al 
tratamiento de mgresos y gastos 

inconsistencias - La Compañia registró todas sus transacciones cumpliendo 

con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran estr 
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion 
«fiera con el entteno de las autoridades tributarias 

Código Orgánico de la Producción -Con fecha diciembre 29 del 2012 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el Código Orgamco de 
la Produccion, Comercio e inversiones, el msmo que mcluye entre otros 
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aspectos tmbutarros los siguentes 

+ La reducción progreswa en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades, 
as1 tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013 Al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por 
impuestos difendos, la Compañia utilzó una tasa de impuesto a la renta 
promedio del 23% y 24% respect amente 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de 

los Ingresos del Estado Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en 

el Suplemento del Registro Oficial No 583 la Ley de Fomento Ambiental y 
Opunuzación de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros 
aspectos tmbutanios los siguentes 

» La tanfa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 
5% Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso 
de dimero en el extenor y se establece como exento de este impuesto el pago 
de dividendos a compañias o personas nanirales que no estén domiciliadas 
en paraísos fiscales Los pagos de este impuesto en la importación de 
matenas primas, msumos y bienes de capital, que consten en el listado que 
establezca el Comité de Política Triburama y que sean utilizados en 
procesos productivos, pueden ser utilizados como credito tabutanio de 
impuesto a la renta 

14. CONTROL DE LAS VENTAS A CREDITOS 

De acuerdo a la Resolución SC DSC G 13 011 emitida el 30 de octubre del 2013 por 
la Superintendencia de Compañías expide las normas que regulan él envio de la 
información que las Compañías sujetas a la vigilancia y control de la 
Supenntendencia de Compañas, que realzan ventas a créditos, deben reportar a la 
Direccion Nacional de Registro de Datos Publicos (DINARDAP), establece que dentro 
de sus actividades realicen ventas a credito, con o sin intereses, tendrán la 
obligación de transferir hasta el 10 de cada mes la imformacion sobre dichas 
operaciones al Registro de Datos Crediticios, que forma parte del Sistema Nacional 
de Registro de Datos Publicos, de manera mensual en la forma prevista en la ley 

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolución NAC DGERCGCI3 00011 del Sersicio de Rentas Internas 

publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No 878 de enero 24 del 

2013, reforma a la Resolución NAC-DGER2008 0404 del Servicio de Rentas 
Internas publicada en el Registros Oficial No 324 de abril 25 del 2008, establece 

que los contnbuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un musmo 

penodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000 00, deberan 

presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes 
Relacionadas, y, s1 el monto es supenor a los US$ 6,000,000 00 deberan presentar 
adicionalmente el informe itegral de precios de transferencia 
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16. 

17. 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue” 

  

  

Diciembre 31, 
2013 2012 

fen US dolares) 

Decimo tercer sueldo 15,710 13,443 

Décumo cuarto sueldo 37,084 36823 
Vacaciones 116,557 91,634 

15% Partscipacion trabajadores años antenores 42,509 20,307 

Sueldos y boruficaciones a empleados 21,788 15,479 
Salano digno 3,686 
IESS por pagar 22,157 27,994 

Otras 20,508 

Total 279,999 205,680 

16.1 Participación de trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, 
los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa 
en un 15% aplicable a las utilidades hquidas o contables 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, . 
2013 2012 

(en US dolares) 

Jubilacion patronal 39,469 35,368 
Bomficación por desahucio 22 399 16,723 

Total $51.368 52991 

La Compañla registro los ajustes por la prowsión de la jubilación patronal y 
desahucio para sus trabajadores en base a los cálculos actuariales realizados por 
un actuario independiente 

17.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, 
los trabajadores que por vemte años o mas hubreren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por 
sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 
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Los movmentos en el valor presente de la obhgación de jubilacion patronal 
fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 35,368 25,033 

Costo de los servicios del periodo corriente 17,529 16,695 
Costo por 1mtereses 2,477 1,757 
(Ganancias) /perdidas actuariales (10,450) — (8,117) 
Efectivo de reducciones y hquidaciones 
anticipadas [5,455] 

Saldos al fin del año 59469 35,268 

17.2 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañia entregara el 
25% de la ultma remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio 

Los movimientos en el valor presente de obhgación de bomificacion por 
desahucio fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dólares) 

Saldos al cormenzo del año 16,723 3,112 

Costo de los servicios del periodo corriente 5314 9,341 

Costo por intereses 1,171 569 
(Ganancias) /pérdidas actuaniales (809) 1,299) 

Saldos al fin del año 22,399 16,723 

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación detallamos las principales transacciones con partes relacionadas y 
accionistas 

AL 31 de diciembre del 2013 los saldos entre compañtas relacionadas y accionistas 
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 
relaciones comerciales, los mismos que no han generado mteres 
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19. 

Diciembre 31, 

2013 2012 
(en US dolares) 

Cuentas por cobrar 
Corto plazo 
Pesquera del Carmen S A - 7,410 
Bronatural S A. 4836 

Subtotal 12,246 

Largo plazo 
Surgesa S A 198,602 118,602 
Sulagro S A 63,425 63,425 
Inmobiliasia Maria Piedad SA, Inmoapi 27,709 27 662 
Inversiones Inmobiharias Inverimdos S A 8,574 6,026 
Exaimpro S A 480,668 405 437, 

Subtotal 778 978 621,152 

Total ET O 

Cuentas por pagar 
Largo plazo 
Pesquera del carmen $ A 3,048 - 
Inmobiliaria María Piedad S A Inmoapt 18,249 - 
Inversiones Inmobiharias Invermdos $ A 15,096 - 
Bionatural S A 22,138 - 
Agricola Ganadera Isaac S A 3,181 7,970 
Sulagro S A 58,537 - 
Surgesa S A 163,704 - 

Accionistas 959,894 1,250,077 

Total 1,243.997 1,254,947. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2013, el patrimonio de los accionistas está conformado de la 
siguiente manera. 

19.1 Capital Social El capital social autorizado consiste de 100,000 acciones de 
USO 04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un 
derecho a los dividendos 

19.2 Aportes futuras capitalizaciones 

Corresponden a valores aprobados por la junta general universal de 
acciomstas celebrada el d1ez de octubre del año dos mal trece donde decidieron 
por unanimidad de votos elevar el valor nominal de las acciones en la cantidad 
adicional de US$ 126,000 El cual se encuentra en tramute por la 
Superintendencia de Compañtas al cierre de los estados financieros 
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19.3 Reservas 

Reserva Legal - La Ley de Compañuas requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea aproptado como reserva legal hasta que esta como mimo 
alcance el 50% del caprtal social Esta reserva no es dispomble para el pago 
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

Reserva Facultativa - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 5% 
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como 
minimo alcance el 20% del capital social Esta reserva no es dispomble para. 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

19.4 Resultados Acumulados - Un resumen de los Resultados acumulados es 
como sigue 

Saldos a 
Diciembre 31, 

2013 2012 

(en US dolares) 

Gananeras acumulados 660,999 660,909 
Pérdidas acumuladas (203,443) 
Resultados acumulados provementes de la 
adopcion por primera vez de las NIF 3,620,504 3,620 504 

Total 4.078.050 4,281,503 

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros 

no se produjeron eventos que en opmión de la Admunstración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 
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