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INFORME DE OS5 AUDITORES EXTERNOS INDERENDIENTES

A la Junta General de Sacios
de HACIENDA CELIA MARIA C.A.

. Hemos suditede les estades financieres adjuntos de HACIENDA CELIA MARIA A,
guz inchiyen el csiado (no consclidade) de situacion inanciera al 31 de dtcicmbre del
20313, estado de resullado integral, cambios en ¢l pairimonic ¥ flujos de efectiva por
cl #iio terminads en esa fecha ¥ un resumen de las politicas contables significativas
¥ olras notas explcativas.

2. La Administracitn de la compahia es responzable de Ia preparacion v pressntacitn
razonable de gstos estados financieres {ne consolidados] de acuerde con Normass
Hiternacionales de Informacidn Financiera NIF vy del control interno determinado por
la Adimrsistracidon cotlb nocesaris para permitic la proparscidn de tos sstades
financieres (ne conaolidadas) esién liinmes de errores materiades debido g {raude o
eIT0E.

3. BNuesirz responsabilidad ez expresar una opinidn =obres estos esiados financieros
o consolidados] hasades en nuestra auditoria. Muestra auditeria fue efectuada de
acierdo cori neormas Inlernacionale: de auvdijtoria, Estaz normas reguitten que
cumplames con reguerimnicnios ¢tices ¥ planifiquemos ¥ realicensos la audiforta para
obtener cerleza razonable gue ios estadow hnancieros {no conselidadus) estan libres
de errores matgriales,

4. Una suditoria cormprende la realizacian de procediniientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldes y revelationes presentadas en los estados financieros [no
consolidados], Los procedimientos seleccionados dependen del juicie det awditor,
incluyendo la evaluacion de tos riesgos de errar material en loas estadoz finsncieres
{re conselidados) por fraude o error. Al electuar esta evaluscion de riesgo, el auditor
tema en consideracion los controles intemos relevantes parsa & preparacion v
presentacion razonable de los estades financierps (ne conselidados) de la compaiia a
B de disefar procedimicntos de auditoria adecuados a las drcunstancias, pero oo
ton ¢ propdsito de expresar una opinidén sobre la efectividad det control interne de la
compaiia. Una auditoris (ambien compreade la evaluacion de las politicas contables
utilizadas son aproptadas ¥ gue las  estipaciones conwables  wiilizadaz  son
razonables, asl come vna evaluacion de Ia presentacion general de los eslados
financieros [No consolidadesi. Cotisideremos que I ¢videncia de suditeria gue hemos
chiepidos es suflcienie y apropiada para proporcionar uns base parn tucstra
OPHNiGn.



5. En nuestra opinidn, e referidos estados financiercz (no consdlidados) presentan
razofiablemente, en odos los aspectos Ipaieriales, la posicidn financiera  de
HACIENDA CELIA MARIA C.a. 5l 31 de digtembre de 2013, de conformidad con las
Normas int{,rvauona}.es de Informacidn Financiera - NIIF.
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HACIENDA CELIA MARIA €. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
Notas 2013 2012
{en U.3. dblares)

ACTIV(S
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo 4 51,785 43,245
Otros activos financieros 5 6,935 129
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 3] 477,234 322,547
Inventarios T 80,377 167,561
Activos biolGgicos g 297,561 304,140
Gastos pagades por anticipados 698 1,538
Activos por Hngestos cormientes 13 158,883 47,767
Cuentas por cobrar y otras cuentas

pot cobrar a cotto plazo 18 - 12,246
Total agtivos corrientes 1,173,453 979,163

ACTIVGS NO CORRIENTES:

Propiedades ¥ equipos, neto Q 2,345,954 2,426,359
Propiedades de inversion 10 27,115 27,115
Activos biokigicos 8 1,736,280 1,784,970
Actives intangibles - 2,973
Cuerntas por cobrar y otras cuentas

por cobrar a largo plazo 18 778,978 621,152
Total activas no corrientes 4,888,336 4.B62.569
TOTAL DE ACTIVOS 6061789  5.841732

Ver nofas a loz estados financiems




HACIENDA CELIA MARIA C.A,

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIWWOES CORRIENTES:

Préstamos
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras
CUEntas por pagar

Pasivos pog impuesios comientes
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos diferidos
Cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar a largo plazo

Total pasivos no corrientes
TOTAL DE PASIVOS

FATRIMONIO:
Capital social
Aportes para futuras capitalizacién

Reservas
Resultados acumulados por la adopridn
por primmera vez NIIF

Resultades acwmulados
Resultados del gjercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados finangieros

MNotas

11

12
13
16

17

18

19

Diciembre 31,

2013

2012

fen .5, ddlares)

65,362

159,997
22,825
970,000

208,183

61,868
57

1,243 647

1,305,572

1.813.755

4,000
126,000
3,718

3,520,504
457,356
36.256

4,248,034

6,061,789

71,559

147,469
13,765
205,680

458,915

52,091

1,264,947

1,317,038

1,755,964

4,000

3,718

3,620,504
660,000

[203,445]

4,085,778

43,73




HACIENDA CELIA MARIA A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRES(OS:
Ingresos por ventas

Ganancia por mediacidn al valor razonable de activos

binldpicos
Total de ingresos

COSTOS:

Costo de activos biolégicos

Materiales

Gueldos, beneficios sociales ¥ otros beneficios
Servicios profesionales

Seguros

(Gastos de mantendimisnto ¥ sendcios

Otros gastos operafivos

Cepreciaciones

Total de costos
Utilidad brutg en ventas

OTROS INGRESDS:

Ganancia en valuacion de propiedades ¥ equipas
Otros ingresns

Total de strog ingrescs

GASTOS DE OPERACION
Sueldos ¥ beneficios sociales
Jubilacién patronal ¥ desabmcio
Depreciacion

CHros gastos de oficina

Gastos de eXportacion

Gasto Anancieros

Participacidn trabajadores

Total de gastos de operasifn

REZULTADGS ANTES DE IMPUESTOS

FENGS:

Impuesto a ka renta
Compensacidn salario digno
EESULTADOS DEL PERIODO

OTROS RESULTADOS INTEGRAL:
Mas:

Ganancias actuariales por planes de beneficios definidos

RESULTADOS [NTEGRAL TOQTAL DEL AND

Ver notas a [os estados inancieros

4013 2012
[em U.5. dilares)
5,129,162 43207 180
- 539,240
5,129 162 4 420
96,575 447,782
1,605,763 1,593,852
1,319,845 1,267,088
3,917 a8, 787
13,478 15,592
B0,595 139,700
121,915 257,635
156,996 157,292
3,901 187 3,981,730
1,237 975 854,690
- a0l
13,588 26,529
13,925 27,430
445, 340 314,341
22 543 16,620
45,165 74,460
424 BBT 424,787
132,066 167.074
3,548 2,327
22,202 -
16,151 299,609
125,812 {117.459)
[132,583) {85.954)
3.687) -
19,542 (203.443)
16,714 -
36,256 (203,443
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HACIENDA CELIA MARIA C.A.

ESTADO DE FLILJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION:

Recibido de clientes
Otrog cobros por actividades de operacidn

Pagos a proveedores ¥ a empleados
Intereses pagados

Total flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta ¥ equipe

Importes procedente pot la venta de propledades v equipo
Adguisicién de actives intangibles

Total flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento por préstamos a largs plazo
Total flujo nete de efective udlizado en actividades de
finatiziamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
Incremento (disminucion| neto en efectivo v equivalentes de efectivo
Zaldos al comienzo del afic

SALDOS AL FIN DEL ANOQ

Ver notas a loz estades financieros

2013
len U.5. dblares)

4,879,196
13,711

(4,682,468}
232

— 210,217

(130,814}
15,000
(4 424)

120,238

(81,455}

181.458)

8,520
43 245

al765

HACIENDA CELIA MARIA C.A,



ESTADO DE FLUJOE DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

2013
{en U.5. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO FEOVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OFERACION:

Utilidad neta 148,014
Ajustes para conciliar la ntilidad neta con el efectivo neto
Ajuste por gaste de depreciacidn ¥ amortizacidn 218,244
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 213,530
Cambios en activos ¥ pasivos:
Disminucidon en cuentas por cobrar [249,966)
Aummento en otras cuentas por cobrar (5,820
Aumento an inventarios [¥2,817)
Aumenio en otros activos (83,132
Disminucidn en cuentas por pagar comeiciales 50,628
Disminncidn en otras cuentas por pagar (77,223
Diisminuciéin en beneficios empleados 56,702
Aumento en otros pasivos w057
Flujo neto de efective proveniente de actividades de operacidn 210,217

Ver notas & los estados financieros

HACIENDA CELIA MARTA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE

- 10 -



POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

OPERACIONES Y ENTORNGO ECONOMICO

La Compsafia se consttuyd mediante Escritura Pablica otorgada ante Notaria
Publica del Cantén Machala el 29 de Diciembre de 1977. aprobada mediante
Resolucion 8094, del 10 de febrero de 1978, e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Machala el 17 de marze de 1978, La actividad actual de la empresa estd
relacionada al cultivo de banano y su hacienda estd ubicada en el Km. 12 Cairetero
Guabo - Pasaje, la misma gque esta constituida por 324.54 hectareas en produccion.

Entotne Econdmico.- En el gjercicie 2013 la econcmiz scuatoriana s8¢ ha
desenvuelic con indices de buena solvencia. En gran medida esto se ha dado por el
elevade precie del petrolen. Las  exportaciones petrolerag g8 han mantenido en
vollimenes similares a los del ejercicio antervior — Con estos ingresos mas el
incremente considerable de las recandaciones por impuestos, al Gebierne 1e ha
permitide impulsar la obra publica, en especial en lo relacionado con la
infraestructurg fisica. Por oiro lado las exportaciones de productos tradicionales y
no tradicionales se han mantenido en volimenes similares a los del afio anterior,
Ha existido buen desempeifio del sector financiero lo que ha permitide haya
disponible el financiamienta para los diferentes sectores, en especial el de Ia
construccion y el cornercial.

En este entorno las actividades comerciales han tenido un considerable impulso,
Chviamente existe incertidumbre sobre el future de la economia en general, por la
dependencia, en gran medida, de la suerte del precio del petrdlec y que se
mantenga los volimenes de exportacidn, ¥ 1a decisidn del Gobiemeo Ecuatorianc de
darle mayor impulso a la economia via gaste soclal e inversidn pablica sin
preocuparse mayormernte de  incentivar al sector privado para  npuevos
emprendimientos y/o crecilnientos de log ya existentes. Las expectativas para el
gjiercicio 2014, o5 que se mantenga el clima para los negocios en condiciones
similares a las del 2013.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntes, no es factible detertninar
las posibles impbeaciones gue tendrian las referidas condiciones sobre el
comportamiento de la scongrmia ecuatoriana y principalmente sobre la posicion
financiera ¥ resultados de operacion de la Compafiia; consecuentemente, [a
informacion resuitante de los estados financieros debe ser analizada en relacién a
estos acontecimientos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continvacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como 1o requiere la NIF 1, sstas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIF vigenies al 31 de dicismbre del
2013, aplicadas de manera uniforme a todes las periodos que ¢ presentan,

2.1 Declaracian de cumplimiento.- Los estados financieres han sido preparados
de conforraidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros (no censolidados) han sido
preparados sobre las bases del costo hisidrico excepto por ciertas propiedades

=11=



2.3

2.4

2.5

e insttumentos financilercs que son medidos a sus wvalores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abaje. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambie de bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibina por vender un active o el valor
pagado para transierir un pasive entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es directaments
observable o estimade utilizande otra técnica de valoracién., Al estimar el
valor razonable de un activoe o un pasivo, la compafia tiene en cuenta Ias
caracteristicas del active o pasivo gue los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar &l precio del activo o pasive a la fecha de medicion, El valor
razenable a efectos de medicion ¥ o de revelacion en los estados financieros, sg
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas & pagos basados en acrciones que se encuentran dentro del
alcance de ia NIIF 2, ias operaciones de leasing que estan dentro del alcance
de la NIC 17, ¥ las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son suw valor razenable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de 1a NIC 34.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en «l
grado de importancia de los insumos para la medicion del valer razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cetizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Mived 20 Insumos distintos & los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

A continuacion se describen las principales poeliticas contables adoptadas en
la preparacidén de estos estados financieros [no consolidados).

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos actives fnancieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inierior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacidn finangiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
por cobrar comerciales, accionistas ¥ otras cuentas por ¢obrar son activos
financieres no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un
mercado active v en €l momento infcial son registradas a su valor razonable ¥
posteriormenie son medidas al coste amortizade.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adguisicién. Los inventarios
incluyven una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
deterninada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en
Ia produceidon o venta.

-11-



2.6 Activos Bionlégicos — Las plantas, las cuales tienen una transformacion
biologica por los procesos de crecimiento, degradaciom, produccion ¥
procreacion gque son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en los
activos biolégicos. En este sentido, “los racimos y las plantaciones de banano®
deben ser registradeos con la denominacidn de Actives Bioldgicos dentro del
rubro Activos Corrientes v Activos No Corrientes, respectivamente.

2.7

Propiedades y equlpos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Medicion en el momenio del reconrocimiento - Las partidas de
propiedades, planta ¥y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta ¥ equipn comprende su precie de
adguisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion ¥ la puesta en condiciongs de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revgluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
pregentados a4 sus valeres revaluados, menos la depreciacion
acumulada ¥ el importe acumulads de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectiian peridodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacidn de los terrenos ¥ edificios se
reconoce en ofiro resuliado integral, v se acumula en el patritnonio
bajo el encabezamients de reserva de revaluacidon de propiedades,
planta ¥ equipe. Una disminucién del valor en libros de la revaiuacién
de los terrenos y edificins es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de tertenos y edificios incluide en el
patrimomnio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del aciivo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta v equipo sobwe el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan ¥ revelan de acuerdo con
la NIC 12 Impuesto a los Goanancias.

Método de depreciacidn y vidas vutiles - El costo o valor revaluado
de propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con el métado de linea
recta. La vida 1til estimada, valor residual ¥y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades ¥
equipos ¥ las vidas atiles usadas en el cdloulo de la depreciacion:

Vida 1til
ftem {en anos)
Edificios 30 =49
Vehiculos 6-8
Muebles ¥ enseres ¥ equipos de oficina 12
Egquipos de computacién 5-7
Majoras a propiedades arrendadas 2-10

-13.



Maquinarias y equipos 12-15

La Compafiia no considera el valor residual de las propledades v
equipos para la determinacion del caloulo de la depreciacion, en razén
grie la Compafiia no prevé la venta o disposicidn de estos activos al
finalizar su vida 1til.

2. 7.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
suja del retiro o venta de una partida de propiedades ¥ equipe es
calculada como la diferencia entre el precie de venita ¥ el walar en
iibros del activo ¥ reconocida en resuliadeos,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.8 Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas,

plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluvendo los costos de
la frangaccidn. Luego del reconocimiento inicial, 1as propiedades de inversién
son medidas a su valor razonable. Las ganancias o perdidas que surgen de
los cambios en ¢] valor razonable de la propiedad de inversién se inchayen en
los resultados del periodo en gue se originan.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagoes filos o determinables, que 1o cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado wtilizando el método de la tasa de mterés efectiva, menos cualguier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendoe los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros v se caloulan utilizandoe la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconccimiente del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de clertos bienes es de 30 dias. El valor razonsble
de las cuentas comerciales por pagar ¥ oiras cuentas por pagar se revelan en
la Nota 12.

2. 10Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa 1a suma del impusasto

a la renta por pagar corriente.

2.10.1 Impuesto corriente - 5S¢ baza en la utilidad gravable (tribuiaria)
registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas que no serdan gravables ¢ deducibles. El pasivo
de la Compania por concepio del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compadfila tisne una obligacion

praesente (va sea legal o implicita) como resuliado de un sucesoe pasado, es
probable que la Compafiia tenga que despreniderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconoccido como provisién debe ser la mejor estrmacion del
desembolsoe necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientiss.

2.12Beneficios « empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El cosio de los beneficios definidos {jubilacién patronal ¥
bonificacion por desahuciof es determinado utilizande el Método de la
Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones achiariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por Servicio presente y pasado se reconoccen en el resiliiado
del ant en el que se generan, asi como ef mterds financiere generado
por Ia obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuarizles, s¢ reconocen en el estade de sitnacién fnanciera con
carge o ashonc a otre resultado integral, en el periodo €n gue se
producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuatiales
en oiro resultado integral se reflejan inmediataments en las ganancias
acumuladas ¥ no son reclasiiicadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.

2,12.2 Participaciion a frabajadores - La Companiia reconoce UN Pasimg ¥
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compafiia. ¥ste beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Reconocimiente de ingresos - Se calculan al valor tazonable de la
coniraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimade de cualquier descuento, honificacién o rebaja comercial que la
Compania pueda ctorgar.

2.13.1 Venta de fenes
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes debem ser
reconocidos cuando se cumplen iodas v cada una de las siguientes

condiciones:

« La Compania ha transieride al comprader los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

» La Compaifiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usnalmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efective sobre los mismos;

+ Elimporte de los ingresos ovdinarios pueda medirse con fiabilidag;

» Es probable que la Compafiia reciba ios beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y

« Los costos incurridos, o por incurnr, en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad.
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2,14 Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independicntements de la fecha en
gue se haya realizado el pago, v s regisiran en ¢l periodo mas cercano en ¢l
que e COnocern.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAELES CRITICOS

La preparacion de los presentes estades financieros en conformidad con NIIF
reguiere que la Administracién realice ciertas estimaciones ¥y establezeca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propasite de
determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones ¥
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al moments, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
estimaciones ¥ juicios subyacentes se revizan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisién v periodos fnturos si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a pericdos subsecuentes.

A4 comtinuacidn se presentan las estimaciones ¥ juicies contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada perindo, o en aguelia fecha
que s considere necesarto, se analiza el valor de los activos para dererminar si
existe algln indicic de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por
deteriore. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma indepsndientes, se estima la recuperahilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activa.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades peneradoras de efeciive. El caleulo del valor en uso
reguiere que la Compafiia determine los fujos de efectivo futures que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo ¥ una tasa des descuenio
apropiadea. para caleular €l valor presente.

En el caso de que el importe recupetable gea inferier al valor neto en libros del
activo, se registra la commespondiente provisién por pérdida peor deteriore por la
diferencia, con cargo a resuliados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periedos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultades con el
lirnite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por benaficios definidos Fl valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célenlo actuariat basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
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de estas oblizaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de meortalidad v de rotacién ai final de cada afia
reportade por la Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futurcs de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligacionies por prestaciones definidas de la compafiia s¢ descuentan a
una fasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del perioda
de referencia de los bonos corporatives de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterioa para bonos a ser incluides en la
poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de loz bones incluyen el tamadfio de
Ia emisidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos ¥ la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen.

3.3 Vida util de propiedades y equipos Como se describe en la Nota 2.7.3,
HACIENDA CELIA MARIA C.A. revisa la vida util estimada de propiedades y
equipos al final de cada periodo anual.

J.4 Impuesto & la renta corriente La determinacion de ias cbligaciones ¥ gastos
por impuestes requiere interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La
Compaflie busca asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna
decisidn scbre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracign considere
que sus estimaciones son prudentes ¥ apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos
irnpuestos en ¢l futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
finanecjera de la siguiente manera:

... Diclembre 31,...
2013 2012
fen U.3. dalares|
Caja 724 550
Bancos 49,109 42,395
Inversién corto plazo 1,932 -
Total 51,765 43,249
Sobregiro bancario (nota 11) [65.362) [71,999]

Bancos, corresponde a fondos depositados €n cuentas corrientes en bancos locales,
los mismos que s¢ encuentran de libre disponibilidad.
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OTROS ACTIVOS FINANCIERGOS

Esta cuenta esta constituida principialmente durante el afic 2013 por un
Certificado de Deposito a plazo como Garantia al Ministerio de Ambiente por el plan
de manejo de Is Licencia Ambiental.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como
sipue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
fen U5, ddlares)

Clientes 447,730 217,359
Anticipo de proveedores 4,741 3,639
Empleados 4,165 1,349
COtras 20,598

Total 477,234 322,547

Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a vemta de Fruta Organica
{banano), los mismos gue tienen plazos de crédito menor a 30 dias.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es come sigue:
... Diciembre 31....

2013 2012
{en 1.5, dolares)

Mercaderias atencion finca 170,485 100,553
Material para cosechsa Tu2 1,017
Material para empaque 4,100 5,991
Total 180,377 107,561

La cuenita material atencién finca incluye principalmente fertilizantes ¥ material de
enfunde, para ser utilizados en la plantacidn, estos inventarios no forman parte de
garantias y no poses gravamenes.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resurnen de los de activos bicldgicns es como signe:

... Diciembre 31,...
2013 20i2
jen U.S, délares)

Activos Corrientes:

Caosto de racimos de banano (1} 297 B&1 394 140
Subtotal 297,961 394,140
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Activos ne Corrientes:

Costo de plantaciones de hanano (2] 1,736,289 1.784,970
Subtotal 1,736,280 1,784,970
Total 2,033,850 2179,110

f1) La valoracion de los racimos de banano se la realizé en hase a los enfundes
{137,201 v 120,470 por los anos 2012 y 2013, respectivamente) de las doce
1altimas semanas de cada ano, utilizando el porcentaje de ratio (conversion de
racimos a cajas) vy multiplicandolo por el costo de produccidn por caja
{US%2.96 y $2.47 respeciivamente] ¥ descontando un porcentaje de merma,

{2) La estimaciin del valor razonable de las plantaciones de hanane, fue realizado
mediante avalllos técnices por parte de un perito independiente debidamente
calificado gque estimé un vator de plantacicnes de bananc al 31 de diclembre
de 2012 por USE 1,784,970. En el afic 2013 se perdié un sector de la
plantacién por problemas téenicos que representd a la Compania el valor de §
48,681,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades i equipos es comy sigue:

... Diciembre 21,._.
2013 2012
{ert U.5. délares|
Costo ¢ valuacion 3,589,180 3472926
Depreciacion acumulada y deterioro (1,243,226} {1,046 567}
Total 2345954 2,426,359
Closifieacion:
Terrenos 1,275,675 1,273,673
Constriceiones en proceso 36,850 -
Edificaciones 811,260 511,369
Equigpos de oficina 2,175 2,175
Equipos de computacion 30,048 21,267
Vehiculos 427 085 449012
Maquinarias y equipos 705,982 705,852
Muebles y enseres 126,241 120,796
Cbras de infraestruciura 120,804 86,780
Total 3,584,180 472926
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10,

11.

Los movimientos de propiedades, planta v equipo fueron como sigue;

Comsrop: Et i Eﬂf'ﬁm Magunayl  Muehles b de
Txrreniy rnee en Bdifi ﬂ _ Sighicalng g 2 b gal At ey Tata]
i g wm_n Il = E Enzcges Tuzag
ten U.E. didlares)

Salde ol 31 dic. 2011 1,275,673 - TERERG 2,175 L izx 427,065 Bod BT 107 0095 BE TED 3.294, 652

Adciasdtiones - - 24,500 11,145 21,4957 074 L3647 - Tazn

IncTercenco) decrerments

on Ja revellaidn - - - - - . - 51 - £i

Salcee al $1die, 2002 1,275,675 - Al1.E6h 2175 21207 aB01D T05552  LWTO6 &, TED 4472926

Adusinanss - 6,230 - - 4tez - 130 4,445 34,024 133,211

YETta - - - - - -21,337 - - - -+ 95T

Salieal 31 dic 2015 L U734 26,530 411,353 2,173 A4,023 427,053 TOE,082 L*3,241 #0804 3.864,150

ETarus
Eju.Ei L MO R Crhraz de
dg Instalaci  Computs  Yeluouis  Maguinatia £ InfarsTe
Eidegs  Olfiewts ares [ F) avBauipn:  Goggess  moora Taval

DrepirsySaidn oo y

dererigry
Ealdos At 51 dyciembre, 200 2 (TE, 454 =3, 265 (161,637 15,425 [Al4,235) B4 VAT, 30| 156,835 1§14+.314|
Feclacicamdmn - 45,303 i 54 B53 - - {3+ 503 - [laE6E3| -
Freparaeta &n Ja pevalusciin 3,695 - 17,578, 1591 4,405 151 6,313 - |¥2,534|
Crastn por depreciacitn 113351 - 14505 4332 163, 168 T 985 (LB OAY) - 1155, 149
Saldos - Eldickeobee, 2002 {133,544 (283] [17 3535) (2,754 [A72.425 30T 4, 140 - (1,046,557
Wenlu - - . - .50 - 5,501
Erelasifandadonss - - S (399 . -
Gagte por Leproediaciom {TT,635] LS (135710 5609 a7, Ll 65756 liig=at : 203 L&)
Saldos o) 31 dicisrabee, 2013 Ji 97 1,200 (3LEZE (L4 TEQ 039453 |450ALY RS L) Rt Y R )

PROPIEDADES DE INVERSION
Los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
20135 2012
{en U.5. dolares)

Haldos al inicio de=1 afo 27,115 26,265
Cranancia gobre revaluacidn de propiedades - 230
Total 27,115 27,115

La cuenta de propiedades de inversidn, correspende a una suite en el estadio de
Barcelona, la misrna que no se encuentra en garantia

PRESTAMOS

Al 31 de Diciembre del 2013 log préstamos corresponden @ sobregiro bancario de
una cuenta corrients de un banco local; que ne genera intereses.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cllenfas por pagar es como
sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
fen U.3, dolares)

Proveedores locales 42,199 2,674
Anticipas de clientes 855,126 54,500
Otras 12,672 89,895
Total 133,997 147,469
El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la

fecha de la factura.

13. IMPUESTOS

13.1 Actives y pasives del afie corriente - Un resumen de activos v pasives por

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciemnbre 31,...
2013 2012
jer1 U.5. délares)

Actives por impuesto corriente;

Crédito tributario IVA 157,960 21,713
Crédito tributario de impuesto a la renta 923 6,054
Total 158,883 97767
Pasivos por impiestos cornientes:

Retenciones de IVA 7019 8,738
Reteniciones en la fuente 15 806 2,030
Total 22,845 13,768

13.2 Sifuacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2013, las declaraciones estan abiertas para la revisidn
por parte de las autoridades de control, desde el afic 2010 hasta el afio 2013,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterioc en cuanto al

tratamiento de ingresos ¥ gastos.

nconsisterclas - La Compafia registrd todas sus transacciones ¢umpliendo

con los reguisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
alpunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

Codigo Orgdnice de la Produccion —Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye entre ofros
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14,

15.

aspectos tribitarios los siguientes:

» La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sodedades.
asl teneimnoes: 23% para el ane 2012 y 22% a pattir del afse 2013, Al 31 ds
diciemibre del 2012 y 2011, para la medicion del activo [pasivo] por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta
promedio del 23% y 24% respectivaments.

Aspectes Tributarios de la Ley de Fornento Ambiental y Optmizacidin de
los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en
el Suplemento del Registro Oficial Mo, 583 ia Ley de Fomenio Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
agpectos tributarios los siguientes:

+ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al
5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior ¥ se establece como exento de este mnpuesto < pago
de dividendos a companlas 0 persenas natarales gue no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumaos ¥ bienes de capital, que consten en el listado que
establezea el Comité de Politiea Tributaria vy gue sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédite tnibutario de
impuesto a la renta.

CONTROL DE LAS VENTAS A CREDITOS

De acuerdo a la Resolucién SC.DSC.(G.13.011 emitida el 30 de actubre del 2013 por
la Buperintendencia de Compahias, expide las normas que reguian €1 envid de la
informacion que las Compeafidas sujetas & la vigilanca y control de la
Superintendencia de Compafiias, que realizan ventas a créditos, deben reportar a la
Direccion Nacional de Registro de Datos Priblicos (DINARDAP), establece que dentro
de sus actividades realicen ventas a crédito, con o sin intereses, tendran la
obligacion de transferir hasta el 10 de cada mes Iz informacién scbre dichas
operaciones al Registro de Datos Crediticios, que forma parte de] Sistema Nacionsl
de Registro de Datos Pablicos, de manera mensual en la forma prevista en la ley.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Dle acuerdo a Resolucidn NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
publicada en ¢l segundo suplemento del Registro Oficial No. 873 de enero 24 del
2013, reformma a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas
internas publicada en el Registros Oficial No. 324 de abril 25 del 2008, establece
cque los contnbuyentes del impuesto a la renta gue hayan efeciuado operaciones
con partes relacionadas Incales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periods fiscal en un monto acumulado supetior a US$ 3,000,000.00, deberdn
presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas; ¥, si €l monto es superior a log US$ 6,000,000.00 deberan presentar
adicienalmente el informe integral de precios de transferencia.
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16.

17.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
... Diciembrre 31,...

2013 2012
[en U.8, délares)

Décimo tercer sueldo 13,710 13,443
Décime cuarto sueldo 37,084 36,823
Vacaciones 116,557 21,634
15% Participacion trabajadores afios anterioves 42,509 20,207
Sueldos ¥ bonificaciones a emnpleados 21, 78R8 15,476
Salario digno 3,686 -
IESS por pagar 22,157 27,994
Otras 20,508 -
Total 279,999 205,680

16.1 Participacién de trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales,
los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa
en un 15% aplicable & las utilidades liguidas o contables,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)

Juhilacién patronal 39,409 35,308
Bonificacidn por desahucio 22.3499 16,723
Total 61.868 52,091

La Compafiia registro los ajustes por la prowisidon de la jubilacidn patronal v
desahucio para sus trabajadores en base a los calculos actuariales realizados por
un actaario independiente.

17.1 Jubilgcion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubleren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran dereche a ser jubilades per
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicion de afiiades al Institute Ecnatoriane de Sezuridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012

len U8, dolares)

Saldos al comienza del afo 35,368 25,033
Costo de los servicios del periodo corrients 17,329 16,695
Costo por intereses 2,477 1,757
{Ganancias)/pérdidas actuariates {10,450] i8,117)
Eifective de reducciones y liguidaciones

anticipadas (5.455] -
Saldos al fin del ano 39,466 25,368

I7.2 Bonificacion por desahucic - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compafiia entregara el
25% de la uloma remuneraciéon mensuval por cada uno de log aiios de
SErViia,

Los movimientos en €l valor presente de obligacidn de bonificactén por
desahucio fueron como sigue:

... Ddciembre 31,...
2013 2012

fen U.5. ddlares)

Saldos al comienzo del ano 16,723 8,112
Costo de los servicios del periocdo corriente 5,314 G341
Costo por intereses 1,171 o609
(Ganancias] fpérdidas actuariales (509) [1.299)
Saidos al fin del afio 22 300 16,723

18, PRINCIFALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

& continnacion detallamos las principales transacciones con partes relacionadas y
accionistas:

Al 31 de diciembre del 2013 los saldos entre companias relacionadas ¥ accionistas
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por
relaciongs comerciales, los mismos que no han generado mteres.
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Cuentas por cobrar:

Corto plazo:
Pesguera del Carmen SUA,

Bionatural S.A.
Subtotal

Lareo plazo:
Surgesa 3.A.
Sulagrn S.A.
Inmobiliaria Maria Fiedad 3.A., Inmoapi

Inversinnes Inmobiliarias Inverimdos 8.4,

Ezaimpro S.A.
Subtotal

Total

Cuentas por papad:

Largo plazg;
Pesquera del carmen 5. A,
Inmobiliaria Maria Piedad S.A. Inmoapi

Inversiones Inmobiliarias Inverimdos 5.4,

Bionatural 5. A,

Agricola Ganadera Isaac 8.A.
Sulagro S. A.

Surgesa 3, A.

Accionistas

Total

19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diclembre del 24123, el patrimoeniv de los acclionistas gs5t4 conformade de la

siguiente manera:

19.1 Capital Secial - El capital social avtorizade consiste de 100,000 acciones de
US%$0.04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn ¥ un

derecho a los dividendos,

19.2 Aportes futuras capitalizaciones

Comresponden @a valores aprobados por la junta general
accionistas celebrada el diez de octubre del afic dos il trece dondeg decidieron
por unanimidad de votos elevar el valor nominal de las acciones en la cantidad
adicional de US$ 126,000. El cual se encuentra en tramite por la

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en 115, dilares|

. 7.410

- 4,836

- 12,246

195 6032 118,602
63,425 63,425
27,709 27.662
8,574 65,026
480,668 405,437
778,978 621,152
778,975 033,398
3,048 -
18,249 -
15,096 -
22,138 -
3,181 7,970
58,337 -
163,704 -
959,894 1,236,977
1,243,647 1,264.947

universal de

Supetintendencia de Compariias al cierre de los estados financieros.
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19.3 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad annal sea apropiado come reserva legal hasta que &sta como minimo
alcance €l 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultutiva - La Ley de Compaiiias requisre que por lo menos ¢l 5%
de la utilidad amual sea apropiado comeo reserva legal hasfa gue ésta como
minitno aleance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19.4 Resultados Acumulades - Un resumen de los Rezulfados acumulados es
COmo stgue:

Saides a
... Diciembre 31,...
2013 2012

... [en U.8. délares)...
Ganancias acumulados 660,999 660,999

Perdidas acumuladas (203,443) -

Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primers vez de las NITF 3,620,504  3,620.504
Totad 4078060 4281503

20. HECHOS OCURRIPCS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 ¥ la fecha de emision de los estados financieros
no s¢ produjercn evenios que en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre Ins estados financieros adjuntos,
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