ACABADOSBRIKC 5.4,

Motas a los Estados Financieros
Par los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

Ezias son da aplicaciin obligzslona e |2 oreperacdn de os es@adss financierns de @
CompaFiz 3 sarbr oe las fechas indicadas a continuacitn:

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados

Nerma _ - Tema a partir de:
; Las antidades deberan sxplicar ‘os cambios &7 sus pasivos 1 de enerc 2017
MC T o 2ok -
dervados de las actividages ce financiacian.
L as gnmigndas aclaran a contabllizacion del impaests T de enerc 2017
- diterida cugndo Un activg s meide & U valor razanghle y ase
MIC 12 % : . ; s
valor razonabla estd por debzjo de la base imponidle del
attivo,
nIE A Enmrendas con respecto a8 |d medicion de una asocidgda o 1 de enero 2016
una empresa conjunta a valor razenable afectiva
MIC 4D Ernmizndzs referentes a lrznsferencias de propiedades de 1 de en=ro 2018
imwersion.
Enmizndas con respacta & la ausresion de las exenciones a 1 de enern 2018
NI A oorin-plazo pars s adeptanies sor primera vez con sSepecto

alaMIF7 laNIC 1Sy laNIF10

Laz enmiendas aclaran como conlabilizar determinados tipos 1 de enerc 2018
de OpeEraciones de page tasadas en actionss

Las enmiiendas a la MIF 4 "Conlratgs de segunos’ reladvos a 1 de enero 2018
13 gplisacion de la NAF 9 {instrumentos financigros)

Publicacion de la norma “instrumentos inancierge”, version 1 ae enero 2018
cmpeta,

Enmizndas con raspecio a la danf casion ael alcancs de s 1 de enero 2017
norma.

Pubiicacian de @ norma "Reconooirmenrtio de o8 ingresos 1 e wnaro 2018
procedentes de los conratos con |os clisntes”

Enmisndas relasionadas son la contabilidad de ns 1 de enero 2014
arrendatarios y en gl reconscimients de casi todos los

MIIF 16 arrendamisntos an el balarce nansral La norma slimina (3

digiingidn-actual entra los arendamientios operalivos y

financieros

Este (FRIC trata fransaccones en moneda extraniarg o 1 dzancro 2018
panes de lransecounes 2n las gus edsie una

conraprsstacién deneminaga o tasada en una meneda

exiranjzra,

B 2
MIIF 4
MiiF 49
MIIF 42

HIIF 15

IFRIC 22

La Aomiinistracion estima que Iz agopcidh de las enmiendas a las KIF y las nusvas
inferpretacionss antes descritas no generara un impacto significativo en o6 estados
fingnciarog en el afio de s splicacion imigial,

d) Rogistros contables v unidad monetaria

Los esizdos inanciercs y log registres contanles de la Compania s2 presentan en Dolares de
Ios Estados Unidos de Aménca, le meneds oficial adopiada por [a Repibhica dsl Ecuader g
partir de marzo ds 2000,

e} factivo L I efectiy
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Notas a los Estados Financieros
Par los ainos terminados ol 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en délares de los Estades Unidos de Amirica)

El efective en caja y hanoos Incluye los saldos de efeciva v los valores que se mantienen en
bancos. 5= cresentan an &l eslado ce situacicn financiera B su valer nominal ¥ /o &sta syjete
a un rizsga significative de camblios en su valor

| ntos fin
Activos inancleros
Reconocimiento y medicion inicial

Los actives financieros dentre del a'cance de da Norma Intemacional de Contabilidag (NIC) 38
s¢ clasifican como activos finarciercs & valor razonatle con cambios en resultacas,
présiamos y cusnias poar cobrar, inversioncs & ser mantenidas hasta su venzimlenta,
Inversicnes financieras d sponibles para lz venta o derlvados designsdos caomn Instrumentos
de eobequra, La Compatia detarming la clasificacian de sus sctivos fnancieras después de
lu;l‘ recgnocimento inicial y, cuando es apropiada, revalla =zta detarminasion al final de cada
aifio.

Tedos Ips actvas financiercs son reconncidos incialmente a su valor r2zonable mas los
coslos direcies alrbudos a la ransaccion. exceplo las achvos financierns a vaior razcnabie
con cambios en resultados cuyos costas de transacsidn se reconocen en resuilados.

Las compras © venlas de actvos financieros que requieren i3 entreza dz los astivas dentro
cg un periodo de tiempe esiablecdo por regulaciton o por convancion en & mercado
{frar=zeciones convencionales) se raconocen en ia fecha de la negoclzcldn, es decir, &n |z
fecha en s nu@ la Compafia se comprormete a cormprer o vender el active

Los actives Mnancteros de la Compadia incwyen efeclivo en cgla ¥ bancos, deudares
romarsiaies, cusnias por cobrar 3 partes relacienadas y oiras cuentas oor cobrar,

Medicion pasterior

La medicid~ poslerior de los actives fimarcieros depende de su clasifizaclén, tal como se
detala a conlinuacian;

Activos fnancreras al valor razoralle con cambios on resuflados

Las actives Enancieros @l valor razonable cos camhblas en resulzagos incluyen a los aclivos
mantenides para negociar ¥ los aclivos financleres designados al momenta de su
lgoonocimianta micisl came a valor razonable ton camsns en rasutadss

Los @ctivos financkeros s clasfican comro mandesdos para negocar st 38 adquidren con al
propdsic de venderlos o recompratios en un fulvre corcano, Esla calegoria incluye los
instrumantos fina~diercs derwvados tomadss cor la Compafia cue no se designan como
instrumentos de coberura en relacones de coberura segun se cefine en la Norma
Imemacionzl de Contabildad (NIC 38, Los denvados, incluidos les derivados impllclios
separadoz, tambidn se claslican coms rantandos para regoclar salvo gue se designen
como instrumantos de coberiurg eficaces.

Los aclivos fnancieros & valor reFonable con cambios an resullacas se contabilizan an el
estado da situaciin financiers por su velor razorabie y 10 cambios en dicho valod ragonable
$0N recorocidos cemao INgresos o costos firancieras en el astado de resuliadas inlegrales

La Compafita no tiene activos financerns al vaor razonable con cambios =n resutados al 31
ae diciemibre d= 2016 y 2015

|4



ACABADOSBRIKO 5.A
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Por lus afics terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas an délares de los Fstados Unidos de América)

Eristamas y ctsnlas por eohrar

Los préstamos ¥ cu/enias por cobrar son aztivos financleres no denvados cuyos cobrps son
fus o teterminables, guee no 58 negodiar en un Mercado activo, pot los que la entidad no
fiene Inlencion de venderlas iInmeciatamearle o en un futuro prdximo y gue no Lenen riesgos
de recuperacion gifelentes g su deleriors craditicio.

Despuas de su reconocimients nicial, #slos actives Tnanclaras s& miden al coste ammstizads
mediante el use dal metodo de |la tase de interds efectiva, menos suaiquier cetariaro dal valar,
El costo amadizade se calcula lomando e cuenta cualquier descuerto © prima en la
adguisicion v las comisionas o los ¢osios que sun una parte Integranie de Iz tasa de interds
efectiva. La amort zacion de la tasa de ‘nferés efeciiva se reconoce como ingreso finencieno
en el eslade de resullados integrales. Las pérdidas que resullen cel dewerioro del valor se
recongocen en ¢l estado de resultatos infegrales como costos financierngs.

La Comrpaiia tiene en csla calegoia las siguientes cuantas efectivo an caja v Dancos,
deudoras comerciales, cuentas cor cabrar a carles relacionadas y 0TTAsS cuentas por cobrar,
las cuales son exprasadas al velor de la transaccion, netes de una provision para cuentas
incotrab'es cuando es aplcable

Iversiones o sor manfenidas asla sv voncimenio

Log actives finarcteros no derivados cos £agos fjos o determinabes se clasifican comg
manteniZos hasta su vencimiento cuardo la Compafiia tlene |a intercidn vy capacidad ds
marlaneras hasta su vencimisno. Despuss de su recononimianin inical, la Compadila mide
las inversianes mantenidas hasla su vercimienlo al costo amoertizedo usando el métedo de la
tasa da interds efectiva, menos cualguic: geteriorg del valor Bl eosts amertizado se caleula
tomando en cuenla cualguier descusnto o sema an (@ adaulsicion v las comisiones o los
Coslos que 5an una parte inlegrants e s tasa de interés efectiva La amortizacion de la lasa
de interés efective se recanace como ingreso financiera an &l astado de mautadas integrales
Las pércidas gue resullen del deferiore dal valor s reconbeen en el estado de resullsdos
integrales coma coslas financieros.

La Cormpafia ne iene inversiones a2 sar mantenidas hasla su vencimiento al 31 de diciemire
de 2016y 2015

Activos Tnanceros disporbics pam fa verls

Los asbeas fnanciercs disponbles para 2 venla ncluyen lituios de patnmonic y de dewda,
Las inversiones én patrimonio casificadss coma disoonibles para 'a venla son aguélss que
1y g ciggrlican ni como mantenidss para regosiar nl camo gl valor razonabie con cambins
en resulizdos, Los tilules de ceuda en ssta categeria eon aquslies sue sp espera mantenar
por un tempo indefinido, pere gue se puaden vender ante una necesidad ce licuidez ¢ ante
camhbics en 'as condiciones del mercada,

Caspues del reconocimiento Inicial, los actives financigros disponibles pasa la venta sa miden
pur su valor razotable, v 186 ganarcias o pardidas na reallzadas s@ recopnocan coma oiro
resuliade intagral on la reserva por actives financiesns disponibles para la vanla, hasta que 12
inversién se da de baa En ese momento. '@ ganancia o pérdida acumulada se reconoce
COMO UNA ARNANCIA Operalive 0 == considera como un deteriore del valor de la inversion, en
Cllye cas0, |a pérdidda acumulada es recfazificads al 2stado de resullados niegrales enfa linea
de coslos financieros v elimnada de 3 reserva respectiva En Rl caso que no se puada
detarminar un valor razonable por faita d= ur mecado activo o de infarmacion relevants para
s determinacon eslos actives finanserds s2 pressatan al costo

La Compafi'a no liene actives fnancieros cisponibles para la venta al 31 ge diclembre de
2096y 2015
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Por los afos terminados gl 31 de diclembre de 2016 y 2015
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Baja de activos financieros

Urvsutivo firanciemn (o, de comresponder, parte de un activo financiero o parle ge un grupo de
gotives inancizros similares) se da de baja en cuenia cuando:

a. Ewpiren los derechos contrastuales soore los Fujos de efecliva do active;

b Setrarsfersn los derechos confraciuales sobre fos flujos de efective cel aclive g $e asuma
una; chlgacion de pagara uniercers [a lotalidad de log flujos deefegive sin una demora
sigrificativa, a través de un acugrdo de transferencia {pass-through arrangement), y {a)
28 hayan fransferdo sustancialmenie tados log rigsgeos v hensfcios nherentes 2 1A
progiedad cel activo, (b) no s5¢ hayan transfendo ni mtenido sustgnagimente todos los
neseas y beneficias inherentes a la progiedad del achiva, pero se naya Fansfedo 2l
coniro! del mismg.

Cusndo @ Compafis haya fransferico suz derechos contractuales de recibir les (ujos de
efagiiva de un actd, g hayan celebradc un acusrdo de fransferensa pero no hayan
transterido ni reftenido sustancialments bodos loe riesgos v beneficios inherentes a |2
propiedad de los actives, ol haven transferigo & conbtrol de los mismog, 03 sciivos g8
comtindan reconosendo en le madida de ‘a imploacion continuada de la Comoandia sobre los
activas. En ese casg la Compahia tembién ‘econoce los pasivos relacionados El activa
transferido v el casiva refacionado se miden de una manera gue reflejen los derechos v las
obligachores gue la Sompaitia ha relenido,

Lnz implicacién continlada gue jome 1a forma da una geranila sobre & 2clivo transfarido sa
mide como el manar impade endre &l mporte origical aa ihros dal actva, y sl imparte maximo
de.la conireprastacidn qus la Comeoala serla requarids a develver.

Deteriarna de activos financisros

La Comecaiia evalda en cada fecha del esizdo de siuacian financera. sl existe evidencia
ahjztiva de aue un activa inancisrm o un grupe de actives financieres estan deferarados. Un
activo finarciero o un grupo de activos financieras =& consideran afeclzdos 3, y solo s, exisle
svigencia obetiva de deterioro como resudado de uno & mas evenlos que han gourmdo
después del reconacimiento inicizl del activo {un evento de “perdida aufrida’ v si el eventa de
perdida Uens un impacto én les fujos de efactive futuros estimados del activo financiera o
activos financieros de la Compafia gue pueden estimarse de forma corfable,

Fvidencia de ceteriors puede serindicios de gus fag deudares o un grupe de deudorss eslan
sxperimentandn dificuitades financieras. significativas, impegos o ‘elrases en pagss de
imlereses o prncipal, |2 probabdidad de qus enlren g1 Guishra L oira reorganizacion financiera
y cuanaa las detos abservables indicen que cxiste una disminucion mensurable an les flujos
de efective futuros, {gles como atrascs o cambios en condiciores ecandmicas que s8
correlasionan con valores pradetermiradas.

&l 31 de diciemore de 2016 v 2015, no s& han determinado indicios de det=norn de aclivos
financieros

Pagivos financlarns
Recunueimienla vy medicion incial

Los naswos firancierns danire dal aloznce da |3 Norma. Intemnacional de Contabildad (MIC)
39 ac clasiican soma pasivos finoncieres ol valor razenable con cambios en rosullados o
gréstamas y cuchtas por pager, segls sea pedinents, La CompaFiz determina ba clasificacian
de sus pasives fnanseros en su reconosintients inicial
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Notas a los Estados Financleros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2045
(Expresadas en dblares do los Estades Unidos de América)

Todaos los pasives financiercs se reconocen incialmente por su valor razonatle. excepto los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullagos cuycs costos de fransaccion
S recanooen en resukadas.

L.as pasvos financieros de la Compania inc uyen acreedores comerciaes y olras cuentas par
pagar, y cuenlas par pagar 2 paries rslecionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Campafila es parte de lag acuerdas
contracluaes del instrumenis Los pasivos financizros son clasificacos como obligaciones a
cortiz plago a menoss que la Compatis wenga el derecho irevocabie para dfenrel acuerde de
lag ocligaciores por mas de doce meses despuds de |8 lecha cel estade de situacidn
financiera. Los costos de financiamlanto =8 reconscen segln & criteric del devengads,
incluyznde las comiaionas relacipradas cor (3 adguisician del financ amignta,

Medicion posterior

La mecicicn pasterior de pasvos financisros depende de au clasticac dn. tal camo sa detalla
a conlifuac on

Pasivos inoncieros al valor razofiahis con cambios on restiindos

Los pasivos financieros al valor rezonable con cambios on resullades incluyen pasivos
fnancieros manteridos para negociar ¥ pasivos financieros designagoes 2n el momanto da su
reconocimienty inicial al valor razonahie non cemblos B resullasos,

| og peelvos firancierss 52 clasifican come mentenides para regeciar si & confraen con al
prapasito de negociarles en un future cercano, Esle calegarla ircluye los instrumentos
linancieros derivados lamades por la Compania, que ne 3¢ designan coma inslrumeantas de
cocherira en relaciones de coberdura sagl~ s& define @n la Nomma Intemacional de
Contablidad (NIC) 38, Los derivacos implicitos separados ramblén 28 clasifican comn
mantenicos para regociar, salhe que se desgnen como instiumentos de cobertura eficaces.
Las ganandizs o pérdidas por pashvos mamenidos para negociar s¢ reconocen en 2l estads
de resukadas ‘niegrales

Lz Compatia no tiere pasivos financ eros al valor razonable con cambios en resultades al 31
de diciembre de 2016 vy 2015,

Prestamos i cuenis por pagar

La Compafila mantiene en esta categaric sereadnres comarciales y olras cuentas por pagar,
Y CUnnlias por pagera partas relacionadas. Desouss del reconogimienio inicial, los proslamos
y las cuentas por pagar se miden al coste amodizado, ullizando el métode de la tasa de
interes efecliva,

Lzs ganancias y pérdidas se reconocen en el eslade de resultados integrales cuando los
pasivos 52 dan de baja, asl coma rarien a raves del proceso de amorazacion, a Favés del
metodo de fa tasa da inlerés efecliva. Bl costy amonuado se calculs lomande en cuenla
cuakpurer descuentio 0 onma an A adquisicidn ¥ las comisiones ¢ los coslos cue son una pane
integranie de Iz 1asa Je inlesés electva La amorizacon de la lasa 0e interés slectiva se
reconose somo coslo financiero en el estado de resultados inlegraes

Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero o8 dado oe Daje cuando & obligacion especificada en el corresponadiente
cortretc haya sido pagada o cancelads, o haya expirade Cuande un pasive financiers
existente ¢s ‘gomplazads por olro proveniznte del misme prestamista bajo condiciones
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{Expresadas en d _dgl_g_ran de los Estados Unidos de América)

.

Y.

sustanciaimanle diferentas, o si |as condicionzs de un pasive existente e modifican de
maneéra sustancial, 1zl permuta o medificacidn se bata como una baja ael pashvo original y-e!
reconocimi@nto da un nuevo pasivo, v la diferencia en los impories respectivos en libros se
feconocen an &l eslado de resultados inegrales.

Compensacicn de instrumentoes financierns

Los activos y pasivas financieros se compensan y ¢l manio neto & presenia en of estads de
siuaciér financiera, cuando se tene el derecho legal de compensarlos v Ia gerencls fiene |3
intencidn de cancslaros sobre una base reta o de realizar & aelvo v cancelar o pasivo
simultanzamenia

Valar razonable de los instrumentos financlaros

La Compafila mide sus instrumantos financicros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacdn fnanciera. Asimismo, &l valo- razonable de los instrumentes financieros medidos
al costo amontirado se revely en la Motz 20

Ei valor razonable s el pracio que se fecibirla por vender un aclive o gue se pagaria al
transfenr un pasivo eruna transastion ordenada entre participantes de un mercado d lafecha
de medicion

El valer raranable de un aclive o pasivo 52 mide utiizando ios supuesios que ias paricpantos
en el mercado usarian al porerhe valor al actve 5 pasive. asumendo cue los parlicipantas en
&l mercaco acluan en s mejor interés econdmico, [a Compadia vbliza ieen’ces de valuacion
gue son aprepissas en las clrcurstancias ¢ por las cuales tene suficiente informacion
disporitle para medir al valor razonable, masimizando el Lea de datas cheervables relevantos
¥ mirimizande ol w0 de datos o cbservables

Todos ‘o3 361vos v pasives por (oS cuales se delerminan o revelan vaaores razonatles en los
estazo: financiefos son clasificados dentro de la jerarquiz de welor razanahble, deswita a
contnuacién, €~ base zl nivel mAs bajs de log datos usados gue sean significativas para la
medician 2l valor razonascle como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajuztados) an mercados aslives para actives © pasivos
ifénticos.

- Nwel 2 - Técnicas de valuacion por I2s cuaes & nivel mas bajo de nformacén que s
signifcativo cara iz medicion al valor razonable es dreclz o indireclamente obéervable

- Mivel 3 - Técnicss de valuacidr por |32 cuales € nivel mas balo de intormagian fua as
sigrificative para la medicion al valor razenabia no es observable.

Para los aclivos y pasives que son reconocicos al valor razonaole &n los estadoas lnanciercs
sobre una base recurrente, la Compa®ia cetenring & 32 han producdo transfergncias entre
los diferentes riveles dentro de la erarquiz mediante la rewisidn de la calegorzacion al final
de cada perode c2 reporle La gerercia de la Compafifa celerming las politcas y
procedimientos 2am madicones al valor razorable recurrentes v no recurentes. A cada fecha
fe reporie, la gerencia anaiiza o6 movimienios o 0% valores de 08 Acivos ¥ pasives qus
dehen ser valorizadas de souerdo oon |as palitcas cantables

Para propésitos de las revelaciones de walor razonable, [a Compafia he determinado las
ciases de aclivos ¥ pasivos sobre 'a base de su naluraleza, caraclerislicas y mesgos y el nive!
da ta jeramuia de vaior razonable tai come se explicd anterermente
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g}

h)

Inventarios

Ltis invertarios se valoran al cost sromedio oal valor nelo de realizacion, el gue sea menor
Eflnuventars en ansito se registra al costa de-adquisicidn mds obres gastos relacionados &
la compra. F| valar neto de reallzacion para cada ung ce los ltems es el precio de venta,
menas la preporcion de gasing de comerclyizacion y distribucion.

La estimacon de inveniano de lente mowimento ¥ onsoleto es realizads comao resulfada de
urt #stiudic efecanade por fz gerencia para los diferzntes grupos de invertario (productos para
acabagos de coenstruscidn v gue corsidera dias de antigiedad y amacenamiento. La
provisizn gs carga a los resultados cel anc corrlense

Propisdad, planta v squipo

Lz propiedsd, planta y aquipo se encuentran valorizados &l costo 08 acquisicion, menos fa
depreciacion scumulada ¥ menos las posibles pérdidas par getedarn da su valor,

Les sostes de mejoras gue repregentan un sumenlo de la capacdad o eficencia, o una
extensidn de |a vida utl de los bienes, se capitzlizan cormo mayor cosio de los mismes cuando
cumpien los requisitos de reconocerlo como astive. Los gasios de repargcion v mantenimisnio
sz cargan a las cuentas de resultados del eercicis en que s meurren,

La propedad, plania y equipe se cepracian desds el momsanto &n que los bisnes estan en
condicienas de u=o, distribuyendn linealmente el costo d2 los actvos entre |os aflos de vida
Lt estimaca.

Los mesocos v perivdus de depreciacidn aplicados, son revisados ai cierre de cada periodo
y. oi procede. gjustaoos de Torma prosseciva.

Las tasas de depreciacian estan nasadas en la vida diil estimads ce los bienes, qus son

Afas
Mugtiss v ersanes 10
Maguinaria y equipa 1
Equino do comalmsdn 3
Vehictlos ]

El valor residual de gsios aclives, 1a vida Ul v &l metado de depreciacion sgleccidnads son
revisados y ajusiados sl fuera neceseng. a la fecha de cada estado de situacion hranciers
para assgurar que el mélodo y el perioda de fa deprégiacion sean consistonies con ¢
henaficio scondmico y 1as expectalivas ce vida de las partidzs de mughics, cnseres v equipos
de compuio

Un componznte de &stos activos o cualguier garle significaliva de misma recanceida
irteislments, 52 da de baja al momento as 30 venta ocuando no 5¢ espera obiener benaficioz
eccndmicos futuscs oor su uso o verta, Cualguier ganancia o pérdida reseltanie al maments
de |4 baja del active (calculada comp |z diferencia entre el ingresao neto procedente de la venta
y el impore en licros del activa) s& incluye en 2l eslads de resuliados integrales cuands se
da de bajz =l aclivo.

A |2 fecha g clarre ¢ siempre que Raya un indicie de que puoda axistir Uo deterero en el
walor de los activos, e comparard el valor recupergble de fas mismos con S0 valor nato
sontable. Cuslguer registro 0 revarso de uha pécdida de valor, fue surfa oomo ConSECUeNCIa
de esla comparacicn, se regisia en los resdllados segin coresponga
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i

it

k)

Deteri i e

La Compa®ia evalia a fin de cada ahc s exisle algdn indicie de gue el valor de sus activos
58 ha ceterlorado. 5 exisla tal ingdicis, la Sompaiia hace un estimads del importe reciiparabls
fes activo, El importe recuperable del active es 8l mayor entre su valor racongble menos los
costos ¢e vanta v suvalor @n uso, y s delerminado para cada sctva indyidual, g menos gue
el activo no genere flujos de efective que sezn fargamente Independ entes de ofros activos a
gnipos de activos. Cuando ¢l valor en libros de un aclivo excese su importe recuperable, se
consioera que el activo ha perdide vslor ¥ es raducido a ese Impode recuperable. Fars
celerminar el valor en uso, los flujps futurgs de efectivo estimados sor descontados a su valor
presente usando una fasa de destuento oue refleja la evalizion actua’ del mercado del valor
del dinero sn ef iemge v los rieszos espaciticos del aclive. Para @ determinacidn del valer
razonasle menos &l costo de venta, se toman e cuenla operaciones recentas dal marcado,
si las hubiera. 81 no puaden identificarse este tipo do operaciones, se utiliza el motels de
valoracion gque tesulle més apropiade. Estes cdlsulos se werifican contra multiplos de
valoraclan, cot'zaciones de acciones v ctros indicadores dispenibles de valor razonable Las
perdidas cor deteriorg sor ecehocicos en el estado da rasultados integrales,

Oicha svaluacin requiere el Lso de esiimados y supuesiog ales como les vollimenas an
inveisionss por realizar, prasupuestos de caplal, préstamos y lasas farilas establecidas y
cosios operativos

Al 31 de diciembre de 2076 ¥ 2015 I3 gerencia de 12 Compafia conisidera que no existien
ind:cios del tipo ezeralive 0 econdmico gae indiquen que el valor nelo ragistrage coOmMo aclivos
na financieros no pueda ser recuperade.

[] T sivos contl

Log paswos corresponden a obligeciones existenies a la fecha del esiaco de situacien
financiera, surgidos como consecuenca de sucescs pasados pare cuya cancelacdn se
espera uns saliga fe recursos y cuyo impoarte v oporlunidad se pusder cshimar fiablomants

Las proviziones son reconocidas cusndo & Compafila liene una obligacias sresenle llegal o
implicita} como resultads ge un everdo pasads ¢ o8 probable gue se reguieran recUrsos para
cancelar ‘as atligaclones y cuands se puede hacer una estimacién Sable del importe de la
misma Las provisiones se ravisan 3 cada Techa del estado de situacan financigra y se ajuslan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

8l &l mfecta dz| valor temporal del dinerc es aignifizative, |as provisiores se descuentan
utlizanda u~a tasa de Interés actual de mercado antes de impuesizs que refleja. cuanda
correspends, ‘os riesgos especlficcs del pasivo, Cusndo se reconoce el descuanio, &l
aumento de 13 provsidn praducto del pazo del lemoo 58 reconcce Come un costa inantiero
en el eskade de resullados integrales.,

Los pasivos contingentes son obligacones surgdas de un svenio pasaco, cuya confirmacian
estd suela ala ncurmencia o no de eventos fuera del contral de ka Compafita, u ooligaciones
prsuntas sermidas de hechos antenores. oy imgorle no puedes serestimado de forma fiable
0 &n cuye hguidacion no as probable que terga lugar una sallda de recurscs.

Baneficios a empleados
Corto plazo

Son bensfcios cuye pago es lguidads hasia of lénmuno de los doces meses miguisnies =l
cigrre def periodo en e cue 08 empleados han preslado 0e BEVICOS. 5 rECONUCETan coma
un gasto por =i valor {sin descontar) de los beneficios a corla plaze que == han de pager por
tales servicoz. Como parte de lcs benedcios de corlo plaro sa inciuye la parficipacién a
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m)

nj

{rabaadores, que se soloiia aphcando ¢ 15% sctva (3 utilidad comable.
Largo olazn

Lz Compaiia, segun las leyes laborales vigerles, mantene planss de beasficlos definidos
qu incluye jucilacion patronal y beneficos po” lermnacion te empleo, que se regislra can
cargo a rescltades dal afo v su pasivo iepresenta el valor presente de la oblgacion a fa fecha
del estado de siuacien fnanciers, gue 2e determing anualmenle con base a estudios
actuanalgs reaiizados por un perito independients, usando gl metodo de unidad de ciédilo
proyectazo, El valor presenie de las obligaciones de beneficios definidos y poslemplec se
determina desconlando los flujos de safids de efectivo astimadas usando 2 tasa de interds
ceterminada por ¢l perila, La politica contabile de la Compadla para los panes de beneficios
definides y pos-emplec es reconeoet [as pergidas y ganancias actuariales en slras resullados
integrales an el palymonio

Reconocimientos de ingresoy

Los ingrescs se reconacen cuando s probable gque los beneficios econdrmicas asooados 2
la transaccidn fuyan & s Coampafia y el monlo de ingreso puede ser medido confiablamsnie;
independientemente del momentc en gue el cobro 222 realizado, Los INgresos se miden por
&l valor razonanie de fa contraprastacidn reafizada, tomando en cuenta |as condiciones de
cobro delinidas contrastualmenta, sin neluie mpuastes

Ingresos ce actividades crdmanias

Los ingresos de actividades orginarias procedentes de o venta de los productos para
gtabadns de construccion, se ratonccen cudndo los riesgos significativos y fas ventajas
inherzntas a la propizdad se hayan sustancialmernle transfends al compradar, lo cual ocurre
par lo gereral, 3 momendo ce ta antrega de los bicnes. Las ventas son recenccidas netas de
devoliciones y descuentos, cuando se ha entregado e bien y se han Tansferdo los derechos
¥ bereficios nherentes

O to 13

El costo de ventas, que comespande al cosio de los biengs (produclos para acabados da
constructidn) que comercializa la Compadis, s¢ registra cuRido e entregan i0s bienes, oe
manera simultdnsa al reconocismiento de fos ingresos por la correspondients venta, Los otras
cosios ¥ gasios se reconocen a medida que se devengan, independisntemente d=l momento
@n Sue 30 papgan, ¥ se regisiran on los perodas con los cuales se r=laconan

Impuastos

Impuesto a la renta corments

Lo activos v pasivas por impuesto a |g 'enta corientes son medidos al mona gue s eslima
recuperar de o pagar a las autoridades {rbutarlas. Las lasas de impuesto & (a remta v
reguiaciones fecales empleartas en 8l célcuio ce dichas importas S0 38 oue esian vigentss
a la fecha de clee de cada 3%to

| a gerencia evalla penbdicamente la posicion RaUmida en {ag declsraciones d2l impuesio g
la rerta respecto de situacicnas en las que 'as leyes tributarias son objeto de itlerpratacidn.
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o)

Impuesto a la ranta diferidn

El impuesia 3 ‘a ranta para los periodos futuros es reconocido usando el metode del pasive
sobre las crergncias temparales entre 1= base tributaria v contatle de los actvos y pasivos
an la lecha del estago de situacian fingnciarg.

Les pasivos por imguesio diferido se reconocen pars lodas fas difréncias temporsies
imponisles

Los aclivos po’ impuesto difendo se recotooen pard lodas ias cifemencias temporales
deducisles ¥y por la compensaclén futura de créditos fiscales y perdidas Inbutarias
amortizables, =n la medida en que sea prozable iz disponibiidad de la utilidad tributaria Lulcra
contra las cuales imputar 2sos crédites lscales o perdidas tnbutaras emortizables.

£l importe en libros de los activos por Impussta giférido se revisa e~ cada fecha del estado
de situgcien financiera y se reduce en |z medda en qus 3 no 523 probable aue exlsta
suficients ganancs impogifiva para permitic que se utilice [a totalidad o wna fare de dichos
dctivos.

Los activeg por impuests difzrido ro reconocidas 52 reevalian en caca fecha del eslado ce
silugeion finznciera v S8 recanocen en la medida 2n gue 52 tome probakle que 2 Lilidad
tricutaria fistera permita recuperar dichos sclivos: Los actives y pasivos por impuesto diferido
se Miden @ las tasas Impositivas cue se espara 5san de splicacin en el periodo en el nue &l
Ectivo s reglice o 2| pasive se cancele de conformidad con R disposicines legals
wigentes,

El impuesta diferido relacionads can fas partdas no reconocidas e el extada de: situacian
finenciara se revallan en cade fecha de cierrg v 8¢ reconocen en la madida en gue se tarne
procable gue la wilidsd tributans permita recugerar dichos activos. Las porlidas de impussto
diferida se raconnoen en correlacisn con |a transaceién subvacente, ya sea zn el obro
rasuitads irtegral o directamante en gl patimosio

Log activos y casivos por impueasto Siferids se compensan s exsle un derecho legalmente
exigicle de compenszzr les actives impastivos cormentas conira 08 pasivos impositivos
correntes, v silas Imouestos difendos se relacionzn con i mizma enbdad sujets al impueste
¥ & misma actorigas tribuiarnia.

Impuesta sobre las ventas

Loz ingresos de aclvidades ordingrias, fos gestos v los actives s2 reconocen exeluyends ¢l
impaons de cualauist intpuesto schre |az ventas {e). Impuesto af valor agregads?, salvo

= Cuando & anpeasio sopre 235 ventas incurido en una adguiscion de activos o &1 una
crestacicn de servicios no resulle recuparable de lz avtoridad fiscal, en cuyo caso ase
impuesto se reconoce como pate del costo de adguigicion del acive o como oari del
gasio, secln corresaonda;

- Leg cuentas por colrar y por pagar que ya esteén expresadas incluvendn el importe de
impuestas snbre las venras

El impane neto del impuesio sobre 1as venias Jue se Sspera recuperan de, o gue coresponda
pagar a la autanidad fiscal s presenia como una cuenta por colrar 0 Una cuenia por pagar
en el estado da situacién fingnciera; seglin corresponda:

Eventos posteriores

Los aventos posteriores al ciere g2l ajsrcicio gus provesn informacian adicional sobre &
siluazion financiera de la Companiia ala fecha del estago de situacion fingncizra {eventos de
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ajiste] san (reluidos en los eslades financieros. Log evenlos posterioras importtantes gue ng
s0r aventos de auste son expuesins en noias a los estados financierns.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGMIFICATIVOS

La preparacion de los estados financicros requiere que Ia gerenciz realice eslimag ones que afectan
iz ciliae reponiacas d2 actvos, pasives, incresos y gastss y [ exposician oo evenios significatives en
las notas a los estados fingncieros. Las estimaciones y [Uicios son cenlinuamente evaluados y estan
Basadas en la experizncla histhrics y otros factares, incluyendo |2 expeciztive da puentas funirss que
£8 crea s0n rezorables bajo las actuales crcunstanclas Los resuliadoz actuales pogrian difenr ce
dighas eslimacicnas

Lz perenca considera que las esimaciones intlildas er los eslados fnsncieros se eleciuzron sobre
s base G2 suU mejor conooimient da los heenoss relevanies y circunstancias a la fecna ne preparasion
de Ins mismos, $in embargo, los resultados finace oodran diferir de lag sstimacionas incluidas on los
eslados financieros

La preparacién ds los estados financieros incuye los sigalentes eriterios v estimacanes significativas
ulilizadas por @ gerencal

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comorciales

La estimacién para cuentas incobrables de feydares comengiales s determinada por |a gerengia da
ta Compafia, #n bass g una evaluacion fe la antigiedad de (o3 saldes por cobrar y |8 posibilidad de
recupsracisn oo los miEmas, por e que para la provisdn considers el 100% de la carlera incobrable.

Estimacion para inventarios de fento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacids para imventancs Je lenlo movirrentn, en mal eslado es ceterminaca por 1A gerencia en
case a un andlisis de ia antigiiedad da las paridas.

Vida atil de propiedad, planta y squipo

Las mueblas, anseres ¥ ecuipos da codmpute se ragistran al ansts y se deprecia en base al método de
inea recla durante la vida Ol estimade de dickos activos, En aguetios casos ¢ 08 que se pusdan
determinar que 'a vida il de los aclivas debsria disminuirse. 52 deprecia el exceso enire el valor en
boros neto y &l valor de recuperacion esbmado, de acierso a la vida 03 resianie revisada. Faclores
tzlas como log cambics en of ust planificads de les distinlos activos podiian hacer que la vida Ol da
los 3ctivas se viers digmimuca. Las eslimaciones se basan pincipalmeniz en las proyeccinnes de uso
futuro de los aclvos,

Impuestos

Existen incertioumrbres con respecto a la nterpretzcdn de regulaciones ribulanas compigias, a oz
cambins en [as normas ributarias y al monio y 1= coonunidad en que se gencra &f resullado gravable
futrn L3 Compafiia calouls provisiones, sobre la base de eslimagiones rezonabies, para las posibles
consecuancias cenvadas d= laa inspecoiones realiradas por perle de la suluridad inbutara E aporte
de msas provisiones se basa en vanos faciores, tales como o experienciz &n inspecoisnes nbutanas
anteriores de exslir ¥ e lea diferentes inlersretaciones acerca de las regulacionas ribetanae
realizadas por la Compefls y sus asesores legales. Esas diferencias de inferpretacian puedan surglr
&n una gran varisdad de cuestiones, dependiends de las sreunstancias y condiclones existentes en
el lugar de dom:ailic de la Campafia
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Debido a que @ Compailla considera remcta B prozshilidad de [igies de caracter fributario y
posteniores desembolsos come consecuencia de ela, na seha reconaside ningls pasivo contingents
significativo relacionado con impuestos

Obligaciones par heneficios a empleados

El valor presente oe las ocligaconcs de planes ce pensidn y banelicios pof lermnacién de &mplag, se
dalermina mediants valuagiones acluarsies. Les valusciones actuanales implican vanas supcsicianes
gue podrian diferr de los aconlecimienros que efecivamente fengran lugar en el fiduro Estas
suposiciones incuyen iz delermmacitin de = tasa de cescientg, (08 pumeniss saladales fuluros, ins
indizes de mcraidad v ios aumentos fimres de las pensiones. Debide a la compleidad de la
valyacion, las suposiciones sutvacenies v 3u naluraloza de fange plaze, 'as obligas.anes por beneficios
definidos socn extrermadameante sensfbies 2 los cambios en #stas suposiciones Todas éslas
SUPGSICICNES K8 revisan a cada fecha de ciema del periodo sobre el que se informa.

Para la deerminacion de la lasa de descuento, € perto considert |ae lasas de nlerds de los bonos
emitidos por ol goblema. en wsls de gue en Ecusdor no existe un mereado de valorss amplio

El indice de mortahcad se basa en las tablas biométricas de expanentia acuatoriana publicadas por
#| Instiulo Ecuatoriaro de Sequridad Social $ESS) seqtn Registro Oficfal o, £50 del 28 de agosto
de 2002 Los sumentos futims de salarios v pensiones se basan en los ndices de inflacidn fuluras
ésparadcs para a! pals

Frovisionss

Debide a las Ingertidumbres inheremies a las estimaciones necesarias para determinar @l Imports de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconoeldos eriginalmente
sabre [0 Base fe a8 estmacionas reslizades.

Lo determinacion de la cantided & provisionar eslz basadaen ja mejor estimacion de los desembolsos
que seran nocasanos pagar por |8 comespondients obligacicn, fomande en consdarackin toda &
infoimacion disponible a la fecna del pericda zobra &l cual 2e informs, incuyendo & opinidn e
experios independientes tales como asesores legsles v consullores

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA

Al 31 ge diciembre ge 2016 y 2015, inslrusmentos lirancisros eslén conformados de la siguiente
manera;

2



ACABADOSERIKO S.A,

MNotas a los Estados Financieros
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Corriente Corriante

Activos financioros medidos al valor nominal

Efcctivo v equivalentes dz sfectiva 168.831 2098745
Activos financiaros medidos al costo amortizado

Cuenlas por cabrar somerciales 1.029.042 645114

Ctras cusntas por cobrar 1.013.394 287 451
Tatal activos financieros T.217.260 T 212340
Pasivos financieros madidos al costo amartizado

Obligaciores financléras 336.848 265962

Cuentas por pagar camarciales 587 342 66 607

Cuenias por pagar relaconagas 178.221 179.173

Otras cuentas por pagar 107.803 147 728
Total pasivas financieros aTiaAT B70A7T

NOTA 5 - EFECTIVO ¥ FQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de giciembre de 2018 y 2015, el efectvo y aquivalente de efectivo esta conformado de 3

siguients manara:

an1e 2015
Caja (2.546) 2.075
Bancos (1) 171,377 267800
188,831 208 87

{1} La Compafi’a mantiena sus cuentas corrientes en Délares de E ULA en enlidades financieras
lecales, los fordos s2n de Eve disponibifdad, 21 31 de diciembre dal 2018 y 2015, se compaone

come sigue
2018 2015
Bolivanano Cla. 5005057606 137.691 137.580
Pichincha Cta 3191784404 - 63,563
Internacional Cla, 0540805343 21.972 45688
Produbanca Cla 02005198033 12.014 14.560
171.377 09

" :.L"ﬂm-ﬂ

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A3 de dicigmbre de 2018 v 2015, la cusntas por eobrar comersiales eamprenden
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2016 2ms
Deudores comenciales:
ACP Willecentro 121.983 .
INFICONS &.A, 227,809 15/ 850
EDESA S.A, 8T.430 15.30%
MBEY Inmobliada &4 23 5
Meaira Diegs 2412 -
Yarisg 428,027 A10.64F
Tarjeles de cregile 42,701 31 BEd
Chegiues devaaitss 21,263 27122
1.029.042 A4k 515
Costo amorizada - 1401)
1.029.042 G495 714

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las otras cuentss por cobrar eslén conformadas de | siguierle
manera.

2016 2018
Arlicipo a provaedones
Kelida {China) B84.121 -
Kronotac . 500220
Nueva Alaplara Cerdamica - 61171
Marios B&.B76 47 BR0
Garantias 123.600 118970
Arnendos pagacos por anbcipado - A.585
Oirgs 218.799 20516
i.ﬁ 55“ 297,851

NOTAS - INVENTARIOS

Al 31 de diciembra de 2016 y 2015, los inwenlados comprenden:

2016 2015
Inventarios en codega 2.020.734 1847882
Ajustas par dferencias de Invenlarios (B6.426) -
Compras par liquidar (24.225) -
Importzcicngs en lransitn !H.‘I?at g 521
BB0. 2 04z 703

La compaféz no corsides recesario manie-~er una provisidn por obsclescenoa de los nventarics
NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Al 31 de dimembre e 2016 y 2015 propiesad, slanta y equipo se compone da lo siguiente
24
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Parcentaje
anual de
2016 2015 depreciacion
Bienes:
WVehiculos 339.154 3365 688 5%
Maguinaria y egulzo 98.604 48.804 10%
Equipa dé compulacion 9812 8.878 33.33%
Mugbies y ensares 33.247 33 247 10%
480.817 470415
Cepreciacian acumulada (284.112) (216,143}
. k)
El movimiento de propiecad maquinaria y equipos durante ef afio fus & sigulenie:
Saldo al Adic.ores Saldo al
31/12/2016 31/1212016
Bignes
Vehicufos 338888 266 339.154
Macuinaria y equipo 28 804 - 98.604
Equipe de computacion 6.E7S 1.138 g.812
Muebles y enseres 323247 - 33.247
ATE 415 1402 480.817
Depreciacion acumulada
Dapr zcum vehiculos (171380 (62 B2T) (234,224}
Depr. acum. maquinaria ¢ equipo [32.286) (6.659) {42.145)
Depr. acum, esuito de computacitn {5 468) {1 058) (T.428)
Depr. acum, mueblas y enseras (5.251) (3.325) {8.576)
Dapr. acurm. Olros actives £1.741) - {1.741)

(216 143} I77.959) (284,112)
T 763.272 ___ (16.657) __ 186.705
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NOTA 10 = OBLIGAGIONES FIMANCIERAS

ALZT de diciembre de 2018 y 2105, las obligackres financieras comprenden,

2018 2015
Barien del Intarnaciongl; Préstamios gue devengan una
tesa de interés del §,95% (% 80 % afo 2015), con
vercimientos en agosto de 2017, 222287 184 485
Banco Produbanco: Préstamas que devengan una
tasa de interes del 8 95%, con vensimientos en mayo
de 2017 114.449 -
Barza Bollvaranc: Préstamo qus devengs una tasa
da interés del 883%, con vencinvento en octlbre
de 2015, 4 109 477
136846 285 962
NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 cuentas por pagar comercisles, eompresds
21E 20158
Proveecores del axterlor
Changzhou Senlin Keda Wendes Co. Lid. 345.835 7
Mugva & apana Ceramica, 129,796
Hronoiax 52.199 2
Oiros _25.001 =
552.831 -
Provesdores locales N 348 B5.607
h87.342 86,507

Cuanias por papar provesdores, se originan ool 'a corrpra de bienes del exterior. bienes y servicios

lecalas
NOTA 12 - ENTIDADES RELACIONADAS

{(ay Saldes y transaceiones con enfidades relacionadas

A3 de diciembre de 2046 y 2015, Ia2 cuentas par pagar con entidades relacionadas sstdn

coriormadas d2 ia siguiente manera.

£
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Maturalora die Tipao de

18 rlaeidn transacsién i

Z018 20156

Guenta por pagar
Utraligero Aooioniata Gl Cruadoy 179,221 178173

(1) Cuentas por pagar a accionistas C/P no generan intereses ¥ ng fenen focha especifica de
vencirena.

NCTA 13 = OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Al 31 oe dicierrbre de 2018 y 2015, oiraz cuentas por pagar compresden In sguanie

Z018 2015
Anticipo ce olientes 103.07T 192,854
Obligacionss con lerceros 5.000 B0.000
IESS por pagar 14.854 12,645
Obligaciongs con accicnisias - 4,510
Empisadoa 1.0587 B Bas
Difzrencias saidos imciales {38.2532) (V2. 462]
tros 22173 (TE H16]
107.80% 148 564
Meros
Costo amort'zado anticipo de clientes - (E3E
107.890% 147720

NOTA 14 — BENEFICIOS & EMPLEADOS

{a} Corto plazo:

A1 37 de diciembre de 2076 y 2015, [os bareficios a empleados corta plaza sstan conformacias
e g siguente manera:

2016 2015
Ciecimo Tercer Buelto por Pagar 3.587 G4 Bad
Cegime Cuaro Sueldo por Pagar 8.1 7133
Vacaoionos - 23305
15% Participacion rabajadores G0.284 31506
73183 Gy 481

(b} Choligaciones por heneficins definldos de post empleo y terminacian de amplea:

Medianta resolucidn publleada an el Registro Oficial Mo, 421 dal 28 de anero de 1983, Ia Corte
Suprems de Justcia dispuso gue los bebaadorss tienen derecho a ‘a jubilamian patronal
mencionada en el Cadign del Trabajo, sin perjuicia de la gus s correspanda segin la Ley de
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Seguro Scoal Oblgatis. De confermudad con lo qua rmenciona 2] Codlgo dal Trabagp, los
@émpeados qus por vembcinco afos @ mas hublersn presiado senicios continuada o
Interrurpidamente, tendrdn derecho a ser jubilades por sus empleadores Adicionalmente, los
empleados goe a la fecha de su despide hobiersn cumplide veinle afics, y menos de vainticineo
anes de trabajo conlinue o intarrumpids teadran derecho & la parte proporcional de dicha
Jubilacién,

As| también de acuerdo con el Codige del Trabaje, la Compafia wendria U pasivo par
indemnizaciones con los empleados que se s2paten. Esla provision cuoie los benelicios de
lerminacion de la relacién laboral por desahucic solictado por el emplzadar o por &l raoajador,
el empleador Sondficard al trabajador con el veinticingo por cienta del equivalente & la Uilima
remuneracion mensual por cada und de o5 anos Jé servitios presiadas 2 18 msma emprasa o
empleador

Al 31 da diciembre de 2016 y 2015, las oblgaciones por baneficios definidos de post emplec y
terminzeitn de empleo se formaban de la sigulanta manarm,

2016 2015
Jublacién patronal 6B 411 523N
Desahuca 23.826 G877
92.237 g 78 888

El mevimients ge los benaficias dafnldos 3l 31 de cicemsre de 2018, es corma sigus:

Bonificacion
Jubilzcion por
Patronal _ __Desahucio Total

Saldo al 31 da sigiombre de 2014 33282 12515 BC.7E7

Adiciones 21,023 7.082 28,001
Salde al 31 de dictembre de 2015 59311 18577 78,888

Adiclones 9.100 7.326 16.436

Fagos - (3.087] (3.087)
Saldo al 31 de dicienbre deg 2018 B2.411 231,826 a2 237

NOTA 156 - IMPUESTOS
{a) Saldos de impussics por cobrar y pagar

Al 31 de dicemore de 2016 y 2015, las cuentas por cpbrar v por gagar per impueslos se
fomaban de la siguiante mangra:
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2016 2015

Por cobrar
Anliclgo rmpussta a la renta - 4.818
Retanciones en 'a fuante reclbidas - A2 416
= 47232

Por pagar
Retenciones en la fuents o (VA 41,129 13B673
Impussto 8 = renta por pagar 30.590 61258

71718 198 5602

{b) Tasas de impussto ala renta

La tasa del iImsuesio a la rents a8 dal 22%. Mo obstante a partir def gjercice ascal 2015, Is
fanfa impositiva serd dol 25% en o zaso do gue i3 sociedad terga acconmias, sorios,
participes, constifuyanies bersfidadios o similores residentes o establecides en paraizos
fisrgles o regimenas de menor IMPESICoON. 5on Una padicipacidn directa o indirecta, individual
n canjunta, Igual o superior sl 50% del cagitsl social o de aguel que corresnonca & la naturaleza
ce lz-sociedad.

Cuando la mencionada parbcipacien de los acciomisias demiciliades an paralsos fincaies o
regimenas de menor impesicien sea menor al 0%, la larfa de 25% se aplicard sobre e
proparcién de la bese imponible que corresponda a dichs panicipacién,

Asimismo, se apBzsrd Ia larifs del 25% a toda Ia bass imponible, a la socledad gue Incumpla
cen el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicitin de sus actionistzs,
sacios, parlicpes contribliventes, hanetcianos o similaros,

E£n caso de que 'a Compafiia resmierta sus uulidedes en el pals en los Eminos v condicionas
que establece 'a Ley Organica de Régimen Trbutaric interng, podria cblener ura reduccion en
la taza delimpuesio a la renta e 10 puntos persentuales sobre 8l monta relnvertida, siempre
y cuande efeciien e corragpondiente auimento de capital hasta el 31 de dolembre del sigulente
ano,

(c) Anticipo de& impuesto a la renta

El antizipy 88 determina sobre la base de |a declaracion del impeesto a la renta del afo
immeadialo anterior, aplcands ciedos sorcentaes al valor del active tatal {menos cieros
componertes), palimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibies. E! anlicipo
sera compensado con el impueste a la rertz2 causadc ¥ no es suscephible de devclucidn, salvo
EAEDS de excepoion. En case dé que el impuasts a (a renla causado fusre menar al antizipe
deflarminade, ol anticipa &8 conviarte o0 Mpuesto J 18 renta minimo.

{d} Conciliacion def resultado contable - tributario

Las partdas que concillan [a utilidad contab'e ¥ la utilidad Inbulable para el ca'ouin delimpuesta
fla renta on gl @%o 2018 fueron [as sqguientes.
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Dicrembre 31,
2016
Utilidao artes de pardcioaadn a trabajadnres 401,891
Kenas - 18% Paricipacidn a Irabaiadones (50.283)
Litdidad aries de impuasica s ienig 341608
Mas - Gastos no d=durcibles BZ.903
Ulldeaa trnJtable 434.511
Fasa de mpussto a la renta 22%
Irn2uslD & 3 iortg causado 95552
Ant sipo getermicads pas @ ejecicin tormants Nota 15 {¢) 42.415
Irrpuesto 8 la renta dal ejarcicin 95,592

Al 37 de diciembre de 2316, la determnacicn de saldo del fmpussto a la renta por pagar fue

COmnD SiglLae
Bicizmbre 31,
2016

Hrows &4 pars impuesto o @ renla coriznte 95 597
Nanax

Arficips de /mpueslo a la renta pegecc (13,320)
Fetoneiones &n fa fuents dail afa 2076 151.862)
lmpuesto a la rania oor pagar 30.590

(8) Situacion tributaria

D¢ acuerds con deposicionss legales, la autoridad tnbuwariz tisne la facultad de revisar l8s
declarsciones del mpuesto a la renta ce ‘a Compafla, gentro dal plazo de hasta ires afios
pesteriores contadas a partr de la fecha de presenlacion de |2 deglaraclén ael impussto a (@
rerta, siempre y cuands naya cumplido cportunamenta con sus obligacionas nbitanas,

NOTA 16- PATRIMONIO

El capital suscrilo y pagsdo es de USS120.000 dividido en 120,000 acciores de un valor de LSS
cada una

() Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucidn Mo SC 1T CPA IFRS G 11.007 de la Sugerinlendenca ca
Compafias emiida el 9 de septiembre de 2011, o saldo deudor de la reserva de capilal
gereiado hasla el afic anterior al perioco de Trangcion de apicacion de las Nofmas
Internacionales de Informacién Financlera (NIIF) d=ben ser transfaridos al patrimonio a &
cuenta resultanos acumulados,
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{b) Reserva logal

L2 Ley reguiere cue se transfiern a la resesva legal por fo menos el 5% de |a utlidsd neta anual
hasta gum la reserva lliegus poar |8 menos al 20% de capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efective, =xceplo en caso de liquidacidn de ta Compantia, pero
puede vilizarse para cubrr pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

(r) Reserva de primera adopecion de las Normas Intermacionales de Informacian
Financiera [NIIF)

De =cuerds con 'a Resolucion Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de 'a Supennendencia ce
Companias emilida el 9 da septismbre de 2011, el saldo deudor provenienle de los ajustes por
adopeion par pimera vez de las Narmas Internectonales de Informacian Financiera (MIF), sqle
podra ser absorbido por los resullagss acumulados y lae el Jtimo sjercicio acondmico

NOTA 17 — INGRESOS DE ACTIVICADES ORDINARIAS

Durante los 2fos 2816 y 2015, los ingresos crdinarios s& formaban de fa siguente manera;

2016 2015
Fizos laminadgs 7.502.603 6.588 827
Ofros (41.835) 28.798
7.460.768 6627 625
_———— -} )

NOTA 18- COSTD DE VENTAS

Durante fos afios 2076 y 2015, el cosio de vermas estd confermado de la siguiente manera.

2016 2015
Fizas lamnados 4772631 £050.079
Cicentra 174777 200 745
Ciros 12,141 141,847

5.055.550 4401771

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Curante loz afes 2016 y 2015, los naslos oe sdministracion y vénias estan corfarmados de la
sigumenie manera:

Adminisiraclon Ventas
2016 2016 2016 2018

Sueloos y beneficos socipies 200.282 202 571 573467 146 365
bt T S 514,197 02 137 345442 AB0S73
fdariarmting - - 38.271 135378
Tasas y sontribu nnes 10.952 18 358 - -

T30.44° 773.104 SEZ.270 1.042.815

— = — -

NOTA 20 - INFORMAGION SOBRE EL VALOR RAZONAELE

Les maetadologias y supuestos #mpleadas por la Comoafia para delermunar log valoses estimados
E
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de mercado dependen de los irmines ¥ caraclerisacas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros Para aguelos instrumentas financiercs gue se levan al costo amortizada y cuyo valor
razronable e similar a su valor en libros: comc son, el efective &n caja y bancos, los deudores
COMmerciales ¥ oiras cuerias por catrar, f@s cuantas por cobrar v cuenlss oo pagar a relgcionacas
¥ los acrostores comerciales y alras cuenas por pagar no se divulga Iz infarmaczidn de valor
razonable segdn o resuerido por ks NIE,

NOTA 21 - OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGCS FINANCIEROS

Los prncipales pasives financicros de @ Compafia, ncluyen les cuentas por agar o acreedores
cormercdales y otras cuentas por pagar ¥ cuerlas por pagar a shtidedes relacionadas. Ls tinalidad
principal de estox pasivos financieros &% financar las operaciones de 3 Compadia. Le Compaiia
cuania con deudores comercizies y olras cusnizs par cotrar, y efeclive gue provianan dirgclamente
de sus apdiacionag,

Por Iz naturaleza de sus schividades 'a Compafia se encuenira expuestz a los nesgos de mercado
de credito y de likuicez, log cuales son mane;ados 8 iravés de un proceso de [sentfigacion, medizion
¥ manitsren sontinug, cor sujecian a las limiles de nesgo y ofros conlreles Cate prosese de mansjo
de fie=go e aitico para la rentabiidgad continua de la Compafila.

El proceso ingepend:ente do contral de riesges »o insiuye nesgos de negocio como cambios en el
media ambiema lecnoingis e industia. Estos son monftoreagios a fravee del process de
planificacién estratégics de la Companiia,

Mitigacldn de rnesgos

Como parte del manefo I2tal de riesges, la Compadla evalGa constantemente los diferantes
escenarios @ identifica diferentes estrategias par= manetar Ias exposiciones resultanies de cambins
de |os riesgos d= capda! v de crédito. La garencia rovisa v acuerda ias politicas cara la geslion da
cada une de estos riesgos las que se resumen 2n as ssociones sigulentes.

{a) Riesgo do mercada

El riesge de mercado dom na varios riescos que tienen una caracterislica comun: a pos’biidad de
que 'a Compasiz sulra cérdidas comp consecuencia de las variaciones de! mercado, dervadas de
les aclives cue 2la posee. As enire (05 mds COMUNaE S8 encuentran;

- Riesgo de gue |as fasas de inlerés de sus imversiones o feudas sufran varacicnes a labajp a
al alza, respouhvameante
Rieggo de que la posicion de mejcado de Iz Compadia se deterion: como consecucnoa o fa
operaciin progia o de lercerss. as! como de las condiciones ectndmicas,

- Riesgo de que las materlas primas (commaogitias) que afeclan directamente la ooeracion de la
Compafia zufian vanasiongs adversas on sus precios,

Denlro de los mecansmds mas vsuales de milgaciin de esios fAesgos e antuenirs la
diversificacion da actlvos y pasivos

- Riesgo de lasa de interds
El niesgo de ia 1ass de interés es ¢l nesgo de fuciuacion sl valor juslo del Mo de efectivo
futurn de Lnoinstrumento fnancfero, debido 2 cambios en las tasas de inle és de mercado. La
expasicien da la Compadia al nesgo de cambios 2n las tasas de inlarés es mirima, ye que sUs
gbligaciones con ACreesnnes No generan inereses,

- Riesgo de fipo de cambio
Flnesga de tipo de camaio es el riesgo de zue e valor razenadle o flujos de efectvo fuurcs o2

. I
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un instrumento Enancieno fluclien debldo a cambies en los bpos oe cambio,

Al 31 de giclembre de 2078 y de 2015, la Compaitia realiza sus operaciongs en Dolares ca
EU.A. moneda de curse legel en el pais por la tante ne se presantan afectos por vanaciones
e tipos de cambia en bos estados financiers

(b) Riasgo de crédita

Ei rigsgo ge credito es = riesto de que urg contrapars no pueda cumpir con sus obigaciones bajo
Lun instruments financiers o contralo de cliente, io gue leva a una pérdida firancizra, La Compafifa
et expuesta a resgo cradticio por sus actvidades operacionales principalments por cuentas por
:?ohrar ¥ por sus acividades financierag, incluyendo derdsios ¢on bancos y olros msirumenios
INAncierss

Rigsgos crediticlos relacionados a créditos de clientzs es admingirado de acuesdo a las polilicas,
procedimientes y controles establecidos por I3 Compadia, relacinnados a la administracién del
resgo creditico de clentes. La calioad credilizia ol ciente s& evalda en ferms permanents, Los
cobros pendientes de las sfentes son supervisados. Lz maxima exposizidn al riesgo credibicio a 12
fecna de presentocdn de! informe g3 & valor de cade cisse de activos financieros,

(¢} Riesgo de liguidez

El tlesge de Fguiaez es ¢l riesgo de que @ Compaiia no pueda cumplir con 2us obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vercimients y reemplazar los fendos cuando sesn
rebirados. La consecuencia seria el Incumphmiento en el pago de sus obligaciones frente a lercéros

La hguidez se controia a tavés del calce de jos vencimientos de sus actives y gasios, dal
financiamignto d2 'a caza matriz y/o manlenlends los excadent=s de fiquides, Io cual le permiliea la
Compaiila desarroilar sus actwvidades normraiments,

La adminiswacion del riesgo de higuidez impica mantener suficiente efeclivo y disponibifidad de
financamienls, & traves de una adecuads cantigad de fuentes de crédito comprometidas v 12
capecidad ae ligulder transaceiones princigalmenta ae endeudamianie, Al ressecto, (@ gerencia de
la Compafila orienta sus esfeerzoz a mantenar fuentes de financiamento a lravdés de fa
disponioiidad de Inges ce crédito

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES
En #| perlgto comprendido enire &l 1 d= enero de 2017 v |a fecha de emision do eslos esfados

finanzierns fo han vourrida hechos de cardeler financiera 2 de ofra indo'e, que afecten en forma
significativa ios saldos ¢ interpretaciones da '05 estados financieros al 31 de diciemira de 2016.
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