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SEALUB S.A.

Informacién general

SEALUB S.A., es una compafia de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en el Distrito
Metropolitano de Quito; que se dedica a la provision de bienes y la prestacién de servicios de
asesoria legal, administrativa, financiera, comercial, tributaria, contable,

En julio 26 de 2002 segun resolucion No0.2973, SEALUB S. A. fue inscrita y autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias para su funcionamiento en el Ecuador, con un capital suscrito
de US$ 800,00.

Situaciénfinancieraen el pais

En el afio 2018 la situacién econdmica en el pais evidencié una leve recuperacion, sin embargo, no cumplié
las expectativas de crecimiento proyectada a inicios del afio, situacion generada por los niveles del precio
delpetroleo, el déficitfiscal y el alto nivel de endeudamiento del pais, lo que ha originado la falta de
liguidez en ciertos sectores de laeconomia.

El gobierno ha implementado medidas como la remision tributaria, reduccion de subsidios, disminucion de
salarios en el sector publico, reduccién del tamafio del Estado y ha manifestado la posibilidad de
privatizar ciertas empresas estatales, lo que hace prever que se estan generando las condiciones para
que a mediano plazo el pais acceda a los créditos.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos en
las operaciones delaCompariia.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de SEALUB S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segun los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

Lascifrasincluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno economico principal enque laCompariia opera. Lamoneda funcional y de presentacion de
SEALUB S.A. es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que fa Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes ala actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados enla
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018y 2017, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde alos valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos reembolsablesy de

cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.



3.3 Activos financieros

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacién

Elreconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financieroquenoselleveal valorrazonable concambios enresultados, sereconoceralos costosde
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segun se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantenerlos activos para obtenerlos flujos de efectivo contractuales.

Medicioén posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por rar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuentooprimaenlaadquisiciéony las comisiones olos costos que son una parte integrante dela
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdi r ior | ivos financier

La Compafiia evaltia en cada fecha de los Estados Financieros |a existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron despues del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activoy
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

Paraactivosfinancierosllevados ensucostoamortizado, elmonto de deterioroesladiferenciaentre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de |a tasa de interés efectiva original del activo financiero.



El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadascontra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Sienunperiodoposterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuyey estadisminucion puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrio después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida esreversada através de utilidad o pérdidaenla
medidaenqueelvalordelainversiénalafechaenlaqueeldeterioro esreversadonoexcedalo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compariia da de baja un activo financierc solo cuando los derechos contractuales alos flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustanciaimente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y contintia controlando el activo transferido,
laCompaniareconoce susintereses retenidosenel activoy unaobligaciénasociadaporlos valores
que pueden serpagados. SilaCompariiaretiene sustancialmente todoelriesgoylos beneficiosde
propiedad delactivofinancierotransferido, la Compafiia contintiareconociendo el activofinanciero
y también reconoce un préestamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

Reconocimiente, medicion inicial y clasificacién

La Compafiia reconocera un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, exceptolos préstamosy cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados. - Presentara una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros. - Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Bajade pasivosfinancieros. -LaCompafiiadadebajaunpasivofinancierocuandoysolocuandose
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Ven rvicios
Losingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.



3.6

3.7

Dividendos e intereses

Elingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

Elimpuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de lareportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivode laCompafiia para elimpuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Sereconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre elvalor enlibros delos activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente paratodaslas diferencias temporariasimponibles. Unactivo porimpuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, enla medida en que resulte
probable que la Compariiadisponga de utilidades gravablesfuturas contralas que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en unatransaccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquenenelperiodoenelcualelpasivose establezcaoelactivoserealice, basadoenlatasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

Elvalordelos activos porimpuestos diferidos es revisado cada ario en fechade presentaciondelos
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por lamanera enla cualla Compariia espera, alafecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos porimpuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propdsitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

La depreciacion de estos activos, usando la misma base de otros activos de propiedad, comienza
cuando los activos estan listos para su uso en los términos planificados por la Administracion.



3.8

39

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
paralo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a continuacién:

Anos de vida

Tipo de Activo atil

INSTALACIONES 20 afios
VEHICULOS 5 afios
MUEBLES Y ENSERES 10 afios
MAQUINARIA Y EQUIPO 10 afios
EQUIPO DE COMPUTACION 3 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en funcion del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas Utiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de
depreciacionsonrevisadosalfinal decadaario, con el efectode cualquiercambiotomadoen cuenta
en una base potencial.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren,

Capital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.10 Estado de Flujo de Efectivo

3.1

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, SEALUB S.A., ha definide las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de SEALUB S A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.12 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casospermitidos por alguna normativa.



wr

3.13 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.14 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de SEALUB S.A. respecto de
normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compariia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito inicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compariia La
Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

ivo en Ban ivos Financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

lifi
Entiiad Financiera 2018 2017
Banco Produlanco-Grupo Promerica AAA- AAA-

Gestioén del capital

El objetivo principal d¢la Compariia con relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en

capacidad de mantene sunegocio enmarcha, y proporcionaralos propietzirios el maximo rendimiento
esperado.



La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracion efectia una evaluacion periodica de la posicion financiera de la Compafiia, misma que

demuestraque existe lacapacidad suficiente para continuarcomonegocioen marchay esadecuadaen
relacién al mercado en que se desarrolla.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$ 88.166
Indice de liquidez 3,79 veces
Pasivos totales /patrimonio 0.28 veces

Efectivo y equivalentes

Al31dediciembredel2018y 2017, los saldos de efectivoestan conformadosde lasiguiente manera:

31 de Diciembre

2018 - 2017 -
Produbanco 19.834,03 14.162,71
Fondo de Inversion 31,18 30,14
Total 19.865,21 14.192,85

Los fondos presentados anteriormente nocuentan con ningunarestriccion parasu usoinmediato.

Cuentas por cobrar

Al 31dediciembredel2018y 2017, los saldos de cuentas por cobrarestanconformadosdela
siguiente manera:

31 de Diciembre

2018 2017
Clientes Nacionales 10.000,00 133.600,00
Total 10.000,00 133.600,00
Impuestos corrient:s €
Al 31 de diciembre d: 2018 y 2017, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se preseita a continuacion: r
Descripcion i -
e _PUER __ 2017 =
Activos por impiestos corrientes i
Impuesto a la rexta 6.309,14 q 184.07
Impuesto al valcr agregado 56.469.98 30 Pl el Ly
Total activos pcr impuestos corrientes 62.77912 51.109,43
Pasivos por imjuestos corrientes 5
Impuesto a la rexta 5664 .86 " 4784 17
Impuesto al valer agregado 8273.83 3 4.686.02

Total pasivos pir impuestos corrientes 13.938,69 c 9.470,19




9. Activo Diferido

Al 31dediciembredel2018y 2017, lossaldos por Activos de impuestos Diferidos estan
conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2018 2017
Activo por Impuesto Diferido 19.942 94 =
Total 19.942 94 i

10. Pasivo Corriente

Al 31dediciembredel 2018y 2017, lossaldos por Pasivos a corto plazo estan conformados de la

siguiente manera:
31 de Diciembre
2018 2017
Proveedores 10.000,00 -
Obligaciones Accionistas 100.00 100.00
Total 10.100,00 100.00

11. Obligaciones Patronales

Al 31dediciembredel 2018y 2017, los saldos por Obligaciones Patronales estan conformados de la

siguientemanera:
31 de Diciembre
- 2018 2017
Obligaciones con el IESS 382.12 375.00
Participacion trabajadores 15% - 12.599.94
Total 382.12 12.974,94

12. |Ingresos

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias reportados en los estados financieros es como

sigue:
31 de Diciembre
2018 ) 2017
Servicios Prestados 512.376,78 632.010,38
Total 512.376,78 632.010,38

Adicionalmente la Compafiiageneroingresos financieros obtenidos por el Fondo REPO por USD
$ 1,04 y Otros Ingresos por USD $0.36



13.

14.

Gastos administrativos

Unresumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

31 de Diciembre

2018 _ 2017
Gastos del Personal 4564371 40.499,02
Honorarios profesionales 539.548,58 510.378,23
Servicios de Terceros 27.373,20 7.150,00
Impuestos y contribuciones 7.801,75 18.217,57
Oros 144,57 103,21
Total 620.511,81 576.438,03

Impuesto a larenta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2018 se calculara en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios en el cien por ciento
correspondaa personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuandola Compafiiatenga
participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en paraisos fiscales se
debera considerar lo siguiente:

“Participacion menor al 50%: — % Participacion % IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal - 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%

“Participacion mayor al 50%: % Participacion % IR
Compafila domiciliada en paraiso fiscal 5% %
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45% 25%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuando unasociedadresidente enel Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
afavor de personas naturales residentes en el Ecuador, debera efectuar una retencién en la fuente de
impuesto ala renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos aaccionistas conforme lo dispuesto enla Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectue el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes dela
terminacion del ejercicio econémicoy, portanto, antes de que se conozcan los resultados dela actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar |la retencion del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion

sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para laempresa en su declaracion de impuesto a la Renta.



Unareconciliacion entre la utilidad segun estados financierosy la utilidad gravable, escomosigue:

Descripcion 2018 2017
I(;'ﬁ::ida) Utilidad segun libros antes de impuestoala (-104.074,73) 83.999.60
Mas gastos no deducibles 24.302,95 8
Menos deducciones adicionales = -
Base imponible - 71.407.39
Impuesto a la renta calculado por el 22% - 15,709,63
Anticipo calculado - 4.789
Impuesto a larenta corriente registrado en resultados - 15.709,63

Anticipocalculado-Apartir delafio 2010, se debe considerarcomoimpuestoalarentaminimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertos para
revision los ejercicios del periodo fiscal 2016 al 2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y

Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Remision de interés, multas y recargos

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las
obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicio de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos enla
presente Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Serviciode Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como
las obligaciones correspondientes a ladeclaracion anual delimpuesto alarenta del ejerciciofiscal
2017, no podran acogerse a la remision prevista en este articulo.

Intereses, multas y recargos paraobligaciones patronales con el Instituto Ecuatorianode Seguridad
Social

La reduccion de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora
generadas y en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parametros establecidos
enestaley. Seincluyenlasobligaciones englosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abrilde 2018.

Asimismo, podran serobjeto de lareduccion, los intereses por obligaciones pendientes originados
por responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

No estan sujetos a la reduccion prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes
a fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensién
de salud, préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente,
se excluyen de esta reduccion, los intereses, multas y recargos generados de las afiliaciones
extemporéaneas registradas después del 2 de abril de 2018.



Remisiones en otras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones
pendientes de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios basicos que proporcionan las
empresas delaFuncion Ejecutiva, amparadas en la Ley Organica de Empresas Publicas.

Remisiones en otras instituciones

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones
pendientes de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a los becarios y créditos
educativos otorgados por cualquier institucion publica o por el anterior Instituto Ecuatoriano de
Credito Educativo, |IECE, actuaimente Instituto de Fomento al Talento Humano, a través de la banca
publica o la que se encuentra a cargo del Estado.

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucioncoactivay demas recargos derivados del saldodelas obligaciones, cuyaadministraciony
recaudacion le corresponde Unicay directamente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

Porestaunica vez, sedisponelaremision del 100% de las multas impuestas porla Autoridad Unica
del Agua y por la Agencia de Regulacién y Control del Agua, por la aplicacion delrégimen
sancionatorio de la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que
exista resolucién en firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la
responsabilidad administrativa.

Por esta unica ocasién, se dispone la remision de los intereses generados por efecto de la
determinacion de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloria Generaldel
Estado, a los trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquiatrico
Julio Endara y Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cafar, de acuerdo con las
siguientes reglas:

Exoneraciéon delimpuesto a larenta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articulo 13 del Codigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigenciade la presente Ley, enlos sectores priorizados establecidos enel articulo 9.1 delaLeyde
Régimen Tributario Interno, tendran derecho a la exoneracion del impuesto alarenta, y su anticipo, por
12 afios, contados desde el primer afio en el que se genereningresos atribuibles directa y inicamente a
la nuevainversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran acogerse
a la misma exoneracién por 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a esta Ley establecera las condiciones
y procedimientos para la aplicacién y verificacion de este requisito, en atencién al tamafio de las
sociedades que quieran acceder almismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo
por 15 afios.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion tendran derecho a la exoneracion
delImpuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

14.1 Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del
proyecto, hasta por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos seran
reajustables en los casos en que hubiere unincremento en lainversion planificada, proporcionalmente
a estos incrementos y previa autorizacion de la autoridad nacional en materia de inversiones.



14.2 Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el
Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o
en el exterior, accionistas de la sociedad que los distribuye, hasta el plazo establecido en el
referido contrato de inversion, siempre y cuando los recursos de la inversion provengan del
extranjeroy elinversionistademuestreelingreso delas divisas al pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos

productivos, estaran exoneradas del pago del Impuesto ala Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas (aplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Lasnuevasinversionesproductivasque seinicienapartirdelavigenciadelapresenteleyenlossectores
economicos determinadas como industrias basicas, de conformidad con la definicién del Cédigo Organico
delaProduccién, Comercio e Inversiones, tendran derecho alaexoneraciondelimpuestoalarentay su
anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucién de dividendos o utilidades

Elporcentajede retencionde dividendos o utilidades que se aplique alingreso gravado seraequivalente
a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. (Forma de célculo a
partir del 21 de agosto del 2018).

Lo dispuesto no obsta la aplicacion de los metodos para evitar la doble imposicién conforme lo

establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun
corresponda, de ser el caso.

Gastos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019).

Impuesto a |a renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambi6 aunatarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas ono en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u otros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo latarifamas altaladel 10%.

Impuesto al valor agregado

- Eluso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienesy servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la
importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios parala
prestaciony comercializacion de servicios que se exporten, queno hayasido utilizado como crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones mediante
la compensacion.



Ley OrganicaparalaReactivaciondela Economia. Fortalecimiento dela Dolarizaciony Modernizacion
de la Gestion Financiera

Tarifadelmpuesto alaRentaanivel general. -Seincrementalatarifadel 22% al 25%:; asimismo,
se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa oindirecta.

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre |a participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

Tarifade ImpuestoalaRentaen laReinversionde Utilidades. - Unicamente podranaccederala
tarifa reducida de impuesto ala renta del 15% porreinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen ala produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifaimpositiva paramicroy pequefiasempresasy exportadores habituales. -Las sociedadesque
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
oincremento del mismo. Las condiciones y limites para |a aplicacion de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nueva microempresa. - Las nuevas microempresas que inicien su actividad
economica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 aflos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional ensus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencion, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia populary
solidaria, se acogera a aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas. - Para establecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente unafracciénbasicadesgravadacontarifacerode IR para personasnaturales (USD
11.270).

Deducciones por desahucioy jubilacion.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio
y de jubilacion patronal.

Bancarizacion. - Todo pago superiora USD $ 1,000.00 obligatoriamente debera utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, através de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de credito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacion de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, entodo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% delvalortotal de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad. - Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estaran las personas naturalesy sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 dolares, incluyendo las personas naturales que desarrolien
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,



artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta. - Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
laadquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto ala Renta. - El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos ycondiciones que se establezcanen el Reglamento.

Paraisos Fiscales. - Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

Enrelacion alaexenciondeimpuesto alarentapordividendos o utilidades generados en proyectos
publicos enalianzapublico privada (APP) previstoenelarticulo 9.3. dela Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asicomorespectode las exenciones alimpuesto ala salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterioren el desarrollode proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanenciay estandares detransparencia.

DevoluciéndelSD enlaactividad de exportacién.-Los exportadores habituales, enlaparte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por
conceptode ISD en laimportacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con lafinalidad
dequeseanincorporadosen procesos productivos de bienesque se exporten, enunplazonomayor
a90dias, sinintereses, enlaforma, requisitosy procedimientos que el SRl establezcaparael efecto,
mediante resolucion de caracter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en ellistado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicara también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). - La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al publico
sugerido porelfabricante oimportador, menos ellVAyelICE oconbase enlos preciosreferenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,



15.

16.

condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacion y Liquidaciones de Pago. - No tendran el caracter de reservado las Actas
de Determinacion y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren,

Dinero Electrénico. - Los medios de pago electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todaslastransaccionesrealizadas con medios de pagoelectrénicos seliquidaranyde serelcaso
compensaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que
establezca la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:

Busqueda de Compaiiias Comparables. - El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafiias comparables debera ser calculado utilizando la ultima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio. - La informacion financiera de terceros utilizada para el analisis
no debera incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningUn caso sera aceptada como valida la segmentacion atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, porlaaplicacion de los mismos factores alos rubros de un estado financiero.

Parte analizada. - A efectos de sustentar |la seleccion de |la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se debera atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrollo del analisis de precios de transferencia, se debera seleccionar ala parte local. *En caso
deque laparte local no cumplaconlos criterios previamente detallados, se podrarealizarel andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales. - La seleccion de comparables no podra incluir
compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segun la legislacion tributaria ecuatoriana.

Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasivos. - Los ajustes de comparabilidad
deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion y la razonabilidad
técnica, tanto de su formulacion como de su efecto enmejorar el grado de comparabilidad entre la
situacion economica de las operaciones analizadas y aquella de las comparables.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$ 800 divido en mil acciones nominativasy
ordinarias de un doélar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

LaLeyde Compariias requiere que porlomenosel 10% delautilidad anual sea apropiadacomoreserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Estareserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.



17. Resultados acumulados
Perdidas amortizables:

La compafiia puede compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades gravables
que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del
25% de las utilidades obtenidas.

18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 dediciembre del 2018 ylafecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que, enopiniéndelaAdministracién delaCompafia, pudieran tenerun efectoimportante sobre
los estados financieros adjuntos.

19. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros porelafioterminadoel 31 dediciembre del 2018 hansidoaprobadosporla
Gerencia de laCompaiiia y seran presentados alos Accionistas y la Junta General Ppara suaprobacion
definitiva. En oplmon dela Gerenciade la Compama los estados financieros seran aprobados por la
Junta sin modificaciones.
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