ABCALSA S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

OPERACIONES

Abcalsa &, A, {la Compafifa) es una compaiifa ecuatariana, subsldiaria de AB Mauri South America PTY Limited
ds Auslralia, la cual pusee de forma directa el 99.89% de su capital, cuya (ltima matriz es Associated British Food
PLC de Londres. La actividad principal de la Comparila es la produccién y comerciallzacian de tada clase de
productos para la panificacién y pasteleria.

La direcelén reglstrada de la Compafifa es en las calles Medardo Angel Silva 13 y Panama.

Los estados financleros de Abcalsa 8. A., por al afie terminado a! 31 de dicembre de 2018, fueren aprobados y
autorlzados por la gerencia para su smislén el 1 de abril de 2019 y seran preseniagdos para Ja sprobacion de ja
Junta General de Accionlstas, En opinfén de la gerencia, estos estados financieros seran aprobadaos sin
modfficacidn. '

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros adjuntas han sido preparados de acuerda con las Normas Internacionales de Infarmacion
Financlera (en edelante "NIIFT}, emitidas por fa Intemational Accounting Standards Board (en adelante “|ASB",
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compafila han sklo preparados sn base af costo histérico excapin por
tas obfinaciones por beneficios & empleados large plaze gus son valorzedas en base 8 mblodos actusrialies
{Méase Nota 3}, a paitiv de (os reglsires de contabilidad mantenidos por fa Compaiiia. Los estados financigros se
presentan en Dolares de E.L.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador vy 12 moneda funcional de
presentacian de la Compaiila.

Las paliticas de cantabilidad adoptadas son consistentes con |as aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NiiF y NIC's ravisadas que son obligatorias para pericdos que se inician a partir del 1 de enero de 2018,
¥ que son aplicables a la operacidn de la Compafila, como s2 menclona en la seccién 4.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principsles polfticas de contabllidad aplicedas por la Compafia en |a preparadion de sus estados financleras
son las siguientas:

(a} Efectivoy equivalentes de efectiva-
El wbro de efectivo ¥y equivalenles de efeclive presentada en el estada da sltuaclon financiera de la
Compaiila incluye todos los saldos en efeclivo en caja ¥ mantenidos en hancos, Para propdsitos de
preparacion del estado de flujos de efectivo, el saklu de efectivp y equivalentes de efectiva Inchiye ademds
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los depositos de alta lkquidez cuyo vencimienta original es de tres meses o menas. Dichas cuentas no estdn
suetas a un fesgo signifisativo de camblos en su valor. i

{b) [nstrumentos financieros-

th

Activos financieros

Reconocimiento y medicién iniclal

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internaclonal de Contabilidad {(MIC) 39 se
clasifican come aclivos financlercs af valor razanable con cambios en resultados, préstamoas y cuentas
por cobrar, Inversiones a ser manlenidas hasta su vencimlento, inversiones financieras dispanlbles
para la venta o derlvadas designados como Instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la
cleslficacion de sus actiyes financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuande es
apropiado, revalla esta detenminacion al final de cada afio,

Tedos |os activos financleros son reconocidos inicialmente a su valor razonabla més los costos directos
atribuidos a la transaccion, excapte los activos finanderos que se contabilizan a valor razonabla con
camblos en resulfados.

Las compras o ventes de actives financieros que requieren 'a entrega de los activos dentro de un
periodo de tlempo establecido por regulacion o por convencion en el mercada (transaccionss
convencionales) se recoriocen en.la fecha de la negociacldn, es decir, en la fecha en la que la
Compaiila se compromete 2 comprar o vendar el activa,

Medicidn posterior
i.a medicién posterior de fos aciivos nancieros depends de su clasificacidn, en as cuatro categorias

siruisnies.

E Activps finansieres sl vaior razonable con cambios en resultados
= Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimlento

»  Aclivos financieros disponibles para la venta

Los acfives financieras de fa Compaiifa se clasifican en préstamos y cuentss por cobrar,

Préstamos y cientas por cobrar

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son actives finanglercs no derivados cuyos cobros son filos o
determinabies, que no se negocian en un mercado activa, por [os que 1a anfidad no tiene intencidn de
venderlos inmedlatamente ¢ en up future préximo ¥ gue ne tienen rlesgos de recuperacion difarantes
a su deterioro crediticlo.

Después de su reconocimiento Iniclal, estos achivos financieres se miden al costo amartizado mediante
el uso del método de |2 tasa de Interés efectiva, menos cualquier deteriora def valor. E) costo
amortizado se caleula tomando en cuenta cualguler descuento o prima en la adguisicion y las
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comisiones o los costos qua san una parte Integrante de 1a tasa de interés efectiva. La emortizacitn de
la tasa de interés efectiva se reconoce como Ingraso financlero en el estado de resultados inlegrales,
Las pérdidas qgue resulten del deteriaro del valor se resonocen en el estado da resultados Integrales
caomo costos financieros.

La Compaiifza tiene en esta categerla las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por coebrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relaclonadas y otras cuentas por cobrar,
les cuales son expresadas al valor de la transaceidn, netas de una provisidn para cuentas incobrables
cuando es apllcable.

Bafa de activos financleros
Un adlive financlero (o, de correspoender, parte de un activo financisro o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuande:

g. Expiren los derechos contractueles sobre [os flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efestivo del active o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferancla (pass-through arrangement), v (8) se hayan transferido
sustanclelmente todos los fesgos y beneficies Inharentes a la propledad del activo, {b) no se
hayan trensferido n! refenido sustancialmente todos jos riesgos y banaficlos Inherentes a la
propiadad del activo, pero se haya transferldo el contral del mismo.

Cuando la Compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
pn acfivo, o haya celebrade un scuerdo de transferencls pero no haya transferide ni retenide
sustancialmente todes los riesgos ¥ beneflslos inherentas a fapropiedad del active, ni haya ransferido
sl camtirol del misma, 8 sotive se-contints reconociendn ende medida dels implicacisn . continnada de
ta Compania sobre & activo. En ese case, Iz Compaliia también reconoee af pasive relacienade. Ef
activo transferide v &l pasivo relaclonado s& miden de una manera que reflgjen los derechos v las
obligacfanes que la Compasila ha retenido.

Unaimplicacion continuada que tomela forma de una garantla sabre el activo transferido se mide como
&l menar imporle entre &l Imparte ariginal en lbros del active, y 8! Impore mé&ximo de contraprestacion
que la Compaiiia serla requerida a devalver.

Deteriore de activos fimancieros

l.a Compeiila evalda en cada fecha del estade de situacldn financiera, st existe svidencla ohjetiva de
que un activo financiero © un grupe de activos financieros estin deteriorados. Un activo financlero a un
grupo de activas financleros se consideran afeclados si, y sdlo si, existe evidencia ohjativa de datarioro
como resultada de uno o més sventos que han ocurrido despugs del reconocimlente Inlcial del activo
{un evento de “pérdida sufrida") y si ! evento de pérdida tiene un impecto en los flyos de efective
futuros estimados del activo financiers o acivos financiercs de la Compaiila, gue pueden estimarse de
forma confiable, Evidericla de deterfarc puede ser indlcios de que los deudores o un grupo de deudores
estan experimeniando dificuliades finandleras significativas, impagas o refrasos en pagos de Intereses
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o principal, la probabllidad de qua entren en quiebra u ofra reorganizacién financiera v cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios en atrasos o en condiciones econdrricas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiznto y medician infelal

Los pasivos financieras dantre del alcance de la Noma internacional de Contebilldad (NIC) 3% se
clasifican como pasives financieros al valor razonable con camblos en resullados o préstamos y
cuentas por pagar, seglin sea pertinente, La Compaiila determina la dasticaclén de sus pasives
financieros en su reconceimiento iniclal.

Todas los pasivos financieros se reconocen niclalmente por su valor razonable ¥, en el case de los
préstamos y cuentas por pagar contabllizados al costo amoertizado, se reconccen netos de los costos
de {ransaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financleres se reconocen cuands la Compafila es parte de los acuendos contractuales del
instrumnento. Los paslvos financieros son clasificados cumoe obligaciones a corte plaze a menas que 2
Compaiifa tenga &l derecho frrevocable para diferir el acuerdo de [as obligaciones por méas de doce
meses después de la fecha del estada de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segan el criterle del devengado, induyanda las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicién postarior
La medicion poslerlor de lnos pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasives finanderos
dea Compafiis correspunden 2 préstamas ¥ cuentas por pagar.

Préstamos ¥ cuenias por pagar
Daspués del reconocimienio inicial, los préstamos y las cuenias por pagar s8 miden al costo
amortizada, utillzando el método de |2 tasa de interes efectiva.

El costo amortizado se calculs tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
camisiones o los coslos que son una parte integranie de 1a tasa de Interds efectiva. l.a amorizacion de
la tasa de interés sfectlva se reconoece como costo financlero en el estado de resultados integrales.

La Compafila mantiene en esta categorfa acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuenfas
por pagar a partes relaclonadas,

Baja de pasivos financieros \
Un paslvo financiero es dado de baja cuando Ja cbligacién especificada en el carrespondiente contrato

haya sida pagada o canceiada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financlera existante es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanclialmenta diferenies, o sl jas condiclones de un pasive exisiente se modifican
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de manera sustancial, tal permuta o maodificacidn se trata como una baja del pasivo original v el
reconocimiente de un nuevo pasivo, y la diferencla sn las importes respectivos en libros se reconacen
an &l estado de resultados integrales.

{1ii} Compensacidn de instrumentos Anancieros
Los activos y pasivos financieras se campensan ¥ &l monto neto se presenta en el estado de situacion
financigra, cuando se tiene el derecho legal de compensearios y la gersncia tlene la Intencldn de
cancelarios sobre una base nele o de realizar el activa y cancalar &l pasiva simulténeamente.

Inventarios-

Los Inventarios estdn valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto
Importaciones en transita gue se réglstran al costo. E! valor netc de realizacion se deteymina en base al
preclo de venta en el curso ardinario del negocio, menos los costos estimados de terminaclan y venta.

El inventario de mataria prima, materliales y repuestos se reglstran al costo da_compra y el inventario de
productes terminados y en process incluye costos de materiales directos, mano de obra y una proporaisn
de costos de manufactura basados en Ja capacidad operativa de la planta.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada por |a gerencia de fa Comparila, en base
a una evaluacién da la antigliedad del Inventaric. La provisidn para obsolescencla de inventarios se carga
a los rasultados del afio.

Propiedad, planta ¥ equipos-

La propiedad, planta y equipes se miden al costo de adquisleldn, neto de la depreciacién acumulada y
perdida por tlaterioro ct_.iaﬁdo ;ast_a titima corresponds. Los terrencs se regisiran en fomna independiente de
lns edificios o nstalaciones &h que-puskan estar asentadivs sobirs loz mismas ¥ $e entiende quetisnen una
vida ikt Indefinida, nor o tanfe no son ohjeic de depreciacidn.

El costo inictal de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyando aranceles e
Impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesarlo para poner dicho active en operacién
y, en el caso de activos que celifican, el casto de financlamianto. El precie de compra es el importe total
pagadd y el valor razonable de cualguier otra contraprestacion entregada para atqulrir el activa. Dicho costo
también Incluye el desembolso relsclonado con una mejora sustancial y e costo incurrido en reemplazar
partes de la propledad, planta v equipos, siempre y euando se cumplan con los criterlos de reconacimianto,
casligandose el valor en libros del componente gue se reemplaza. Los costos de reparaclén y mantanimlenta
rulinarios son reconeridos come gastos segln sg incurren,

Los blenes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de st vida
ttll, la que s& exprasa en afios. A contlnuacion se presenta una descripdon dg las estimaciones da vids util
para estos aclivos: '
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Afios
Edificlos §5=-25
Maguinarias y aquipos ’ 2-1D
Muehles i enseres 1
Veh(culos 1-8
Eguipos da aernpulaclén 3

Una partida de propliedad, planta ¥ equipos se de de baja al momento de su venta o cuanda no se espera
obtener beneficlos econdmicos futiros par su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el active {calculada como fa diferencia entre los ingresos por |a venta y &l valor en libros del activo) son
Incluldas en ef estado de resultedos integrales cuando s& da de haa ! activo.

La vida ¢til, valores residuales y el método de depreciacion selecclonados se revisan y ajustan
prospectivamente a {a fecha de cierra de cadsa elerciclo, de corresponder.

Activo intangible~
El active Intangible adquirido se mide inicialmente al costo. Luego def reconocimiento iniclal, € activo
Intangible se registra al costo menos cualquier pérdida acumulada por detarioro del valor, en caso de existir.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 8l activo Intangible de la Compaiila es da vida (tll Indefinide, no sé
amortiza y st somete a pruebas anuales para determinar s{ presenta deterioro de! valor,

Las ganancias 0 pémdidas que surjan de dar de baja un active Intangible se miden coma la diferencia entre
el [ngreso neto procedente de la venta v el imparte en libros def active, y se reconocen en el estado de
rasuliados integrales cuange se da de baja ef active.

Deterioro de activos no finantieras.

La Compafila evakia a fin de cad# gio si existe algin indicio de que &l vater de sus aciivos se ha deteriorade.
51 existe tal Indiclo, la Compafila hace un estimado del knpaorie resuperable det activo, El importe recuperable
del activo 85 el mayor entre su valar razonable menas los costos de vanta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo Individual, 2 menos que &l ectivo no genere fiujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros actives o grupos de activos. Guando el valar en libros de un activo excede su Imparts
recuperable, se consldera que el active ha perdido valor y es reducido a ese importe rectpaerable. Para
determinar €| valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son desconiados a su valor presents
usando una tasa de descuanto que reflgja la svaluacion astual del mercado del valor del dinera en &l fempo
y los riesgos especificos del activo, Para la determinacion del valor razonable menaos los costos de vents,
se loman en cuenta operaclones raclentes del mercado, s las hubiera. Si no pueden Identificarse este tipo
de operaciones, se utillza 2| modelo de valoraclén que resulte mas aproplado. Estos célculos se veriflean
contra multiplos de valoracion, cotizaclones de acelones y otros Indicadores disponibles de valor razanable,
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado da resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales coma (os vollimenss en inversiones por
realizar, presupuestos de caplal, préstamos y tasas, tarifas establecldas y eostos operativos.
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Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, |a gerencla de |a Compadtia considera qua no existen ndicios del tipo
operative o econdmico que indiguen gue el valar neto reglstrade como activos ne financleros no pueda ser

recuparado.

Impuestos-

Impuesto a ia renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe ssperado gue sea recuperado
de o pagado a las autoridades tribetardas. El impuasto a la renta es calculada sobre |a base de |a infarmaclén
financiera de la Comparifa, Las tasas de impuesto a fa renta y regulaciones fiscales emplaadas an 8! célcula
de dichos Impertes son les que estén vigentes a la fecha de clerre de cada afio,

La gerencla avahia periédicamenta |a poslelén asumida en las declaraciones de impuesto a la renia respecto
de situaciones en las que fas leyas tributarias son abjste ds Interpretacion.

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta para los perlodos futurps es reconocldo usando el méteda del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre [a base tributaria y contable d= los activos y pasivos en la fecha del estado de
sftuaclén financlera,

Los pasivos porImpuesto diferido se reconcezn para todas fas diferenclas temporadas impontbles.

Los activos por impuasio diferlde se reconocen pera todas las diferencias temporarias deducibles v porla
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias a_m_urtiz_ables. en {8 medida en que sea
probable ie exisiencia de -u_tl?i_d_aa tributaria futura contra las cuales se puedan Impldar asos oréditos fiscales
c pérdidas tritutarias amorizabies.

El imposte en libres de los actives por impuasto diferido se revisa en cada fecha del estads de sitvacidn
financiera v se reduce en la medida en que ya no sea probable que exisia suficiente ganancla impositiva
futura para permitle que se utilice la totalidad o una parte de dichos aciives. Los actives porimpuesto diferido
no reconocidos se resvaltdan en cada facha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en gue se torne probable que lz ufilidad tributarfa futura parmitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impueste diferldo se miden a [as tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de confarmidad con las
dispesiclones legales vigentes.

El impuesto diferide relacionado con las partidas reconocldas fuera del estado da situadidn financiera se
reconoce fuera de ésle, Las parfidas de Impuesto diferido se reconocen en correlacién con la fransascidn
subyacenie, ya sea en el otro resultado integral o directamente en &l patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan st existe un deracho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos comrientes contra los pasivos Impositivos correntes, y si los impuestos
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diferidos se relacianan ean la misma entidad sujeta al Impuesto y con |a misma autoridad tributaria,
El activo par impueslo diferide no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corrlante.

Impuesto sobra las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los aclives se reconocen excluyendo e imporie de
cualguler Impuesto sobre las ventas {e]. Impuesto al valor agragado), salvo: '

- Cuando el Impuesto sobre [as ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacidn de
serviclos no resulte recuperabls de |a avloridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto s& reconace come
parie del costo de adqulsicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Lascuentas por cobrar y por pagar gue ya eslén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto scbre las ventas gue se espara reguperar de, o (fuUe correspanda pagar a la
autoridad fiseal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segtin correspanda.

Baneficios a empleados-

Corto plazo:

Son hensficlos cuyo pago es liquidado hasta el témmino de los doce meses siguientes al clerra del perjodo
en el que los empleados han prestado log serviclos, s reconocerén como un gasto por e valor {sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que ze han de pagar por tales sepvicivs. Se consideran
retribuciones de corio plszo: sueldos v salaros v conlﬁbuddnea_ a |z seguridad socig! permisos
rermunerados, incentivos v olras relfibucionss ao monetatias como: asistencia middica, ¥ seguio de

aecidantes parsonslas.

Como pasie de los beneficlos de corte plazo se incluye la participacion & trebajadores, que se caloula
aplicando el 15% sobre |a utilldad contable, '

Largo plaze;

La Cempaiifa, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubllaclén patranal y desahueio que
se reglstra con cargo a resultados dal afio y su pasive representa el valor presente de [a obligacidn a la
fecha del estado de situéclén financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuarizles
realizados por Un perito independiante, usandeo el métedo de unidad de crédito proyectado. E| valor presente
de las obligaclones de beneficios definidos se determinz descontando los flufos de salida de efectivo
estimados a la tasa de inferés,

La politica contable de |la Compafiia para los planes de beneficios definides es reconocer las péndidas v
genancias actuariales en su tolalidad en los otros resultados Integrales en el periedo en 2l que ocumen,
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L 1ngre$os procedentes de acuerdos con cllentes-

* Los Ingresas de la Compafiia coresponden & la comerclalizacion de toda clase de productos para la
panfficacién y pastelerla. Los ingresos por acuerdos con clisntes se reconocen cuando el control de los
bienes se transhiere al cliente por vna cantidad que refleja 1a contraprastacion a ls que Ya Comparifa espera
tener derecho a cambio de |a enuegé de estos blanas. El plazo de crédito es de hasta 30 digs a paitirde[a

entrega de estos bienes.

Al determinar sl praclo de transaccion para (& vente, la Compafile evaliz los efectos de confraprastaciones
varfables, la existenda de componentes financleras significativos, contraprestacion no monetaria, y pagos
efectuados al cliente.

La venta de blenes es considerada como una obligacion de desempeiio Independlente.

0

{i)

(i)

Conltraprestacionas varahias _
La Compafila evalta la existencla de un monfo variable dentra de sus acuerdos con dlientes ¥ estima
&l manto de la contraprestacion a la que tendra derecho a camblo de transferir los bienes al cliente,

La consideracitn variable es estimada al inkio del acuerdo y hasta el momenta an gue la Compaiifa
tiena la abligacién en fime de entregar estas consideraciones al cliente. De acuerdo a la evaluacidn
efectuada por la Compafila, se otorgan a sus clientes derechos de devolucién y descuentos por
volumen de ventas, [05 cuales dan derecho al recanocimlento de consideraciones variables bajo NIF

15.

- Derechos de devolicion
Los acuerdos con dlientes olorgan el derecha a devolver les productos dentro de un perfede
aspecifibo cofiformeta oferta comercial de 1 Corpaifa, La Compaia no TECORBCR.IT pasiVe pOT
derechos de devolugion / reembrlsos dél inventario debide 2 que & RistSrco de devolucitiies de

clientes noc es material.

- Descuenlus por volimen
La Compaiila otorga descuentos por valdmenes a los cllentes conforme a la oferta comerclal, los

cuales son aplicados desde la primera venta, La Compalifa reconoce pasivo por descuento de
volimenes.

Compuonente ds fnanciamfanto significetiva -

Las ventas efectuadas por la Compafila generalmente son a| corio plazo, en el cual |a resuperacion de
la contraprestacian a recibir es efectuada an un paricdo menar a 12 meses, desde 1a transferencia del
control del bien o servicio al cliente y el perioda de cobro especificado, por lo tants, conforme lo
estableca NIIF 15, el preclo de la transaccidn para dichos acuerdos no se.descuenta.

Consideracién no moneiaria

La Compaiiia no recibe cansideraclones na manetarias de cllentes que estén incluldas an el precio de
la fransaccién y que requieran ser medidas al valor razonable de Ia consideracian no mengstaria
recibida,
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{iv] Consideraciones pagadas a clieniss
La Compaiila no incutie en consldaracienes ni consideraciones pegadas a clientes.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 16
La Compaiiia para aplicar NIIF 15 resliza los siguientes Julclos y supuastns significativos:

identificacién da las obiigacienas de desempelio-

La Compafila proporciona venia de bienes gue se combina junto con [a prestacion del serviclo de fransporfe
a un cliente. Los bienes y serviclos forman parte del intarcambia negociado entre la Compaiifz y el cliente a
cambio de una contraprestacion variable.

La Compafila determiné que tanto |2 venta de bienes coma el servido de transporte de mercaderfa no
pueden ser distintos el uno del atra. El hecho de que |a Compafila venda Ios blenes y preste 2| serviclo de
transporte ¥ gue na se negoclen por separado Indica qua el diente no sa puede beneficiar de uno de ellos
por sl solp. La Compafila determina que e compromiso de transferir los bienes v brindar &l transporte no
gon distintes denlra del comtexto del acuerde. Pars Iz Compsiila, la venia y transporde de) bien,
generalmente, se realiza cuando se entrega el bien en la locacidn acordada con el dlients, lo cual impide la
contabllizacion de cada abligaclon de desempefio ya que se recanoce en el contexto del contrato, como una
(nica obligacién porgue la aceptacién del diente se de sdlo una vez que se entregan los blenes al clisnte
en |a locacion acordada.

Principal versiis egenle-
La Compaiifa ha evaluado sus acuerdos con dientes en relaciﬁn alas obﬂgaclunes de desempeiio que tiene
con estos, ¥ ha concluids qua en todas estas obligaciones la Compafife actta como princlpal por las

siguientes consideracionas:

- El inveniaric es controlady por la Comipafia hastael momento en que este-es entfegatlo al cliente, por
lo tanta el riesgo del inventario es de ia Compaiia.

. La Compafila tisne el riesgo de | recuperacién del crédito otorgada al cllente.

-~ La Compafila tena el derecho para defink el precic de venta aj cual seréd entregado cada obligacian
de desempserio, .

Activo contractual

Un active contractual es el derecho contractual reconocido a camblo de {os bienes o setviclos transferidos
al ellente y ne cobrados, sl la Compafila trensfiere bienes ¢ servicios a un cllente antss de que el diente
efectué el pago o antes da la fecha de vencimiento de esls, se reconoce un activo contrastual por la
contraprestacidn obtenida, :

Reconocimiento de costos ¥ gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los perledas con los cuales se relaclonan,
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[k} Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transacclén ordenada entre participantes de un mercado a la facha de medicién, La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para vender el activo a transferir &) pasivo tiene
lugar, ya sea:

- Enel mercado principal para el activo o pasivo, o

- Enausencia de un marcado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal o mas ventajoso debe ser assesible par la Compafifa.

Elvalar razonable de un activo o pasivo se mide utilizande los supuestos que los particlpantes en &l mercado
usarlan al ponarle valor al activo o pasivo, asumiando gue lbs pardicipantes en el mercado actian en su
mejor interés econdmico.

La medicidn del valor razonable de actfvos no financlaros toma en conslderacitn la capacidad de un
paiticipante en el mercado para generar beneficios econdmicas mediante el mayor y mefor uss del activo o
vendigndole a olro particlpante en el mercedo que usaria el activo de la mejor manera posible,

La Comparila utlllza técnicas de valuacion que son apropiadas en jas clreunstandias y por las cuales liepe
suficienta Infarmacién disponible para medir al valor razonable, maximizando &! uso de datos ohservables
relevantes y minimizande el uso de datas no ebservables. .

Todos los activos y pasivas por los cuales se determinan o revelan valores razonables en ios estados
financierns son clasificados tentw de ja jerargiie de valor razonable, descrita a confinuaclin, en hase al
nivel makbajo delne dEtos ussdos gus sean sighificativeg para la medicion alvator Tezongble come un toda:

~ Nivel 1 - Precios colizados {no ajustados} en mercados aclivos para activos o pasives ldéntices.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por [as cuales el nivel mas bajo de Infermacidn que es significative para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

~  Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de Informacion que es significativo para
la medicidn al valor razonable no es observable,

Para los aclivos y pasivos gUe son reconocldos al valor razonable en los estados financleras sobre una base
recurrente, la Compafila determina sl se han producido transfarancias entrz los diferentes niveles dentro de
{a |erarqula mediante |a revisidn de |a categorizacion al final de cada perioda de reporte.

Las matodologlas y supuestos empleados por la Compaiila para deterrninar los valores estimados de
mercado dependen de los Bminos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financleros. La
gerencia evalud gue el valor razanable del efectivo en caja ¥ bancos, cuentas por cobrar comerciales, las
cuentas por cobrar a parles relaclonadas, oiras cuentas par cobrar, las cuentss por pagar g partes
relaclonadas y acreedores comerciales y otras cuentas par pagar se aproxima a sus valores en libros, debldo
en gran parte al vencimiento & corlo plazo de estos instrumentos y no se divulga |a informacién da valor
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razonable segln lo requerido por las NIIF.

Eventos posteriores-

Los aventos posteriores al cierme del afio que proveen informacidn adiclonal sobre la situaclan financiera de
la Compaiila a Iz fecha del estado de situacion finandera (eventes de ajuste) son incluidos en los estados
financleros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e [nterpretaciones
Duranta el afio 2018, |la Compafiia ha aplicade NIIF 15 y NIIF 8 par primera vez. La naturaleza y los efectos de
Ias cambios originados por la aplicacltn de estas nuevas normas sa los datalla a confinutacidn:

fa)

NIlIF 15 -'lngresos I[:m:o\nanient:es de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relaclonades y
se aplica, con excepclones limitadas, & todos los ingresos que surjan de contrates can jos clintes, NIIF 15
establece un modelo de clneo pasos para cantabllizar log ingresos que surgen de los contratos con clientes
y requisra gue |os Ingresos se racanezaan a tn monta que reflee [a contraprestaclon a 12 que una entidad
espera tener derecho a camblo de |z transferencia de bienes o serviclos a un diente.

Una entidad contabitizard un contrate con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma salo
cuande se cumplan todos los criterfos sigulentes: '

Las pares del contrato han aprabade &f condrato (por gscrito, eralmente o de acuerdo con otras
nibeticas tradiclonalés del negonis) y se comprometan 2 cuifiglr son'stie fespeciivas obiligaciones.
b,  La entidad puede dentificar os detechos de cada parle con respecto a los bisnes o servicihs 2

13

fransferir;

La entided puede identificar ias condiciones de pago con respeclo a los bienes o servicios a transferis;
El cantrato tfene fundamento eomercial (8s decir, s espera gue el rfesgo, calendario o importe de los
flujos de efectivo futuras de la entidad cambien comn resullado del contrato); ¥

Es probable que |z entidad recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de los blenes o
servicios que se fransferirén al cliente. Para evaluar si es probable le recaudscion del importe de la
contraprestacion, una entidad consideraré solo la capecidad del cliente y la Intencién que tenga de pagar
esa confraprestacldn a su vencimiento. El Importe de [a contraprestacion al que [a entidad tendré derecho
puede ser menarqua el pracla establaecido en ef contrato si la contraprestacion es variable, porgue [a entidad
puede ofrecer al cliente una reduccidn de precio, :

MIIF 15 requiers que les entidades ejerzan su Juicle, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstanclas
relevantes al aplicar cada uno de los clnco pasos de! modelo & los contratos con sus clientes. La noma
tamblén especifica 1a contabllidad de lns costos Incrementales de obtenar un contrato y los costos
directamenta relacienados con el sumplimiento de un contrato.
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La Compafla aé!upté la NIIF 15 utlifzando el métada retrospectivo modificado, €| efecto producto de la
adopcldn de este métedo se aplicd al 1 de enero de 2018. Segun este métado, la nonma puede aplicarse a
todos los contratos ala fecha de la Implementacion nlcial o solo a los contratos que no se hayan completado
en esta facha. La Compaiile aplico esta normma sobre todos |os acuerdos ne completados con sus cllantes a
partlt del 1 de enero de 2018. El efecto acumulative de Ja aplicacidn iniclal de la NIIF 15 se reconoce en la
fecha de la aplicacién Inicial eoma un ajuste al salde de apertura de resultados acumulados, Produclo de la
aplicacién de la NIIF si se dalerminaron ajustes al saldo de aperiure; y en |a clasificacidn de ciertas rubros
del estade de resultados tal y como se muesira a continuaclan:

Impacte en ef estadp de resultadps del ejercicio 2018 y 2017:

Impacto 2018 2017

Ingresas provenientes de acuerdes con clientes -
Contraprestaclones varlables:
Provisién descuentos par valumen i Dismiriucién 91,678 B1 .31 o
Ingresas provenientes de acuerdos con clientes -
Programa de puntos de fidellzaclén;

Reclasificacion de gastos de venls a ingresos ()  Disminucidn 70,818 108,40
Provisidn de progrema de fidelizacion [11)] Dlsminucidn 40,031 50,821
Ingresos provenientes de acuerdas con clientes —
Momente de reconneimianto
Corte de ventas (i) Disminusién 38,140 36,878

La naturalezs de 2s5ios gjusies 26 dascribe g continuaiclon:

th

Yenim de bienes con contraprestaciones variables

Algunos coniratos para la vente de hienes proporcionan a los clientes un derecho de devolucion y
descuentos por volumen. Antes de adoptar la NIIF 15, la Compafila reconocia los ingresos par |a
venta de blenes al valor razonable de la contraprestacidn reclbida o por recibly, neta de devoluciones
y descuentos por velumen. S los ingresos no se padfan valorar de forma fiable, Iz Compafifa diferfa
el reconocimiento de los Ingresos, hasta gue se resolviera la incertidumbre, De acuerdo con (2 NIIF
15, los derechos de devolusidn y descuantes por volumen dan lugar a una contraprestacian variable,

Dascuenio por volumsen

Antes de I3 adopeién de la NIIF 15, la Compafila no estimaba [ps descuentos por wlimenes
esperados ulliizande la prekablilidad medla ponderseda de descuentos, De acuerdo cop b NIF 15,
los descuentos por volumen dan lugar a contraprestaciones wvariables, Para estimar la
contraprestacion variable, la Compaiifa consldera para los contrates que lenen un dinlco descuento
cuando superan el valumen acardado gue el “méluds del importe més probable” es el que mejor
pradice el importe de la contraprestacion varizble, mientras qua para aguelles contrates con més de
un descuanta en funcidn dal volumen se aplice el "método del valor esperade®, tras |z adopeidn de la
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NHUF 15, al 1 de enem de 2018 la Compaiiia redujo los resultados de efersiclos anterloras por 81,610
¥ los resultados del gjercick actual por 91,679,

Programa de puntos de fidellzacitn

Antes de la adopcitn de la NIIF 15, sl programa de fidelizaclon ofrecido por la Gompafila suponla |a
asignacién de una parte de fa fransaccion af programa de fidelizacidn en base al valor razonabla de
los puntos canjeados. El reconacimiento de los puntes se reallzaba al momenta que e cliente
realizaba el canje y en ese momenta se reduclan los ingresos, La Compaiila concluyd que, seguin ja
NIIF 15, los puntos de fidelizacidn dan lugar a una obligacidén de gjecucion separada, ya que
proporcionan un derecho al cllente, ¥ se ha asignado una parte del preclo de [a transaccion al
programa de puntos de fidelizacldn otorgado a los dientes,

Al 31 de diclembre de 2017, la aplicacion de la NIIF 15 supuso un aumento de los “Paslvas e los
contratos confentes® por 50,921; una disminucién de los “Resultados de gjercicios anterores” por
50,921, ademds el costo de otorgar astos beneficios a los cllentas fue reclasificado del rubro “Gastos
de ventas” al rubro “Ingresas por venta de hienes" de Ips sjercicios anteriores, el monto asclende a
108,104, con la finzlidad de mostrar [os costus i‘aladonados a las contrapresteciones variables.

Al 31 de diciembre de 2018, la aplicacidn dg la NIIF 15 Supusa un aumente de los “Pasivas de los
coptratos corrientes” por 40,031; una disminucidn de los “Resultados del ejerclcio” por 40,031,
ademas el costo da olorgar estos beneficios & log dientes fue reclasificado del rubro "Gastos de
ventas” al rubro "Ingresos por venta de bienes” dal ejercicio cordente, el monto asciends a 70,818,
con la finalidad de maostrar los costos reladenados a las confraprestaciones vartables.

Womeato de econosimiento

AdEmas d& fos. slusies destrites antefiormante, ‘se han aiubtade los “Resulizdos dé sjercicios
anterigres” por 369?'8 yios *-Fég;*;ul_tadn’s det ejerticio™ por 38,140 por &l registro de los ingresns goorde
a la fecha de entrega de Ios bienes al clerre de cada ejercicio 2017 y 2018,

NIIF 9 = Instrumentos financieros

NIIF 9 nstrumentos Financierps deroge la NIC 29 Instrumentos Financieros, Recanocimiento y Mediclén y
rige para los perfodos snuaies que comiencen en o desgpués del 1 de enero de 20M8. La norma redne los
tres aspectos fundamentales de la contabilldad de los instrumantos financieros: {a) clasificacidn y medicidn;
{b) deteriore; ¥ (o) contabilidad de coberturas. ' '

Loz siguientes aspectos fueron considerados por la Compaiilz en |a adopeidan de NIIF B:

0

Claslficacitn y mediclén- De conformidad con NIF 9, los Instrumentos financieras se miden
subsecuentementa al valar razonable con camblos en resultados, al costo amortizado o @l valor
razanable con cambios en otros resultadas integrales. La clasificacidn de los instrumentos se basa en
dos criterivos: (a) el medelo de negecio que wiiza la Compafifa como enlidad Independiente para
administrer los sus activos; y (b) sf los flujos de efectivo contractuales de jos instrumentos reprasantan
Unlcamente pagos de capitel e intereses subre el monto principal pendients. )
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(i) Deterioro de activos financieros- La adopclén de NIF 8 ha camblado fundamentaimente la
determinacién de pérdidas por detericra de los actives financleras mediante la susfitucisn del enfoque
de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticlas esperadas a futuro (PCE).
NIIF 2 requiera que la Compafita reconozea una estimacién para PCE para todos los actives financieros
no mantenidos a valer razenahle con cambios en resultados '

La adopcién de NIIF 9, no afectd [a clasificacion y medicldn de Jos instrumentos financleros de [2 Compafila
y su patencial deterioro, no genarandose ajustes en el salde de apertura de los estados financlaras.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterlos y sstimaciones. Estos
criterios y estimaciones se sfeclvaron sobre la base de st mejor conocimlento de los hechos relevantes vy
clrcunstancias, fomando en cuenta la experiencla previa; sin embargo, los resultados finales podrén diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financiaros, El detalle de estos criterios y estimaciones estdn incluidos en
{as pollticas conlables o |as notas a los estados financlaeros.,

La preparacidn de los estados financleros incluye los siguientes criterios y estimaciones slgnificativas ufillzades
por la gerencia:

Estimacidn para cusntas incobrables-
La Compaiila reconoce una provisidin para péridas crediticias esperadas para todus los instrumentos de deuda
gue no se mantengan a valor razonable a través de resullados. '

Las pendidas credilictas ssperadas se basan en la diferencia entre los flujas de efactivo contracttales conforme
fos 2cuardss con clientes ¥ todosdos flujos de efective que ts Cnmpania espefa recibir, descontadus & fatasa de
.nmnéc efaciiva original. Los ﬂJjQS g etactmm esperada= ingiuiran f{u;os. de sfetiive gor iz vania g recuperacmn
de vajorss por garﬂntias siorgadas por slientes u oirag mejmas crediticias que son parie’ integral de Ios Erminos
contraciuales {(de aplicar).

Las pérdidas credticias esperadas se reconocen de acuendo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financierss excepto para cuentas por cobrar comerciales y

aclivos canlraciuales.
- Enfogue simplificado aplicade para cuentas por cobrar comarclales y actives contractuales,

Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se reglstra al costo y se deprecla en base al método de linea recta durante 1a vida
util estimada de dichos aclivos. En aguellos cesos en los que se puedan determinar gue [a vida Ul de |os actives
deberia disminvirse, se deprecia el exceso entra el valor en llbros neto y el valor de recuperacidn estimado, de
acuerdo a la vida utll restante revisada. Faclores tales coma Ios cambios en el uso planificado de los distintos
acfivos podrlan hacer gue |a vida (tlt de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan princlpalments
en las proyecciones de uso futura da Jos aclivas. La Compafila revisa anualmente el deterlora que puedan sufrir
los actives de |arga vida cada vez que los eventos o camblos en las clrcunstancias indican que el valor fibros de




Notas a los estados financieros (continuacisn)

B,

16

cuaiquisra de dichos activos no pueda ser racuperada,

Qbligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y beneficios por terminacién de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podian diferir de
las acontecimientos que efectivamente tendr&n Jugar en el futuro, Estas supesiclones incluyen [a determinacién
de la tasa de descuentsa, los aumentos salarales futuros, los Indices de martalldad y los aumentos futures de las
pensiones, Debido a la complglidad de |a valuacién, 1as suposiciones subyacentss y su naturaleza de largo plaza,
las obligaclones por beneficios definidos son extremadamente sensibles & los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periode sobre el que se informa,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd |as tasas de interés de los bones corporativos
de alta calldad en el mercado de E.U.A. '

Bl Indles de moralidad se basa en las tablas blometricas da e:q:_-erien cia ecualoriane publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Saciat {IESS) seqgtin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumenios
futuros da salarios y pansiones se basan en los indices de Inflacién futuros esperadas para & pais.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AON NO VIGENTES

A confinuscion, se enumeran las normas internacionales de informacion financlera y enmiandas emitidas paro
que no se encontraban en vigencia pera los perlodos anuales que se Iniclaron al 1 de enero de 2018, En esle
sentldo, ia Compatila tiene 1a Intencién de adoptar estas normas segdn comesponda, cuando entren en vigencia, -

Fecha efectiva de

Respimsas vigenela
NIF 16 ~ Arrenidamisnios 4 de snets e 2018
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los lretamientos de los impuestos & los ingresos 1 de enero da 2619
Madificaciones a i NIF 8: Caracteristitas de pago antlclpada con compensacion negativa 1 de eneyo de 2099
Modificacones a ta NIG 18: Modificacién, reduccin o liquidacion del plan 1 de eneto de 2019
Modificaciones a [a NI 28: Intereses a largo plazo en asocladas y negocios canjuntos 1 de enaro da 2018
NIIF 3 - Gornblnaclanes de neqocios 1 de enaro de 2019
NIIF 11 - Aeuerdos Conjuntos 1 de enera de 2018
NIC 12 - Impuesios a las gananclas 1 de enero de 2018
NIC 23 - Coslos por prdsiamos - 1 de enarc dz 2019
NIF 17 - Contralos de seguro 1 de &narn da 2021
ModifTeacion a la NIIF 10 y NIE 28; Venta o contribucidn de actlvos antre una invarsitn y su ssoclada © Indafinide

negocfo conjunto

Los especios mas relevantes de la NIIF que se considera aplicable a |a Compafila se detallan a continuasitn:
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NIIF 16 — Arrendamientas

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Amendamientas, la IFRIC 4 que determina sl un
Acverdo contiene un Ayrendamiento, S1C-15 Amendamientos operafivos-Incentives y SIC-27 Evaluacion de fa
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arendamiento, La NIIF 18 establece los
principies para el reconocimiento, medicidn, presenlacian y divulgacion de los arendemientos y requiere que los
arendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Gnico en el balance general similar a la
contabilizacién de lns arrendamientos financieros segin la NIC 17. La norma Incluye dos exenciones de
reconocimiento para les arendatarios: arrendamlentos de activos de "noco valor' {por ejempio, computadoras
personales} y amendamienios a corio plazo (es decir, amendamientos con un plaze de arendamiznto de 12 meses

"~ omenos). En la facha de inlcio de un arrendamienio, el anendatario reconoceré un pasivo para realizar los pagoes

del amendamiento (es declr, el pasivo del arrendamiento) y un ectivo que representa el derecho & usar gl activo
subyacente duranie el plazo del arrendamiento (es declr, elactive con derecha da uso), Los arrendatarios deberan
recanocer por separadc el gasto por Intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacién an &l
activo por dereche de use, ' :

También se requeriré que los amendatarios vuslvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando acurran clertos
gventos (porejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiente, un cambio en los pagos de arrendamiento fuluros
resultantes de un camblo en un indice o tasa utllizada para determinar asas pagos). Elarrendataria generalmente
reconocera €] monte de la nueva medioion del pasiva de arrendamients coma un ajuste al activo par demscho da
uso.

Le conlabilidad del arrendador segln 1a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambips respecip de
contabilldad actual segun la NIC 17. Los amendadcres continvardn clasificande lodos los arendemientos
utilizanda el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos:
ibs arendamienine operativas y Ias.;a'_rr»_aﬁd émié’htos-ﬁnanciems_

La Companla a la fecha esid en proceso de anslisis de los lineamientas de-esta notma, sin embargo, no espera

impactos significativos dentro de sus aclivos y pasivos,

INTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financleros al 31 de diclemhbra da 2018 y 2017 se canfomaban de la sigulente manera:

2018 2017
No No
Corrfenta cotrlents Corriante corriente

Actlvos financleros medidos al costo amortizado

Efeciivo ¥ equivalentas da efsctivo 3,856,601 - 3,550,425 -
Cuentas por cobrar comerclglas 1,764 107 - 1,570,470 -
Cuentas por cobrar a partes ralaclonadas 13,328 - 820,265 -
Oiras cuentas por cobrar 76,924 §,307 84,128 14,848
Total activas financiercs 5,710,040 5397 6,112,218 14,846
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2018 2017
Neo ) No
Carriente corrfenta Corrlente corrlente
Paslvas financleros medidos al costo amortizado
Acreedores comercleles y otrag suentas par pagar 1,027,108 - 831,850 -
Cuentas poe pagar a partas relaclonadas 664,488 - 418343 -
Tolal pasivos financleros 1,681,602 - 1,050,193 -

] efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerclales, otras cuentzs por cobrar, screedores
comerciales y cuentas por cobrar ¥ por pagar a parss relaclonadas se aproximan al valor justo debido & la
naturaleza de corta plazo de estos instrumentos,

8. EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 da diciembre de 2018 v 2017, &l saldo de efective y equivalentes de efectivo se desglosa coma sigue;

2018 2017
Efectivos en caja 10,348 7,686
Bencos 1,097,581 655,016
Inversiones iamporales 1) 2,748,744 2,696,714

3,856,881 3,658,325

M Inversion eon vendrienio en snero 7 de 2018 (2 de enero de 2018 que genera iereses & 1z iasa del 3% anosl (3% en

£l Bfn 2017},

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerclales se desglosa como sigue;

2018 2017

Clianies {1y 1,813,382 1,621,886
Menos- Provisién para cuentas Incobrables {49,285) {51,426)

1784107 1,670,470

{1} Saldos que no generan Intereses ¥ poseen un perfodo de crédlio promedie de 60 dlas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la aperiura per vencimiento def saldo de cuentas por cobrar comearciales es
como slgue: :
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’ 31 de diciembre de 2018 31 de diclembre de 2017

No dete-  Dsterlo. Mo dete- Deterio-

riorado rado Total riorade rado Total
Por venoer 1,409,048 - 1,408,018 1,224,418 - 1,224,418
Yencidos:
De1a3ddaes 121,365 - 121,365 150,485 - 150,485
De 31 a 60 dias ' B0z - 8,012 77,804 - 77,804
D 81 a 80 dias 4,142 4,142
De 91 = 180 dlas 71,360 - 71,360 32,228 - 32,228
Méas de 180 dias 138,508 (49,288} 198,505 136,861 {51,428) BS,535
Total 1,813,392  (45,285) 1,784,107 1,821,808  (51428) 1570470

A continuacian ee presenta el movimlento de la provision para cuentas incobrables durante los effos 2018 y 2017

218 17
Sdldo &l Inicio 51,426 58,523
Més {menos}:
Provlsiones 10,200 -
Bajas {12,341} {5,107}

Saldo al finat 49,285 51,428

0. INVENTARIDS
Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, &l saido de inventarios se enconiraba consiituide de |s siguiznie mansra;

2018 2017
Productos tarminados : 664,514 580,814
Malera prima anz,480 95,053
Maierales ¥ repuesios §8,082 57,223
Productos en proceso - 239
Inventarios en transito 45,837 52,298
971,023 785,837
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11. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPDS
Al 31 de diciembra de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de (a sigulente manera;

20 -

31 doe diciembra de 2018

3 de diclembre de 2097

Deprocia- Depre-
cidi claclén
acumu- Valor scLmu- Valor
Costa  lada netg Costo lada neta
Terrenas 386,750 - 366,750 386 76D - 368,750
Erificios 916,638 (432,559} 484,070 916,838  (3IBC,378] 536,250
Maquinaries y equipos B44,784  (450,34€) 186,435  B44,784  (308,628) 246,158
Muebles y enseres 17,804 {17,688) 106 17,804 {17,243) ER1
Equipos da computacidn 316216  {213,951) 1,265 315,216 ' (275101) 40115
Vehlculos 31,818 {31.518) - 31,816 (31,818) -
2,283,008 2293008 (1,101,966) 1,191,842

{1,254,373 1,038,835

Durante los aiios 2018 y 2017, el movimiento de prepledad, planta y equipos fue como sigue:

ng_ ji=H
Salde al 3t de dlciembre ge 2016

Saldo ai 31 de diciembre de 2017
Saldo al 31 de diclembre da 2018

Pepreclaciin acumuiada:
Saldo a) 31 de diclembre de 2018

Depracirclén del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Depret_:iadﬁn del periodo

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Salda neto

Magui- Equipos
nariasy  Muebies de
Teire- equipes ¥ compy-  Vehicu-
noE Edificlos 48] eRsSrES  babidn b Totat
268,750 018 638 644,784 17,804 315,218 3,848 2,203,008
365,750 $16,638 844,784 17,804 215216 31818 2203008
385,760 216,628 844,784 17604 315218 31,818 2,293,008
- 326,108}  {330,281) (16543) (218,212) (31,816)  [624,961)
- {52,268) (56,347) (700)  (56,889) - [176,205)
- {3go0,378)  (186,628) (17.243) (2F5101)  (31,618) [1,101,16B}
- {52181}  (51,721) {465)  (am,asn) - (153,207
- (432,550) (458,34m (17.698) (313,951) (31,818} (1,254,373
368,750 484,078 186,435 108 1,285 - 1,038,635
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12. ACTIVO INTANGIBLE
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, &l salde de actives intangibles corresponde al derecha de Have que representa
a] excaso del precio de compra sobre el valor Juste de les activos netos del negocio a la fecha de adgquisiclén v
marcas de fibrica (Arkady, Flelshmanns, Dibujo rectangutar y Super yema fleishmanns) registradas legalmente
en e Ecuador por Burns Philp South Amerlca Pty Himited y cuya propledad fue transferida a la Compaiiia en pago
del aumento de capital acciones Inscrile en el Reglstro Mercantil el 24 de sepflembre del 2004. Hasta el { de
enero de.2011 la Compaiifa amartizeba aplicando el método de linea recta, a razdn de una tasa del 5% anual.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el saldo de acreadares comerciales y olras cuentas por pagar se desglosa

cormo sigue;
2018 2017
Comerciales {1) 854,128 583 718
Otros ) 172,878 28,132
1,027,108 831,850

1) Corresponden a saldos por pagar a proveadores que no devengan [ntereses y pesean un perlodo de crédilo promedinde
30 dlas. ’ :

14. PARTES RELACIONADAS

{a} Saldes y ransacciones '-c_dh-pa';ri&s refacionadas
&b 3t dediciembre de 2048 v 2017, Ins saldos pbr cobrar v pagar con pafiss relacionadas se desglosan

some sigue:
Maturziezn de
Pals iz relacidn 2018 2017
Por cobrar;
Compaiila de Allmenins Latinoamericana da _ .
Venezlela CALSA S.A. (1} Venegzusla Comerclal 924,285 ‘928,295
Calsa Perii SAC ' Ferd -Comerclal 13,328 -
Subtota ) 841,523 928,205
Menos- Pravisidn (928,295) -
13,326 928,285
Porpagar:
Calsa Feril SAC (2) Pen Comercial $05,100 418,343
Galsa Cfa, Argeniina da Lavadura 5.A. Argentina Camarcial 7,980 -
Flelechmann Foods S.A. Colombia Comercial §1,418 -

664,408 416,343

{1) Saldos generados por venta da preductos lemminados.
{?) Saldos generados por compra de productss feminados.
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Transacclones
Durante los afos 2018 v 2017, las principales transacciones celsbradas con partes relacionadas y

accionistas fueron;
Compras Dividen-
Ventade Inven- dos
Ajio 2018 Pals bienes tarios  Serviclos pagadas
Calsa Perd SAGC ' Peni 44,471 4,882,480 - -
Cglsa Cla. Argentina de Levaduras S.A, {1) Argenting - - 16,522 -
Flelschmann Foods §.A Colombla - 308,508 - -
Ab Mauri Overseas Holding Lid. Australla - - - 1
Ab Mausi Sauh Amariea FTY Limiled Australla - - - 1,855 856
44,471 4,880,997 14,622 1865857
Afo 2017 '
Calsa Peri SAC ] Perl ang4e3 3,22 873 - -
Calsa Cla, Argenlina de Levaduras 5.A. (1) Argentina - - 178,177 -
Flalschmann Foods 5.A Colembia 4,608 328,471 - -
" Al Maurj Overseas Holding Ltd. Australia - - - 1
Ab Mauri South America PTY Limfied Australla - - - 1,828,285

34,971 4,232,044 178,177 1,626,286

{1y Conlecha 2 de septiembre del 2018 entrd en vigancla &} contrato denominada “Contrals da Prestaclén de Serviclcs” '
celebratdo enlre ia Compadla y Calse Argentina de Levaduras §.A.).C, por cancepto da estratagla de negocios,
resuitado mp_éraﬁ\f_ﬁl, 5ei'\r:'lcip'5'-fin$ﬂtﬁ_erbs, entre oiros, &n e susl se sstablene que dichos servicios fengan una
ratribLsidn angatde 1 4#,.é§2.:gor=é.l pj&ﬁqifc} fle dove méses conatios a-partin de fe feths de cé!ﬁﬁraci&n det chrsln.
Esle confrato tuvo v]gem:;ia de IjDC.E meses y o renovadu suiomaticamente ya nue ninguna de |as dos paries dio

por lerminade e contrato.

Las ventas y compras a partes relaclonadas son reallzadas en términas y condicicnes acordadas enire las
paries.

{b} Administracidn y alta direccion-
Los miembros de la alta adminlslraclén v demés personas que asumen la gestidn de la Compafila,
Incluyendo a la gerencia general, asl como los acclonistas que fa representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habilvales y relevantas,

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencla clave-
La gerencla clava son aguellas personas que tlenen autoridad y responsabiidad para planificar, diriglr y
controlar las actividades de la Compafila, va sea directa o indireclamente, incluyendo cuakquier miembro
{(sea o no glecutiva) dal cansejo de administracion u Srgano de geklerno squivalente de la Compaiia.
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Durante los afios 2018 y 2017, el importe reconocido coma remuneraciones flas, beneficios na monstarios,
sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la gerencla clave

de la Compaiila, se presenta come sigue:
2018 2017

Beneficios del personal de corlop plazo 134,414 125,808

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

Corto plazo:
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, &l saldo de baneficlos a empleados corto plazo se desglosa como slgue:

2018 2017
Participacién a trabajadores 361,830 498,304
Heneficios soclales 107,378 400,060
Oiros beneficios 32,311 38,302
521,820 836,788

(b} Largu plazo:

Mediante resolucidn publicada en el Regisira Oficlal No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen deracho a la jubilacién paironal mencionada en el Cadige del
Trahala, sin peruicie de la que les coresponds segin ia Ley de Seguro Scciat Obfigatorio. De conformidad
con b gue manciona al-Géc_i'ig_o del Trabajo, los empléados que par veinticinco afios o mas hubier_e'_rl prestado
servicios confinuatis o in{éﬂumpldérﬁen_{e, ts_er%dr_a‘n derzého a ser jubilados por suE aﬁipl;:-_za';j_'c're_s,
Adicicnaimente, oz empleatios 4 ve &t feche de su despido bublerzn corviplide vainte shigs y ranos de
veipticinco afos de irabaje continug o interempide, tendrdn derecho & i parde prnparcl&nél de dicha

jubilacidn,

Asl también de acuerde con &l Cadige del Trabzfo, la Compaiifa tendrla un pasive por indemnizaciones con
los empleados gue se separen. Esta provision cubre los beneficlos de terminacidn de la relacidn laboral par
desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador boniflcard al trabajador con el
velniicince por ciento del equivalente a la Uiima remuneracion mensual por cada uno de |os afios de servidos
prestados a la misma empresa o empleador.

Al31 de diclembre de 2018 y 2017, Ias obligaciones por beneficlos de large plazo se formaban de |a siguients
forma: i

2018 2017
Jubllacién pafronal 101,814 84,240
Desahucla 80,178 52 5R8

182,002 136,828
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La siguiente tabla resume el movimiento de Ja provisién y los componentes del gasto neto por Jubllacidn
patronal y desehucio reconogides en el estade de resuitados Integrales y el importe reconocido en el estado

de situacién financiera:

Satdo al Inicla

Movimianto del perfodo:

Costo laborel por serviclos

Ganancla actuaral

Costa financiern

Reverslon de reservas extrabajadores

Saldo al final

Jubilacidn patronal Desahuclo Total

2017 2018 017 208 - 2047
82,146 62,688 62,084 {38,828 134,200
11,477 7.681 5908 24,038 17,38
{1,713 - {557y = - {2,270
3413 2,405 2128 6,485 5,542

{11,082 (2,476)  (BBEB) (5,266}  (1E,D38)

84,240 60,178 52,688 182,082 135,828

Los principales supuestos actuariales usados en ia determinacion del pasivo por jubilacién patronal y

" dasahuclo fueron los sigulentes:

Tase de descuento

Tasa esperada de Incrementa salarial

Tasa de rotadon

Tabla de mortakidad

Tasa de jncidehals de invalider
Fm{igiEjEdad-iphsra-jubi_ia"cir}h hoimkiras v maieres}

Mimiern de empieados

2018 2017
821% 8.34%
391% 3.97%
597% 10.45%

ESS2002  IESS 2002
|E$S-2¢'§2 ESS 200%
28 Anis o5 afins
&7 g7

Un anélisis de sensibilidad cuantitativo frente & un camblo en un supwresto dave significative al 31 diciembre

de 2018, se llustra a continuaclidn:

Supuestos

- Efecio sobre I obligaclén neta de Jubllacion patronal

Efecio sobre la obligacldn neta de Desahucio

24

Tasa de Incremento

Tasa de descuento salarial
Dfsml- Disml-
Aumentc  nucldn  Aumente  nuclén
0.6% 0.6% 0.5% 0.6%
102,907 100,833 102,907 100,833
60472 58,886 €0,472 59,6088
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18, IMPUESTOS

{a) Impuestas por pagar- : o _
Al131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar se farmaba de Ja sigulente manera:

2M8 2017
Impuesto a |a renta por pagar (Véase lieral (b)) 598,070 615,486
Retenciones en la fuenie de Impuesto a la renta ] . 8370 15,310
Retenciones de impuesto al valor agregado 8407 8,842
lmpuesto al valor agregade {IVYA) 86,472 66,258
670,318 - 502,806

(b) Impuestoa la renta

Reconocido en resultados del aflo-
- Los gastos par impuesto a la renta corriente y diferldo mostrados en el estado de resultados Integrales de
Ips afios 2018 y 2017 s componen de |a sigulente manera;

2p18 20117
Impuesto a la ranta corfanta ) 626,007 645,055
Impuesto & 1a renta diferido {25,883} 4,848
Tolal gasto por impuesto a fa rente def aio 800124 ES'I{BM

Conciitacion det resuiiade conta‘_bi_e'—tributa'rie-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la detemminacion del impuesto
a |a ranta en las afios 2018 y 2017 fueron las sigulentes:

0B 2017

\iflldad antes de Impuesto a la renta 2,184,281 2,824,178
M4s {menos)- Partidas de concillacién o i

@astos no deducloles 1,124,174 112,435
(Mras Deducciones (29,596) -
Wtlided tributaria 3768858 2,926813
Base imponlble sujeta a la tarifa del 22% - 2,938 813
fase imponlkiy sujeta a la tarlia del 25% 2,862 461 -
Base Imponible sujeta a la terlfa del 26% : 376,398 -
Tasa de Impuesto 25% y 28% 2%
Provislon para Impuesto a (a repta cariente 826,007 645,055
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c)

Al 31 de diclambra de 2018 y 2017, |2 determinacién del salklo dal impuesto a la renta par pagar fue coma

sigue:

Provislén para impuesta a ia renta carrlente
Menas-

Retenclones en la fuente del aiio

Anlicipo de Impuesto a la renta

Crédio lribulario por ISD

Salda por pagar (Véase litaral (a])

Impuesto diferido-

2018 2017
B26,007 646,055
{111,804} (08,651)
{25,181) (23,758)
(68,052) (7,250)
588,070 515,486

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del pasivo por impuesto diferido se formaba de |2 sigulente

manara:

Diferapclas Temnaoraifas:

Provisidn por Jubllacién patronal

Valor neto de reaiizacion de invantarios
Provisién por desmantelemients de activos
Provislén por deteridro de cﬁ;e&n’;’aé gicr_cﬁb_rar
Provision por impueslo a1z salida de didisas
Provisién por Ingreso diferido

Reavallo de propiedad, planta v equipo
Otros

" Efecin en resultados

Paslve per impussto diferide, netp

Estado de sltuaclén

Estado de resultados

financtara débite (cradito)

2018 07 2013 17
7,830 - {7,830} 8,408
1473 1,097 (436} {500}
15,900 16,900 - {4,808)
5568
8,868 5,969 {2700 (2,637}

10,008 - (0,000) -
{s3.545) (58,668 B.117) 3,817
. - - {3,984)
(25,883) 4,849

P8 (aE,7e0)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta-

Shuacion tributaria-

De acuerdo con disposiclones legales, la autoridad tributaria Hene la facultad de revisar las declaraclones
de! Impuesta a |a renta de |2 Compaiifa, dentro del plaze de hasta tres afios posteriores contados 2 pariir de
la’ fecha de presentacién de |a declaracion del Impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido

operivnamente con sus obligaciones tributarias,

La Compariia no ha sldo fiscalizada desde |a facha de su constitucién.
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Determinacién y paga del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la rents de |2 Comperiila se determina sohre una base anual con clerre al 31 de diclernbre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables 1a tasa del impuesto & Ja renta vigente,

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del Impuesto a la renta es del 25% (22% en e afic 2017). En el caso de que [a soctedad tenga
accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarics o similares, residentes o establecidos an
paralsos fisceles o regimenes de menor impaosicion; con una participacién directa o indirecta, Individual o
conjunta, igual o superior al 50% de] capltal social o de aqual que corresponda a la naturaleza de {a sociedad,
se incrementa la tasa de Impuesto a |a renta en 3 puntos porcentuales adiclonales.

Cuando [a mencicnada participacién de los acclonistas domicllades en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposlcién seg menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a {2 tasa de Impuesta a [a renta
se aplicaran sobre la proporclén de la base imponible gue corresponda a dicha paricipacion.

Aslmlsmo, se aplicari (a tarifa de Impuesto 3 |a renta mas 3 puntes porcentuales a toda la base impenible,
a la socledad que incumpla con el deber dae Infarmar |z composicién de sus acelonistas, socios, particlpes,
contribuyentes, beneficlarios o similares, conforme a lo gue establezea la Ley Orgdnlca de Régimen
Tributarlo Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjulclo de obras
sanciones que fusren aplicables.

En caso de que la Compafiia relnvierta sus utilidades en el pais en los téminos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en fa tasa del impuesic a fa
renta de 10 puntos pn_r;;en'{ual_as sobre e monte reinvertide, s[eﬁ‘lpr:e y cuando efactden al-cnrraé_;pb_ndiente
sumenic de capital hasta o 31 de dicisinbre del siguients afio.

Anticipe del impuesto s da renta-

El anticipo se determina sobre ta base de la declaracidn de! impuesto s ta renta det afio inmediato anteror,
aplicando derios poreentajes al valor del activa total {menas ciertes componentes), patrimenio tolal, ingresos
gravables y costos y gastos deduclbles. El anticipo serd compensado con el impuesto a Ja renla sausado y
no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeitn, En case de que of Impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipa determinado, el anticipo se convierts en Impuesto 2 |a reata minima.

Asl también, se exclulran de la determinaclén del anticipo del impuesto a la renta |0s gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aqusilas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficlos tributarios para el pago del impuast'n a la ranta
gue reconoce el Cadige Orgénico de la Praduccin, Comerdo e Inverslones para las nusvas inversiones,
asl como olras afsctaclones por aplicacidn de normas y principles contables,

Tamblén estén exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas conslituidas
a partir de la vigencla de! Cddigo da la Produccién, hasta por un pericdo de § afios.
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(d)

Cividendos en afactivo-

Los dividendos y utilidades, calouladns después del page delimpuesto a la renta, distribuidos por seciedades
nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a faver de otras sociedades naclonales o extranjeras, no
domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccitn de menor imposicién o de personas naturales no resldentes
en &l Ecuador, estin exentos de Impuesto a la Renta: '

Esta exericidn no apllca sl el beneficiario efactivo; guisn econdmicamente o de hecho tiene el poder ds
gontrolar la atrbucién de dispaner del beneficla, ex una persona natural residente en el Ecvador. El
porcentaje de retencldn de dividendos o utiidades que se apliqus al Ingraso gravads dependerd de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin gue supere |a diferencla entre [a méxima tarifa da Imptiesio
a Ja renta para personas naturales [35%) v la tarifa general de impuesto a ta renta prevista para socledades
(25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean disirfbuldes a socledades demiclliadas en paralsos fiscales o
reglmenes de menor impesicidn se debe aplicar upa retencién adicional por la diferencla entre Ia tasa
maxima de tributacion de una persona natural {35%) y |2 tarifa de Impuesto a la renta corporativa aplicable
para sociedades,

Cuanda |a sacledad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionarla se procederd a la retencldn de Impuesto a [a renta sobres dichos dividendos como
s| se existiera un heneficlario efectivo residente en &l Ecuador, '

Cuando una sociedad disirbuya dividendos antes de la terminacian de! ejercicia ecandmico u otorgue
préstamos de dinere a sus socios, accionisias o alguna d_é sus partes relacicnadas (préstamos no
somercinles), asta -épera_ql_é’ﬂ 58 c'misi_de'i.‘a_'r_é -{:Qma.pgga de dividendos am_igipgaog ¥ por cqhs'igﬂienie-s_e
dabets 'é?ét:’tuﬁar ES rét‘aﬁé!‘én_ﬁcc'rréspbfz’di_é'n{e ada 1atifa :t:i's_'-}r'r_s_p_'t;éa_m 2z rehita sarporative v_igah'ie-;ai -é'ﬁ_a ‘g
cursa, sobre ef monjo de talespanos. Tal retendidn serd deciisraﬂa ¥ pagads al mes siguiente de sféctuada
y constituira crédito iributario para la empresa en su declaraclan de Impussto a la Renta,

Enajsnacién de acciones y participaciones
Se encuantran gravadas con el impuesta a fa renta, |as utiliklades que percihen fas sociededes domiciliadas
¢ no en Ecuador y las personas naturales, actatorfanas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enafenacion directa o indirecta de acclonas n participacianes de socledades domicilladas
o establecimientos pemanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a |z Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava & lo slgulente:

«  Latransferencia o traslado de divisas al exterior,

+  Los pagos efectuados desde el exterlor, Inclusive aquellos reallzados con recursos financieros en sl
exterior de la persona natural o le sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago meglstradas por més de doce (12) meses.




Notas a los estados financieros (continuacion

29

e}

= Lasexportaciones de bienes y serviclos generados en el Ecuador, efectuadas por persanas naturales
o sociedades domicliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a ks pagos por
concepla de dichas exporiaciones no ingresen &l Ecuador, '

Estan exentos del Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD), entre otros o siguiente:

»  Pagos realizados al exterlor por amortizaciin de capital e intereses de crédios otormados por
Instituciones financieras intfemacionales, con un pleze mayor & un afiv, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Orgdnlco de & Producckin, Comercic e Inversiones y qus
devenguen intereses a las tasas referenciales,

*  Pagos realizados al extarior por concepto de dividendos distribultos por sacledades naclonales o
extranjeras demiciliadas en el Ecuader, después de! page del impuesto a Ia renta, a favor de otras
socledades extranjeras o de personas paturales no residentes en el Ecuador, slempre ¥ cuando no
estén domiciliados en paralsos fiscales o jursdicciones de menor imposicién.

v Los pagos de capital o dividendos realizados &l extsrior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pals por un residente, sea comp financiamiento proplo sih intersses o como aporie de
capital, slempre ¥ cuando se hayan destinado a reajlzar Inverslones producbvas, y estos valores
hubleren pemmanecide en el Ecuador por un perdodo de al menos dos afios contados a partlr de su
ngresa.

El Impuesto a la Sallkda de Divisas (JSD) podré ser utifizado como crédite ributario pare ia delerminacion del
impuesto a |a renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido originado en la Importacion de materias primas,
insttmos y bienes de caplal con |a finalidad de que sean Incorporados en procesos productivos y gue consten
en el listado emitido por e Gomité de Politica Tributaria,

Reformas tributirias-

En el Suplemeriio de} Regisiro Oficial fo. 300 dej 21 de agasto de 2018, s expidid-la ey Orgénica para ef
Fomenio Produstivo, Atracsién de Inversiones, Generacién de Emplec, y Estabilidad y Equitibric Fiscal; y
en & Suplamento del Registro Ofleial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publico su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tributarias que la administracidn considera que le puedan ser apllcables
son los sigulentes: '

- . Incrementc en el Iimits de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambla al 20%
del total de Ingrasos gravados,
- Latarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha {zrifa se sumard 3 puntos porcantuales
cuando;
+ k& socledad respecto de sus accionistas, soclos, paricipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incurmplan su deber de informar st cuomposicidn sacietarla, '
«  dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de cepital, exlsia
un thular residente, establecido o amparadc en un paralso fiscal, jurisdiccion de menor
Imposician o régimen praferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.
La adicion de tres {3) puntos porcentuales aplicard a toda la base Imponlble de la sadiedad, cuando el
porcentaje de participacién por quienss se haya Incurrido en cualquiera de las causalss anteriores sea
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igual o superior al 50% del capital soclal o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuande la mencionada participacldn sea Infarior al 50%, |a larifa carespondlente a socledades més
tres (3) puntos porcentuales aplicar sobre la proporcitn de [a base imponible que corresponda a dicha

particlpacidn,

- . El uso del crédito {ributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquiskiones lcales e
. Imporiaciones de bienes y sen.rlc:[as padra ser utilizado hasta dentro de elneo afios contados desde la

fecha de pago.

- Beincluye como excepelon del hacha generador del Impussto 2 |a salida da divissaa la cancelaciﬁn

da ohligaciones medlante la compensacitn.

CAPITAL S0CIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a composicién accionarla es como sigue:

Niimero Porcenta-  Valor
N de Je de par- por Valor
Accionistes Pals acclenes  tlefpaclén  accidn  nominal
AB Maurl Overseas Holding Ld Austalia 1 0.000024 1 1
AB Maurl Soulth America FTY Limilted Alstralla 4,178,744 98.88% 1 4178,744
4,178,745 100% 4,178,745

RESERVA LEGAL

La Lay raqs.rtare e se transfiera-a la reserva legal por lo menos el 10% de fa utifidad neta anual hasta que |a
reserm: llague qper lo mann': al 50% dei capital. f=m::al D:cha reserva i pJEdE- distribuirse m:a'm dlwd 'ndos B
E{:{NG exXeEpio Bn CRSl de ilquadﬁcmn de {a Cgmpanh, pEre pusde ulilizasse pEre cukiric perdzdaa de

operacionss o para capstailzarse.

UTILIDADES RETENIDAS

{a} Ajustes paor adopeién por primera vez de las NIIF-

Ce acuendo a la Resoluckddn No. SCICLCPA IFRS.G.11,007 de la Superintendencia de Compaiilas, el saldo
acreedor que se generd producto de los ajusfes provenientes de la adopcian por primera vez de las NIIF
podra ser capitsllzado en [a paris que exceda i valor de las pénfidas, sf fas hublere o ser devuelte a Ips

accionistas en el caso de llguldacion de la Compafia,

{b} Dividendos -

Medfante acta ardinaria de Junia General de Acclonistes celebrada el 11 de mayo del 2018 se aprobo pago

de dividendos sobre las utilidades del afio 2017 por Iz suma de 1,955,857.

Mediante acta o.rdinarla de Junta General de Acclonistas celebrada el 28 de abrll de 20H7 se aprobd pago
de dividendos sabra |as ulllidades del afic 2015 por |a suma de 1,852,286, los mismos que fueron cancelados

en mayo de 2017,
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() Resultadas acumulados-

Durante el afio 2018, la Compaiiia reglstré con carge a los resultados acumulados 285,910 por alcance a
impuesto a la renta de los afiocs 2015, 2016 y 2017, debldo a un sjuste en la tasa de impuesto aplicada. Este
diferencial fue cancelada en diclembre de 2018, '

VENTA DE BIENES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a venta de blenes se formaba da la siguiente manera:

Segmentos

Tipo de bienes o servicios
Venta directa

Distribuidores

Indusiriales

Consumo
Totel ingresos de contratos con clisntas

Mercado geogrifico
Costa
Sierra

Teotal ingresos de contratos con clientes

Tlempo de recanocimiento de ingresos

Rlesgas transferidos en & momento de |a antrega

Riesgos transferidas a lo largo del flempo

Total ingresos de contratos on cléniss

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de adminisiracion y venias se formaban de [a siguiente manera:

2018 2017
4877266 5,176,547
7184858 7,178,352
1,358,498 310,189

681,477 666,747
14,470,080 13,280,835
7,030,256 8,027 608
7.14R,834 7,253,228
14,179,890 13,280,835
14,179,880 13,280,835

2018 2017

Adminls- Adminis-

trecidn Ventes Total traclén Ventas Taotsl
Costos de personal 803,982 1,056,134 1,860,116 054,582 821,963 1,876,645
Datarloro de Cartara 326,868 1,200 £28,168
Publicldat y propapanda 2,183 23,447 335,830 #74 407,013 407,967
Movilidad y vidticas azonrm 157,758 189,835 36,480 187,881 224471
Honorarios profesionales 154,739 747 151,528 176,852 - 175,952
Algulleres 72,978 49,293 122,271 93,766 47,885 141,481
Depreclacian 128,530 24,677 153,207 70,137 41,713 111,650
Impuestos y coniribuciones 79,675 222 79,867 a0,568 - 80,588
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2018 2017
Adminls- Adminis- _
tracién Ventas Total tracidn Ventas Total

Repuestos y manienimientos 37,328 31,817 58,845 26,153 368,453 67,606
Comunicaciones y datas ao,806 35,544 78,350 -41,883 18,842 68,525
Guardlanfa 57.800 - 57,604 57,581 - 57,681
Sequros y rsaseguros 31,263 - 31,283 38,888 - 38,888
Difsrencias y pérdidas de Inventario 21,391 11,358 33,359 16,207 9,353 27,560
Suministros y materlates 17,281 agz 21,208 17,362 4,342 21,704
Oiros gastos - 71,618 14,482 ge,108 084,975 6,263 71,258

2474010 4,713,386 4,187,575 1,880,530 1881428 3,382,067

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS .

Lus principates pasivos financieros de Jla Compaiifa, incluyen acreederes comerciales y otras cusntas por pagar,
y cuentas por pegar & partes relacionadas. La finalldad principal de estos pasivos financleros as financiar las
nperaciones de la Compafifa y ofrecer garantlas an respaldos de sus operaclones. Los principales activos
financleras de la Compafifa Incluyan Ios deldores comerciales, cuantas por cobrar a partes relacienadas, olras
clientas por cabrar, ¥ efadtivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus aperaclones.

32

La Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liguidez; Jos altos ejecutives de la

compaiila supervisan la gestion de estos riesgos.

{a}

(b)

Riesgo de. mercado-

La-#s’i{g’rbé_aii;i_éﬂ-t}é‘lé Gampaﬁaa &l riestc de merado se -[ji'ie_'séhi_eggﬂ_c:r los-adriibiog ¢n-las tasds:de ;:_a:ﬁ“ibi_a ¥
tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Gormpania o el valor de (os insinimenios financiéros
que mantiene. El ubjetiﬁo de |2 administracién del resgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parémelros razonables y af mismae tiempo oplimizar la rentabilidad.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el rlesgo de pardida financiara que enfrenta la Compafila si un dlienta a contraparte
en Un Instrumentc financiero no cumple con sus obligaciones contractvales, y se erigina principalmente del
efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentes por cobrar a parles relacionadas y otras
cuentas por cobrar. '

La expasicién de la Compafla al rlesge da crédito se ve afeclada principalmente por las caracteristicas
Individuales de cada cllante.

La Administracién ha establecido una polifica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente actual y
potencial individuaimente pam evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas & crédilo. La revision de la
Compaile incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias
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bancarias, Se estahlacen limites da vanta para cada cllente, los qua epresentan & monto ablarte maximo
que no recjuiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan periddicaments. Adlcionalmanta, la
Compafija minimiza el resgo de pérdidas por incobrabilidad mediante ka contratacién de una péliza de
seguros, que Je cubre hasta el 85% de las cuentas por cobrar a aquellos clientes que son evalusdos y
calificados por le aseguradora, previo a la cancesidn de cualguier crédito, Los dientes que no cumplen con
los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o
medfante el olargamianto de garanifas adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupen segln sus caracteristicas de crédito,
Incluyendo si corresponden a un Individuo o & una entidad legal, sf son mayoristas, minoristas o usuarios
finales, su ubicacidn geogréfice, industria, perfil de antigledad, vencimisnto v existencia de dificultades
financleras previas, Los cllentes que sa clasifican cema “de alta riesga” sa incluyen en ina lista da clientes
restringides y son monftoreados por la Administraclén, y las ventas futuras se realizan con pagos
adecuadamente garantizados.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidsz es el riesgo de que la Compaiila tenga dificuliades para cumplir con sus cbligaciones
asociadas con sus pasivos finandaros, que son liquidados mediante la entrega de efectivs u otros activos
financieros. El enfoque de [a Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficlentes para cumpllr con sus obligaciones, tanto en condiciones normales como de tenslén, sin Incurric
en perdidas inaceptables o arriesgar la reputaclén de la Compaiila.

La Adminisiracién dispone de informacitdn gue e permite monitorear los requerimientos de flujo de efectivo;
por lo generat la Compafila tene como objetiva contar con los recursos necesarios para solventarlos gastos
operacivnales esperados durante fode el afic, esto excluye 8 posible impatie de circunstancias exiremas

s no pugden prédecirse razonakilsiehts,

El siguiente cuadro resume el perdil de vencimientos de los pasivos finanderes de ta Compaiiia sobre | base de
los pagaos confractuales no descontados que surgen de los contratos respectivos;

Méede 3
meses y

Hasta 3 menas de

meses 12 Total

Al 31 de diclembre de 2018
Acreedores comerclales ¥ otras cuantas por pagar 552,905 64,200 1,027 106
Cuentas por pagar a pailes relaclonadas 664,488 BE4 498

1,627,402 84,200 1,651,602
Al ¥ de diciembre de 2017
Acreedores comerdzles y olras cuentas por pegar 623,570 3,280 531,650
Guentas por pagar a pares relaclonadas 41B,343 - 418,343
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Méig de 2

meses y
Hasta 3 manos de
meses 12 Tota]
1,041,913 8,280 1,080,193

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestion del capltal de la Gompaiila, @l capltal incluye el capital accionario emifido y todes las
demas reservas de patrimenlo atribulbles a los propletarios de la controladora. Ei cbjetivo principal de |a gestion
del capltal de la Companla es maximizar al valor para sl acclonlsta. )

La Campafila gestlona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcldn de Ios camblos en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las cdiduwsulas financieras. A fin ds mantener y ajustar su
estructura de capilal, la Compaiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafila
monitorea la estructura de capital utiizando un ratio de endeudamiento, definido como e{ caclente entre la deuda
neta y el capltal katal mas la deuda neta,

El nivel de liquidez at 31 de diclembre de 2018 y 2017 es como sigue;

2018 2m7
Total acreedares comerciales y atras cueplas por pagar, cuentas por
pagar a-paries relacionadas 1,691,802 1,050,108
] Bfectva y squivalsifes o8 fective (pEBBRY) (365832
Excedents de disponible (2,165,076} (2,508,152)
EVENTOS SUBSECUENTES

En e! perfodo comprendido entre el 1 de ensaro de 2019 y |a facha de emisidn de estos estados financleros, no
han ocurrido hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
Inlerpretaciones de los estados financleros al 31 de diclembre de 2018,




