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OPERACIONES 

Abcalsa S, A. (la Compañía) es una compañía ecuatoriana, subsidiarja de AB Maurl South America PTY Limited 

de Australia, la cua) posee de forma directa el 99,99% de su capital, cuya última matriz es Associated British Food 

PLC de Londres. La actividad principal de la Compañla es la producción y comerciallzación de toda clase de 

productos para la panificación y pasteleria. 

La dirección reglstrada de la Compañía es en las callas Medardo Angel Silva 13 y Panamá. 

Los estados financieros de Abcalsa $, A, por el año terminado a! 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y 

autorizados por la gerencia para su smislón el 1 de abril de 2019 y serán presentados para la aprobación de la 

Junta General de Accionistas, En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin 

modificación. 

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financleros ad]untos han sido preparados de acuerda con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (en adetante "NIF"), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en adelante “lASB”), 

vigentes al 31 de diciembre de 2018, 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histonco excepto por 

tas obligaciones por beneficios 5 empleados lergo plazo gue son velonzadas en base e metodos actuanales 

(Vease Nota 3), a parúr de fos registros ae contabilidad mantenidos por la Compañia Los estados financisros se 

presentan en Dolares de EUA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de 

presentacion de la Compañla 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto por las 

nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir del 1 de enero de 2018, 

y que son aplicables a la operación de la Compañía, como se menciona en la sección 4. 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por a Compañía en la preparación de sus estados financlaras 

son las siguientes: 

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo- 

El rubro de efectivo y equivalentes de efeclivo presentada en el estado de situación financiera de la 

Compañía incluye todos los saldos en efecíivo en caja y mantenidos en bancos, Para propósitos de 

preparación del estado de flujos de efectivo, el salda de efectivo y equivalentes de efectiva Incluya además
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los depósitos de alta [kquidez cuyo vencimiento original es de tres meses o menos. Dichas cuentas no están 

sujetas a un esgo significativo de camblos en su valor. 

(b) Instrumentos financieros- 

u Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican corno activos financieros al valor razonable con cambios en resaltados, préstamos y cuentas 

por cobrar, inversiones a ser manlenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles 

para la venta o derlvados designados como instrumentos de cobertura, La Compañía determina la 

clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es 

apropiado, revalúa esta determinación al final de cada año, 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos directos 

atíbuldos a la transacción, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con 

cambios en resultados, 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 

perlodo de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones 

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decír, en la fecha en la que la 

Compañla se compromete a comprar o vendar al activa, 

Medición posterior 

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificación, en las cuatro categorias 
siguientes 

+ Actiwos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

. Prestamos y cuentas por cobrar 

+ Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

+= Activosfinancieros disponibles para la venta 

Los activos financieros de la Compañía se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar, 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o 

determinables, que no se negocian en un mercado activa, por los que la entidad no tiene intención de 

venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen riesgos de recuperación diferentes 

a su deterioro crediticio. 

Después de su reconocimiento Inicial, estos activos financieras se miden al costo amortizado mediante 

el uso del método de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier deteriora det valor. El costo 

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las
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comisiones o los costos gua san una parte Integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de 

la tasa de interés efectiva se reconoce como Íngraso financiero en el estado de resultados infegrales. 

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados Integrales 

como costos financieros. 

La Compañía tiens en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efecilvo, 

cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentes por cobrar, 

las cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas incobrables 

cuando es aplicable. 

Bafa de activos financieros 

Un activo financlero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de Un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

a. — Expiren los derechos contractuales subre los fijos de efectlvo del activo; 

b  Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sín una demora significativa, 

a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido 

sustancialmente todos fos esgos y beneficios Inherentes a la propledad del activo, (b) no se 

hayan transferido n! retenido sustancialmente todos los rissgos y beneficios Inherentes a la 

propiedad del activo, pero se haya transferido el contra! del mismo. 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de 

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido m retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherantas a la propiedad del activo, m haya transiendo 

el control del misma, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación contada de 

la Compañía sobre el actyo En ese caso, la Compañla tambien reconoce el paso relamonado El 

activo transfendo y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las 
obligaciones que la Compañía ha retenido, 

Una implicación continuada que tomela forma da una garantla sobre el activo transferido se mide como 

el menar importe entre el importe original en libros del activa, y al mporle máximo de contraprestación 

que la Compañía serla requerida a devolver. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañla evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de 

que un activo financiera o un grupo de activos financieros están deterlorados Un activo financiero a un 

grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sólo sl, existe evidencia obletiva de deterioro 

como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento Inictal del activo 

fun evento de “pérdida sufrida") y sj el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo 

futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañla, que pueden estimarse de 

forma confiable, Evidencia de deterloro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores 
están experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses
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o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización financiera y cuando los datos 

observables indican que existe una disminución mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como 

cambios en atrasos o en condiclones económicas que se correlacionan con valores predeterminados, 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medición iniclal 

Los pasivos financieros dentro dal alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

elasifican como pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados o préstamos y 

cuentas por pagar, según sea pertinente. La Compañía determina la dastficación de sus pasivos 

financieros en su reconocimiento inicial. 

Todos los pasivos financieros se reconocen Iniclalmente por su valor razonable y, en el caso de los 

préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amoriizado, se reconocen netos de Jos costos 

de transacción directamente atribuibles. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del 

instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a manos que la 

Compañía tenga el derecho frrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce 

meses después de la fecha del estada de situación financiera. Los costos de financiamiento se 

reconocen según el criterlo del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición 

del financiamiento. 

Medición posterior 

La medición poslerlor de los pasivos financieros depende de su clasificación Los pasivos financieros 

de la Compañe corresponden a prástsmos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 

Después del reconocimiento micial, los prestamos y las cuentas por pagar sa miden al costo 

amortizada, utilizando el método de la tasa de interes efectiva, 

El costa amortizado se calcula tornando en cuenta cualquier descuento a prima en la adquisición y las 

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de 

la tasa de interés sfectlva 58 reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales. 

La Compañía mantlene en esta categoría acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas 

por pagara partes relacionadas, 

Baja de pasivos financieros . 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado, 

Cuando un pasivo financiera existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o sl jas condiciones de un pasivo existente se modifican
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de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros ss reconocen 

an el estado de resultados integrales. 

(1) Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros ss compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 

financiera, cuando se tiene el derecho legal de campensarlos y la gerencia tene la Intención de 

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activa y cancelar al pasiva simultáneamente. 

Inventarios» 

Los inventarios están valorados al costo promedio o al valor neto de realización, el menor, excepto 

Importaciones en tránsito que se registran al costo. El valor neto de realización se detemina en base al 

preclo de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta. 

El inventario de mataría prima, materlales y repuestos se registran al costo de compra y el inventario de 

productos terminados y en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una proporción 

de costos de manufactura basados an la capacidad operativa de la planta. 

La estimación para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de fa Compañía, en base 

a úna evaluación de la antigiedad del inventario. La provisión para obsolescencia de inventarios se carga 

a los resultados del año. 

Propiedad, planta y equipos- 

La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisición, neto de la depreciación acumulada y 

pérdida por detenoro cuando asta ultima corresponda Los terrenos se fegisiran en foma independiente de 

los edificios o instalaciones en que puedan estar asentedos sobre los malsmnos + $e entiende que tienen una 

vida útil indefinida, por lo tanto ne son objeto de depreciación 

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e 

Impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesarlo para poner dicho acíivo en operación 

y, en el caso de activos que califican, e) costo de Ananclamianto. El precio de compra es el importe total 

pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activa. Dicho costo 

también Incluye el desembolso relaclonado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar 

partes de la propiedad, planta y equipos, slempre y cuando se cumplan con los criterlos de reconacimiento, 

castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y mantenimiento 

rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren, 

Los blenes clasificados como propiedad, planta y equipos se depreclan en forma lineal, a lo largo de su vida 

útil, la que se expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida útl 

para estos activos:
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mn 

Años 

Edificios 5-25 
Magulnañas y aquipos 2-10 
Muebles y enseres 10 
Vehículos 1-8 
Equipos de computación 3 

Una partida de propledad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera 

obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de 

baja el activo (calculada como fa diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son 

Incluldas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 

prospectivamente a la fecha de cierra de cada elarciclo, de corresponder. 

Activo intangible» 

Eb activo Intangible adquirido se mide inicialmente al costo Luego del reconocimiento inicial, el activo 

Intangible se registra al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, al activo Intangible de la Compañía es de vida útll Indefinida, no se 

amortiza y se somete a pruebas anuales para determinar sí presenta deterioro del valor 

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo Intangíble se miden como la diferencia entre 

al Íngreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activa, y se reconocen en el estado de 

resultados integrales cuando se da de baja el activo 

Detenoro de activos no financieros. 

La Compañía evalúa a fin de ceda año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado 

Si existe tal Indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo, El importe recuperable 

del activo Es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado 

para cada activo Individual, a menos que el activo no genere fiujos de efectivo que sean largamente 

independientes de otros activas o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su Imports 

recuperables, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese Importe recuparable, Para 

determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente 

usando una tasa de descuento que refleja la svaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo 

y los riesgos específicos del activo, Para la determinación del valor razonable menos fos costos de venta, 

se toman en cuenta operaciones raclentes del mercado, sj las hubiera, Si no pueden Identificarse este tipo 

de operaciones, se utiliza el modelo dde valoración que fesulte más aproplado. Estos cálculos sa verifican 

contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acclones y otros Indicadores disponibles de valor razonable. 

Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado da resultados integrales. 

Dicha evaluación regulere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por 

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecldas y costos operativos.
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AL 31 de diclembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compañía considera que no existen Indicios del tipo 

operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser 

recuperado. 

Impuestos- 

Impuesto a ¡a renta corriente 

El activo o pasivo por Impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado 

de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto a la renta 8s calculado sobre la base de la información 

financiera de la Compañía, Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en e! cálculo 

de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de clerre de cada año. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 

de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de Interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los perlodos futuros es reconocido usando el métoda del pasiva sobre las 

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de 

situación financiera, 

Los pasivos por impuesto diferido se reconecen para todas las diferencias temporarlas imponbles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas deducibles y por la 

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea 

probable la existencia de utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales 

e pérdidas tinutardias amorllrables 

El importe en libros de los activos por mpuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva 

futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferida 

vo reconocidos se reevaléan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida 

er que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 

aplicación en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las 

disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situación financiera se 

reconoce fuera de ésle. Las partidas de Impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción 

subyacente, ya sea en el otro resultado integral e directamente en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan st existe un derecho legalmente exigible de 

compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
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diferidos se relactonan can la misma entidad sujeta al Impuesto y con la misma autoridad tributaria, 

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y sa clasifica como no corrlante, 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el Importe de 

cualquier Impuesto sobre las ventas (ef Impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el Impuesto sobre las ventas incurrida en una adquisición de activos a en Una prestación de 

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se feconace como 

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de Impuestos sobre 

las ventas. 

El ímporte neto del impuesto sobra las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 

autoridad fiscal, se prasenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 

financiera, según corresponda, 

Beneficios a empleados- 

Corto plazo: 

Son baneficlos cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce mesas siguientes al cierra del periodo 

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por al valor (sin 

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales sevicios Se consideran 

rebibuciones de corío plazo. sueldos y salamos y contibuciones a la seguridad social permisos 

remunerados incentivos y otras rembuciones no monetañas como asistencia médica y seguro de 

accidentes personales. 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a tebajadores, que se calcula 

aplicando el 15% sobre la útilldac contable, , 

Largo plazo: 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubllación patronal y desahucio que 

se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la 

fecha del estado de situbción financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales 

realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente 

de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo 

estimados a la tasa de interés, 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y 

ganancias aciuariales en su tolalidad en los otros resultados Integrales en el periodo en el que ocurren.
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Los Íngresos de la Compañía corresponden a la comercialización de toda clase de productos para la 

panificación y pastelería Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los 

blanes se transfiere al cliente por una cantidad que refleja la contraprestación a la que la Compañfa espera 

tener derecho a cambio de la entrega de estos blanes, El plazo de crédito es de hasta 30 días a partir de la 

entrega de estos bienes. 

Al determinar el praclo de transacción para la venta, la Compañía evalúa (os efectos de contraprestacianes 

variables, la existencla de componentes financieros significativos, contraprestación no monetaria, y pagos 

efectuados al cliente. 

La venta de blenes es considerada como una obligación de desempeño Independlente, 

(1) Contraprestaciones variablas 

La Compañla evalúa la existencla de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima 

el monto de la contraprestación a la que tendrá derecho a camblo de transferir los bienes al cljente. 

La consideración varlable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compañía 

tiene la obligación en fime de entregar estas consideraciones al cliente, De acuerdo a la evaluación 

efectuada por la Compañía, se otorgan a sus clientes derechos de devolución y descuentos por 

volumen de ventas, los cuales ian derecho al reconocimiento de consideraciones varlables hajo NIF 

15 

- Derechos de devolución 

Les acuerdos con elientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un perlodo 

especifico conforme la oterta comercial de le Compañía La Compañía no reconoce un pasivo por 

aerschos de devolucion ; reembolsos del inventario debido a que el histórico de devoluciones de 

clientes no es material 

- Descuentos por volumen 

La Compañla otorga descuentos por volúmenes a los clientes conforme a la oferta comercial, tos 

cuales son aplicados desde la primera venta, La Compañía reconoce pasivo por descuento de 

volúmenes. 

(í) Componente de financiamiento significativo » 

Las ventas efectuadas por la Compañla generalmente son al corto plazo, en el cual la tesuperación de 

la contraprestación a recibir es efectuada en Un pariodo menor a 12 meses, desde la transferencia del 

control del bien o servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo tanto, conforme lo 

establece NIIF 15, el preclo de la transacción para dichos acuerdos no se.descuenta. 

(ii) Consideración no monelaría 

La Compañta no reciba consideraciones no manetarlas de clientes que estén incluidas en el precio de 

la transacción y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideración no monetaria 

recibida,
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(iv) Consideraciones pagadas a clientes 

La Compañía no incurre en consideraciones ni consideraciones pagadas a clientes. 

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIF 16 

La Compañia para aplicar NIF 15 realiza los siguientes Julclos y supuestos significativos: 

identificación de las obligaciones de desempeño- 

La Compañía proporciona venta de bienes gue se combina junto con la prestación del servicio de transporte 

a un cllente. Los bienes y servicios forman parte del intercambio negociado entre la Compañía y el cllente a 

cambio de una contraprestación variable. 

La Compañía determinó que tanto la venta de bienes como el servicio de transporte de mercadería no 

pueden ser distintos el uno del atra. El hecho de que la Compañia venda los blenes y preste el servicio de 

transporte y que na se negocien por separado índica que el dllente no se puede beneficiar de uno de ellos 

por sí solo. La Compañla determina que el compromiso de transferir los bienes y brindar el transporte no 

son distintos dentro del contexto del acuerdo. Para la Compañla, la venta y transporte del bien, 

generalmente, se realiza cuando se entrega el bien en la locación acordada con el cliente, lo cual impide la 

contabilización de cada obligación de desempeño ya que se reconoce en el contexto del contrato, corno una 

única obligación porque la aceptación del alente se de sólo una vez que se entregan los blenes al ciente 

en la locación acordada. 

Principal versus agente- 

La Compañía ha evaluado sus acuerdos con clientes en relación a las obligaciones de desempeño que tiene 

con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compañía actiia como principal por las 

siguientes consideraciones 

+ Elinventanio es controlado pora Compañta hasta el momento en que este es entregado al ciente pos 

lo tanto el riesgo del inventano es de la Compañía 
- La Compañla tiane el riesgo de la recuperación del crédito otorgado al cilante 

- — La Compañla tiens el derecho para definir el precio de venta al cual será entregado cada obligación 

de desempeño. 

Activo contractual 

Un activo contractual es el derecho contractual recanocido a camblo de los bienes a servicios transferidos 

al cllente y no cobrados, sl la Compañía transfiere blenes o servicios a un ellente antes de que el cliente 

efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activa contractual por ta 

contraprestación obtenida, 

Reconocimiento de costos y gastos- 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independlentemente del momento en que se 

pagan y se registran en los perlodas con los cuales se relacionan.
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(k) Valor razonable 

El valor razonable es el precio que se reclbirla por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo 

en una transacción ordenada entre participantes de un mercado e la fecha de medición. La medición al valor 

razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir e] pasivo tiene 

lugar, ya sea: 

- — Enelmercado principal para el activo o pasivo, o 

- — Enausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo, 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible par la Compañía. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en al mercado 

usarlan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su 

mejor interés económico. 

La medición del valor razonable de activos na financieros toma en consideración la capacidad de un 

participante en el mercado para generar beneficios económicas mediante el mayor y mejor uso del activo o 

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropladas en las elrcunstancias y por las cuales tiene 

suficiente Información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 

relevantes y minimizando el uso de datos no observablas. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 

financieros sor clasificados dentro de ja jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en hase al 

muel más bajo de los datos usádos que sean sigmficatiens para la medicion el valor razonable como un toda 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos Idénticos 

- Nivel 2 - Tecnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de Información que es slonificativo para 

la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 

+ Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de Información que es slgnificativo para 

la medición al valor razonable no es observable, 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base 

Tecurjente, la Compañla determina sl se han producido transferancias entre los diferentes niveles dentro de 

la Jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de reporte. 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de 

mercado dependen de los tárminos y características de riesgo de los diversos instrumentos financieros. La 

gerencia evaluó que el valor razonable del efectivo an caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, las 

cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas par cobrar, las cuentes por pagar e partes 

relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a sus valores en libros, debldo 

an gran parte al vencimiento a corlo plazo de estos instrumentos y no se divulga la información de valor
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de) 

razonable según lo requerido por las NIF. 

Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adiciona) sobre la situación financiera de 

la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 

financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a 

Tos estados financieros. 

CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e Interpretaciones 

Durante el año 2018, la Compañía ha aplicado NIF 15 y NIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de 

los cambios originados por la aplicación de estas nuevas normas sa los datalla a continitación: 

ta) NIF 45 - Ingresos provenientes de acuerdos con ellentes 
NIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y 

se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con jos ollentes, NIF 15 

establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes 

y requiere que los Ingresos se raconozcan a un monto que refleje la contraprestación a la que una entidad 

espera tener deracho a camblo de la transferencia de bienes o servictos a un ellente. 

Una entidad contabitizará un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo 

cuando se cumplan todos los criterios s:gulentes: 

Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito oralmente o de acuerdo con otras 
arásticas iraeicionales del negocio) y se comprometen a cumplic con sus respectivas obligaciones 

b La entidad puede dentficar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios e 

. 

transferir, 

ce.  Laentidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los blenes o servicios a transferir, 

d. — Elcontrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los 

flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como rastiltado del contrato); y 

Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los blenes o 

servicios que se transterirán al cliente. Para evaluar sí es probable la recaudación del importe de la 

contraprestación, una entidad considerará solo la capacidad del cliente y la Intención que tenga de pagar 

esa contraprestación a su vencimiento. El Importe de la contraprestación al que la entidad tendrá derecho 

puede ser menor que el preclo establecido en el contrato si la contraprestación es variable, porque la entidad 

puede ofrecer al cliente una reducción de precio, 

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias 

relevantes al aplicar cada uno de [os cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma 

también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos 

directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.
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La Compañia adoptó la NIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado, el efecto producto de la 

adopción de este método se aplicó al 1 dde enero de 2018. Según este método, la norma puede aplicarse a 

tol dos los contratos a la fecha de la implementación inicial o solo a los contratos que no se hayan completado 

en esta facha. La Compañía aplicó esta norma sobre todos los acuerdos no completados con sus clientes a 

partir del t de enero de 2018. El efecto acumulativo de la aplicación inicial de la NIF 15 se reconoce en la 

fecha de la aplicación inicial coma un ajuste al saldo de apertura de resultados acumulados, Produclo de la 

aplicación de la NUF si se determinaron ajustes al saldo de apertura; y en la clasificación de ciertos rubros 

del estado de resultados tal y como se muestra a continuación: 

Impacto en el estado de resultados del ejercicio 2018 y 2017: 

  

Impacto 2018 2017 

Ingrasos provenientes de acuerdos con elíentes 

Contraprestaciones varlabless 

Previsión descuentos por Volumen % Disminución 91,878 61,610 

ingresos provententes de acuerdos con clientes - 

Programa de puntos de fidelización; 

Reclasificación de gastos de venta a ingresos (1 Disminución 70,818 108,140 

Provisión de programa de fidelización qm Disminución 40,031 50,921 

ingresos provenientes de acuerdos con clientes — 

Momento de reconocimiento 

Corte de ventas (6) — Disminución 38,140 36,878 

La naturaleza de estos ajustes sé describe a continuaición 

Y Venta de bienes con contraprestaciones variables 
Algunos coniratos para la venta de bienes proporcionan a los chentes un derecho de devolucion y 

descuentos por volumen. Antes de adoptar la NIF 15 la Compañla reconocia los ingresos par la 

venta de blenes al valor razonable de la contraprestación recloida o por reciblr, neta de devoluciones 

y descuentos por volumen. Sl los ingresos no se podían valorar de forma fiable, la Compañía diferla 

el reconocimiento de los Ingresos, hasta que se resolviera la incertidumbre, De acuerdo con la NIF 

15, los derechos de devolución y descuentos por volumen dan lugar a una contraprestación variable. 

Dastuento por volumen 

Antes de la adopción de la NIF 15, la Compañla no estimaba los descuentos por volúmenes 

esperados ulllizando la probabilidad media ponderada de descuentos, De acuerdo con la NIF 15, 

los descuentos por volumen dan lugar a contraprestaciones variables, Para estimar la 

contraprestación variable, la Compañía considera para los contratos que llenen un úínlco descuento 

cuando superan el volumen acordado que el “mélodo del importe más probable” es el que mejor 

predice el importe de la contraprestación varjable, mientras qua para aquellos contratos con más de 

un descuento en función del volumen se aplica el "método del valor esperado", tras la adopción de la
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NIF 15, al 1 de enero de 2018 la Compañía redujo los resultados de ejerciclos anterlaras por 81,610 

y los resultados del ejercicio actual por 91,679. 

Programa de puntos de fidelización 

Antes de la adopción de la NIIF 15, el programa de fidelización ofrecido por la Compañla suponía la 

asignación de una parte de la transacción aj programa de fidelización en base al valor razonable de 

los puntos canjeados. El reconocimiento de los puntos se realizaba al momento que el ciente 

realízaba el canje y en ese momento se reducian los ingresos. La Compañía concluyó que, según la 

NIF 15, Jos puntos de fidelización dan lugar a una obligación de ejecución separada, ya que 

proporcionan un derecho al cllente, y se ha asignado una parte del preclo de la transacción al 

programa de puntos de fidelización otorgado a los clientes, 

Al 31 de diciembre de 2017, la aplicación de la NIF 15 supusa un aumento de los "Pasivos de los 

contratos corrientes” por 50,921; una disminución de los “Resultados de ejercicios anteriores” por 

50,921, además el costo de otorgar astos beneficios a los cllentes fue reciasificado del rubro “Gastos 

de ventas” al rubro "Ingresos por venta de bienes" de los ejercicios anterlores, el monto asciende a 

108,104, con la finalidad de mostrar los costos relacionados a las contraprestaciones variables, 

Al 31 de diciembre de 2018, la aplicación de la NIIF 18 supuso un aumento de los “Pasivos de los 

contratos corrientes" par 40,031; una disminución de los “Resultados del ejercicio" por 40,031, 

además el costo de otorgar estos beneficios a los clientes fue reclasificado del rubro "Gastos de 

ventas” al rubro "Ingresos por venta de bienes" del ejercicio corriente, el monto asciende a 70,813, 

con la finalidad de mostrar los costos relacionados a las contraprestaciones vartablas. 

Momento de reconocimiento 

Ademas de los ajustes destntos anteriormente, se han ajustado 10s “Resultados de ejercicios 

anteriores” por 36,978 y los “Resultados del ejercicio" por 38,140 por el registro de los Ingresos acorde 

a la fecha de entrega de los blenes al clerre de cada ejercicio 2017 y 2018, 

NIF 9 - Instrumentos financieros 

NIF 9 instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medición y 

rige para los perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La norma reúne los 

tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros. (a) clasificación y medición; 

(b) deterioro; y (c) contabilidad de coberturas. 

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compañía en la adopción de NIF 8: 

0 Clasificación y medición- De conformidad con NIIF 9, los Instrumentos financieros se miden 

subsecuentemente al valor razonable con camblos en resultados, al costo amortizado o al valor 

razcnable con cambios en otros resultados integrales. La clasificación de los instrumentos se basa en 

dos criterios: (a) el modelo de negocio que utiliza la Compañía como entidad Independiente para 

administrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de jos instrumentos representan 

Únicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.
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(ii) Deterioro de activos linancierus- La adopción de NIF 8 ha cambiado fundamentalmente la 

determinación de pérdidas por deteriora de los activos financieras mediante la susíitución de) enfoque 

de párdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE). 

NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una estimación para PCE para todos los activos financieros 

no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados 

La adopción de NIIF 9, no afectó la clasificación y medición de los instrumentos financieros de la Compañía 

y su potencial deterioro, no generándose ajustes en el saldo de apertura de los estados financleras, 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterlos y estimaciones. Estos 

eriterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de st mejor conocimiento de los hechos relevantes y 

elrcunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las 

estimaciones incluidas en los estados financiaros. El detalle de estos criterios y estimaciones están incluidos en 

las políticas confables o las notas a los estados financieros, 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas 

por la gerencia: 

Estimación para cuentas incobrables- 

La Campañla reconoce Una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda 

que no se mantengan a valor razonable a través de resultados. 

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efactivo contractuales conforme 

los asuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa de 

interás efeciua original Los flujos de efectivo esperados neluran fiyyos de efeciivo por la venta e recuperación 

de vájores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte mtegral de los termos 

contractuales (de aplican). 

Las pérdidas crediticias esperadas ze reconocen de acuerdo a dos enfoques: 

- — Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto para cuentas por cobrar comerciales y 

activos contractuales, 

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comarclales y activos contractuales, 

Vida útil de propiedad, planta y equipos- 
La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de línea recta durante la vida 

útil estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos 

debería disminuirse, se deprecia el exceso entra el valor en llbros neto y el valor de recuperación estimado, de 

acuerdo a la vida útil restante revisada, Factores tales coma los camblos en el uso planificado de los distintos 

activos podrían hacer que la vida útll de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente 

en las proyecciones de uso futura de Jos activos. La Compañla revisa anualmente el deterloro que puedan sufir 

los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor fibros de
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cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado, 

Obligaciones por beneficios a empleados- 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión y beneficios por terminación de empleo, se determina 

mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podrían diferir de 

los acontecimientos que efectivamente tendrán jugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determinación 

de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalldad y los aumentos futuros de las 

pensiones, Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, 

las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, 

Todas estas suposiclones se revisan a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, 

Para la deteminación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de los bonos corporativos 

de alta calidad en el mercado de E,ULA, 

EJ Indles de mortalidad se basa en las tablas blométricas de experiencia ecualoriana publicadas por el Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Socia! (1ESS) según Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos 

futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de Inflación futuros esperados para el país, 

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

A continuación, se enumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas emtidas para 

que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018, En este 

sentido, ta Compañía tiene la Intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia. 

Fecha efectiva de 

    

vigencla 

RIF 16 - Arrendamientos + de enero de 2018 
CÍNIIE 23- Incertidumbre sobre los Iratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019 
Modificaciones a ta NIF 8: Cararteristicas de pago anticipado con compensación negativa 4 de enero de 2019 
Modificaciones a ta NIC 18: Modificación, reducción o Iguidación del plan 1 de encra de 2049 
Modificaciones a fa NIG 28; Intereses a jargo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019 
NIF 3 - Combinaciones de negacios 1 de enero de 2019 
NIIE 11 - Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019 
NIC 12- impuestos a les ganancias 1 de enero de 2019 
Nic 23- Costas por préstamos 4 de enero de 2019 
NIF 17 - Contratos de seguro 4 de enara de 2021 
Modificación a la NIF 10 y NIG 28 Venta o contribución de acilvos entre una inversión y su asociada o Incafinida 
negocta conjunto 

Los aspectos más relevantes de la NIIF que se considera aplicable a la Compañla se detallan a contintración:
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NIF 16 — Arrendamientos 

La NIF 16 se emitió en ensro de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IPRIC 4 que determina sl un 

Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SÍC-27 Evaluación de la 

sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento, La NIF 16 establece los 

principios para el raconocimiento, medición, presentación y divulgación de los arrendamientos y requiere que los 

arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos baja un modelo único en el balance general similar a la 

contabilización de los arrendamientos financieros según la NIC 17. La norma Incluye dos exenciones de 

reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "puco valor" (por ejemplo, computadoras 

personales) y arendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con Un plazo de arrendamiento de 12 meses 

0 menos). En la fecha de inlcio de un arrendamiento, el amendatario reconocerá un pasivo para realizar los pagos 

del amendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo 

subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, elactivo con derecho de uso). Los arrendatarios deberán 

reconocer por separado el gasto por Intereses en el pasivo por arrendamiento y al gasto por depreciación an al 

activo por derecho de uso. 

También se requerirá que los arrendatanos vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran clertos 

eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento fuluros 

resultantes de un camblo en un Índice a tasa utilizada para determinar esas pagos). El arrendatario generalmente 

reconocerá el monto de la nueva medición del pasivo de arrendamiento como un ajttste al activo par derecho de 

uso. 

La contabilidad del arrendador según la NIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la 

contabilidad actual según la NIC 17. Los arrendadores continuarán clasificando todos los arrendamientos 

utilizando el mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos 

los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros 

La Compañla a la fecha esta en proceso de analisis de los Iinearuentos de esta norma, sin embargo no espera 

impactos significativos dentro de sus acuvos y pasivos. 

INTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre da 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera: 

2018 2017 

No No 
Corriente corriente  Corriante  comiente 

Activos financleros medidos al costo amortizado 
Elecilvo y equivalentes de efectivo 3,959,881 - 3,559,325 - 
Cuentas por cobrar comerciales 1,764,107 - 1,570,470 - 
Cuentas por cobrara partes relacionadas 13,328 - 828,206 - 
Olras cuentas por esbrar 75,924 5,307 54,128 14,848 

Total activos financieros 5,710,040 5397 6,142,218 14,648
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2018 2017 

No No 
Corriente corriente  Gomiente — corriente 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreadores comerciales y otras cuentas por pagar 1,027,108 - 831,850 - 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 894,488 - 418,943 - 

Total pasivos financieras 1,581,502 “ 1,050,193 - 
    

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores 

comerciales y cuentas por cobrar y par pagar a partes relacionadas se aproximan al valor Justo debido a la 

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, 

8, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue: 

2018 2017 

Efectivos an caja 10,346 7,506 
Bancos 1,087,591 855,016 
Inversiones temporales wm 2,748,744 2,590,714 

3,856,801 — 3,559,325 

«1 Inversion con venaimiento en snera " de 2019 (2 de enero de 2018) que genera intereses a la tasa del 2% anual (3% en 

  

2017 

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cabrar comerciales se desglosa como sigue: 

2018 2017 

Clientes 0 1,813,382 15%21,898 
Menos. Provisión para cuentas incobrables (49,285) (51,426) 

4,764,107 1,570,470 
    

(1) - Saldos que no generan Intereses y poseen un perfado de crédito promedio de 60 días. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es 

como sigue:
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? 31 de diciembre de 2018 31 de diclembre de 2017 

Nodete- — Deterio- No dete- — Deterio- 

rlorado rado Total riorado rado Total 

Por vencer 1,409,018 - 1/408,018 1,224,418 - 1,224,418 

Veneldos; 

Da1 230 días 121,305 - 121,365 150,485 - 350,485 

Da3t a 60 días 9,042 - 9,012 77,804 - 77,804 

De 61 a 90 días 4,142. 4,142 
De 91 a 180 días 71,350 - 71,360 32,228 - 32,228 

Más de 180 días 198,505 — (49,285) — 198,505 156,961 — (51,428) 85,635 

Total 1,813,392 — (49,285) 1,764,107 — 1624,888 (51,428) 1,570,470 
  

A continuación se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables durante los años 2018 y 2017: 

    
2018 2017 

Saldo al Inicio 51,426 58,633 
Más (menos): 

Provisiones 10,200 - 
Bajas (12,341) (5,107) 

Saldo al fina! 49,285 51,428 

10 INVENTARIOS 

Al3| de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventanos se enconíraba constituido de la siguiente manera. 

    

    

2018 2017 

Productos terminados 654,514 580,814 
Mera prima 202,480 96,053 
Materiales y repuestos 55,082 57,223 
Productos en proceso - 238 
Inventarios en transito 46,897 62,298 

971,023 795,027 
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propledad, planta y equipos se formaba de la slgulente manera; 

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017 

  

  

Deprecia- Depre- 
ción ciación 
acumu- Valor scumu- Valor 

Costo lada neto Costo lada neto 

Terrenos 300,750 - 368,760 — 386,760 - 360,750 
Enficios 910,638 — (432,555) 484,079 — 916838 (380,378) 536,256 
Maquinarles y equipos B44,784 — (458,348) — 186,435 644,784 (306,628) 248,158 
Muebles y enseres 17,804 — (17,698) 105 17,804 — (17,249) 881 
Equipos de computación 318218 — (213,951) 3,265 315216 (275,101) — 40,115 

Vehiculos 31818 (31,818) > $181 (81,618) — - 

2,209,008 (1,254,373) 1,038,838 2,283,008 (1,101,160) 1,191,842 
  

Durante lus años 2018 y 2017, el movimiento de propledad, planta y equipos fue corno sigue: 

Costo: 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 

Saldo al 34 de diciembre de 2018 

Depreciación acumulada: 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 

Depreciación de! periodo 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 

Depreciación del perlodo 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 

Saldo neto 

      

  

        

  

  

  

  

  

  

Magul- Equipos 
Marias y Muebles de 

Terra- equipos y compu Vehfeu- 
nos tación h 

288,759 918,638 543,784 37,804 — 315,218 31,816 — 2,263,008 

366,750 916,638 6447849 417,604 315,218 31618 2,203,008 

368,750 916838 844784 17,804 335,218 31818 2,209,008 

- (928,108) — (330,281) — (16,548) (218,212) (31,616) — [824361 
- (52,206) — (68,347) (700) — (66889) — - (176,205) 

- (280,376) — (396,628) — (17,243) (276,101) — (31,516) (1,101,165) 
- ($2,181) — (61,721) (465) — (8885 - (153,207) 

- (632,559) — (asa,a4o) (17,608) — (913,951) — (31,818) (1,254,973) 

386,750 484.078 196,435 108 1,255 - 1,038,635 
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12. ACTIVO INTANGIBLE 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de activos intangibles corresponde al derecho de llave que raprasenta 

el excaso del precio de compra sobre el valor Justo de los activos netos del negocio a la fecha de adquislolán y 

marcas de fábrica (Atkady, Flelshmanns, Dibujo rectangular y Super yema fleishmanns) registradas legalmente 

en el Ecuador por Bums Philip South Amerlca Pty Limited y cuya propledad fue transterida a la Compañía en pago 

del aumento de capital acciones Inscrilo en el Reglstro Mercantil el 24 de septiembre del 2004, Hasta el 1 de 

enero de 2011 la Compañía amortizaba aplicando el métudo de linea recta, a razón de una tasa del 5% anual. 

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa 

  

como sigue; 

2018 

Comerciales (1 854,128 

Otros 172,878 

1,027,108 

(4) Corresponden a saldos por pagar a proveedores que no devengan Intereses y poseen un perlodo de crédito promedio de 
30 días. 

14. PARTES RELACIONADAS 

(2). Saldos y transacerones son partes relacionadas 
413! de diciembre de 2018 v 2017 los saldos par cobrar y pagal con pariss relacionadas ss desglosan 
como sigue 

Pais 

Porcobrar; 
Compañía de Allmentos Latinoamerisana de 
Venezuela CALSA S.A. wm Venezuela 
Calsa Perú SAC Perú 

Subtotal 
Menos- Provisión 

Por pegar: 
Calsa Peri SAC a Per 
Calsa Cía, Argentina de Levadura S.A, Argentina 
Flelschmann Foods S.A. Colombie 

(1) - Saldos generados por venta de productos terminados. 
(2) — Saldos generados por compja de productos terminados. 

21 

2017 
  

589,718 

38,132 
  

831,850 
  

Naturaleza de 

da relación 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

2018 
  

920,205 
13,328 

941,523 
(829,295) 
  

13,326 
  

  

2017 
  

920,295 

  

928,295 

  

928,295 

418,343 

  

418,343
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to) 

Transacciones 

Durante los años 2018 y 2017, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y 

  

    

  

  

  

  

acolonistas fueron; 

Compras Dividon» 
Venta de Inven- dos 

Año 2018 Pals bienes tarios Servicios pagadas 

Calsa Perú SAG Perú 44,471 4,082,400 - - 

Calsa Cla. Argentina de Levaduras S.A (1) Argentina - - 16,522 . 

Flelschmann Foods S.A Colombia - 308,508 - - 

Ab Mauri Overseas Holding Ltd. Australla - - - 1 

Ab Mauri Sauih America FTY Limiled Australla - 1,955,855 

44,471 4,989,997 18,522 1085887 

Año 2017 

Calsa Perú SAC Perú 30,463 3,902,673 - - 

Calsa Cla, Argentina de Levaduras 5.4. (1) Argentina - - 178,477 - 
Flelschmann Foods 5.4. Colombia 4,508 329,471 - - 

AbMaurj Overseas Holding Ltd. Australia - - - 1 

Ab Mauri South Amenca PTY Limied Austalla - - - 1/826,285 

24,971 4,292,044 178,177 128,286 
  

(1). ConTecha 2 de septiembre del 2018 entró en vigencia el contrato denominada "Contrato da Prestación de Servicios” 

celebrado enlre la Compañía y Calsa Argentina de Levaduras S.A 18, por concepto da estrategla de negocios, 
resultado operatwo, sendiclos financieros, entre olros en el cual se establece que dichos servicios tengan una 

tetnbucion anual de 148,992 por el perfodo de doce mes contados partr de le fegha de celebracion del pamirato 

Este contrato tuvo vigencia de doce meses y jue renovado automaticamente ya que ninguna de las dos partes día 

por lerminado el contrato 

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas en términos y condiciones acordadas entre las 

partes. 

Administración y alta dirección- 

Los mismbros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía, 

Incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representen, na han participado al 34 de 

diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y relevantes. 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 

La gerencia clava son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, diriglr y 

controlar las actividades de la Compañía, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro 

(sea o no ejecutivo) del consejo de administración u órgano de goblerno equivalente de la Compañía.
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Durante los años 2018 y 2017, el importe reconocido como remuneraciones fas, beneficios na monetarios, 

sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la gerencia clava 

de la Compañía, se presenta como sigue: 

2018 2017 

Beneficios del personal de carlo plazo 134,410 125,808 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

ta) Corto plazo: 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue: 

  

2018 2017 

Participación a trabajadores 381,930 498,384 

Benefícios soclales 107,378 100,060 

Otros beneflotos 22,311 38,302 

521,620 845,788 

(b) Largo plazo: 

Mediante resolución publicada en el Registra Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 

«Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 

Trabaja, sin perjuicio de la que les comesponds según ta Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad 

con lo que menciona al Código del Trabajo, tos empleados que por vemticinco años o más hubieren prestado 

servicios continuada o interrumpidamente tendran derecho 3 ser jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente, los empleados aue a la feche de su aespido hubieran cumplido vente años v menos de 
vemticinco años de trabajo continua o mterrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha 

jubilación. 

Así tambián de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones con 

los empleados que se separen. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral par 

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajadar con el 

velnticinco por ciento del equivalente a la última remuneración menáual por cada uno de los años de servicios 

prestados a la misma empresa o empleador. 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, fas obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente 

  

forma: 

2018 2017 

Jubilación patronal 101,914 4,240 
Desahuclo 60,178 62,588 

    

182,092 136,828 
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La siguiente tabla resume el movimiento de Ja provisión y los componentes del gasto neto por Jubllación 

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados Integrales y el impajte reconocido en el estado 

de situación financiera: 

Satdo al Inicio 

Movimiento del pertodo: 
Costo lahoral or servicios 

Ganancia actuarial 

Costo financiero 

Reverslón de reserves exfrabafadores 

Saldo al final 

  

Jubilación patronal Desahuclo Total 

2018 2017 2018 2017 208-207 

84,260 82,145 62,688 620864 198,928 134,209 

16,974 11,477 7681 5908 26,035 17,385 
- 413) - (557) - (2,270) 

4,080 3,413 2A05 2128 485 5542 
(2,780) — (41,082) — (2478) — (6356) — (5,266) (18,038) 

          

101,914 84240 60,178 52,688 182,002 136,828 
    

Los principales supuestos actuanales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y 

desahucio fueron los siguientes: 

Tasa de descuento 

Tasa esperada de Incrementa salarlal 

Tasa de rotación 

Tabla de mortalidad 

Tasa de incidencia de ¡nvahdaz 

Antgliedad pars jublacion (horabres + mujeres) 
Numero de empleados 

2018 2017 

821% 2,34% 
381% 3.7% 
5,97% 10 45% 

lES5 2002 JESS 2002 

1ESS 2002 1ESS 2002 

2a     

Un análisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto dave significativo al 31 diciembre 

de 2018, se llustra a continuación: 

Supuestos 

Tasa de Incremento 

Tasa de descuenta salarial 

Dismi- Dismi- 

Aumento — nución Aumento  nución 

0.5% 0.5% 0.5% 05% 
    

Efecto sobre la obligación neta de Jubilación patronal 102,907 100,933 102907 100,933 

Electo sobre la obligación neta de Desahucio 

24 

60,472 50888 0472 59,685
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IMPUESTOS 

(a) 

(0) 

Impuestos por pagar- 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera: 

impuesto a ta renta por pagar (Véase Heral (b)) 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
Retenciones de impuesto a) valor agregado 
Impuesto al valor agregado (IVA) 

Impuesto a la renta 

Reconocido en resultados del año- 

2018 
  

598,070 

6,370 

8,407 

55,472 
  

570,918 
  

2017 
  

515,486 

15,510 
5,842 

68,258 
  

602,805 
  

Los gastos por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados an el estado de resultados Integrales de 

los años 2018 y 2017 ss componen de la sigulante manera; 

Impuesto a la ranta corriente 
Impuesto a la renta diferido 

Total gasto por impuesto a la renta del año 

Concillación del resultado contabletributario- 

2018 
  

826,007 

(25,883) 
  

800124 
  

2017 
  

045,055 
4,948 

851,004 
  

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinación del impuesto 

a la renta en los años 2018 y 2017 fueron las siguientes 

Viildad antes de Impuesto a la renta 

Más (menos)- Partidas de concillación 

Gastos no deducibles 

Olras Deducciones 

Vllidad tributaria 
Base imponible sujeta a la teria del 22% 
Base Impontbi sujeta a Ja tarifa del 25% 
Base Imponible sujeta a la terlfa del 20% 
asa de Impuesto 

Provisión para Impuesto a la ranta carente 

2018 

2,164,281 

1,124,174 
(20,586) 

3,256,859 

2,982,461 
376,398 

25% y 29% 

826,007 

2017 

2,824,178 

112,435 

  

2,925,813 

2,998,813 

22% 
  

649,055
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dc) 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinación del saldo del impuesto a la renta par pagar fue coma 

sigue: 

    

    

    

2018 2017 

Provisión para impuesto ada renta corriente 626,007 546,055 
Menos- 

Retenolones en la fuente del año (411,804) (29,551) 
Anlicipo de Impuesto a la renta (25,181) (23,758) 
Crédito bibutario por 150 (69,982) (7,250) 

Saldo por pagar (Véase literal (a)) 508,070 515,485 

Impuesto diferido- 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente 

manera: 

Estado de sltuación Estado de resultados 
financiera débito (crédito) 

2018 2017 2013 2017 

Diferapcias TOmaaradas: 

Provisión por Jubllación patronal 7,830 - (7.530) 8,409 

Valor neto de realización de invantarios 1473 1,097 (430) 1500) 
Preusién por desmantelarento de actos 15 900 15 90D - (1,808) 
Provisión por deterioro de cuentas por oobrar 5,368 
Provisión por impuesto a la salida de dimsas 8868 5.069 (2700) (2.6377 
Provisión por Ingreso diferido 10,009 (50,000) - 
Reavaluo de propiedad, planta y equipo (63,549) —— (58,688) (8,117) 3,817 

Otros - - - (8,994) 

Efecto en sesullados (25,883) 4,949 

Paslvo por Impuesto difendo, neto (9,877) (35,780) 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta- 

Situación tributaria- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar las declaraciones 

del Impuesto a la renta de la Compañta, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a parlir de 

la fecha de presentación de Ja declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con sus obligaciones tributarias, 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución.
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Determinación y paga del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañta se determina sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre de 

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente, 

Tasa del impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 25% (22% en el año 2017). En el caso de que la sociedad tenga 

accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes a establecidos en 

paralsos fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, Individual o 

conjunta, igual o superior al 50% del capltal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, 

se incrementa la tasa de Impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adlclonales. 

Cuando la mencionada participación de los acclonistas domlelllados en paralsos fiscales o regímenes de 

menor imposición sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a fa tasa de Impuesto a la renta 

se aplicarán sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 

Asimismo, se aplicará la tarifa de Impuesto a la renta más 3 puntos porcentuales a toda la base imponible, 

a la socledad que incumpla con el debar de Informar la composición de sus acclonistas, socios, participes, 

contribuyentes, beneficlanos o similares, conforme a lo que establezca la Ley Orgánica de Régimen 

Tributario Interno y tas resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjulclo de otras 
sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compañía relnvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece 

la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la 

senta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente 

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguente año 

Anticipo del impuesto a la renta» 

El anticipo se determina sobre ta base de la declaración del impuesto a ta renta del año inmediato antenor, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos componentes), patamonio total, ingresos 

gravables y costos y gastos deduclbles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y 

no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción, En caso de que el Impuesto a la renta causado 

fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en Impuesto a la renta mínimo. 

Así también, se exclulrán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la ranta 

que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inverslones para las nuevas inversiones, 

así cono otras afectaciones por aplicación de normas y principlos contables, 

También están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas 

a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo de 5 años.
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(a) 

Dividendos en efactivo- 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades 

nacionales y extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 

domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes 

en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta: 

Esta exención no apilca sl el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de 

controlar la atribución de dispaner del beneficia, es una persona natural residente en el Ecuador, El 

porcentaje de retención de dividendos o Ufillidades que se aplique al Ingreso gravado dependerá de quien y 

donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de Impuesto 

ala renta para personas naturales (35%) y la taria general de impuesto a la renta prevista para socledades 

(25% o 28%). 

En el caso de que los dividendos sean distribuldos a sociedades domicllladas en paralsos fiscales o 

regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tesa 

máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de Impuesto a la renta corporativa aplicable 

para sociedades, 

Cuando la sacledad que distibuya los dividendos o utilldades incumpla el deber de informar sobre su 

composición accionarla se procederá a la retención de Impuesto a la rente sobres dichos dividendos como 

sl se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la tenminación del ejercicio ecanémico 11 otorgue 

préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 

comerciales), asta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se 
deberá efectuar la retención correspondiente a la tanfa de impuesto e la senta comoratwo vigente al año en 

cursa, sobre el monto de tales pagos Tal retencion sera declarada y vagada al mes siguiente de efectuada 

y constluira crédito ínbutano para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utílklades que perclhan las sociedades domicilladas 

e no en Ecuador y las personas naturales, actratorianas o extranjeras, residentes o no en el país, 

provenientes de la enajenación directa o indlfrecta de acclonas o participaciones de sociedades domicilladas 

o establecimientos permanentes en Ecuador, 

Impuesto a la Salida de Divisas (I5D)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) es del 5% y grava a lo slgulente: 

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior. 

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusiva aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

. Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
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te) 

= — Lasexporlaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por persanas naturales 

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por 

conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D), entre otros lo siguiente: 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capltal e intereses de créditos otorgados por 

Instituciones financieras intemacionales, con Un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 

inversiones previstas en el Código Orgánico de tá Producción, Comercio e Inversiones y que 

devenguen Intereses a las tasas referenciales. 

. Pagos realizados a) exterior por concepto de dividendos distribuldos por sociedades nacionales o 

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 

estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

. Los pagos de capita! o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital 

ingresado al país por Un residante, sea como financiamiento pmplo sín intereses o como aporte de 

capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar Inversiones productivas, y estos valores 

hubleren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años contados a partir de su 

Ingreso. 

El impuesto a la Salida de Divisas (15D) podrá ser utifizado como crédito tributario para la determinación del 

impuesto a la renta hasta por5 años, slempre que haya sido originado en la Importación de materias pamas, 

instmos y bienes de capital con la finalidad de que sean Incorporados en procesos productivos y gus consten 

en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria 

Reformas tributarias» 

En el Suptemento del Regisiro Oficial No 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Organica para el 

Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equitibrio Fiscal; y 

en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicó su Reglamento. Los 

principales incentivos y reformas tributarias que la administración considera que le pueden ser aplicables 

son los siguientes: 

- Incremento en el límite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad, del 4% cambia al 20% 

del total de Íngrasos gravados. 

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumará 3 puntos porcentuales 

cuando; 

+ la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 

similares, incumplan su deber de informar su composición socistaria, 

+ dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista 

un titular residente, establecido o amparado en un paralso fiscal, jurisdicción de menor 

Imposición o régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador. 

La adición de tres (3) puntos poresntuales aplicará a toda la hase Imponible de la sociedad, cuando el 

porcentaje de participación por quíenes se haya Incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea
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igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

Cuando la mencionada participación sea infarior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades más 

tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 

participación. 

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagada en adquisiciones locales e 

Importaciones de bisnes y servicios padrá ser utilizado hasta dentro de ainco años contados deede la 

fecha de pago. 

- Se incluye corno excepción del hacho generador del impuesto a la salida de divissa a la cancelación 

de obligaciones mediante la compensación. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2017, la composición accionaria es como sigue: 

Número Porcenta- — Valor 

  

  

, de Jedepar — por Valor 
Acclonistes Pals acclonos — flelpación acción — nominal 

AB Maurl Overseas Holdlng L1d Australia 1 0000024 1 1 
AB Maur Soulh America PTY Limited Australla 4,178,744 90.08% 1 4178744 

4,178,745 100% 4,176,745 
  

18. RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transilera a la reserva legal por lo menos el 10% de fa utilidad neta anual, hasta que la 

reserve llegue por lo menos al 60% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse come diedendos en 

19 

30 

  

fivo, excepto en caso de iquidación de le Compañia, pero puede ublizarse paro cubrr perdidas de 
operaciones o para capitallizarse. 

UTILIDADES RETENIDAS 

(a) 

do) 

Ajustes por adopción por primera vez de las NIIF- 

De acuerdo a la Resolución No. SC.IGLOPA IFRS.G.11,.007 de la Superintendencia de Compañias, el saldo 

acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF 

podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, sí las hublere o ser devuelto a los 

acclonistas en el caso de liquidación de la Compañia 

Dividendos - 
Mediante acta ordinaria de Junta General de Accionistas celebrada el 11 de mayo del 2018 se aprobó pago 
de dividendos sobre las utilidades del año 2017 por la suma de 1,955,857. 

Mediante acta ordinarla de Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2017 se aprobó pago 

de dividendos sabre las utilidades del año 2016 por la surna de 1,862,286, los mismos que fueron cancelados 

en mayo de 2017.
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(c) Resultados acumulados- 

Durante el año 2018, la Compañía reglstró con cargo a los resultados acumulados 295,910 por alcance a 

impuesto a la renta de los años 2015, 2016 y 2017, debido a un ajuste en la tasa de impuesto aplicada. Este 

diferencial fue cancelado en diciembre de 2018, 

20, VENTA DE BIENES 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2047, la venta de blenes se famaba de la siguiente manera: 

Segmentos 2018 2017 
  

Tipo de bienes o servicios 
Venta directa 4,977,258 — 5,176,597 

Distribuidores 7,104,858 7,128,352 

Indusiriales 1,365,498 319,189 
Consumo 681,477 865,747 

Total ingresos de contratos con clientes 14,179,890 — 13,280,835 

Mercado geográfico 
Costa 7.030,258 — 8,027.609 
Sierra 7,148,834 7,263,228 

Total ingresos de contratos con clientes 14,179,890 — 13,280,835 

Tiempo de reconocimiento de ingresos 
Rlesgos transferidos en el momento de la entrega 14,179,590 — 13,280,835 
Riesgos transíendos a lo largo del tiempo - - 

Total ingresos de sontratos von cientes 14,178,880. — 13280,835 

21. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de admmisiración y ventas se formaban de la siguiente manera: 

  

  

2018 2017 

Adminis- Adminis. 

tración Ventas Total tración Ventas Total 

Costos de personal 803,982 1,056,134 1860118 054582 B21,963 1,076,645 

Daterloro de Cartera 926,989 1200 628,169 

Publicidad y propaganda 2,163 323,447 326,880 974 407,013 407,987 

Movilidad y viáticos 32,079 157.758 189,835 38,490 187,981 224471 

Honorarios profesionales 150,739 var 151,526 176,952 - 175,952 

Alquileres 72.518 49,293 422,271 93,768 47,885 1414451 

Depreciación 128,530 24,677 153,207 70,137 41,713 111,850 

Impuestos y contribuciones 79,075 222 79,897 80,568 - 90,588 
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2018 2017 

Adminis- Adminis- 
tración Ventas Total tración — Ventas Total 

Repuestos y mantenimientos 37,328 34,517 58,345 28,153 36,453 67,506 
Comunicaciones y datos 38,808 35,544 78,350 41,883 18,642 58,525 

Guardlanta 87,800 - 57,800 57,561 - 57,581 
Seguros y reaseguras 31,253 - 31,263 38,888 - 38,888 
Diferencias y pérdidas de (nventarjo 21,291 11,358 33,358 18,207 9,353 27,560 
Suministros y materiales 17,281 3,020 21,208 17,362 4,342 21,704 
Otros gastas 71,516 14,482 36,108 84,975 6,263 71,258 
  

2,474,010 — 1713388 4,187,575  1800,538 1881428 3,382,087 
  

22. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, Incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, 
y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financleros es financiar las 

operaciones de la Compañía y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales activos 

financieras de la Compañía Incluyen los deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras 

cuentas par cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 
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La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liguidez; los altos ejecutivos de la 

compañla supervisan la gestión de estos riesgos. 

dej 

(6) 

Riesgo de mersado- 
La exposicion de la Compañía al nesgo de mercado se presente por los cambios en las tasas de cambio y 

tasas de interes que pudieran afectar Jos ingresos de la Compañia o el valor de los Instrumentos financieros 

que mantiene. El obyetivo de la administracion del pesgo de mercado es administrar y controlar las 

exposiciones a este resgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

Rlesgo de crédito- 

El riesgo de crédito es el rlesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía sj un cliente a contraparte 

en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente del 

efectivo en bancos, cuentes por cobrar comerciales, cuentes por cobrar a partes relacionadas y olres 
cuentas por cobrar. 

La exposición de la Compañía al slesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas 

individuales de cada cllante. 

La Administración ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente actual y 

potencial individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito, La revisión de la 

Compañía incluye calificaciones externas, cuando están disponibles, y en algunos casos referencias
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bancarias, Se establecen límites de venta para cada cliente, los que ¡epresentan el monto ablerto máximo 

que no requlere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan periódicamente. Adicionalmente, la 

Compañía minimiza el riesgo de pérdidas por incobrabilidad mediante la contratación de una póliza de 

seguros, que Je cubre hasta el 85% de las cuentas por cobrar a aquellos clientes que son evaluados y 

calificados por la aseguradora, previo a la concesión de cualquier crédito, Los clientes que no cumplen con 

los requerimientos de solvencia exigidos por la Compañla sálo pueden efectuar compras de contado y/o 

mediante al olorgamianto de garantías adecuadas. 

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan según sus caracieristicas de crédito, 

Incluyendo si corresponden a un Individuo o a una entidad legal, sí son mayoristas, minoristas o usuarios 

finales, su ubicación geográfica, industria, perfil de antigdedad, vencimiento y existencia de dificultades 

financieras previas Los ellentes que se claslfican como "de alto riesgo” sa incluyen en tna lista de clientes 

restingidos y son monitoreados por la Administración, y las ventas futuras se realizan con pagos 

adecuadamente garantizados. 

(c) Riesgo de liquidez- 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones 

asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u atros activos 

financieros. El enfoque de la Administración para sdministrar la liquidez es contar con los recursos 

suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en condiciones normales como de tenslén, sin Incurrir 

en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañla. 

La Administración dispone de información que le permite monitorear los requerimientos de flujo de efectivo, 

por lo genera! la Compañla tlene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 

operacionales esperados durante todo el año, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas 

sue no pueden predecirse rasonablemente 

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía subre la base de 
los pagos contractuales no descontados que surgen de los contratos respectivos: 

Más de 3 

meses y 

Hasta3 menos de 

  

    

  

  

mes 12 Total 

AI 31 de diciembre de 2018 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 252,908 64,200 1,027,106 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 864,488 854,498 

1,527,402 64,200 1,891,602 

AL 31 de diciembre de 2017 
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 629,570 azbo 631,850 
Cuentas por pagara partes relacionadas 418,343 - 418,343
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Más de 3 

mesas y 

Hasta3 manos de 

meses 12 Total 

1,041,913 8,289 1,050,193 
      

GESTIÓN DE CAPITAL 

Para propósitos de gestión del capltal de la Compañía, el capital incluye el capital accionario emltido y todas las 

demás reservas de patrimonio atríbulbles a los propletarios de la controladora. El objetivo principal de la gestión 

del capltal de la Compañla es maximizar a! valor para el acclonista. 

La Compañía gestlona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función de los camblos en las 

condiciones económicas y los requerimientos de las cláusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su 

estructura de capilal, la Compañia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compañla 

monltorea la estructura de capital ulllizando un ratio de endeudamiento, definida como el cociente entre la deuda 

neta y el capital total más la deuda neta, 

El nivel de liquidez al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

    
2018 2017 

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por 
pager a partes relacionadas 1,891,602 1,050,189 
+) Efectvo y eguivalentes   de efectivo (3,856 681) (2 859,326) 

    

Excedente de disponible (2,165,078) (2,509,132) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 

han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 

Interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.


