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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de ABCALSA S. A
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ABCALSA S. A. (una sociedad andnima constituida en el
Ecuador y subsidiaria de AB Mauri South America PTY Limited de Australia), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultadoes integrales, de cambios en el
patrimania y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y |as notas a los estados financieros que
-incluyen un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, |3 situacion financiera de ABCALSA S. A. al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Infoermacién Financiera.

Bases para la opinidn

Muestra audiforfa fue efectuada de acuerdo con MNarmas Internacionales de Audiforia.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsahilidades del Auditor sobre la Auditoria de ios Estados Financierns. Somos independienies de la
Compafia de acuerdo con el Codigo de Etica emitide por el Comité de Normas internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de las estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cddigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditorfa.

Responsabilidades de fa gerencia de la Compafia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinade como necesario
por la gerencia, para permitir [a preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas & fraude o error.

En la preparacidn de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafifa para continuar coma un negocio en marcha; revelar cuanda sea aplicable, asuntos relacionados con
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negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a8 menos que la gerencia intente
liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de Jos estados financieros

Nuestros objetivas son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de distorsiones importantes dehidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria gue incluya
nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes a errores y son consideradas materiales si,
de manera individual ¢ en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que Ios usuarios tomen basdndose en estos estadas financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa. Nosotros

ademds:

»  fdentificamos v svaluamos gl riesgo de distorsionss imporiantes en fos estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de guditoriz en respussta a acuelios riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulie de un error, ya gue el fraude puede implicar colusisn, falsificacidn, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre (a efectividad de! controf interno de fa Compaiifa.

= Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por a gerencia son razonables.

» Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por [a gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre (a habilidad de la Compaiifa para continuar
como un negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha del infarme de auditoria. Sin embargo,
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hechos y condicicnes futuras podrfan ocasionar que |la Compafiia cese su cantinuidad como un negocio en
marcha.

« Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenida de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacidn razonable.

Hemos comunicade a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditorfa, y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditorfa, en caso de existir.

Otro asunto

Hacemas mencidn a gue los estadaos financieros de ABCALSA S. A. al 31 de diciembre de 2015 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha enero 31 de 2016
contiene una opinidn sin salvedades.

D f ooy

Guayaquil, Ecuador
& de abril de 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ABCALSA S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Nota 20186 2015
Activo
Activo corriente;
Efectivo en caja y bancos 6 3,287,393 5,116,999
Cuentas por cobrar comerciales 7 1,526,157 1,858,729
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 12(a) 832,730 928,285
Otras cuentas por cobrar 39,348 45,380
Inventarios i : ' 8 753,549 784,376
Seguros pagados por anticipado 41,068 34,729
Oftros activos - 30,400
Total activo corriente ’ 6,580,245 8,598,908
Activo no corriente:
Praopiedad, plania y equipos : g 1,368,047 1,467,140
Activo intangible 10 2,647,781 2,647,761
Otras cuentas por cobrar 23,857 -
Oftros activos 30,400 -
Total active no corrients 4,070,108 4,114,801
Total active 10,650,350 12,713,808

CPA. André5-Garcla Véliz

Dleanems
Gere erleral Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




ABCALSA S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas par pagar
Cuentas por pagar a partes rejacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Beneficios a empleados a iargo plazo
Impuesto diferido

Ofros pasivos

Total pasive no corriente

Total pasivo

Patrimonio:;
Capitat social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Diegéﬁggez'@fsnems
Ger General

Nota 2016 2015
11 704,125 1,051,668
12(a) 357,436 1,040,768
13(a) 686,874 854,771
14(a) 621,316 834,505
2,369,751 3,781,712

13(n} 134,200 130,421
14(b} 30,811 100,611
63,500 63,599

228,619 294,631

2,508,370 4,076,343

15 L417B745  A17B745
16 1,237,294 1,029,957
17 2,635,941 3,428,754
8,051,080  B,637,466

10,660,350 12,713,809

Aok

CPA. AndrésGarcla Véliz
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ABCALSA S, A.

Estados de resultados integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Nota
Venta de bienes 30
Costo de ventas : a()
Utilidad bruta
Gastos de administracion 18
Gastos de venias 18
Ingresos financieros 3
Otros ingresos
Utilidad antes de impuesto a |a renta
Impuesto a la renta 14(b)

Utilidad neta y resultado integral

2016 2015
13,029,563 15,878,829
(7,127,350)  (8,336,500)

5902213 7,542,329
(1,74B,092)  (1,972,748)
(1,555,930)  (1,862,113)

54,537 19,771
67,126 179,608
2,719,854 3,906,847
(650,241) (B72,167)
3,034,680

2,069,613

Die%!ﬁgg;@ﬁaems 2
Ge eneral Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




ABCALSA S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Porlos afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Ajustes Resul-
de tados Total

Capital Reserva  primera acumu- patri-

social legal adopeién lados Total monio
Saldo al 31 de diclembre de 2014 4,178,745 726,499 697,542 1,819,241 2,516,783 7,422,027
Més (menos):
Dividendos pagados {Véase Nota 17(b}) - - - (1,819,241} (1,819,241} (1,819,241)
Utifidad neta - - - 3,034,680 3,034,680 3,034,680
Transferencla a reserva legal {Véase Nota 16) - 303,468 - (303,468)  (303,468) -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 4,178,745 1,029,967 697,542 2,731,212 3428754 B,B37466
Mas {menos):
Dividendes pagados (Véase Nota 17(b)) - - - (2,731,212) (2,731,212) {2,731.212)
Oiros ajustes (Véaze Nols 14 (b)) - . KR - T8,113 76,113
Liiflidad neta - - - 2088613 20649613 2069612
Transferencia @ reserva legal a ser aprobada por
accionistas (Véase Nota 16) - 207,327 - (207,327)  (207,327) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4,178,745 1,237,254 773,655 1,862,286 2,635,941 8,051,980

/ v/

Diego Lopéz eCyaﬂﬁ CPA. Andrés Garcla Véliz
Gerentg Genperal Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ABCALSA S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Ddlares de E.U.A.
2016 2015

Flujos de efective de actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,719,854 3,906,847
- Ajustes para conciliar [a utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacidn-

Depreciacion 178,325 163,701
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 3,788 20,687
Baja de propiedad, planta y equipa {13,935) (18,733)
Cambios netos en los activos y pasivos-
Disminucion {(aumento) en cuentas por cobrar comerciales 132,572 (138,148)
{Aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas (4,435) (663,082)
Disminucién en inventarios 30,827 15,581
{Aumento) disminucidn en seguros pagados por anticipado (6,338) 13,515
(Aumento)} en ofras cuentas por cobrar {17,885) -
{Disminucion) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (347,543) 155,747
{Disminucidn) aumento en beneficios a empleados (167,897} 187,180
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas (683,332} 775,172
Aumento en impuestos por pagar 4,231 71,365
1,828,251 4,488,832
Impuesto a la renta pagado (861,348) {595,228)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 966,903 3,893,604

Flujos de efective de actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, plania y equipos {65,297} (225,582

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Pago de dividendos (2,731,212  (1,818,241)

{Disminucidn) aumento neto en efectivo en caja y bancos {1,829,606) 1,848,771

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio 5,116,999 3,268,228

Saldo al final 3,287,393 5,116,999

o

Diego Lépez Cisnefos CPA. Andrés Garcia Véliz
Gerenfe Gantral Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ABCALSA S_ A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015
Expresadas en Délares de E.UA.

1. OPERACIONES
Abcalsa S. A. (la Compafiia) es una compaiifa ecuatoriana, subsidiaria de AB Mauri South America PTY Limited
de Australia, |a cual posee de forma directa el 99.99% de su capital, cuya Gltima matriz es Associated British Food
PLC de Londres. La actividad principal de la Compafila es Ia produccién y comercializacion de toda clase de

productos para la panificacion y pasteleria.
La direccion registrada de la Comparnifa es en [as calles Medardo Angel Silva 13 y Panamé.

Los estados financieros de Abcalsa S. A., para el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados y
autorizados por la gerencia para su emisién el 31 de marzo de 2017 y serédn presentados para la aprobacién de
la Junta General de Acclonistas, En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"}, emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB").

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histdrico excepto por
izs obligaciones por beneficios a empleados largo plaze que son valprizadas en base @ méindos aciuarizles
(Véase Motz 3}, & partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se
presentan en Doélares de E.UA. que es lg moneda de curso legal en Ecuador vy la moneda funcional de

presentacion de la Compafifa.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas gue son obligatorias para periodos gue se inician a
partir del 1 de enero de 20186, segln se describe a continuacién:

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a Ja NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacidn de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 3B Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracion de los
métodos aceptables de depreciacién y amortizacion

- Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipc y agricultura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la particlpacion

- Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o coniribucion de activos entre un inversor y su asociada o joint
venture

- Enmienda a la NIIF 5: Actives mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no coriientes



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad
de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

- Enmienda a la NIC 18: Beneficios a empleados

- Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

- Enmienda a [a NIC 1: Iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de consolidacion

Debido a la estructura de la Compaiila y la naturaieza de sus cperaciones, [a adopcién de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significative en su posician financiera y resultados de operacidn; por lo tanto,
no ha sido necesario madiiicar los estados financieros comparativos de [a Compafila.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en cafa y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambics en su
valor. '

(b) Instrumentos financieros-

() Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del slcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieres al valor razonable con cambios en resuliados, prestamos y cuenias
por cobrar, inversiones & ser manienidas hasia su vencimisnio, inversiones financieras disponibles
para {a venta ¢ derivados designados como instrumentos de coberura. La Compaiia determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial vy, cuando es
apropiado, revailia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financleros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la enfrega de los activos dentro de un
perlodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencién en el mercado (fransacciones
cenvencionales) se reconccen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Companiia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicidn posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su dlasificacion, en las cuatro categorias

siguientes:
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=  Aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
«  Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

s  Agtivos financieros dispenibles para la venta

Los activos financieros de la Compafila se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos finarcieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negecian en un mercado activo, por los que |z entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a sU deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amoriizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de
la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiera en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterjoro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales

como costos financieros.

La Compariia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efactivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y oiras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al vaior de Is transaccidn, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es

aplicable.

Baja de activos financieros
Un active financiero (o, de corresponder, parie de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechas contractuales sobre los flujos de efective del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre |os flujos de efectivo del activo o se asuma una
~ obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de Ios fiujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y (g) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el contro! del mismo.

Cuando la Compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos |os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismao, el activo se continida reconcciendo en la medida de la implicacion continuada de
la Compaiila sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. Ei
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(i)

activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Companiz ha retenido.

Una implicacién continuada que tome Ja forma de una garantfa sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en Hibros del activo, y el importe méximo de contraprestacion
que la Compafnia serla requerida a devalver,

Deterioro de activos financieros

La Compariia evalia en cada fecha del estade de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiera o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un aciivo financlero o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o més eventos que han ocumido después del reconocimiento inicial del activo
{un evento de “perdida sufrida") y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fiujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o activos financleros de la Compariia, que pueden estimarse de
forma confiabie. Evidencia de deterloro puede ser indicios de que los deudores o un grupa de deudores
estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses
o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en |os flujos de efectivo futuros, tales como
cambios en atrasos o en condiciones economicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cusntas por pagar, segin sea perfinenie. La Compafila determing la clasificacion de sus pasivos

financieros en su reconccimiznto il

Todos los pasivos financieros se reconecen iniciaimente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamas y cuentas por pagar contabilizados al costo amoriizado, se reconocen netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivas financieros se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados comao obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de [a fecha del estade de situacién financiera. bos costos de financlamiento se
reconocen segln el criterfo del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adguisicion

del financiamiento.

Medicidon posterior 7
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn. Los pasivos financieros
de la Comparifa corresponden a préstamos y cuentas por pagar.
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Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconacimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en Ja adouisicion y Jas
comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amartizacion de
la tasa de Interés efectiva se reconoce como costo financiera en el estado de resultados integrales.

La Companiia mantiene en esta categoria acreadores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasijvos financieros
Un pasive financiero es dado de baja cuando |a obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si Jas condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasiva, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

(iii} Compensacidn de instrumentos financieros
Les activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuanda se tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia tiene la infencion de
cancelartos sobre una base neta o de realizar el active v cancelar el pasivo simultdnsaments.

inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, ef menor, excepto
importaciones en fransito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos 1os costos estimados de terminacion y venta.

El Inventario de materia prima, materiales y repuestos se registran al costo de compra y el inventario de
productos terminados y en proceso Incluye costos de materiales directos, mano de obra y una proporcian
de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de la planta.

La estimacidn para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de |a Compafia, en base
a una evaluacion de la antigliedad del inventario. La provisidn para obsolescencia de inventarios se carga
a los resultados del afio. ;

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de
los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una
vida il Indefinida, por lo tanto no son chjeto de depreciacion.
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El costo iniclal de ta propfedad, planta y equipos comprende suU precic de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembalsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo en operacian
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
tambien incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equlpos, siempre y cuzndo se cumplan con Ins criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento
rutinarios son reconocides como gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
atll, la gue se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcién de las estimaciones de vida ti]
para estos activos:

Afios
Edificios 5~25
Maquinarias y equipos 2-10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 1-8
Equipos de computacion 3

Una partida de propledad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros de! activa) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La wvida Of velores resfdusles v el mélodo de depreclacidn seleccionados se revisan v sjusian

prospectivaments & ia fecha de cierre de cada ejercicio, dg corresponder.

Activo intangible-
El activo intangible adquirido se mide inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, el active
intangible se registra al costo menos cualquier pardida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el activo intangible de la Compaiila es de vida diil indefinida, no se
amortiza y se somete a pruebas anuales para determinar si presenta deterioro det valor.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo infangible se miden cemo [a diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo,

Deterioro de activos no financieros-

La Compaifila evalla a fin de cada afio si existe algin indicic de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafila hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinade
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para cada activo individual, 2 menos gue el active no genere fivjos de efective gue sean largamente
independlentes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activa ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, Ios flujos de efectivo futuros estimados son descontades a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especfficos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta,
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo
de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican
contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable.
Las pérdidas por detericro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como fos voldmenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la rentz corriente es medido como el imporie esperado que sea recuperada
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compaiila. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el céleulo
de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha de cierre de cada aiio.

La gerencia evaliia periddicamente |a posicion asumida en las declaraciones de impuesto a |a renta respecto
de situaciones en las que ias leyes tributarias son objeto de interpretacion.

tmpuesto & ia renta diferido
El impuesto a |a renta para fos pericdos futuros es reconccido usando el método del pasive sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconacen para todas Ias diferencias temporias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amaortizables, en la medida en que sea
probabie la existencia de la ufilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos

fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El Importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice |a totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconecidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el gue el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relasionado con las partidas no reconosidas en el estado de situacién financiera se
reconece fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente con la
gue se relaciona, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonic.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar |os activos impositivos corrientes contra (os pasives impositivos corrientes, v si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta at impuesto y con la misma autoridad tributaria,

El pasivo porimpuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguler Impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre ias ventas incurrido en una adguisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de [a autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos sobre
las ventas.

Ef importe neto def impuesio sobre las venies que se espers recupserar de, o que corresponds pagar & la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en £l estado de situacion

financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo .

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de ios doce meses siguientes al cierre del periodo
en &l que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a carto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% scbre [a utilidad contable.

Largo plazo
La Compaiila, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obiigacién a la

“fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales

realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. Elvalor presente
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de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo

estimados.

La polltica contable de la Comparniia para los pianes de beneficios definidos es reconocer [as pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconccimiento de ingresos-
Los ingresos se caiculan al valor razonable de |la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta
el impoite estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

Venta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconoclidos cuando la
Compafila transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
Importe de los ingresos y los costos incurrides o por ocumir, en relacién con |a transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asaciados con la

transaccion.

Ingresos financieros- Los ingresos por intereses se reconocen sabre [a base de la proparcian del tiempo
transcurrido, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Los ofros ingresos corresponden principalmente a recuperaciones de seguros recibidos.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemeante del momento en que se
pagan vy se registran en los pericdos con los cuales se retzcicnan.

Yalor razonable

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participanies de un mercado a fa fecha de medicidn. La medicion al vaior
razonable se basa en el supuesio de que la transaccidn para vender el activo o transferir el pasivo tiene

lugar, ya sea:

- En el mercado principal para &l active o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compaiila.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado actiian en su

mejor interés econdmico,

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.
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La Compafita utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por fas cuales tiene
sufictente informacidn disponible para medir al valor razonahle, maximizando el uso de datos abservables
relevantes y minimizando el uso de datos na observahles.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacidn, en base al
nivel més bajo de los datos usados que sean significativas para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamenie observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivas que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Comparifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerargula mediante Ia revision de la categoerizacion al final de cada periedo de reporte.

Las metodologlas y supuestos empleados por la Compaiifa para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos Instrumentos financieros. La
gerencia evalud gue el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, las
cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, [as cuentas por pagar a paries
relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a sus valoras en libros, debido
en gran parle al vencimiento a corfo plaze de estos instrumér}tus ¥ no se divulga Ia informacion de valor

razonabie segin lo requerido por las NIIF,

USO DE ESTIMAGIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que |a gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas & los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son confinuamente evaluados y estén basados en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resuftados aciuales podrian diferr de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre |a base de
su mejor conocimiento de fos hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas

por ia gerencia:

Estimacidn para cuentas incobrables-

La Compania reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principaimente en la evaluacian de Ia antighedad de
los saldos por cobrar, un anélisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.
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Vida atil de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante |a vida
util estimada de dichos actives. En aquellos casos en 1os que se puedan determinar que la vida Util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de
acuerdo a ia vida Uil restante revisada. Factores tales como [os cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos, La Comparila revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir
los activos de larga vida cada vez que fos eventos o cambios en ias clrcunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado,

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a |a interpretacion de regulaciones tributarias compiejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y |a oportunidad en que se genera el resultado gravable future. La Compaiila
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El imporie de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en |as diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafila y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestionss, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafila. '

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valar presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacién de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariates. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de
los aconiecimientos que efetiivamenie fendrén lugar en &l fufuro. Estes supesiciones incluyen |a determinacion
de la tasa de descuento, los sumentos salarigles futuros, jos indices de mortalidad v los aumenios futuros de ias
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, tas suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los ¢ambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se regvisan a cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

Para ia determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos corporativos
de alta calidad en el mercado de E.UA.

El Indice de mortalidad se basa en Jas tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por &l Instifuto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segln Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacion futuros esperados para el pals.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los pericdos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este
sentido, fa Companila tiene |a intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmilenda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmienda a la NIC 12 Impuesto a las ganancias — Reconocimientc de activos por impuesto diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas na realizadas

Enmienda a la NIC 40 — Transferencizs de propledades de inversion 1 de enero de 2018
Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacin y medicidn de operaciones de pago 1 de enero de 2018
basado en acciones

NIIF 12 ~ Revelacion de intereses en otras enfidades — Aclaracion del alcance de los requerimientos de 1 de enero de 2017

revelacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enaro de 2018
NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacitn de activo entre un inversor y su asoclada / Aln no definida

negocio conjunto

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcién de las
enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la administraclén es que no existen impactos
significatives de |a adopcidn de estas normas o enmiendas.

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales y del exterior, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
AL 31 de diciembre de 2018 v 2015, ol saldo de cuenias por cobrar comerciales se desgliosa como sigue:

2016 2015
Clientes n 1,582,690 1,720,252
Menos- Provision para cutentas incobrables {56,533} {61,523)

1,526,157 1,658,729

(1) Saldos gue no generan intereses y poseen un perfodo de crédito promedio de 60 dias..

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la aperiura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es
como sigue:
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31 de diciembre de 2016

31 de diclembre de 2015

Nodete-  Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total - riorado rado Total
Por vencer 1,290,541 - 1,280,541 1,385,521 - 1,385,521
Vencidos:
De 1a30dlas 158,140 - 158,140 132,327 - 132,327
De 31 a 60 dias 13,794 - 13,794 - - -
[De 91 a 180 dias 7,692 - 7,692 34,134 - 34,134
Més de 180 dlas 112,523 (56,533) 55,990 168,270  {61,523) 106,747
Total 1,582,690 (56,533) 1,526,157 1,720,252  {61,523) 1,658,729

A continuacion se presenta el movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los afios 2016 y 2015:

2016 2015
Saldo al inicio 61,523 95,764
Mas {menos):
Provisién (Véase Nota 18) - 141,639
Bajas {4,990) t475,880)
Saldo al final 56,533 61,523

8, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, el saldo de inventarios se encontraba constituide de |a siguiente mansra;

Productos terminados
Materia prima

Materiales y repuestos
Productos en procesa

Inventarios en {ransito

Menos- Estimacion para obsolescencia de Inventario

2016 2015
528.367 343,102
131,400 243,832

62,859 79,874

7,292 19,614

23,631 106,865

753,549 793,387
- (9,011)
753,549 784,376

Durante los afos 2016 y 2015, el movimiento de |a estimacién para chsolescencia de inventario fue como sigue;

13
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2016 2015
Saldo al inicio 9,011 6,973
Mas {menos):
Provisian - 2,038
Baja {5,011) -
Saldo al final - 3,011

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Deprecia- Depre-
cién ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
Terrenos 366,750 - 366,750 366,750 - 366,750
Edificios 916,638  (328,108) 588,529 958,900 (324,868) 634,032
Maquinarias y equipos (1) 644,784  (330,281) 314,503 580,575  {2B6,478) 294,087
Muebles y enseres 17,804 (16,543) 1,261 17,804 (15,759} 2,045
Equipos de compuiacidn 315216 (218,212) 97 004 314,128 (181,417} 182,711
Vehiculos 31,816 {31,816} - 54,127 (44.607) 8,520
Obras en proceso - - - 7,985 - 7,885

2,293,008  (924,961) 1,368,047 2,300,269  (833,128) 1,467,140

(1) Incluye provisién por deterforo de 17,284 al 31 de diclembre de 2015 comespondiente a actives que durante el afio 2016

fuercn dados de baja.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el saldo de activos intangibles corresponde al derecho de liave gue representa
el exceso dal precio de compra sobre el valor justo de los activos netos del negocio a la fecha de adguisicion y marcas
de fabrica (Arkady, Fleishmanns, dibujo rectangular y super yema flelshmanns) registradas legaiments en el Ecuador
por Bums Philp South America Ply Limited y cuya propiedad fue transferida a la Compania en pago del aumento de
capital acciones inscrito en el Registro Mercantil el 24 de septiembre del 2004. Hasta el 1 de enero de 2011 Iz
Companla amortizaba aplicando el método de linea recta, a razdn de una tasa de! 5% anual.

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el saido de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:
2016 2015
Comerciales 4] 668,121 981,245
Otras 38,004 70,423

704,125 1,051,668

(1} Corresponden a saldos por pagar a proveedares que no devengan infereses y poseen un perfode de crédito promedio de 30
dias.

12. PARTES RELACIONADAS

fa} Saldos v transacciones conpartes relacionadas
Al 31 de diciembre de 20168 v 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:
Naturaleza de
Pajs la relacién 2016 2015

Por cobrar:
Compariia de Alimentos Latinoamericana de
Venezuefa CALSA SA, (1) Venezuela Comerclal 928,295 928,295
Calsa Pert SAC Pert Comergial 4,435 -

932,730 928,295
Por pagar:
Calsa Perd SAC 2 Peni Comercial 330,509 1,012.962
Calsa Cia. Argentina de Levadura S.A, Argentina Comercial 26,927 -
Ab Mauri Hispanoamericana S.A. Argentina Comercial - 27,806

357,436 1,040,768
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Saldos generados por venta de productos tefminados.

(2} Saldos generados por compra de materia prima y producto terminado

Transacciones
Durante los afios 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas

fueron:
Compras
Dividen-
Venta de Inven- dos
Anoc 2016 Pais bienes tarios Servicios pagados
Calsa Perll SAC Peni 4,435 2,936,255 - -
Calsa Cla. Argentina de Levaduras S.A. (3) Argentina - - 32,738 -
Ab Mauri Hispanoamericana S.A. (3} Argentina - - 169,171 -
Ab Mauri Overseas Holding Ltd. Australia - - - 1
Ab Mauri South America PTY Limited Australia - - - 2731211
4435 20362585 201,800 2,731,212
Ano 2015

Compaiiia de Alimentos Latinoamericana

de Venezugala CALSA S.A. Venezueia 1,984,110 - - -
Calsa Pard SAC Perg - 2211672 -

AB Maruii Hispanoamericans S. A {3} Argenting - - 177,654
Fleischmann Food S.A. Colombia - 36,680 - -
Maruri Technology B.V., Holanda - 423 - -

Ab Mauri Overseas Holding Ltd. Australia - - - 1
Ab Mauri South America PTY Limited Australia - - - 1,818,240

1,054,110 2248775 177,654 1,818,241

(3 Con fecha 31 de agosto de 2015 entrd en vigencla el contrato denominade “Contrato de Prestacldn de Serviclos”
celebrado entre la Compania y AB Mauri Hispanoamerica S. A., por corceplo de estrategla de negocios, resullado
operativo, servicios financieros, entre otras, en el cual se establece que dichos servicios tengan una retribucion anual
de 204,000 por el periodo de doce mases contados a partir de la fecha de celebracién del contrata. Esie contrain tuvo
vigencia de doce meses. Desde agosto 2016 estos servicios son prestados y facturados por Calsa Cla. Argentina de

Levaduras S. A.

Las ventas y compras a partes relacionadas son reallzadas en términos y condiciones acordadas entre las
partes.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b} Administracion y alta direccidn-
Los miembros de [a alta administracian y demas personas que asumen la gestion de la Compaiifa, incluyendo
a la gerencia general, as/ como los accionistas que [a representen, no han participado al 31 de diciembre de
2016 y 2015 en transacciones no habituales y relevantes,

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las actividades de la Compafrila, ya sea directa o indirectamente, Incluyendo cualquier miembro (sea o no
gjecutivo) del consejo de administracién u 6rgano de gobierno equivalents de la Compaiiia.

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos comao remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,
sueldos variablas, beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la gerencia clave de

la Compafiia, se presentan como siguen

2016 2015

Beneficios del personal de corio plaza (1) 102,624 163,308

(1) Noincluye baneficios a largo plazo.
13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo:
Af 31 de diciembre de 2018 v 2015, & saldo de beneficios & empleados cotto plazo se desglosa como sigus:

2016 2015
Participacién a trabajadores 483,132 680,444
Beneficios soclales 165,865 119,347
Ofros beneficios 37,877 45,980
686,874 854,771

(b) Largo plazo:
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Cbligatorio. De conformidad
con io que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumpildo veinte afios ¥y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

19

Asi tambien de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafila tendrla un pasivo por indemnizaciones con los

empleados gue se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacidn laboral por
desahucioc solicitado por el empleador o per el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco

por ciento del equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a

la misma empresa o0 empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |as obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente

forma:

Juhilacion patronal
Desahucio

2018 2015
82,145 78,300
52,064 52,121

134,209 130,421

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal

y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion

financiera:

Saldo ai inicio
Movimiento del periodo:
Cosio laboral por servicios
Ganancia acluarial

Coslo financierc
Beneficios pagados

Reversion de reservas exirabajadores

Saldo al final

Jubilacian patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
78,300 65,019 52,121 44715 130,421 109,734
12,708 15,879 7,058 2,558 18,762 25,537
(927} - (612 - (1,539) -
3,178 3,038 2,013 2,020 5191 5,058
- (5,7386) - (4,172) - (9,808}
{11,115) - (8,511) - (19,626) -
B2,145 78,300 52,064 52,121 134,209 130,421

Los principales supuestos actuariales usados en [a determinacion del pasivo por jubilacién patronal y desahucio

fueron los siguientes:

Tasa de descuento {1
Tasa esperada de incremento salarial

Tabla de mortalidad

Tasa de incldencia de invalidez

Antigiedad para jubilacion {hombres y mujeres)

Nuimero de empleados

2016 2015
B.21% 8,68%
3.95% 3.95%

IESS 2002 IESS 2002
IESS 2002 IESS 2002
25 anos 25 anos
61 68




Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Tal como se menciona en la Nota 2, la Compafia en el afo 2016 aplicd por primera vez la enmienda de la NIC 18,
efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2016. El iImpacto de ia aplicacidn de esta

enmienda, no tevo impacto significativa en la provisién mantenida sl 31 de diclembre de 2015,

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambic en un supuesto clave significativa al 31 diciembre de
2018, se ilustra a continuaciar

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial Tasa de mortalidad
Dismi- Dismi- Dismi-
Aumento nucidbn  Aumenfo pucién  Aumento nucion 1
0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 1 afio afio
Supuestos
Efestn sobre la obligacidn neta de Jubllacion Patronal 458 {462) {462) 458 N/A NIA
Efecto sobre la obligacion neta de Desahucio 302 (305) {305) (302) N/A NIA

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se formaba de |a siguiente manera:

2016 2018
impussio a Iz renta-por pagar (Véass fiteral (b)) 453,30 T8
Hetenciones en la fuenie de impuesio a la renta 20,088 28,047
Retenciones de impuesto ai valor agregado 13,174 10,506
Impuesto al valor agregado (IVA) 94,662 85.141

621,316 834,505

(b} impuesto a la renta

Reconocido en resultades del afio-

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados integrales
de los afos 2016 y 2015 se componen de [a siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 643,928 876,010
Impueste a ia renta diferido 6,313 {3,843}
Total gasto por impuesto a la renta del afio 650,241 872,167
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Conciliacién dei resultado contable-fributario-
Las partidas que principalmente afectaran |a utilidad contable con Ia base para la determinacion del impuesto a

la renta en los afos 2016 y 2015 fueron las sigulentes:

206 2015

Utilidad antes de Impuesto a |z renta 2,719,854 3,806,847

Mas (menos)- Partidas de conclliacion

(Zasios no deducibles 216,286 300,603
Dividendos exentos (8,194) (208,032)
- (26,555)

Deducciones adicionales
Base imponible 2,926,946 3,981,863
22% 22%

Tasa de impuesto

Provision para impuesto a la renta corrignte 643,828 g76,01a0

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a |a ranta por pagar fue como sigue:

2016 2018
Provisidn para impuesto a la renta corriente 543,928 876,010
Menos-
Retenciones en Iz fusnie del ano {99,228} (108,508)
Anticipe de impuesio & 18 rents (37,202} (22.538)
Crédito tributario por IS0 {14,107y {34,158)
Saldc por pagar (Véase literal (a)} 493,391 710,811

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del pasivo por impuesto diferido se formaba de |a sigufente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Estado de situacién Estado de resultados

22

(c)

financiera déhito {crédito)

2016 2015 2016 2015
Diferencias Temporarias:
Provisian por Jubilacion Patronal 6,403 8151 1,748 (200)
Valor neto de realizacién de inventarios 537 193 (344) -
Provision por desmantelamiento de activos 13,982 13,882 - -
Provisidn por deterioro de cuentas par cobrar 3,368 4915 1,547 13,408
Provisian por impuesto a la salida de divisas 3,932 7,294 3,362 {7,294)
Revaluc de propiedad, ptanta ¥ equipo (1} (55,049)  (131,847) - (3,854)
Otros M (3,994) (3,309) - (5,803)
Efecto en resultados 6,313 (3,843)
Efecto en el patrimonio {1) 76,113 -
Pasivo porimpuesto diferido, neto 30,811 100,611

(1) Durante el afio 2016 la Compafila ajusld 76,113 con crédito a patrimonio.
Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacidn tributaria-

De acuerdo con disposicicnes legales, [a autoridad tributaria tiene la faculiad de revisar [as declaraciones del
impuesto a la ranta de fa Compaiila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contét:!n_s a-parlir dela
fophz de presentscion de is declarscion del impuesto & la rents, sfemprs y cuando haya cumplida

oporidnamenie con sus obligaciones tributarias.
La Compania no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucin.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Comparila se determina sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre de cada

periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a |a renta vigente.

Las sociedades nuevas que se consfituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clertos sectores econdmicos.

Tasa del impuesto a [a renta

La tasa del impuesto a la renta es del 232%. No obstante, |a tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la
sociedad tenga accionistas_, sacios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menar imposicién; con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a |a naturaleza de Ia
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sociedad.

Cuande la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que

corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard ia tarifa det 25% a toda |a base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar |2 composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o simitares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de
Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones gue fueren aplicables.

En caso de que fa Compaiila reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, pedria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a {a renta-

El anticipo se determina sobre [a base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato anterior,
apiicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos clertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipe sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptlble de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
manor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacidn de nuevn emples o mejora de masa salaral, v oen general agusllas inversiones v gasios
sfactivamerds reslizados, relacionados con los beneficios ibutarios para el page del impuesio & & renia gue
reconoce el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones, asi como

ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios. ’

La Ley Orgédnica de Incentivos Tributarios para Varlos Sectores Productives, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre de 2016, establece que el SR| podré disponer la devolucién del
anticipo de impuesto a |a renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del
contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a |a renta, distribuidos por sociedades
nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de oifras sociedades nacionales o exiranjeras, no
domiclliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién o de personas naturales no residentes en
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(d)

el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencian no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tisne el poder de controlar
la afribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a |z renta para
personas naturales (35%) y |a tarifa general de impuesto a a renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En ef caso de que los dividendos sean disiribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor impaosicidn se debe aplicar una retencion adicional por Iz diferencia entre la tasa maxima de tributacian
de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedadss (22% o
25%).

Cuando [a sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto z |a renta sobres dichos dividendos como si se

existiera un beneficiario efectivo residente en ! Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicic econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus soclos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos no comerciales),
esta operacion se conslderara como pago de dividendos anficipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencién correspondiente a ia tarifa de impuesto a la rentz corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto
de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajehacion degcciones v gartic_:ipacicnes

Se sncuentran gravadas con &l impugsto & ia renta, las uliiidades gue perciban las sociedades domicliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residenies o no en el pals, provenienies
de la enajenaciéon directa o indirects de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o

establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es de] 8% y grava a lo siguiente:

+ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

«  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12} meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de

dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estén exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguients:
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{e)

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamienio de inversiones
previstas en el Codigo Orgénico de fa Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

«  Pagos realizados al exterior por concepio de dividendos distribuidos por sociedzdes nacionales o
extranjeras domicilladas en el Ecuador, después del pago del impuesio a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposician.

»  Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesio a la Salida de Divisas y aranceles aduanatos,
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion econdmica
directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en
las provincias de Manabl y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador que sean
destinados a procesos productivas o a ia prestacion de serviclos ubicados en las zonas afectadas.

. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
Ingresado al pais por un residente, sea come financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos preductivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributarta.

Contribuciones especia_les_—

De acuerdo con la Ley Organics de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cludadane para a2 Reconsiruecion v
Feactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicads en &l Supiemento
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron cierias contribuciones por una sola vez,

entre ias principales gue afectan a |a Comparniia tenemaos:

«  La Contribucién sclidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde al
0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en &/ Ecuador y, sobre el
valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenszca de manera directa 2 una
sociedad residente en el exterior; si esta corresponde & un paralso fiscal o jurisdiccion de menas

. Imposicién o no se conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

s |a contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del Impuesto a la renta,

obtenida por las sociedadss en el gjercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta de [as personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad
gravable del afic 2016, |a diferencia sera deducible para los siguientes glercicios fiscales, conforme a los limites
y candiciones establecidas en el Reglamento.
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15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicidn accionaria es como sigue:

16.

17.

18.
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Nimero Porcenta-  Valor
de ja de par- por Valor
Accionistas -Pais acclones  ticlpacién accidn  nominal
AB Mauri Overseas Holding l.td Australia 1 0.000024 1 1
AB Mauri South Americza PTY Limited Australia 4,178,744 a0 99% 1 4178,744
100%

4,178,745

RESERVA LLEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta due la reserva
llegue por lo menaos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en caso de liguidacién de la Compariia, pero puede uiilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a la Resolucitn No. SC.ICL.CPA IFR5.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias, el saldo
acreedor que se genero preducto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF podrd
ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérd%das; si las hubiere o ser devuelio 2 los accionistas

en &l caso de iquidacion de s Compaiia,

(b) Dividendos -

Mediante acta ordinaria de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2016 se aprobd pago de

~ dividendos sobre |as utilidades del afio 2015 por la suma de 2,731,212

Mediante acta ordinaria de Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2015 se aprobd pago de

dividendos sabre ias ufilidades del afio 2014 por la suma de 1,819,241,

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

4,178,745
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2016 2015
Adminis- Adminis-
tracion Ventas Total tracion Ventas Total

Costas de personal 871,586 928,628 1,800.214 656,988  1,237.049 1,894,038
Fublicidad y propaganda 664 290,841 291,505 978 307,024 308,002
Honararios profesionales 279,585 - 279,555 280,202 8,072 288,274
Movilidad y viaticos 34,886 169,134 204,020 52,296 154,545 206,841
Alguileres 96,561 47587 144,148 108,802 46,117 154,919
Impuestos y contribuciones 123,879 - 123,879 266,636 " 8Bg 267,525
Depreciacian 53,650 44 307 97,957 38,259 45,449 83,708
Guardianfa 65,188 - £5,188 62,712 - 62,712
Comunicaciones y datos 38,860 31,692 70,552 88,438 30,206 118,644
Repuesins y mantenimientos 21,008 25,698 45,706 68,846 25,572 94,418
Seguros y reaseguros 46,537 - 45,537 56,518 - 56,518
Ciferenclas y pérdidas de inventario 28,591 8,304 36,895 - - -
Suministros y materiales 19,760 3,973 23,733 36,149 4,393 40,542
Provisidn para cusntas incobrables

{Véase Nota 7} - - - 141,639 - 141,638
Otros gastos 67,367 5,766 73,133 114,284 2,797 - 117,081

1,748,082 1,555,930 3,304,022 1,972,748 1,8562,113 3,834,861

19. ADMINISTRACION DE RIESG_QS'FJNANCEE_RO_S
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Los principales pasives financieros de ja Compafiiz, inciuyven acreedores comerciales v olras cuentas por pagar, v
cuenias por pagar 2 partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasives financieros es financiar las
operaciones de la Compariia y ofrecer garantias an respaldos de sus operaciones. Los principales activos financieros
de la Comparila incluyen las deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por
cobrar, y efective en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

L.a Compafila se encuentra expuesta a ios riesgos de mercado, de crédiio y de liquidez; los alios gjecutivos de [a
compafila supervisan |a gestién de estos riesgos.

(a) Riesgo de mercado-
La expasicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de cambio y tasas
de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafila o el valor de los instrumentos financieros gue
mantiene. El ohjetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |z rentabilidad.

(b} Riesgo de crédifo-
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se arigina principalmente del efectivo
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(e

en bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

La exposicidn de |z Companla al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por |as caractaristicas
individuales de cada cliente.

L.a Administracion ha establecido una polftica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cllente aciual y potencial
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de fa Compaiila
incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se
establecen /imites de venta para cada cliente, los que representan el monto ablerto maximo gue no requiera de
aprobaciones adicionzles; estos limites se revisan periddicamentes.  Adicionaimente, ta Compadila minimiza el
riesgo de perdidas por incobrabilidad mediante fa contratacion de una poliza de seguros, que le cubre hasta el
B5% de las cuentas por cobrar a aquellos clientes que son evaluados y calificados por la aseguradara, previo a
la concesion de cualguier crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos
por la Compafila sdlo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el oforgamiento de garantias
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segin sus caracleristicas de crédito,
incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, sl son mavyoristas, minoristas o usuarios finales,
su ublcacion gecgréfica, industria, perfil de antigiedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de ciientes restringidos y
son monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras se realizan con pagos adecuadamente
garantizados. '

Riesgo de liquidez- _

El riesgo de figuidez es el riesgo de que Iz Compania tenga dificliades para cumplir con sus obligaciones
asaciadas con sus pasives financieros, gue son liguidados matliante la entrega de efectivo u oiros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar |z liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia,

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo de efectivo; por
Io general la Comparila tizne como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante todo el afio, esto excluye el posible impacto de circunstanclas extremas que
no pueden predecirse razonablemente.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Comparila sobre la base de los

pagos coniractuales no descontados que surgen de los contratos respectivos;
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Mas de 1 Mas de 3
En mesy mesesy

menosde  menos de mencs de  Mas de12

1 mes 3 meses 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 504 568 105,032 4,525 - 704,125
Cuentas por pagar a partes relacionadas 357,436 - - - 357,436
952,004 105,032 4,525 - 1,081,551
Al 31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 947,356 674 " 70,756 32,882 1,051,668
Cuentas por pagar a paries relacionadas 473,751 - 465,678 101,339 1,040,768
1,421,107 674 536434 134,221 2,092,436

20. GESTION DE CAPITAL
Para propasitos de gestion del capital de la Compariia, el capital incluye el capital acclonario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de ia gestién del
capital de la Compania es maximizar el valor para el accionista.

La Comparila gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios en las
condiciones econdmicas v [os reguerimientes de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compafia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compania monitores la
estructura de capital ufilizando un ratio de endeudamiento, definido como ef cociente entra [a deuda neta v i capital
total més-ia deuda neta.

El nivel de liquidez &l 21 de diciembre de 2018 y 2015 &5 como sigue:

2016 2015
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas y otros pasivos 1,125,159 2,156,035
{-) Efectivo en caja y bancos (3,287,393) {5,116,999)
Excedente de disponible (2,162,234) {2,960,964)

21. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enesre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurride hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
Interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 20186.
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