ABCALSA S, A
{Una subsidiaria de Associated British Foods - ABF)
|Durén - Ecuador)

Esteda de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2014

{Expresado en Dalares de los Estados Unidos de América - USH)

Activos Notas 2015 2014
Activos cortientes:
Efectiva y equivalentes & efactivo 7 USH 5,116,993 3,268,228
Cuentas por cobrar comercialas, nato g 1,658,729 1,525,290
Cuentas por cabrar a entidades relacicnadas 16 938,295 265,213
Otras cuentas por cobrar ] a 45,380 71,670
Inventarios, neta 9 784,376 799,957
Gastos pagados por anticipada 34,729 AB,243
Activos mantenidos para la venta 30,400
Total activos corrientes 8,598,308 5,978,001
Activos no corrientas:
Propiedad, planta v equipos, neto 10 1,467,140 1,385,516
Activas intangiblas 11 2,847,781 2,607,164
Total activas no corrientes 4,114,501 4,042,680
Tatal activos USH 12,713,809 10,020,681
Pasivaos v Patrirmonio
Pasivos carrientes:
Cuentas por pagar comercialas 12 US§ 981,245 B25,498
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1% 1,040,768 265,538
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 12 1,759,689 1,229,773
Total pasivos corrientes 3,781,712 2,320,867
Pasivas no corrientes:
Beneficios a empleados 13 136,421 109,734
Impuesto difsrido pasivo 14 100,611 104,454
Dtros pasives 15 83,589 83,599
Totsl pashvos no correntas 284,631 277 78 7

apital acciones 17 4,478,748 4,178 TAR
Reserva legal 17 1,029,867 726,499
Resultados acumuladeos por adapeicn MIIF 17 697,542 897,542
Uiilidades disponibles 2,731,212 1,819,243
Total patrimonio B,637,466 7,422,027

Total pasivos y patrimonic USE 12,713,809 10,020,681

| At

Hrvoja Eterovic CPA Andrés Garcia Vehz
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



ABCALSA S, A,
{Una subsidizria de Associated British Foods - ABF)

Estado de Rasultados Integrales
Afig que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS}

Natas ' 2018 2014
Venias netas 1B USs 15,678,829 13,398,475
Costo de las ventas 19 (8,336,500} [7,135,669)
Utilidad bruta 7,542,329 6,252,807
Otros ingresos 300,640 114,211
Gastos de administracion y generales 19 (2,043,217 (1,872,399)
Gastos de ventas 19 {1,864,713) {1,791,276)
Otros gasios {47,963 {4B,052)
(3,655,253 (3,597,516}
Resultzdos de actividades de operacion 3,887,076 2,655,291
Ingresos financiaras 19,771 -
Costos financieros - {4,259)
Costas financieros, neto 19,771 (4,259)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,906,847 2,651,032
Impuesto z iz renta 14 (872,167) {629,653}
Utilidad neta y resultado integral del afio USsH 3,034,680 2,021,379

w;«%f . : e .
- o . Vi f;) ’ Foh i,f
‘ - -.!‘.n‘l"'i’"&"\"""" { J:,:.:f:’g’,'!:_" IR BT
Hevaie Eteravic CPA. AndréE Garcia Veliz
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas san parte integrante de esios estados financieros.
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ABCALSAS. A,
{Una subsidiaria de Associated British Foods - ABF)

Estado de Flujos de Efectivo
Afia que terming el 31 de diciembre de 2015, con aifres comparativas de 2014

{Expresade en Délares de los Estados Unidos ds América - US5)

_Notas 2015 04
Flujos de efectivo da las actividadss de OPErECion:
Utilidad neta UsSs 3,034,680 2,021,379
Ajustes:
Provisidn para detericro de cuentas por cobrar comeaciales 141,639 5,042
Pravision para obsolescencia de inventarios 9 2,038 (773}
Depreciacidn de propiedad, plantay equipocs 10 158,534 146,759
Amortizagion de activos intangibles 9,403 -
Impuesto diferido 14 {3,843) 48,581
Provisionss para pensiones de jubilacian patronal
e indemnizaciones por desahucio 13 20,687 3,159
Gostos-financisros-por-pensionas de-jubilacion patrarial
& indemnizacienes por desahucia - 4,259
{Aumentol disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar {269,123) (311,435)
Cuentas por cobrar a entidadss relacionadas (663,082) 397,879
Inventarios 13,543 142,309
Gastos pagados por anticizada 13,514 11,477
Aurmento (disminucidén) en: :
Cuerita por pagar comerciales 155,747 (54,024}
Cuentas par pagar a entidades relacionadas 778,172 (66,355}
Otras cuentas por pagar 528,928 -
Pagos de jubilacion patronal y desahucios - {69.019)
Flujo neto grovisto por actividades de operacion 3,918,837 2,279,176
Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adaquisicidn de propiedad, planta y squipas 10 (220,425) (135,572}
Venta de propiedad, planta v equipos - 86,032
Adaquisicidn de activos mantenido para la vanta (30,400) -
Flujo nete utilizado en las actividades de inversion 250,825) (49,540}

Aumento nsto dal sfectivo v equivalentes a sfective 1,848,771 307,878
Efectivo y equivalente & efegtiva al inicio dal afo 7 3,768,228 2,860,350
Efsctivo v equivalenta a efectivo al final dei afic 7 UsSs 5,116,999 3,268,228

™ Hrvoje Eterovic CPA. AndrésGarcia Véliz
; Gerante General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiaras.
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ABCALSA S A
{Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

ABCALSA S. A. (la Comparila) fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador, el
12 de agosto de 2002 y cambid su domicilio a la ciudad de Duran el 24 de septiembre de 201 0.
Sus oficinas estan ubicadas en las calles Medardo Angel Silva s/n y Panama. La Compafifa
esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

El 16 de noviembre de 2004 cambid su denominacion social de Burns Philp Ecuador S.A. a

ABCALSAS. A.. La Companla es subsidiaria de Associated British.Foods — ABF, una.compaiiia-

{2)

domiciliada en Inglaterra.

l.as operaciones de ABCALSA S. A. consisten en la produccion y comercializacién de toda
clase de productos para la panificacion y pasteleria.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{al

{b)

(c)

(d)

Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
(nternacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compafila el 4 de febrero de 2016 y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos
a la aprobacion de la Junta de Accionista de la misma.

Bases da Medicidn

e g
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Moneds Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compafia, de curso legal v de unidad de cuenia
del Ecuador desde marzo del 2000. A menos que se indique |o contrario, fas cifras
financieros incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en délares
estadounidenses.

Uso de Estimados vy Juicios

la preparacién de estados financieros de acuerdo con las NHF requiere que la
administracion de 'a Companfa efectie ciertas estimacionss, juicios y supuesios gue
afectan la aplicacion de politicas contables y los mentos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones vy supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconoccidas en el periodo en gue las
estimaciones son ravisadas y en cualguier pericdo futuro.

{Continua)
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ABCALSA S. A.
(Una subsﬂdtana de Associaied British Foods ~ ABF)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Juicios

En relacidn a juicios realizados en |la aplicacion de politicas de contabilidad, |a
Administracién informa que ninguno de ellos tienen un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidurmbre en Estimacion

La informacién sobre supuesios e incertidumbres de estimacion gue tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afo financiero,
se incluye en las siguientes noias:

» Nota 13 - Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
dasahucio

¢ Nota 14 - Impuestos diferidos

Medicidn de [os Valores Razonables

Algunas de las pollticas v revelaciones de las NIIFs requieren fa medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros.
La Compafla utiliza la medicién de los valores razonables principaimente para
propositos de: {i) recanocimiento inicial, (i) revelacidn, y (i} cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieres.

Cuando se mide e! valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos
cle merfadem ohservables siernpre qu@ SEf po%blﬁ, De 3r:ucrdo faﬂ NiFs log

se clasifican en

sigue:

= Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercades activos para activos o
pasivos idénticos.

» Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observahles para el activo o pasivo, ya sea directa {precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valar razanahle de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerargula del valor razonable de |a variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarqufa del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ccurrid el cambio.

La nota B incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.
{Contindia)



ABCALSAS. A e
(Una subsidiaria de Associaied British Foods ~ ABF)

Natas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

(3) Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas més adelanie han sido aplicadas consisientemante
a todos los periodos presentados en estos estados financieros a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)  Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que astan deniro del ciclo normal de la
operacién de la Cornparifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

{b) [nstrumentos Financieros

La compafia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar, y clasifica los pasivos financieros no derlvados enla
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos v Pasivos Financieros na Derivados — Reconaocimiento v Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en gue se originan. Los otros activos v pasivos
financierns se reconocen inicieimente en la fecha de negociacion en la que la
Compafta comienza a ser parts de las provisiones contractualas del instrumeanto.

Le Compafis da de baja un activo finenciero cuanda jos derechos contractuaies a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transiiers os derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substanciglmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financisro. Cualquier participacion de los
activos financieros transferido gue sea creada o retenida por la Compafia se
reconoce comoe un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligacionas contractuales
se cancelan o expiran.

l.os activos y pasives financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacidn financiera cuando, vy sélo cuando, la Companiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simuitdneamente.

{Contintia)
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{Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

it. Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamas y partidas por cobrar son activos financieros con pages fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos aciivos inicialmenta
se reconccen al valor razonahle méas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior &l reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

jii. Pasivos Financieros np Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialments a su valor razonable
mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los pasivos financieros no derivados se componen de cuentas por pagar
comerciales, v otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas como
patrimonio.  Los costos incrementales atribuibles directaments a la emision de
acclonas cormunes v a opcionas 48 acciones son reconccidas como una deduccién

del patrirnonio, netos de cuslouier i iribiutar,

fnveniaros

los inventarios se valorizan al menor entre su costo o valor neto de realizacion. El
costo se determina por el metodo del cosio promedio, excepto por las importacicnes
gn transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos Jos costos incurridos para
adquirir ios inventarios, los costos de produccion y transformacion, asf como costes
incurridos para llevar el inveniario a su condicion y ubicacion actual.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimadas para completar la
venia.

Prapledad, Planta v Equipos

i. Reconocimiento v Madicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada vy pérdidas por deterioro.

La propiedad, planta y eguipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede medirse de una
manera fiable,

(Continuva)
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ABCALSAS. A,
(Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adguisicion del activo.
El coste de activos construidos por la propia entidad incluye o siguients:

* El costo de los materiales y la mano de ohra directa;

* Cualguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsio;

* Cuando la Compafiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmanielar v remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; vy

» Los costos per préstamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedad v equipos poseen vidas ttiles distintas,
son regisiradas come partidas separadas ([componentes principales) del activo.

lLas ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta vy
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resuitados integrales cuando se realizan o
S2 ConDCEN.

Costos_Posterigres

Mejoras y renovacicnes mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ella
beneficios econémicoq futuros para la Compania v su costo pueds ser astimado de
rmarere fiable.  Los costos por reparacionses vomantenimis m:a de riting en

aropiedad, plar TR

Depreciacion

l a depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se cafcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un active, U oiro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con |z politica de la Compafia, no se espera
recuperar valor alguno al final de Iz vida (itil estimada de los bienes de propiedad,
planta y equipos, v, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Gtil establecida para cada compoenente de la propiedad, planta
v equipos. Los métodos de depreciacidn, vidas ttiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio vy se ajustan si es necesario. El terreno no se deprecia.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en el
cual estan instalados v listos para su uso o en &) caso de los activos construidos

internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones
de ser usado,

{Continual
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ABCALSAS. A
(Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Las vidas Utiles estimadas para el periode actual y comparativo son las siguientes:

Edificios e instalaciones Enire 5 y 25 afos
Maaqguinarias y equipos Entre 2y 10 anos
Vehiculos Entre 1 v B afos
Equipos de computacion 3 anos
Muebles y enseres 10 arios

Los métodos de depreciacidn y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio vy se
ajustan si es necesario.

Activos |niangibles

Los activos intangibles incluyen el derecho de llave (goodwill) gue representa el exceso
del precio de compra sobre el valor justo de los activos netos del negocio a la fecha de
adquisicion y las marcas, los cuaies estan ragistrados al costo. Masta el 1 de enare de
2011 la Compafifa amariizaba aplicando el método de linea recta, a razén de una tasa
del 5% anual. En cumplimiento con la NIIF 38 la Compafia determino que la vida til
es indefinida.

Los activos intangibles son valorizados al costo menos las pérdidas por deterioro dal
valor.

Deterioro

ieres o Denvados

Los actives financieros son evaluados en cada fechs del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si exisie evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas evenios de pérdida ocuiridos despues del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pardida han tenide un
efecto negativo en los flujos de efsctivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

ta Compafia considera ta evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula corme la diferencia entre el valor en iibros del activo y el valor
presents de |os flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una

{Continua)
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ABCALSAS. A~
(Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US§)

cuenta de estimacidn para deteriora contra los préstamaos y partidas por cobrar. El
interés sobre & activo deteriorado continta reconociéndose a través de la revarsion
del descuento. Cuando un hecho gue ocurra después de que se haya reconocido
al deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de ja. Compaifa, diferenies a. ... .

“inventarios & impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de

situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima &l valor recuperable del activa.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmenia son agrupados juntos en el grupo mas pequefo de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos ¢ unidades
generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un aciivo o umdad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso vy su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflgja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el actvo o la unidad generadora de efeciivo.

- S
R BRI Aty

Las pérdidas por deieroro son reconocidas en resultados.  Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimades utilizados para
determinar el imparie recuperable. Cuando se revierte una perdida por deteriorg,
el valor en fibros del activo no puede exceder al valor gue habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiase reconocido una pérdida por
deterioro.

Beneficios de Empleados

Beneaficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal v Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Repablica del Ecuador establece la obligacién par parte
de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados gue
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Comparifa,
el gue califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados,

{Contintia)
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ABCALSA S A
(Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a fos Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ademés dicho Cédigo establece gue cuando la relacién laboral termine por
desahucio, &l empleador deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la
{itima remuneracion mensual multiplicada por el ndmerc de afios de servicio.

La Companila determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separados calculando el monto del
beneficio futuro que los empisados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.. El cdlculo es realizado anualmente por.un actuario calificado usando -
el método de costeo de credito unitario proyectado.

Durante los afos 2015 vy 2014 la Compafila no registrd todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen del plan de beneficios definidos de jubilacion
patronal en otros resultados integrales por considerarlo no significativo; v por una
reestructuracian del area de logistica y bodegas, y del personal clave, registrd en
resultados todos los gastos por beneficios a empleados relacionados con el plan,
incluyendo el saneamiento del descuento.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los bensefictos del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prastados por los empleados o la ganancia o peérdida por la reduccidn, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafla reconcce ganancia y
pérdida en la liquidacidén de un plan de bensficios definidos cuando éstia ocurre.

Beneficios a Corie Plaze

& iz'r)sz rshalado das sobre
: 55 como gasios & medida qL ;oS
empleados provesan sus servicios o DI benaficic es devengado por eflos.

!

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este mento como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la abligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones raconocidas por este concepto corresponden a  aquellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

Baneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por ierminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con fos
empleadas.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamaos, litigios, multas o penalidades en general se recongcen coma pasive en el
estado de situacion financiera cuando existe una cbligacidn legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que serd necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para resolver la obligacidn y el monto puede ser estimado de manera fiable.

{Continda)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracidn actual del mercado
sobre el valor del dinsro en el tiempo v los riesgos especificos de ia obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

La Companfa registra un pasivo y el activo correspondiente, al valor presente de los
costos estimados de las obligaciones legales o implicitas para el desmanielamiento de
maguinarias y equipos, cuando el pasivo es probable y la obligacién puede estimarse
razonablemente. El valor presente estimado de la obligacion se evalGa anualmente o
cuando nueva informacion relevante se encuentre disponible. Los cambios en ia
provisidn para obligaciones de desmantelamiento se registran modificando el valor de
los activos y pasivos relacionados.

Cuando no es prabable gque un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién as revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 més eventos futuros, son tambign
reveladas como pasivos contingentes, a menos gue la probabilidad de un flujo de salida
de baneficios econdmicos sea remota, No se reconocen ingresos, ganancias o aciivos
contingentes.

Reconocimiento de Inaresos Ordinarigs vy Gastos

i. Productos Vendidos

Los Ingresos |
ardinenas SQFEJ“POHLN}UD
racibir, neta de devoluciones, descuenios, bondicaciones ub&'}k g lales v
del impuesto al valor agregado.  Los ingreses son reconomdos cuando axiste
evidencia persuasive que ef riesgo v los beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes han sido iransferidos al comprador, es probable que se
reciban los beneficios asociados con la itransaccion, los costos incurridos vy las
posibles devoluciones de los bienes negeciados pueden ser medidos de manera
fiable y la Compafila no conserva para s/ ningun envelvimiento en la administracidn
corriente de los hienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentes v &l
monio de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las venias.

fas actividades
ibida o por

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de
la jurisdiccion de la Compafla, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producio o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

i. (astos
Los gastos son reconocidos con hase en lo causado o cuando sen incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

{Continta}
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resuliados integrales o directamente
en el patrimonic, en cuyo caso el monto de impuesto relacionade es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
delafio utilizando la tasa impositiva aplicabla y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reporiados para
propésitos financieros vy sus corraspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y gue no afecta |z utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidn de los impuastos diferidos refleja las cansecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacion
financisra, recupsrar o liquidar =i valor registrado de sus activos v pasivos,

£l impussio a fa renta difendo medido a la tasa de IMpUESIc quUe S8 BspeTa
apligue al mamento de ia reversion de las diferencias temporales de acuerdo & la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promuigada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentements
se presentan en el estado de situacion financiera por st importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estén relacionados con los impuestos a la renta aplicados por ia misma autoridad
tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros vy diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que puedan ser utilizados. Los activos por impueste diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida gue no sea
probable que los beneficios par impuestos relacionados serdn realizados.

(Continda)
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ii. Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuesios diferidos la
Compania considera el impacic de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales
abiertos sobre fa base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones ds la ley tributaria y la experiencia anterior. Esia evaluacion
depende de estimacionas y supuestos y puade involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Companiia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Aln no de Aplicacion Efectiva

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencianan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
20186, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros:

(a)

{b}

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieres, incluyende un nueve modelo de
pnrd!duc (‘l’-—dl{!(‘!a‘% ecperadac Bara r‘a!rulqr &l defﬂriom e lna activos financierns

: La MUF 9 man

s financieros de la MG

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ despuss del 1 de enero
de 2018, con adopeion temprana permitida.

La Companla estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacion de la NilF 8. L.a Compafia ne planea una adopcion temprana
de esta norma.

NIF 158 |nareso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientss

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13
"Programas de Fidelizacidn de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodas anuales que comiencen en o después del 1 ds
enero de 2018, con adepcion temprana permitida.

(Continua)
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La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resulianie de la
aplicacién de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que fa adopeion de la NIIF 15 tenga un
impacto significativo sobre los estados financieros. La Compadfla no planea una
adopcion temprana de esta norma.

(c) Otras Nuesvas Normas o Maodificaciones a Normas e Interpretaciongs

La Compafila no espera que las siguientes nuevas normas © modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

¢ NIIF 14 Cuentas de Diferimiento da Actividades Reguladas.

¢ Coentahilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Enmiendas
ala NIIF 17).

» Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Enmiendas
ala NIC 16 y NIC 38}.

e Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Acuerdos
Caonjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

e Entidades de Inversidn: Aplicacién de la Excepcién de Consolidacion (Enmiendas a

l2 NHF 10, NIIF 12 v NIC 28]},

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1).

Mejoras Anuales a las NHFs Ciclo 2012 - 2014 (varias normas).

(5) Determinacidn de Valores Razonables

Las politicas contablss de Ia Companla requieren que se rimle;mmm;. los valores razonables
de lns acivos v ‘i . ‘ o

‘:‘Ecz a0 igc: notas espcmacaa ‘ndas & 856 ACtiVe O mnivo i ayor informacion acgrca e
los supuestos afectuados en la determinacion de los valores razonables.

{a) Cuentas por Cobrar Comergiales v Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
estima al valor presente de los flujos de sefectivo futuros, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha da medicion. lLas cuentas por cobrar comerciales sin {asas de
interés son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este
valor razonable se determina al momento del reconocimienio y para proposites de
revelacion en cada fecha los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

{b) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicion.

{Continua)
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Los montos registrados en cuenta por pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a que tales insirumentos tienan vencimiento de cario plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus cperaciones la Comparilz esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentas financieras:

¢ Riesgo de crédito

s  Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

Marco de Adminisiracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de
riesgos, asi como por el desarrollo y menitoree de las politicas de administracion de riesgos
de la Companla.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesges enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los Hmites. Se revisan
regularmente las politicas y fos sistemas de administracion de riesgo de la Compafia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania,
a través de sus narmas vy procedimientos de adminisiracion, pretende desarrollar un ambienis
de control discinhinado v construciivo en el que todos los empleados entisndan sus rmlss v

b

La Administracién de la Comparfiz monitorsa e curplimienio de ias politicas vy los
procedimientos de administracion de riesgo y ravisa si su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se origina principalmente del efectivo y equivalenite a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar,

La exposicion de la Compafifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente,

l.a Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
actual v potencial individualmente para evaluar su solvencia, antes de autarizar ventas a
crédito. La revision de la Compania incluye caiificaciones externas, cuando estan disponibles,
v en algunos casos referencias bancarias. Se establecen Ifmites de venta para cada cliente,
los que representan €l monta abiarto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales;

{Continta)
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estos [Imites se revisan periddicamente. Adicionalmente, la Compania minimiza el riesgo de
pérdidas por incobrabilidad mediante la contratacian de una paliza de seguros, que le cubre
hasta el 85% de las cuentas por cobrar a aquellos clientes que son evaluados y calificados por
la aseguradora, previo a la concesion de cualquier crédito. Los clientes que no cumplen con
los requerimientos de solvencia exigidos por la Compafiia solo pueden efectuar compras de
contade y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segln sus caracteristicas
~ de grédito, incluyendo si garresponden a un individuo o 8 una entidad legal, si son.mayoristas,
minoristas o usuarios finales, su ubicacion geografica, industria, perfil de antiglisdad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican
como "de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados
por la Administracion, v las venias futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compaiiia establece una provisidn para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provision se determina
en base a una evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones individualmente
significativas y con base a una evaluacion colectiva para las salidas no significativas. Por la
politica de cobertura de seguras indicada anteriormente la Administracion considera que na
existen perdidas en las que se haya incurrido pero que aun no se han identificado, atribuibles
a clientes gue manejan individualmente riesgos paco significativos.

Los clientes de la Compania estan localizados principaimente en el territorio ecuatoriano, 5
clientes registran individualments el 5% o més de las ventas netas de la Compafia en 2015 y
2014, y representan en agregado el 36% en el 2016 (35% en 2014) de las ventas netas.

N T g N 0 1 T2 TF PP RPN [0 SN DG R . o d N e A e T R
& dicizmibre de 2015 &l saldo de cusniss por aobig s ncluyven USS 678,411

ISR S PANCIDaiEs

La antigledad de las cuenias cobrar comerciales es la siguiente:

2015 2014
Valor bruto Deterigro Valor bruto Deterioro

Vigentas USH 1,385,621 - 1,164,779 -
Vencidas De 1 a 30 dias 152,625 - 141,252 -
Vencidas De 31 a 60 dias - - 21,679 -
Vencidas De 61 a 90 dias - - 30,3086 -
Vencidas De 81 a 180 dias 34,134 - 137,013
Vencidas mas 181 dias 148,072 {61,623) 136,026 (95,764}

UsSs 1,720,252 {61,523} 1,621,064 (956,764}

Efectivo v Equivalentes a Efectiva

La Compafia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$ 5,116,999 al 31 de
diciembre de 2015 {US%3,268,228 an el 2014}, que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito para esios activos. El efectivo y equivalentes a efective son mantenidos
principalmente, en bancos e instituciones financieras gue estén caliticadas entre el rango AAA
y AAA-, seglin |as agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank Watch Ratings.

{Continda)
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liqguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligacionas, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compania.

La Administracian dispone de informacidn que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compaiila tiene como objetivo contar con los recursos
nacesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante todo &l afio, incluyendo
gl page de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision
de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan
ser consideradas comeo riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimienios contraciuales de pasivos financieros:

2015
Valor en 6 meses o
libros menos
Cuentas por pagar comerciaies USS 981,245 981,245
Cuentas por pagar entidades relacionadas 1,040,768 1,040,768
Otras cuentas por pagar 1,759,609 1,708,680
2014
Valor en 68 meses o
libros Menos
Cuentas por pagar comerciales Uss 825,498 825,498
Cuentas por pagar entidades relacionadas 265,086 265,596
Otras cuentas por pagar 1,229,773 1,229,773
UsSs 2,320,867 2,320,867

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compaiila al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio vy tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o e valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar ia rentabilidad.

{Centinda)
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Riesqgo de Moneds

La Compafia generalmente no entra en iransacciones denominadas en monedas diferentes
al US délar, moneda funcional; por consiguients, la Administracidn considera que la exposicion
de la Compariia al riesgo de moneda es irrelevante.

Administracidn de Capital

La politica de la Compafiia es maniener un nivel de capital que le permita conservar la
canfianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro del negocio. El
capital se compone del patrimeonio total. La Compafila no estd sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compariia para la
administracién de capital durante el afio.

La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando e! indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propasito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, v menos efectivo y equivalentes a
efectivo; vy el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menaos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. E| Indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado de la Compariia al término del perfodo del estado de situacion financiera
es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos LISS 4,076,343 2,598,654
Menos: efectivo v equivalentes de afectivoe 5,115,999 3,288,228
Deurs (disponiblsl nete PEsE {1,040 65?_}_}“ ‘ﬁ*f':f:f.:j_tj ffij
Total patrimonio US% 8,637,466 7,422,027
Indice deuda-pairimonio ajustado 0% 0%
Efectivo y Equivalentes a Efectivo
El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo es el siguiente:
2015 2014
Efectivo en caja USH 4,420 2,307
Bancos locales 1,949,2M 3,050,528
Bancos del exterior 3,163,378 215,383
uss 5,116,989 3,268,228
{Continta)
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{8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Distribuidores Uss 961,576 751,475
Artesanales 201,120 601,596
Industriaies 252,448 98,075
Ctras 205,108 169,408
1,720,252 1,621,064
Provision para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (61,523) (95,764)
1,658,729 1,625,290
Qtras cuentas por cobran
Préstamos a empleados 24,640 49,233
Anticipos a proveedores 9,230 9,045
Otras 11,510 12,792
45,380 71,070
Uss 1,704,109 1,696,360

El movimienic de la provision para deterioro de cusnias por cobrar 28 comao sigus:

Salcdo s 31 de diclsrmbre de 2013 =S R R B~

{20,3506)

Castigos

Provision cargada a resullados 5,042
Saldo al 31 de diciembre de 2014 85,764
Castigos (175,B80)
Provision cargada & resultades 141,639
Saldo al 31 de diciembre de 2015 LSS 61,623

La exposicion de la Compania &l riesgo de crédito relacionsdo con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas par cobrar se revela en la nota 6.

{Continda)
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(9) Inventarios

El siguiente es el detalle de los inventarios:

2015 204

Materia prima USs 243,932 360,830
Productos en proceso 19,614 3,916
Productos terminados 343,102 330,740
Materiales y suministros 79,874 75,703
En transito 106,865 35,71
793,387 806,930
Provision para obsolescencia de inventarios {9,011} (6,973}
USE 784,376 799,957

En 2015, |as materias primas y los cambios en productos terminados reconocidos como costo

de ventas ascendieron a US$7,801,304 (US$6,478,143 en el 2014;.

El movimiento de |a provision por obsolescencia de inventarios es el siguiente:

2M5b 2014
Saldo g inicio dsl ano LSS 5,873 7748
A DI SO 2,038 {775}
Saldo al final del afo LIS 9,011 6,573

{10)  Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de |a propiedad, plania y equipaos al y por los afios que terminaren al

31 de diciembre de 2015 vy 2014 es el siguiente:

-94 -
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ABCALSA S, A,
{Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

{11)  Activos Intangibles

Los aciivos intangibles incluyen el derecho de llave gue representa el exceso del precio de
compra sobire el valor justo de los activos netos del negocio a la fecha de adguisicion y marcas
de fabrica (Arkady, Fleishmanns, dibujo rectangular vy super yema fleishmanns) registradas
legalmente en el Ecuador por Burns Philp South America Pty Limited y cuya propiedad fue
transferida a la Compafiia en pago del aurnento de capital acciones inscrito en el Registro
-Mercantil el 24 de septiembre del 2004. ‘Hasta el 1 de enero de 2011 [a Compafila amortizaba
aplicando el método de linea recta, a razdn de una tasa del 5% anual,

La plusvalia mercantil resultante de esta adquisicion, el cual representa el exceso del costo de
adquisicion schbre los valores razonables de los activos identificables en la fecha de
adguisicion, no estd sujeto a amortizacion; sino que es evaluada por deterioro en la fecha de
los estados financieros.

(12) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El siguienie es un resumen de las cuentas por pagar comearciales y otras cuentas por pagar:

Notas 2015 2014

Cuentas por pagar comerciales:
Provesdores locales USE 871,803 87,792
Proveesdoras del extsrior

Ctras cuentas por pagan
Retenciones de impuesto a la renta e

impuesto al valor agregado 123,695 116,854
Impuesto a la renta 14 710,809 430,027
Beneficios a empieados 13 Bb4,771 667,591
Otros 70,424 15,301

1,769,699 1,229,773
USE 2,740,844 2,065,271

La exposicion de la Companfa al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuenias por pagar se revela en la nota 6.

{Continua)

-26 -



uEF

(13)

ABCALSAS. A

{Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios 2 empleados es como sigue:

Contribucienes de seguridad social USsE
Beneficios sociales {principalmente

legales)
Benificaciones por pagar
Participacion de los trabajadores en

las utilidades
Reserva para pensiones de jubilacion

patronal
Reserva para indemnizacicnes por

desahucio

Uss

Pasivos corrientes US%
Pasivos no corrientes

Eariicipanion de oy Trabajadores enlas Unhdades

2015

45,981

77,493
41,883

689,444

78,300

52,121

985,192

854,771
130,421

985,192

2014

26,587

57,929
115,246

467,829

65,018

44,715

777,326

667,691

109,734

777,325

De acuerdo con |as leyes laborales, la Compania debe distribuir entre sus trabajaderes el 15%
de la utilidad antes de impuesto & la renta. La Compania ha estimado el gasio de participacian
de los trabajadores en las utilidades en US$689,523 (US5467,829 en el 2014). El gasio es

reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales:

Costo de ventas Us$
Gastos de administracidn
(iastos de ventas

Uss

-27-

20185

78,354
274,244,
336,846

689,444

2014

53,162
186,070
228,597
467,829

(Continla}
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Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Reservas para Pensiones_de Jubilacion Patronal e Indemnizaciongs por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio &l y por los afios que terminaron el 31 de dicisrmbre de 2015
y 2014 es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacion - cion par
patronal desahucia Total

Valor presenie de obligaciones por beneficias

definidos al 31 de diciembre de 2013 uss 100,038 71,298 171,336
Costo por servicios actuales 14,424 9,621 23,945
Costa financiero del perfodo 601 397 9098
Costo financiero del perfode anterior 1,823 1,338 3,261
Ganancia por reducciones (51,967) {37,839} {89,806}
Valor presentie de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2014 65,019 44,715 109,734
Costo por servicios actuales 15,979 9,557 25,536
Costo financiero del periodo 666 398 1,064
Costo financiero del periodo anterior 2,372 1,622 3,994
Ganancia por raducciones (5,736) {4,171) {9,807)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2015 WY 78,300 52,121 130,421

; . wnal, b i
i empleado al momento del retiro v sl
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco anos previos a la fecha de ratiro.
Ademas, dicho Codigo establece que en los casos de terminacién de la relacian labaoral par
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima

remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utitizado es el “"Método de Crédito Unitario Proyectado", con este méiodo, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futwro a los servicios prestados en el periodo
corrienta. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe [a
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los emplsados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estas beneficios.

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado an Ddlares de los Estados Unidos de América — USH)

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un mfnimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS v
de US$30 si soio tiene derecho a la jubilacion patronal y 26 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contraiados, los que cubren a todos
los empleados en relacidn de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Trabajadores activos con tiempo de
servicio entre 10 afos y menos de
2b afos de servicio Usg 41,251 28,881
Trabajadores aclivos con menos de
10 angs de servicio 37,049 36,138

USE 78,300 66,019

Los principales supusestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2015 2014
de conmuiacion actuaris| 4 504 A 00%
Masa de descusnio 8.68% g8.688%

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiia posee
sobre las vanables que determinaran el pago futurg de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto impeortante en
[os monitos reportados.

Andlisis de_sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en jas suposicionas actuariales relevanies a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, siempre que las ofras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afeciado la obligacion por beneficios definidos en los
siguientes importes:

2015
Aumento Disminucion

Tasa de descuento'(w— 1%} uUs$ 4,551 3.312

(Continua)
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Gastos del personai

Los valores pagados por la Compafifa en concepto de gastos del personal incluides an los
rubros de costo de ventas, gasios de administracidn y gastos de ventas en el estado de
resultados integrales por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen
a continuacién:

20186 2014
Sueldos v salarios US$ 1,006,652 1,090,674
Participacidn de los trabajadores en las
uiilidades 689,444 467,829
Beneficios laborales 405,588 384,183
Indemnizaciones 14,629 173,242
Bonos a gjecutivos 42,323 153,593
Provisiones para pensiones de jubilacion
patronal & indemnizacion por desahucio 20,687 3,159
uss 2,179,323 2,272,680

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia cuenia con 68 empleados (74 empleados en 2014)
en relacion de dependsncia, distribuidos entre empleados de operacidn, administrativos v
comerzializacion.

{14} impussto 2 la Henta

Gasto de Impugsio a la Renia

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2015 2014
Impuasto a la renta corriente del afo US$ 876,010 581,072
Impuesto & la renta diferido {3,843) 48,581
US$ 872,167 629,653

Conciliacion del Gasto de Impuesio a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12%, si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adguisicién de maguinarias o equipos nuevos o bienes relacionados
con investigacian y tecnologia gue mejoren la productividad.

{Continta)
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La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a |z renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

Impuesto gque resultaria de aplicar la tasa
corporativa del 22% de impuesto a la renta

incremento {reduccion) resultante de:
Ingresos no gravados
Gastos no deducibles
Beneficio tributarie por pago a trabajadores

USE

discapacictados e incrementa de trabajadores
Cambios en diferencias temporales reconacidas

Gasto estimado de impuesto a la renta

Impuesto a la_ Renta por Pagar

Uss

2015

859,506

{45,767)
68,114

(5,843)
{3,843)

872,167

2014

583,227

{545)
5,248

(6,858)
48,581
629,653

Un resumen del movimiento de impuesto a la renia por pagar corriente y de los anticipos v
retenciones de impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y

2014 es el siguiente:

Saldos al inlcio del afio Uss

Pago de impuesto a Ja renta del afio
anterior
Impuesto a la renta del afic cariente
Retenciones de impuesto a la renta
Crédito tributario generado por impuesto a
|a salida de divisas
Anticipo y retenciones a la renta
Compensacidn de anlicipo, impuesio a ia
sglida de divisas y retenciones en Ia fuente
Saldo al final del ario uss

-37-

impuesio 3 la Renta

20E 2Ur4
Anticpos v Anicipos v
retenciones  Por pagar retenciones  Por pagar
- 430,027 - 446,143
- (430,027) - (446,143)
- 876,010 - 581,072
(108,508) - (99,457) -
(34,158) - (20,000) -
(22,5835) - (31,579) -
165,201 (165,201) 151,045 (151,045)
- 710,809 - 430,027
{Continta)
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Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USSE)

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica
abajo vy su movimiento es &l siguiente:

Reconoeido Reconacido
an en
2013 resuliados 2014 resultados 2015
Activwos:
Provision por deterioro de cuantas
por cobrar uss 33,481 (15,158) 18,323 (13,407} 4,916
Invenitarios 208 (3 193 - 183
Provision por impuesto a la salida
de divisas - - - 7,283 7.283
Beneficios a empleados 8,130 (180) 7.950 200 8,150
Otras pasivos 14,628 (836} 13,992 - 13,992
56,445 {15,987) 40,458 (5,914) 34,544
Pasiws:
Propiedad, planta y equipos 106,083 29,717 135,800 {3,954) 131,846
Invenltarios 6,235 2,877 9,112 {5,803) 3,309
112,318 32,584 144,912 (8,757 135,155
Impuesto diferido pasivo uss (55,873) (48,581} {104,454) 3,843 (100,611}

Precios de Transferencia

P .

kL fvo Bo, 2430 (s s Palo, 484 4
de diciembre de 2004 incorport a la legislacion irhuiana, convigencs a parbir de 2000, normas
sobre la determinacidon de resuliados inbutables, originados en operaciocnes con partes
relacionadas. A pariir del ano 2015, de acuerdo con la Resoiucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impueste a la renta
gue hayan efectuado operaciones con paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas vy si el monto es superior

a US$15,000,000 deberédn presentar el Anexo v el Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operacionas con partes relacionadas, la Compania no esta obligada
a presentar el anexo ni el informe integral de precios de transterencia.

Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impueasto al valor agregade y retencionas en la

fuente presentadas por los ejercicios impositivos del 2012 al 2015 estdn abiertas a revisian
de las autoridades tributarias.

{Continda)
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ABCALSA S, A,
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Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los otros pasivos corresponden al valor presente de las
obligaciones futuras para cubrir los costas estimados de desmantelamiento de maguinarias y
equipos que seran retirados por la Compafiia una vez que éstos concluyan su vida til
estimada. :

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

Transacciongs con Entidades Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas:

2015 2014
Ventas de productos terminados (nota 18) LSS 2,010,630 530,477
Compras de praductos terminados
vy materia prima 2,192,255 1,685,087
Asisiencia t&cnica 177,654 380,400
Otros - 9,804
USE 4,380,539 2,515,778

oD producto fern

o s 20158 RTINSty LN g

L.a Compaiis | i I inRic £ .
refacionsda en Venszusla, La Administracion considers que la cuenta por cobrar af 31 de
diciembre de 2015 de USED2B,295 &s recuperable en el corto plazo.

La Compafia adquiere parte de la materia prima y productos semielaborados a subsidiarias de
la casa matriz bajo iérminos EXW {ex fabrica} y hasta 30 dias plazo.

También la compania recibe de una compania relacionada servicios de asistencia financiera y
contable, comercial, administrativa y tecnoldgica; la retribucidn anual ha sido establecida bajo
el sisterma "cost + plus”; este sistema implica que la Companla pagara el costo de los
servicios incurridos mas una utilidad fijada.

Los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas que se muestran en los estados de
situacion financiera adjuntos resultan de las transacciones antes indicado:

-33-
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ABCALSA S A

{Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

20156 2014
Cuentas por cobrar:
Compaffa de Alimentos Latinoamericana
de Venezuela CALSA 5. A. USE 928,285 265,213
Cuentas por pagar:
Calsa Peri SAC 1,012,863 233,223
Ab Mauri Hispancamérica USE 27,805 24,726
Calsa Cfa. Argentina de Levadura - 7.647
USH 1,040,768 265,596

Transacciongs con Persona) Clave de Gerencia

L.as compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
bensficios sociales a corte plazo v planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a

continuacion:

2015 2014
Sueldos vy salarios Uss 91,658 201,196
Bonos 30,753 87,465
Beneficios a corto plazo 40,897 70,419
Benslicios a larac plavo 2,500 538,000
Us% 65,808 277,080

Durante el 2014 personal clave de la gerencia dejaron de pertenecer a la Compania ya sea por
despide o por que fueron reubicados en subsidiarias del exterior de la Compaiifa. Dichas
pasiciones no fueran reemplazadas localmente, ejecutives de una relagionada en Peri asisten
periddicamente en areas operativas y administrativas a la Comparila.

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compa#fla ha emitido 4,178,745 acciones ordinarias, nominativas & indivisibles con valor
nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

BReserva Legal

La Ley de Companlas requiere que por io menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucian, excepto en el caso de liguidacion de la Cornpafia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capiial o para cubrir pérdidas en las operaciones.

{Contintia)
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ABCALSA S A,
{Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados Acumulados por Adopcion de NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.GICLCPAIFRS.
11.007 publicada en el Registra Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecid que el
saldo acraedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
"NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados
acumulados provenientas de la adopcidn por primera vez de las NIlF", separada del resto de
fos resuftades acumulados, no esta sujeto a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion de
ia Compania, perc puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al valor de las perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicic econdmico concluido, si las
hubieren,

Otros Resuitadas Intearales

La Compania no tiene afectacion por otros resultades integrales para los anos 2015 y 2014,
Ingresos Ordinarios

Los ingresos de \a Compaiiia provienen de la venta de productos de panificacién y pastelerfa
fos que corresponden principalmente a levadura, premezclas y cremas en el mercado locat
principalmente. Hasta junio de 2015 la Compania realizd ventas de exportacion a su

relacionada en Venezusia.

A continuacion un datalle de los ingresos ordinarios;

20145 204
Ventas focales US% 13,868,199 12,857,999
Ventas de exportacion 2.010,630 530,477
Uussg 15,878,829 13,388,476

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo & su naturaleza se detalla como:
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ABCALSA S A.
{(Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Nota 2015 2014
Costo de mercaderia vendida UsH 7,801,304 6,478,143
Gastos del personal 13 2,179,323 2,272,680
Gastos por honorarios y asesorias 288,274 490,090
Gastos de vigje 168,628 163,095
Gastos por publicidad 308,002 321,124
Gastos por depreciacion 158,537 146,758
Gastos por impuestos y contribuciones 243,731 122,763
Gastos por comunicaciones 94,637 88,449
Gastos por alquiler 154,919 105,574
Gastas por mantenimiento y reparaciones 124,827 94,140
(Gastos por segures y reaseguros 56,518 68,571
Gastos por vigilancia 62,712 60,144
Gastos de suministros y materiales 40,542 34,565
Gastos por deterioro de cartera 8 141,639 5,042
Otros gastos 420,837 348,205
USS 12,244,430 10,799,344

(20} Hechos Postariores

g ha svaluado o

Gl i ; : 2 : ¥
gue ios estedos financieros adjuntos estuvieron disponiblas pare ser emindos. Mingin evenio
significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de
situacian financiera pero antes del 31 de enero de 2018, que requiera revelacion o ajuste a los

astados financieros adjunios.

g LRGN
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