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ABCALSA S. A.
(Una subsidiaria de Associated Britsh Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aln no Efectivas

Las siguientes Normas Inlernacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones de! Comité {CINHF), nuevas y
revisadas, han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de
estos estados financieros:

Efacliva a
Norma Asunio partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacion de partidas de ofros ingresos
integrales 1 de julio del 2012
NIF 1 (enmienda) Préstamos de gobierno 1 de enero del 2013
NIIF 7 (enmienda) Revelacion - Compensacion de aclivos
financieros ypasivas financieros 1 de enero del 2013
NIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacion a revelar sobre pariicipaciones
en olras entidades 1 de enero del 2013
NIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 18 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjunios 1 de enero del 2013
NIC 32 {enmienda) Compensacidn de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NHF 9 (2009 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compania no planea adoptar tempranamente estas normas, aguellas que pueden ser
relevantes para fa Compania se indican a continuacion:

(a) NIF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de
activos financieros. Segin lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son
clasificados y medidos sobre la base de! modelo del negocio en el cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NHF 9 {2010) infroduce adiciones
con relacion a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto aclive para
hacer modificaciones limitadas a 1a dlasificacion y requerimientos de medicion de la NIIF 8
y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deteriaro de activos financieros y
contabilidad de coberturas.

La NiIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después de! 1
de enero del 2015, con adapcion temprana permilida. No se espera que la adopcion de a
NIIF 9 tenga un impacto imporiante en los activos y pasivos financleros de la Compaiiia.

(Contintia)
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ABCALSA S. A,
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Notas a ios Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

(b) NIHF 13 Medicion al Valor Razonable (2011)

{c)

La NIF 13 proporciona una fuente Unica de guias sobre como el valor razonable es
medido, vy reemplaza las guias de medicion del valor razonable que actualmente se
encuentran dispersas en varias NIIF. Con excepciones limitadas, la NIIF 13 sera
aplicada cuando la medicion o revelacion del valor razonable es requerido o permitido
por otras NIIF. No se espera que esta norma tenga un impacto material sobre los en
los estados financieros de la Compafia. La NHF 13 es efectiva para periodos anuales
que inician en o después del 1 de enero de 2013, con adopcion temprana permitida.

NIC 19 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 {2011) cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincion entre los dos. Para
los planes de beneficios definidos, las enmiendas que impactan a la Compaiiia son: (i)
el reconocimiento inmediato de los costos de servicios pasados y (i) la eliminacion de
la eleccién de la politica conlable para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
actuariales, dado que la Comnpaifiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales y 1a NIC 18 (2011) requiere que tales ganancias o perdidas actuariales
se reconozcean en otros resullados integrales; Estos cambios afectardn la utilidad del ano
por el incremento en el costo de los beneficios de empleados y también impactara los otros
resultados integrales. La NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en
o después del 1 de enero de 2013, con adopcidn temprana permitida.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésilos de valorizacion y revelacién,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a)

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés
contractual a la fecha del eslado de siluacion financiera, Este valor razonable se determina
para propositos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo,

{Contintia)
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Notas a los Estados Financieros
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(b) Propiedad, Planta y Equipos

El valor razonable de la propiedad, planta y equipos reconocido como costo alribuido
corresponde at monto estimado por un perito independiente coniratade por la Compafia,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado
para activos similares, cuande disponibles, o el costo de reposicion si un precio de mercado
no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un activo podria
intercambiarse a la fecha de los eslados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia mutua,

(¢) Pasivos Financieros no Derivados

Ef valor razonable, que se determina para propositos de revetacion, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de inlerés
de mercado a la fecha def estado de situacion financiera, Los montos registrados en cuenta
por pagar comerciales, cuentas por pagar refacionadas y ofras cuentas y gaslos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento de corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esla expuesta a los siguientes riesgos
relacionados can el uso de instrumentos financieros:

a)  Riesgo de crédito
h)  Riesgo de liquidez
¢}  Riesgo de mercado
d)  Riesgo operacional

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrotlo y monitoreo de fas politicas de administracion de riesgos de
la Compania.

L.as politicas de administracidn de riesge de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, v para monilorear los riesgos y el cumplimiento de los limites, Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de
que reflejen ios cambios en las condiciones de mercado y en sus aclividades, bLa Compaiiia, a
fravés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

{a Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de controt disciplinado y constructivo en el cual todos los empleades entiendan sus
roles y obligaciones,

{Contintia)
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La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Companiia.

(a} Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmenle por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente
representen concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o
demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédite. La
revisién de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles, y en
algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los
que representan el monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales;
estos limites se revisan periddicamente. Adicionalmente, la Compaiiia minimiza el riesgo
de pérdidas por incobrabilidad mediante la contratacion de una poliza de seguros, que le
cubre hasta el 85% de las cuentas por cobrar a aquellos clientes que son evaluados y
calificados por la aseguradora, previo a la concesion de cualquier crédilo. Los clientes que
no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiiia soélo pueden
efecluar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear ¢l riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segin sus
caracleristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad iegal,
si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicaclon gecgrafica, industria, perfil de
antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se
clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son
monitoreados por la Administracion, y las ventas fuluras se realizan con pagos
adecuadamente garantizados,

La Compariia establece una provision para deterioro de valor que representa su eslimacion
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuenias por
cobrar. Esta provision se delermina en base a una evaluacidn especifica que se relaciona
con exposiciones individualmente significativas. Por la politica de coberfura de seguros
indicada anteriormente la Adminisiracion considera que no existen pérdidas en las que se
haya incurrido pero que aln ne se han identificado, atrlbuibles a clientes que manejan
individualmente riesgos poco significativos.

(Continua}
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Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del eslado financiero es como sigue:

Al 31 de diciembre de
2012 2011

Efectivo y equivalentes de efectivo USS 2,073,525 1,681,089
Cuentas por cobrar, neto 1,245,133 1,181,876
Otras cuentas por cobrar 47,982 95,568

uss 3,366,640 2,958,533

Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de los saldos vencidos de la cartera de credito asi como del porcentaje de
morosidad de los saldos vencidos a 61 dias y mas es el siguiente:

2012

% de
Saida da morosidad
1a3ddias 3tat0dias B1ymésdas Total Vencids  capld 61y mas dizs

Distribuider uss (18,352) 17,135 68,371 65,754 841.633 781%
Artesanal 49,081 2527 113,337 164,925 300,363 54.91%
induistrial 11,459 1,736 {2.218) 11,017 128,636 8.60%
Ctros 2,578 (54) {228} 2,208 134,053 176%
uss £4.736 21,944 177.264 24394 1.404,460 17.37%
2811
fade

Saldo de morpsidad
$a30das  3tab0dias 61y masdias Total Versido capltal 61y més dias

Distribudor uss 18,485 1,593 80,850 1029 791,242 8.08%
Aresanal 22835 8,528 150,503 179,866 380,811 47.23%
Industral 15,431 {198) 3648 18,851 114,550 16.41%
Olros {13,265} (2,051) 1,247 {14,069) £6,286 -14.61%
uss 43,487 5,872 206,318 235,677 1.333.289 18.48%
{Continta}
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ABCALSA S. A,
{Una subsidiaria de Associated Britsh Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Pérdidas por Deleriorg

La variacién en la provision por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales
durante el afio que termind al 31 de diciembre de 2012 fue la siguiente:

2012 2011
Valor bruto Delerioro Valor bruto Delerioro
Vigentes UsSs 1,160,467 - 1,127,552 -
De 0 a2 30 dias 44,785 - 43 487 -
De 31 a 61 dias 21,944 - 5,872 -
Mas de 61 dias 177.264 {159,327) 206,318 (201,3563)
Uss 1,404,460 (159,327) 1,383,229 (201,353}

(b) Riesgo de Liguidez

@@@@@@@@%@@@@@@%@@&%@@@@%@@@@@0@@@‘0000@0@0060

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financiercs. El enfoque de la Administracidn para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar 1a repulacion de la Compaiiia,

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en dolares americanos):

Valor 6 meses 0
conlable menos
31 de diciembre de 2012:
Cuentas por pagar comerciales USS 693,537 693,537
Cuentas por pagar entidades
relacionadas 122,259 122,258
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar 833,747 833,747
USS$~ 1,649,543 T 1,649,543
31 de diciembre de 2011:
Cuentas por pagar comerciales Uss 753,098 753,008
Cuentas por pagar entidades
relacionadas 233,427 233,427
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar 720,719 720,719
US$ 1,707,244 1,707,244
(Centinda)
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La Administracién dispone de informacidn que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por {0 general la Compaiiia tiene como objelivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante todo el afio,
incluyendo el pago de obligacicnes financieras cuando vencen; esle excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisidn de este informe no se han detectado siluaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como rlesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que tos cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambio tasas de interés o precios de las acciones, afeclen los
ingresos de la Compania o &l valor de los instrumantos financieros que mantiene. El objetivo
de ta administracién del riesge de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

i, Riesgo de Moneda

l.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compaiia principalmente son en esa moneda. El riesgo
esta asociado a la posibilidad de qué el gobierno nacional aplicase politicas monetarias
que podrian conllevar a cambiar fa moneda para las transacciones denltro del pais.

il. Riesqo de Tasas de Interés

L.a Compaitia se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestruciura
de {fa Compaiiia, y con los factores externos distinlos de los riesgos de liquidez, de mercado
y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios
y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas ias operaciones de la Compafia. El objetivo de fa
Compaiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras v el dano a la reputacion de 1a Companlia con la efectividad general de
coslos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan ia iniciativa y |la creatividad,

La responsabilidad basica por el desarrolio y la implementacion de controles para tratar el
riesgo aperacional esta asignada a la Administracién. Esla responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas de la Compailia para la administracion del riesgo operacional en
las siguientes areas:
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Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.
Requerimientos de conciliacién y menitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y ofros requerimientos legales.

Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los coniroles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Desarrolio de planes de contingencia.
Capacilacion y desarrollo profesional.
Normas eticas y de negocios.

Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compaiia esta respaldado por un programa de
revisiones periodicas efectuadas por Auditoria Interna. Los resuitados de las revisiones de
Auditoria Interna se discuten con la administracién de cada division con la que se
relacionan.

Administracion de Capital

La politica de la Compafija es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolle futuro de sus negocios.

El capital se compone del capital acciones, la reserva legal, la reserva de capital y los
resultados acumulados provenienies de la adopceidn por primera vez de las NIIF, las mismas
que de acuerdo a las disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucion a los
accionistas. No hubo cambios en el enfoque de fa Compafiia para la administracién de capital
durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia al término del perfodo del estado separado
de situacién financiera era el siguiente:

Total pasivos uss$
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda (disponible) neta Uss
Total patrimonio US$

Indice deuda-patrimonio ajustado

-24 -

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
2,067,125 2,091,085
2,073,525 1,681,089

(6,400) 409,996
6,260,601 6,038,550
0% 7%
(Continta}
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Clasificaciones contables y valores razonables

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros y sus valores en libros mostrados en
el estado de situacion financiera son como sigue:

31 da diclembre del 2012 31 da diclembre del 2011
Valor Valor Valot Valor
en libos razonable en fikkos razonable
Actiwos francleras:
Efectin y equialentes do electin us$ 2,073,525 2,073,525 1,681,089 1,681,039
Cuanlas y documentos por cobvar comerciales, neto 1,245,133 1,245,133 1,181,876 1,181,876
Qlras cuentas por cobvar, nelo 47,682 47,962 95.568 95,568
uss 3.366,640 3,366,640 2,958,533 2,958,533
Pastws Sranclercs:

Cusnlas pof pagar comercidles, a entidades
refacionadas y olras cuenlas y gastos
acumedados pof pagar uss 1848543 1,649,543 1,707,244 1,707,244

Los montos registrades en libros de las cuentas por cobrar comerciales y de los olros activos y
pasivos financieros corrientes y no corrientes se aproximan a su valor razonable debido a que
tales instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, requieren la deierminacion
de los valores razonables para los activos y pasivos financieros o no financieros. Los valores
razonables han sido estimados para proposito de valoracién yfo revelacion utilizando la
informaciéon disponible en el mercade y siguiendo métodos de valuacion apropiados,
Informacion adiclonal sobre la estimacion del valor razonable de activos y pasivos esta revelada
en las notas especificas a los estados financieros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El defalle de efeclivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente: )

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Efectivo en caja Uss 2,688 1,950
Depésitos en transito - 17,080
Bancos locales 1,079,680 667,519
Bancos del exterior 991,157 994,540
Uss 2,073,526 1,681,089
{Contintia}
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{(8) Cuentas por Cobrar Comerclales

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2012, 2011 es el

siguiente:
Anos terminados el
31 de diclembre de
2012 2011
Distribuidor uss$ 841,983 791,242
Artesanal 300,363 380,811
Industral 128,056 114,890
Otros 134,058 96,286
1,404,460 1,383,229
Provision para deterioro de cuentas
por cobrar {159,327) {201,353)
Cuentas por cobrar comerciales, neto uss 1,245,133 1,181,876
(9) Provisién para Deterioro de Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el movimiento de la provision para deterioro de cuentas y documentos por cobrar
comerciales en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011:
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Saldos al 31 de diciembre de 2010
Casligos

Reversion de provision

Provision cargada a resultados
Saldo al 31 de diciembre de 2011

Casligos

Transferencia

Provision cargada a resultados
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Cuentas Otras
por cobrar cuentas por
comerciales cobrar Total
Uss 192,324 3,283 195,607
(30) - {30)
(20,656) {1,284) (21,940)
29,715 - 29,715
201,353 1,008 203,352
(51,850) - (51.860)
1,999 (1,999} -
7,825 - 7,825
US$ 159,327 : 159,327
{Contintia)
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Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de olras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012, 2011 y es el siguiente:

Anos terminados el
31 de diciembre de

2012
Anticipos vy retenciones de impuesto
a la renla (nota 16) Uss -
Préstamo a empleados 26,329
Anticipo a proveedores 11,549
Otras (nsto de provision para otras
cuentas por cobrar US$1,999 en 2011) 10,104
uss 47,982
Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2012, 2011 es el siguiente:

2011

19,874
53,072
16,840

5,782

95,568

Afos tenminados ef
31 de diciembre de

2012
Productos lerminados uss 307,057
Productas en proceso 5,783
Materia prima 324,431
Materiales y suministros 66,512
£n transito 19,570
Otros -

723,353
Provision para obsolescencia (8.144)

de inventanos

uss 715,209

2011

467,018
214,168
72,457
104,526
2,842

861,009

861,009

Al 31 de diciembre de 2012 la Compania registrd una provisién para obsolescencia de los

inventarios por US$8,144 con cargo al costo de las ventas.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es

el siguiente:

-27-
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(15)

ABCALSA S. A,
{Una subsidiaria de Associated Brilsh Foods — ABF)

Motas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos Intangibles

Los activos intangibles incluyen el derecho de llave que representa el excesc del precic de
compra sobre el valor justo de los aclivos netos del negocio a la fecha de adquisicién y marcas
de fabrica (Arkady, Fleishmannns, dibujo rectangular y super yema fleishmanns) registradas
legalmente en el Ecuador por Burns Philp South America Pty Limited y cuya propiedad fue
transferida a la Compaiia en pago del aumento de capital acciones inscrito en el Registro
Mercantil el 24 de septiembre del 2004. Hasta el 1 de enero de 2011 ia Compaiiia amortizaba
aplicando el método de linea recla, a razdn de una tasa del 5% anual.

La plusvalia mercantil resultante de esta adquisicion, ¢l cual representa el exceso del costo de
adquisicion sobre los valores razonables de los activos identificables en la fecha de adquisicién,
no esta sujeto a amortizacion; sino que es evaluada por deterioro en la fecha de los estados
financieros,

Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2012, 2011 es el
siguiente:

Afios terminados el

31 de diciembre de

2012 2011
Proweedores:
Locales uss 562,081 599,539
Del exterior 131,456 153,559
uss 693,537 753,008

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar
£l siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
de 2012y 2011:

Anos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Retenciones de impuesto a la renta uss 69,748 50,223
Impuesto al valor agregado 75,980 67,968
impuesto a la renta (nota 16) 174,200 116,850
Sueldos y beneficios sociales 127,857 117,216

Participacion de los trabajadores en las

utilidades 255,113 226,557
Bonos por pagar 37,225 37,373
Olros pasivos 093,624 104,532
uss 833,747 720,719

{Contin(a)
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ABCALSA S. A,
{Una subsidiaria de Associated Britsh Foods ~ ABF}

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

De acuerdo con las leyes laborales, ia Compaiia debe distribuir entre sus trabajadores el 156%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia ha estimado el gasto de participacién
de las trabajadores en las utilidades en US$25,5113 (US$226,557 en 2011). El gasto es
reconocido en las siguientes partidas del estado del resultado integral:

Anos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Costo de ventas Us§ 28,990 25,745
Gastos de administracion 101,466 80,108
Gastos de venlas 124,657 110,704
Uss 255,113 226,557

(16}  Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta consiste de:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
impuesto a la renta comiente estimado US$ 294,581 247,114
Impuesto a la renta diferido (3,377) 28,916
uss 281,204 276,030

Caonciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en el afio 2011). La
siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% (24% en el afio 2011) a ia utilidad
antes de impuesto a la renta:

s G
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ABCALSA S A,
(Una subsidiaria de Associated Britsh Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

(Expresade en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Impuesio que resultaria de aplicar la tasa

corporativa del 23%, en el 2012 (24% en el

2011) a fa utilidad antes de impuesto a

la renta Uss 332,497 308,118
Incremento {reduccién) resultante de:
Ingresos no gravados (1,003) (5,951}
Gastlos no deducibles 24,735 44,033
Amortizacion perdidas anteriores - (36,197)
Amorlizacién activos intangibles {51,041) (53,260)
Cambios en diferencias temporarias

reconocidas (3,377) 28,916
Beneficio tributario por pago a trabajadores

discapacictados e incremento de trabajadores (10,607) (9,629)

uss 291,204 276,030
Tasa efectiva 20% 21%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los aifios que terminaron al 31
de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Afes temminados e 31 de deiembre de

2012 2011
Anticipos y Anticipos y
retenciongs  Par pagar retenciones  Por pagar
Saldos al iniclo del afio uss {19,874) 116,850 (19,874) 50,827
Baja reclamo 2007 19,874 -
Pago de impuesio a la renta del afio
anterior - {116,850) . {50,827}
Impuesto a la renta del afio corfente - 294,581 - 247,114
Retenciones de impuesto a la renta (94,776} - (77,267) -
Crédito tributario generado por impuesto
a la salida de divisas - - {24,137) -
Anticipo ¥ retenciones a la renta (25,605) - {28,860) -
Compensacién de anticipo, impuesto a la
salida de divisas y retenciones en la fuente 120,381 {120,381) 130,264 (130,264}
Saldo al fin del afo Uss - 174,200 (19,874) 116,850

{Continta)
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ABCALSA S. A.
(Una subsidiaria de Associated Britsh Foods — ABF)

. Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Aclivos y Pasives por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferides son atribuibles a lo siguiente:

Anos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Aclivos:
Provision por deterioro de cuentas por
cobrar uss 48,534 44,841
Inventario 206 92
Provisiones para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio 55,242 50,118
Olros pasivos 14,628 15,900
Impuesto diferido activo 118,610 110,951
Pasivos:
Propiedad, planta y equipos 108,386 102,419
Inventario 2,926 4,611
Impuesto diferido pasivo 111,312 107,030
Impuesto diferido, nete uss 7,298 3,921

£l movimienlo de las diferencias temporarias durante los afios que lerminaron el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el siguiente:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Provision por deterioro de cuentas por

cobrar uss 3,693 (1,868)
Inventario 1,798 (3,205)
Ofros pasivos (1,271) {1,398)
Provisiones para pensiones de jubilacién

patronal e indemnizaciones por desahucio 5124 (187)
Pérdidas tributarias anos anteriores - (36,197)
Propiedad, planta y equipos {5,967) 13,939

uss 3,377 {28,916)
{Continta)
-32.
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ABCALSA S. A.
(Una subsidiaria de Assaciated Britsh Foods — ABF)

Notas a los Eslados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Segun se indica en la nota 3(g), el Cédigo de Trabajo del Ecuador establece que lodos aquellos
empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una misma compafiia tienen derecho a
jubilacién patronal. La Compafila acumula este beneficio con base en estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios independientes. Seglin se indica en los estudios
actuarigles, ef método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, a través
det cual ta Compania atribuye una parle de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
serviclos prestados en el periodo corrlente. Las obligaciones se miden segin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos anos después
de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el imporie de las pérdidas y
ganancias actuariales, Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos ¢ asignar activos para cumplir con el plan.

El efecto positivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en las
estimaciones o por diferencias en las tasas de rotacién, mortalidad, incrementos de sueldo,
inflaci6n, tasa de descuento, se registran directamente en resultados.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empieado y demas
pardmeiros establecidos en el Cédige de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion de! IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubitacion patronal, o un maximo igual
al salario basico unificado medio del Gltimo ano, 25 afios minimo de servicio sin edad minima de
refiro y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2012, 2011 es comao sigue:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Trabajadores activos con tiempo de
sendclo entre 10 aios y menos de
25 afios de sendcio uss 58,766 56,379
Trabajadores activos con menos de
10 afios de senvcio 240,181 208,827
Us$ 208,947 265,206

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2012 2011
Tasa de conmutacion actuarial 4.00% 4.00%
Tasa de incremento salarial 4.00% 4.50%
(Continda}
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(17)

ABCALSA S. A,
{Una subsidiaria de Associated Britsh Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

En el afic 2012, mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Republica, se
suprimi6 la disposicion expresa del Reglamenlo para la Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno que establecia la no deducibilidad del gasto de depreciacién correspondiente a
ia revaluacion de la propiedad, planta y equipos. La Administracion de ia Compaiia, con base
en su evaluacion de las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y hasta que las
autoridades tributarias emitan un pronunciamiento acerca de fa interpretacion y alcance de la
referida disposicién, decidid mantener el pasivo por impueste diferido por US$108,386 en el
2012 (US5102,419 en el 2011) resullante de la diferencia temporaria asimilable a esle concepto,
la cual surgio al oplar por el valor razonable como costo alribuido para cierlas partidas de
propiedad, planta y equipos en la adopcién por primera vez de las NUF.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por los ejercicios impositivos del 2009 al 2012 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Provisiones para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio
El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e

indemnizaciones por desahucio por los afnos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacién cion por
patronal desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2010 Uss 246,480 41,140 287,620
Costo por servicios actuales 71,305 13,929 85,234
Costo financiero del periodo 2,971 580 3,651
Costo financiero del periodo anterior 7,344 1,559 8,903
Ganancia por reducciones {62,894) (2,172) (65,066)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2011 265,206 55,036 320,242
Costo por servicios actuales 105,444 8,943 114,387
Costo financiero del periodo 4,393 373 4,766
Costo financiero del periodo anterior 7,273 1,728 9,001
Ganancia por reducciones (83,369) {11,044) (94,413)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2012 uss 298,947 55,036 353,983

=43

(Continta)
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ABCALSA 3. A,
(Una subsidiaria de Associated Brilsh Foods — ABF)

Noltas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Esltados Unidos de América — USS)

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores eslimaciones que la Compaiiia posee
sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios acluariales pueden tener un efecto importante en los
monlos reportados.

Otros Pasivos

Al 31 de diclembre de 2012, 2011 los ofros pasivos corresponden al valor presente de las
obligaciones futuras para cubrir los costos estimados de desmantelamiento de maquinarias y
equipos que seran relirados por la Compadia una vez que éstos concluyan su vida util
estimada.

Transacciones y Saldos con Entidades Relaclonadas

a. Transacciones con Entidades Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas en
los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Compras de productos terminados
y maleria prima uss 1,847,317 1,575,527
Asistencia técnica 343,721 290,962
Otros 3,024 .

La Compaiia adquiere parte de la materia prima y productos semi elaborados a subsidiarias
de la casa matriz bajo términos EXW (ex fabrica) y hasta 30 dias plazo.

También la compania recibe de una compaiia relacionada servicios de asistencia financiera
y contable, comercial, administrativa y tecnolégica, la retribucion anual ha sido establecida

bajo el sistema “cost + plus”; este sistema implica que la Compafila pagaré el costo de los
servicios incurridos mas una utilidad fijada.

(Contintia)
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(20)

ABCALSA S. A,
{Una subsidiaria de Associated Britsh Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US§)

Un resumen de los saldos con companias relacionadas al 31 de diciembre de 2012, 2011,

es el siguiente:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Cuentas por pagar enlidades
relacionadas:
Ab Mauri Hispanoamérica Uss$ 24,409 62,412
Calsa Colombia - 60,315
Calsa Perl 97.850 110,700
uss 122,259 233,427

b. Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2012 y 2011, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Afios terminados €l
31 de diciembre de

2012 2011
Sueldos y salarios uss 532,259 506,913
Bonos 88,601 84,382
Beneficios a corto plazo 9,465 9,014
Beneficios a largo plazo 19,052 18,145
Uss 649,377 618,454

Capital y Reservas

Capital Social;

El capital social de la Compafia consiste de 4,178,745 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Leoal:

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, exceplo en el caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

{Continda)
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ABCALSA S A,
(Una subsidiaria de Associated Britsh Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Resultados Acumulados proveniente de la Adopcion por Primera Vez de las NHIE

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI. CPAIFRS.
11.03 del 15 de marzo de 2012, publicada en el Registro Oficial Na. 419 del 4 de abril de 2011,
determiné que los ajustes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados proveniente de la adopcién
por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo acreedor de esta cuenta sélo
podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del
ullimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

Gastos de Ventas y Administracion
Un resumen de los gastos de ventas y administracion causados es el siguiente:

Aflos terminados el
31 de diciembre de
2012 2011

Sueldos y beneficios uss 1,641,380 1,459,865
Parlicipation de los trabajadores {nota 15) 226,123 200,812
Capacitacion 12,036 7,633
Vigilancia 51,5652 49,368
Mantenimiento y reparaciones 100,198 12,300
Seguros y reaseguros 80,074 97,818
Alquiter 65,558 57,502

Provision para deterioro de
cuentas por cobrar 7,825 29,715
Impuestos y conlribuciones 111,746 52,344
Depreciacion y amortizacion 99,954 101,894
Suministros y materiales 31,907 32,168
Comunicaciones 117,213 140,458
Honorarios y asesorias 445,687 416,896
Publicidad 184,110 161,039
Cuotas y suscripciones 5,228 5,174
Gastos de viaje 131,508 173,331
Otros gastos 176,265 378,550
us$ 3,488,364 3,376,967

{Contintia)
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(24)

ABCALSA S. A,
{Una subsidiaria de Associated Britsh Foods — ABF)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de fos Eslados Unidos de América — US$)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaiia en conceplo de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracién y gastos de ventas en el estado de
resullados integrales por {os anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a
continuacion:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Sueldos y salarios uss 974,567 1,101,954

Bonos a ejecutivos 147,581 90,600

Beneficios laborales 340,363 266,710

Participacion de los trabajadores 255,113 226,557
Provisiones para pensiones de jubilacién

patronal e indemnizacién por desahucio 33,741 32,622

Uss 1,751,365 1,718,443

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2011 la Compafiia se encuentra defendiéndose de dos demandas
laborales planteadas en su contra por ex-frabajadores quienes reclaman principalmente la
reliquidacion de indemnizaciones por aproximadamente USS$22,500. La primera de las
demandas estd en primera instancia a favor de Abcalsa S. A. y se encuentra en etapa de
apelacion, la segunda se esta esperando la citacion legal. Durante el afio 2012 ambos juicios
obtuvieron sentencia favorable para la Compaiiia.

La Compaiiia recibio en el 2011 dos notificaciones de contravencién por parte del CONSEP
{Consejo Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas), organismo que
regula ciertas sustancias ulilizadas en las companias en el proceso de produccion. Las
notificaciones corresponden a datos de compra y consumo de las sustancias proporcionados en
determinados meses en forma errdénea. En el 2012 este caso fue resuelto a favor de la
Compaiiia.

Eventos Subsecuentes
No se han presentado hechos prosteriores al 31 de diciembre de 2012 y hasta {a fecha de

informe de los auditores independientes, que requieran ser revelados o ajustados en los
estados financieros adjuntos.
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