INFORME DE ADMINISTRACION DE

LA COMPANIA AB CALSA S.A.

Duran, 12 de febrero del 2015.

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el
informe anual de Administracion de la compariia AB CALSA S.A. correspondiente
al ejercicio econémico del 2014.

I. LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2014.

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) para este 2014 se ubico en un 3,4%,
segun el banco central del Ecuador. Esta es una cifra menor a la registrada en afios
anteriores ya que el crecimiento en el 2012 se situé en el 4,8% y el ano 2013 en 3,8%.

Esto significa que el pais sigue creciendo pero con un dinamismo menor al observado
en los anos anteriores. Varias son las razones para ello como es el estancamiento del
precio del petréleo, situacion que ha frenado la liquidez en la economia conjuntamente
con la reduccién de las remesas y la dificultad de conseguir financiamiento externo en
las proporciones demandadas por el presupuesto del Estado.

Se prevé que para el 2015 la economia crecera, en el mejor de los casos un 3,8%
aungque es mas probable que el ritmo sea algo menor por la caida del precio de
petroleo y la poca presencia de inversion privada.

La tasa anual de inflacion de Ecuador aumentd a 3,67% en el 2014 frente al 2,70%
registrado el afo previo, informd la agencia oficial de estadistica. Por capitulos, el de
alimentos y bebidas no alcohélicas fue el que mas contribuyé a la variacién del indice
de Precios al Consumo (IPC) de diciembre con el 27,74% del total, seguida de
recreacién y cultura con el 19,27%.

La recaudacion efectiva tributaria en Ecuador en el 2014, superd en 859 millones a la
del 2013, que se ubico en 12.758 miliones de dolares, es decir un 7% mas, el
Impuesto a la Renta gener6 4.274 millones de délares, el Impuesto al Valor Agregado
alcanzé los 6.547 millones de dolares en 2014. Ahora los impuestos representan el 63
por ciento del Presupuesto General del Estado.

En lo que se refiere a la produccion petrolera, a inicios de 2014 se producia en
promedio 550.000 barriles de crudo por dia. Y para el cierre de este ano, la produccion
petrolera supera los 561.000 barriles diarios, que equivale a un 2% mas, que el
volumen extraido el aflo anterior.



Il LA COMPANIA:

1. De la informacioén que reposa en los libros y archivos de la compafia, se
desprende que la Administracion de la compafia ha actuado con total
apego a la ley y a las normas estatuarias, asi como a las disposiciones de
la Junta General de Accionistas.

2. Los objetivos previstos por la compania para el gjercicio econdémico del afio
2014 se cumplieron satisfactoriamente.

3. Los libros contables de la Empresa, demuestra y reflejan la situacién
financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 tal como lo
establece la reglamentacion de la Super de Compaiias y demas normas
técnicas y contables. Los libros sociales se encuentran al dia y reflejan en
aporte realizado por cada socio.

4. Durante el ejercicio economico materia del presente informe no se han
producido hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica.

5. La situacion econdémica de la compafiia al cierre del aflo 2014 refleja una
utilidad de US$ 1'819,241.

6. En relacion a los resultados del ejercicio economico del afio 2015, sugiero
que las utilidades sean distribuidas entre los accionistas una vez efectuadas
las deducciones correspondientes.

7. La Compafiia ha dado fiel cumplimiento a su politica de respeto a los
derechos de propiedad intelectual y derechos de autor reconocidos en la
legislacion ecuatoriana.

8. Finalmente, pongo a su disposicion los estados financieros de la Compaiia
para su revision y aprobaciéon, agradeciendo por la confianza brindada y por
el apoyo en mi gestion.

9. Sugiero que para el ejercicio econémico 2015 la Compafia mantenga la

misma linea de accion que la ejecutada durante el ejercicio econémico
materia del presente informe.

Atentamente,

j€ Eterovic
Gerente General



