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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ABCALSA S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Abcalsa S. A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo
por los afos que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de fa
administracion de Abcalsa S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Abcalsa S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus fiujos de efectivo por los afios que

terminaron en esas fechas, de conformidad con las normyﬁ/;de contabilidad.

SC-BNAE 069
28 de marzo del 2008

no4&: i
roN° 17121

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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Activos 2007 2006
Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss$ 517.763 514.796

Cuentas por cobrar, neto de estimacién para cuentas de
dudoso cobro de US$163.089 en el 2007 y US$130.000

en el 2006 (nota 3) 932.770 878.408

Inventarios, neto de provisién para obsolescencia de
US$8.633 en el 2007 y US$6.163 en el 2006 (nota 4) 366.789 357.231
Gastos pagados por anticipado 25.696 23.609
Total activos circulantes 1.843.018 1.774.044

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion acumulada de
US$913.168 en el 2007 y US$762.323 en el 2006 y
pérdida por deterioro de activos de US$63.709 en el

2007 y 2006 (nota 5) 768.137 872.960
Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de

US$1.032.131 en el 2007 y US$810.213 en el 2006 (nota 6) 3.420.554 3.642.472

Otros activos - depdsitos en garantia 6.810 5.960

uss 6.038.519 6.295.4

,
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Wgo Lépez
Ge € Administrativo - Financiero

Apoderado Especial

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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:stados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2007 2006

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (nota 7) Uss$ 681.015 494,361
Pasivos acumulados (nota 8) 37.848 41.142
Préstamo de compaiiia relacionada (nota 2) - 200.000
Total pasivos circulantes . 718.863 735.503
Reserva para jubilacién patronal (nota 9) 104.993 104.993
Total pasivos 823.856 840.496

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
8.603.400 acciones de US $1 cada una 8.603.400 8.603.400

Déficit acumulado (3.388.737) (3.148.460)
Patrimonio de los accionistas, neto 5.214.663 5.454.940

Compromisos (nota 11)

Us$ 6.038.519 8.295.436

P

P— -

Ing. Cafalina Morején
Confadora General




ABCALSA S. A.
(Una subsidiaria de Associated British Foods - ABF)

Estados de Resultados
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2007 2006

Ventas netas US$ 6.381.010 5.697.589
Costo de las ventas (nota 2) 3.826.185 3.473.582
Utilidad bruta en ventas 2.554.825 2.224.007
Gastos generales, de administracién y ventas 2.879.253 2.689.800
Pérdida en operacién 324.428 465.793

Otros gastos (ingresos): :
Intereses pagados (nota 2) 2.725 16.019
Miscelaneos, neto (86.876) (71.231)
Otros ingresos, neto (84.151) (55.212)
Pérdida neta Us$ 240,277 410,581

o Yoy

lego Lépez Ing. Gatalina Morején
Gerente Administrativo — Financiero Copitadora General
Apoderado Especial

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.




(Una subsidiaria de Associated British Foods - ABF)

ABCALSA S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital

acciones

Saldos al 31 de diciembre del 2005 US$ 7.503.400
Pérdida neta .

Aumento de capital 1.100.000

Saldos al 31 de diciembre del 2006 8.603.400

Pérdida neta .

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 8.603.400

2y

(Ing”Diego Lépez
Gerente Administrativo - Financiero
Apoderado Especial

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Aportes para
futuras
capitalizaciones

1.100.000

(1.100.000)

Déficit
acumulado
(2.737.879)

(410.581)

(3.148.460)

(240.277)
(2.388.737)

-/

ing. Catajifia Mor&jon
Contadora General

Patrimonio
de los
accionistas, neto
5.865.521
(410.581)

5.454.940

(240.277)
5.214.663




ABCALSA S. A.

(Una subsidiaria de Associated British Foods - ABF)

Estados de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a la propiedad, planta y equipo
Producto de la venta de la propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento -
préstamo recibido de compaiiias relacionadas

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:

Pérdida neta

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Provisién para cuentas de dudoso cobro
Provisién para obsolescencia de inventarios
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Pérdida por deterioro de activos
Amortizacién de cargos diferidos
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo

Cambios netos en activos - (aumento) d:smlnuc:on
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a largo plazo
Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Reserva para jubilacién patronal

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

/

[_Tge >/
Ing. Diegg Lépez
Gerente Adminjstfativo - Financiero
Apodgrado Especial

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

2007 2006
US$ 6.292.709  5.626.127
(6.007.373)  (5.577.909)
(2.725) (9.790)
282,611 38.428
(102.382) (127.274)
22738 69.787
(79.644) (57.487)
(200.000) 200.000
2.967 180.941
514.796 333.855

UsS$  517.763 514,796
US$  (240.277) (410.581)
33.089 52.994
14.900 18.613
188.591 227.474

- 63.709

221.919 221.919
(4.124) (45.274)
(87.451) (97.419)
(24.458) (33.986)
(2.087) 10.883

- 10.400

(850) -
186.654 (73.098)
(3.294) 10.700

- 82,094

US$ 282611 38.428

Ing.C

lina Morején
Contadora General
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ABCALSA S. A.
(Una subsidiaria de Associated British Foods - ABF).

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(c)

(d)

Descripcién del Negocio y Operaciones

La Compaiiia fue constituida bajo las leyes ecuatorianas en la ciudad de Quito - Ecuador,
mediante escritura plblica del 12 de agosto del 2002. Mediante Resolucién
N° 04.Q.1.J.4436 del 16 de noviembre del 2004, la Superintendencia de Compaiiias de la
Replblica del Ecuador aprobé el cambio de denominacién social de Burns Philp
Ecuador S. A. a Abcalsa S. A.. La Compania es subsidiaria de Associated British
Foods - ABF, una compafia domiciliada en Inglaterra. La Compafiia tiene como objeto
social realizar operaciones relativas a la produccién, compra, venta, importacién y
exportacion de toda clase de productos para la panificacion y pasteleria.

La Compariia ha registrado pérdidas recurrentes en sus operaciones, registrando al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 un déficit acumulado de US$3.388.737 y US$3.148.460,
respectivamente. Con el propdsito de operar sobre una base rentable, la Administracién de
la Compafia ha establecido ciertos lineamientos en su operacién, lo cual incluye, el
fortalecimiento de su estructura gerencial y de negocios, para incrementar sus ingresos a
través del volumen de ventas y optimizar sus costos y gastos de operaciéon. Adicionalmente
tiene el respaldo de su Casa Matriz para continuar con sus operaciones en el Ecuador.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha impedido
la.implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento sustentable por
lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo del precio
internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentédos en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos y los titulos
de inversién recuperables en el corto plazo.

(Continta)
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(e)

(h)

ABCALSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiia establece con cargo a resultados una estimacién para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en base a un
andlisis individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
como irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El costo
de los inventarios se determina por el método de promedio ponderado, excepto por los
inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura més los gastos de
importacién incurridos.

La Compaiiia registra con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o de
lento movimiento de materias primas y repuestos, en base a las condiciones y valor de uso
de los mismos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo esta registrada al costo de adquisicién y se presenta neto de la
depreciacién acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util, se
cargan al gasto a medida que se efectuan.

El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula por el método de linea
recta, en base a la vida Util estimada de los respectivos activos. Las tasas de depreciacién
anual utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

Al 31 de diciembre del 2006 la Compaiiia registré con cargo a resultados una pérdida por
deterioro de maquinaria y equipos improductivos, en base a las condiciones y valor de uso
de los mismos.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen principalmente el derecho de llave y marcas, los cuales
estén registrados al costo y se amortizan aplicando el método de linea recta, a razén de una
tasa del 5% anual.

El derecho de llave representa el exceso entre el costo de adquisicion y el valor justo de los
activos y pasivos a la fecha de adquisicién del negocio.

(Continua)
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ABCALSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva para Jubilacién Patronal

El Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma institucién.

A partir del 2006 la Compafia establece la reserva para este beneficio para todos los
empleados. El costo del beneficio por jubilacién patronal es registrado mediante la
constitucion de una provisién que es llevada a gastos del ejercicio, en base al célculo
actuarial realizado por una firma de actuarios consuitores independientes. La Compaiiia no
mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados para este beneficio.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido en el estado de resultados cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacién de la consideracién adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes.

La Compaiiia reconoce los gastos por el método de causacion.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos que
afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones y Saldos con Compaiias Relacionadas

Las transacciones efectuadas con compaiiias relacionadas al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2007 y 2006 son las siguientes:

La Compafiia en el 2007 y 2006 efectué compras de materias primas y productos
semielaborados a sus compafias relacionadas del exterior por aproximadamente
US$1.052.709 y US$962.140 respectivamente.

La Compania durante el 2007 y 2006 efectué venta de inventarios a Calsa Colombia S. A.
por un valor de US$29.044 y US$8.529 respectivamente.

La Compaiia ha firmado con Sudamericana de Levaduras Sociedad Andénima de
Inversiones, un contrato por la provision de servicios de asistencia técnica. En el afio que
terminé el 31 de diciembre del 2007 el gasto por servicios de asistencia técnica es de
US$121.727 (US$74.795 en el 2006).

Al 31 de diciembre del 2006 la Compafila mantenia una linea de crédito otorgada por
Associated British Foods Plc por US$200.000, a tres afios plazo y con vencimiento final el 25
de agosto del 2009, y una tasa de interés anual libor méas 330 puntos base; a pagarse el
principal del préstamo conforme a las disponibilidades de fondos de la Compafiia y los
intereses en forma semestral. El monto de los intereses pagados durante el 2006 es de
US$16.019. '

(Continua)
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ABCALSA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

El siguiente es un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas que resultan de las
transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

N
(@]
(@]
\‘
N
o
o
(o2}

Activos circulantes:
Cuentas por cobrar — compafiias relacionadas:
Calsa Colombia S. A. Us$ 2.852

g

Pasivos circulantes - cuentas por pagar:
Proveedores — compafiias relacionadas:
Calsa Peru S. A. C. Us$ 59.510
AB Mauri Hispanoamérica (antes Sudamericana
de Levaduras S. A. de Inversiones) 16.001
Calsa Colombia S. A. 29.783
Calsa Compaiiia Argentina Levaduras S. A.

Uss
Préstamos de compaifiias relacionadas:
Associated British Foods Plc uss
Pasivos acumulados — intereses por pagar:

58.784

21.647

17.684

2.902

101.017

200.000

Associated British Foods Plc uUs$ 6.229

L E

(3) Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Clientes US$ 883.635 846.242
Compaiiias relacionadas (nota 2) , 2.852 8.529
886.487 854.771
Menos estimacién para cuentas de dudoso cobro (163.089) (130.000)
723.398 724.771
Empleados 11.033 26.557
Anticipos a proveedores 65.049 12.309
Impuesto al valor agregado - IVA 31.651 25.667
Impuesto a la renta retenido por terceros 81.368 59.866
Otras 20.271 29.238
Us$ 932.770 878.408

El saldo de cuentas por cobrar - clientes no genera intereses y tienen plazos entre 30 y 120 dias.

(Continda)

119 -
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ABCALSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El siguiente es el movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios que

terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Saldo al inicio del afio UsS$ 130.000 77.006
Provision cargada al gasto 33.089 52.994
Saldo al final del afio US$ 163.089 130.000
Inventarios
Un detalie de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:
2007 2006
Materias primas US$ 143.200 161.822
Productos terminados 145.273 137.092
Envases y embalajes 45.371 43.850
Repuestos y suministros 2.898 3.944
En transito .38.680 16.686
375.422 363.394
Menos provisién para obsolescencia 8.633 6.163
US$ 366.789 357.231

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios por los afios que terminaron al 31

de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio del afio uss$ 6.163 8.989
Provisién cargada al gasto 14.900 18.613
Castigos (12.430) (21.439)
Saldo al final del afio Us$ 8.633 6.163

Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-12-




Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Obras en curso

Menos:

Depreciacion acumulada
Pérdida por deterioro

uss$

us$

ABCALSA .

Notas a los Estados

(Expresado en ddlares de los Estad

Saldos al 31
diciembre

del 2005
37.795
404.527
487.812
32.162
362.058

298.542

1.622.896
(561.514)

(661.514)
1.061.382

Adiciones

2.999
1.650
12.507

110.118

127.274
(227.474)

(63.709)
(291.183)

(163.909)

Ver

(31.

A
N !
o

N
ol

B I
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ABCALSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia durante el 2006 realizb una provision por deterioro por US$63.709. La Compafiia
esta realizando gestiones para la realizacién de esta maquinaria y equipos.

(6) Cargos Diferidos
El siguiente es el detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Derecho de llave US$ 3.249.735 3.249.735
Marcas 1.202.950 1.202.950

4.452.685 4.452.685

Menos amortizacién acumulada 1.032.131 810.213

US$ 3.420.554 3.642.472

El derecho de llave constituye el valor de la adquisicién generada en la compra de los activos del
negocio.

El saldo de marcas corresponde a las marcas de fabrica (Arkady, Fleishmanns, dibujo rectangular
y super yema fleishmanns) registrados legalmente en el Ecuador por Burns Philp South America
Pty Limited y que fueron aportados como aumento de capital efectuado por la Compaiiia e inscrito
en el Registro Mercantil el 24 de septiembre del 2004. Para registrar las marcas fueron valoradas
al precio justo de mercado, en base de un informe técnico efectuado por un profesional
independiente debidamente acreditado por el Ministerio de Comercio Exterior, Industrializacién y
Competitividad (MICIP). Dicha valoracién ha sido aceptada por el MICIP.

(7) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Proveedores:
Terceros:
Exterior Uss$ 17.388 76.760
Locales 415.504 150.085
Companias relacionadas (nota 2) 105.294 101.017
538.186 327.862
Retenciones e impuestos por pagar 97.734 87.256
Honorarios por pagar 9.269 12.500
Otras 35.826 66.743
US$ 681.015 494,361
(Continua)
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ABCALSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Beneficios sociales uss 37.848 34.773
Intereses por pagar (nota 2) - 6.229
Otros - 140
USs$ 37.848 41.142

Reserva para Jubilacién Patronal

El movimiento de la reserva de jubilacidn patronal por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio del afio US$  104.993 22.899
Provisién cargada al gasto - 82.094
Saldo al final del afio US$ 104.993 104,993

Segun se indica en la nota 1(i) todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio para
una misma institucién tiene derecho a jubilacion patronal. La Compairiia acumula este beneficio en
base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los
estudios actuariales, el método utilizado es el “Prospectivo” y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demdés parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo con un
minimo para la cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y de US$30 si sélo
tiene derecho a la jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la
reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimo de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los referidos estudios actuariales contratados por la Compaiiia, el
valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007
y 2006 es como sigue:

2007 2006
Trabajadores con tiempo de servicio
comprendido entre 20 y 25 afios Uss$ 8.365 7.580
Trabajadores con tiempo de servicio
comprendido entre 10 y 20 afios 23.978 25.745
Trabajadores con tiempo de servicio
menor a 10 afos 71.101 71.668
US$ 103.444 104,993
(Continua)
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Impuesto a la Renta

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006 mantiene pérdidas tributarias compensables
contra utilidades futuras por aproximadamente US$2.731.807 (US$2.611.288 en el 2006). De
acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, las pérdidas
tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo de cinco
afos, siempre que no exceda del 25% de las utilidades tributarias del afio.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la siguiente es la conciliacidn entre la pérdida neta y la pérdida
tributaria:

2007 2006
Pérdida neta uss$ 240.277 410.581
Mas gastos no deducibles 119.758 387.957
Menos ingresos exentos —- _(7.677)
Pérdida tributaria US$ 120.519 30.301

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las declaraciones
de impuesto a la renta correspondientes a los afos 2004 al 2007.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafiia mantiene contratos de arrendamiento por las oficinas
administrativas y las bodegas, cuyos plazos son de uno y dos afios con vencimiento en septiembre
del 2008 y julio del 2007, respectivamente, renovables automdticamente cada afio. El gasto por
este concepto en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 ascendié a
US$42.692 y US$36.570, respectivamente.
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