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Informe de los auditores independiénte_é.

A los Acclonlstas de ABGALSA-S. A.;
Infarme s'b_ﬁr'e la auditoria delds estados finarcieros

Opinldn

Hemos auditado Jos estadas finantleros-adjlintas de ABCALSA $: A. (una:sotiedadandnima constituida en
el Ecuador y subsidiaria .de AB:MaUi South America PTY Limited.de Australia), qie comprenden el estado.
dé situacidn financlera al:31 de diciembre de 2018, y: los estados:de resultados Integrales,de:cambiosen
el patrimonio y de flujes.de efectiva por el afio terminado-en-esa fecha;.y las: nutas a:los. estadusﬂnanc[eros
que Incluyen un resumen.de |as polfticas contables:significativas:

En nuestra opinlén, los: gstados financieras adjuntts pre'séntan';'r"f'ei"zdnab'lé'i'ﬁéhte; -ef-todos los aspectos
importantes, la:5tuseidn finariclera de-ABCALSA S, A.al 31 de-diciembre de 2018, ylos resulfados desus:
operationes, los cambios en.su patrimonio y:sus flujos de:efectivo: por eliafg terminado en esa fecha,ide
conformidad con Normas:nternacionalas de Informactdn Financieras '

Bases para {2 opinién

Muestra auditorfa fue efectudda de acuerdo con Normas Internacionafes de Auditorfa, Nuestras
respohsabilidades de-acuerdo conestas nofmas se describen.mis aétlante en. nuesteo infarmeion Ia seccidn
Responsabilidages del Auditar sabre lzhuditoriz de fos Estadbs Financieros, Somus independientes deils
Compafifa de scuerda con i Cédlan deEtics amitidopar e!-_Ct}_m]te.__d_é.Ncrmag-Int_exr;amﬁna_{és tigiktica’para
Contadores (ESRA por sus siglas -an {nglés), conjuntamente con los requerinientds de ética gue som
relevantes para nuestra a\u_c_lﬂi'f_brf'a de los estados financiéros en Ecuador ¥ hemas cumplido cen otras
respg:n_s_a_l;_tll_da_des_.de_-étlca de dcuerdo con dichds requerlmlentos y el Cédigo de Etica-emitido por:el IESBA,

Conslderamos que la evidencia de auditorfa que hernos ebtenido es suf[cienta y aprnpiada para
prnporcionar una base para nuestra npinidn de atid tor[a o : o

Responsabllldades de fa: gerencla de (a Cumpania sobre los-estados flnancterns ST
La gerencia es responsable de la: preparacién 'y'presentaciun razunable‘ de:astos estades; f'nanc]eros: de

acuerdo:con Normas: Internacionales d |
necesario ‘por |a gerancra, para perrnitir Ia preparacinn '{de estados ﬁnanciems' que estén llbres de

disturslones impurtantes debidas @ fraude o Brtor, - I

Eniz .p_reparac'ié:n de estos estados financleros, la.gerencla: es responsable: de. evaluar [ habllidad de Is
_qu_pp_a.:ﬁ_l'_a__pgrz_a_j continuar como un negotio en.marcha; revelar cuando sea dpticable, asuntos relagionados
ton negocio en marcha; y, de usar ias bases de cofitabilidad de negocio en marcha, a menosque la gerencla
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intente liguidar ta Compaﬁra o cesar [as.operaciones o bien no tenga ofra alternatfva realista para poder
hacerla.

L8 gérencia esresponsable de vigilar el proceso de reporte financlero de la Compaiifa,

Responsabilidades del auditor sobre 12 auditorfa de los estades:financlerns

Nuestros olijetivos son el obtergrsequridad razonable de si os estados Anafcieros tomados en su conjunto
estdii libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error,y el emitir uninforme de auditarifa que
incluya nuestra-opinidn. La seguridad razonatile es:un nivel alto de-sequridad, pero no.garantiza que una
avditorfa realizada de acuerdo:con Normas Internacionales' de* Auditorfa: sigmpre detectard, distorsicnes
importantes cuando estas exfstan. Lasdistorsiones pueden deberse a fralidésia Btforesyisen consideradas
faterlales s|; d2 maneéra individual o en'su cofijonko, podrian fazenablemerite espararse gue infliyan-en las
declsionies econdmicas due log Lsuarlos omen basdnddse én-estos:estades financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuardo con'Normas Internacionales de Auditoria, aplicimos
juicic profesional y mantenemos una.actitud de escepticismo profesional-dirantéds audltorfa. Nosotios
ademas:

s ldentificamos v evaluamos &l rtesqu de distorsiones importantes en tes, estados financieros, dabir.ias &

fravdé o -¢rist, disefigimos v aplidgitios ﬂfﬂtﬂfﬁfm%er;tos de aud:iaria =Ty respueata & aqua!!es rissgos

identificados v oftenemaos evidentia e subitorfaqus sea: sur:f:iame Y apmpiada PETE proporcionar una

base para nuestra opinién. Ei riesgo de po'detectar una:distarsion importanté gue resulte'de fraude s

mayor que aguel que resuite de un error, ye que ef fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control.interrio.

» Obténetrios:un conocimiento dél contral interne gue es relevante para.lz auditorfa, con-ef propdsita de

- disefar los: procedlmfentus de auditorfa:de acuerda con:lastireunstancias, pero.no con &l proposdo de

expresar una opinlén sobre la:efectividad delgontrol interno di [3 Compafifa.
. Evaluamns 5l las, politicas contabies usadas
revelaciunes rélacionadas hethas porla gerenr.ta 50N razonables:.

a Concluirnus sl la base de contabilidad de negncia en marchausads’ por [& ‘gerencia‘es apropiada Vsl
existe una incertldumbre importante. reiaclcmada ‘con

basades en Ia evfdencla de: audltnr{a abtentd
hechos o condiciones:que pueden generar | dudas: s]gn!ficatluas ‘sobre| Ia Habilidad de:la (:cmpaﬁl'a para

continuar como ui hegocio en rnarcha S! concitimos que exlste ‘tna incerﬂdumhre slgnificativa, 50mMos.
requeridos de llamar |3 atencidn en nuestro informe de- audltorl'a a las: reueladun&s relacionadas en las

estados financieros:-o, i dichas revelaciones son: inac_[a;_:ua;fa;, modificar nuestra: opinion; Nuestras
concluslones estdn basadas en lg evidencla de auditorfa obtenids: hasta (@' fecha def informe. de
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auditorfa, Sin embargo, hechos v condiciones futuras ‘podrian ocasionar que |3 Compafifa cese £
continuidad comp:un negacio en marcha.

»  Evaluamos la presehtacidngeneral,:estruchirs y contéhldo de:los estados-financleres, incluyendo:sus
revelaciones y.sl los estados firancieros reprasentan’lasitransacciones'y hechos: subyacentes de una
manera que'alcance una presentacidn razonable,

‘Hemos comunicado:a la-gérencia, entréibtras astntes; @) aléance.planeads yia opoftunidad de laraudltorfs,
¥los hallazgos significatives de-auditorfa, incluyendo:cualqulerdeficlenciasignificativa enel controf Internu
que {dentificamos en nuestra audltnrra .en-caso-da exlstir;

RNAE N 452

Guayaguil, Ecuador
26 de abril de 2018

“A mimber fieni of Frost & Yining Global Limitegl.




ABCALSA G, A.

Estados de sltuacidn financiera
Al 31 de diclambrz de 2018 v 2017

Expresados en OSlsres de E.UA,
Mota 2018 2017
Aciivo
Aciivo cofants: . .
Efaciivo y aquivalentes de pfaclivg 8 3,856,801 3,559,328 '
Cuantas por oobrar vorrarclalas ' g 1,784,107 1,570,470 :
Ouentas por cobrara partas ralacionadas 14(a) 13,328 828,205
Olre8 cuentas por oohrar ' 8133t . 54,174
Invenizrios . 10 871,023 795,827
Gestan pagados por aplicipade 21802 88,428
Total activo cordents ' 6708082 7,004,271
Artive no sortlenis; ,
Propledad, plima ¥ eqlipos ' 11 1,038,658 1,181,542
Aclive Intangibls 12 - 2847781 2,647,761
Qiran cuenias por cobrar - 14,848

Oires soiivos 20400 0400

Tatal active no confents k| ]
Tatal astlvo $6,885:000
Cynihle Falguez Flaranala ’ GPA, Antras Garols Valz .
Apoderada Especlal © . . GentadorGemaral

Las notos adjuntss a loe estedes financiercs sen pers Inlegrenie de esios estados,




ABCALSA 8, A,

Estados de situecién financlera
Al 31 de diolembre de 2018y 2017
Expresados an Cilares do EUA, -

Pashvo y patdmonfo

Pasfvo eortante:

Acreadares comerclales y olres cuantas por pagar
Cuenias por pegar a perias mlzcknedas
Benefioios a empleades

impusston poy pagar

Total paslve comfenta

Patfvo no comfenta?

Beneflalos 8 emplasdoe & kga plazn
Impussio diferido

Oh'Ps paslvos

Talat paeivo no gorvla ata

Total peslve

REgEVe g
Uttidadss raisnldes

Total patrimeonio
Totzl pasive y patrimonio -

Cynihia Falqusz Fiorencia
Apoderads Sepatlal

Nota

13
14{a)
1G{a}
“16{a}

16(0)
{8b)

Conteder Genersl

Les nolas adjuniad 4 ke ssiades financkror son parls intapranis ds astos eatados,

2078 2047
1,027,108 834 860
664485 418343
821,820 36,766
870,318 E02,206
2,893,641 2 265,085
1e2,002 138,528
8RT7 85,760
83,599 93,689
235568 238,187
3,119,100 2,320,062

7aas

LT2n412

OPA, AndasQemla Vidliz

7306748 6,362,380
10424958 10,808,820




ABCALSAS. A,

Estados de resultados integrales
Par Ios aflos srminedos e} 31 de dislambe da 2018 y 2017

Exprosatos en Ddlerss da E.UA,
Nota 2018 W17
Vanta da blanes 20 14,178,880 13,280,836
GCosio do vantas {reiD775) (7,166,250}
Utilidtad bruta _ B2689,116  B,114578
Geslos de adminlstrackin 2 (2474,010)  (1,080,598)
Gaelos da venias 2 {1,713,385)  (1,881,428)
Ingresos financlaroa 7181 b8, 7E5
Otros ngresos 10£70 14,211
Uthidad antes da ([mpussto a la renls 2,164,281 2,824,178
Impussto & la renta 180} (8o0,124) {851,004}
Utildad nata y resultds Inmgral ’ 1,384,157 27173474
¥
Cynlhia Falqusz Finrencla . CPA, S Bama \Mdliz
Apodarads Repecla/ Conlador General

Las notas atjuntas & los estades finencleras son parts Integrente de eslos eatades.




ABCALSA S, A,

Estados de cambios en el patdmonio
Por oz effos tapminados o139 de didlembre de 2016 y 2017

Exprasados on Délaras de E.UA,
Utiiniadas reternidas
Auatoy Romyl-
de tadan Total
Capital Resarva  primera acumi- petr-
anglul - lngal ndopelsn |edas Tatal monio
Balds ot 1 g dlclembyn de 2016 4179,746 1,237,284  T73,H5E 1862286 258594  B,051,980
Mie {menos)
Dividerdos pagados [Véaae Nota 19[b)) - - . {(1,BE2,7E8)  {1,0H2,2¢6) (1,8902,208)
Utllidad naia ' . - - 2478474 2173174 24718474
Trenelsrentin @ roanrva legal {Vaese Nota 18) - 717 - =i7.217) {217.317) -
Baldc al 31 de diciembra da 2017 4178746 1,454,811 Fra,a5s 1988,867  2,729,E12 E 362,863
Wds imonos):
Dll_rk,‘l__qn'daa pegadon {Yéese Nota 18{b)} - - . {38G5,857)  (\8E5E67) (1,958A57)
Utllend it - . - (ECREC SR R AT
Trevisiopantin e FROERIR logal s aer apiobids e .
aocion|siad vigsa Nole 4B} . HHlipirc . gEE e LR -
Afuta o adapizién de NEF 16 (Varys Mot 4(a)) - . - {1BDH08)  (18B600)  {188,508)
AJusle do impupete 1 la renln nfion enlorerag
(Vaane Note 18) .. " . {205,010}  {205.810)  (296,940)
Baldo ul ¥ da dielembm do 2043 4376,745 1501448 78BS 7EL000 1635666  7,305748

o L maltt LTl
Cynthla Falguez Florencla « Andrda:Eamla Vélz
Apoderada Espedial Coniedor Genaral

Las notes afiunles & bs estades finencleroa son paria ntsgranta de eslos sstados,




ABCALSA 8. A. .

Estados de fiujos de efectivo
Forlos afos laminados e] 31 de dislermbre de 2015_ ¥ 217

Exprasados on Ddlares da ELLA,

. 20%0 2T
Flujos do efactvo de antivldades de opomcian:
Ullied antes da Impueosis a la renta 2,154,281 2,824,173
Alustse para egncillar la utilldad antos da Impuesto a (s tenk con of efsclive
nsto proviso por ias aeflvifzdes de apomoldne ' _
Depraciaoldn ' 163,207 178206
Resarva para Jublenion patronal y desahucio 30,820 2818
Provieldn por cuentas de dudess gobre 538435 -
Camblos netas anlas astivos y pesivos. ' .
{Aumento)en cuenias por cobrer comerclales {364,5682) {44,813)
{Aurmanto} disminucidn en cuentes por cobrar a pertas relacionadas . {13,328) 4,435
{Aumanio} em Invantsrinn {143,238) {42,07m)
Disminunién {aumento) en gaslos pagados por anticipado 74,828 (56,350}
{Aumenic) an olras cuenias por cobrey {§3,470) (6,527}
Aumento (disminualtn en asrendores comerolales y atas cuantan porpeger 386,266 (72,.275)
(Dlerninuaking en baneficlas & empleados : : {120,402} {50,108)
Aumspto en ousnlas par pagar & partss ralacknadas ' 246,193 80807
{Disminucian} an Impuestos perpagar S {isd8D (40,515)

fmpusiln &l rentapatradn

EEBGde nat priiNie i antifigiiise o0 bporasisn

Flujos de efertlvo de-actividaties de financlamiento

2758180

Pago du dividandos {1,856857)  {1,082,286)
Aumoentio nalo en afsctive y equlvalenios do efective 2nyane 271,732

Efectivo y equivalentes da sfockive; .

Sakdo al Inkln ! ’ 3,658,325 2,287,383

Beldo al final : : 3,856,081

Tynihia Falqiez Florensia _ TA« Aridria Garole VAIE.
Apuderada Especal _ Caniador Gereral

3,668,325




