KPMG de! Ecuador Cia, Ltda.

Ay, tdiguet H. Alcivar Mz, 502 Telf: (533.4) 2260087
Ap, 09-010-3813 {593-4) 2250593
Guayaquit - Ecuadar {5934} 2288774

Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas

ABCALSAS. A
Hemos auditado los estados financierps que se acompanan de ABCALSA S. A, ("la Compania™), que incluyen
el estado de situacion financiera at 31 diciembre de 2012, v los estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo gue termind en esa fecha y las notas yue comprenden un
resumen de fas politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Rasponsabilidad de la Administracion por fos Estados Financieros

L Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuardo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control inlerno que determina

ecesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o error.

Regponsabilidad de los Audiiores

,
Nuestra responsabifidad es expresar una opinién sobre estos estades financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuames nuestra auditoria de acuerdo con Normas internacionales de Auditorla. Esas normas
requieren que cumplamos con {os requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos y realicerncs la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los eslados financieros estan libres de errores
significativos. )

Una auditorla incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los monlos vy
revelaciones en los estados financieros.  Los procedimientos sefeccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significatives en los estades financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los conlroles internos pertinenies a la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una apinidn sobre la eficacia
del control interne de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
cortabilidad utilizados vy ka razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por Iz Administracién, asi
como evaluar {a presentacion en conjunito de los estadas financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuesira opinion.
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Opinién .

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ABCALSA S.A. al 31 de diciembre de 2012, y su
desempeiio financiero y sus flujos de efeclivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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ABCALSA S A
{Una subsidiaria de Associeled British Focds - ABF)
(Guayaquil - Ecuador)
Cstado de Sitwacion Financiera
31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

13

{Expresado en Ddlares do fos Estados Unidos de Aménica - USS)

Aclivos MNolas 2012 2011
Electivo y equivalenles de efeclivo 7 U8S 2,073,525 1,681,069
Cuentas por cobrar comerciafes, neto 8y 9 $.245,133 1481876
Otras cuentas por cobrar, neto 10 47.982 95,568
Inventarios, neto it 715,209 861,000
Gastos pagados por anliclpado ~ 48,051 AR
Total activos cofrientes 4,127,900 * TT2.061,334
Propiedad, planta y equipos, nelo 12 1,535.364 1,500,216
Aclivos Intangibles t3 2657164 2457184
tmpuesios diferidos aclivos 16 7,298 3.021
Totat aclives no cerdenies 4,169,826 4,269,304
Tolat aclives uss
Pasivas y Pattimonio
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales 14 Uss 693,537 753.098
Cuenlas por pagar i enlidades refacionadas 1% 122259 233.427
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 15 833,747 720,718
Total pasivos cortienles 1,640,543 1,707,244

Provisiones para pensicnes de Jubilacién patronal e

indemnaizaciones por desabucio 17 353,983 320,242

Clros pasivos 13 63,599 . Basag
Total pasives corrienles 417,582 183,841
Total pasivos 2.087,125 2,0091.085

Patrimonio; -

Capilal soctal 20 4,178,745 4,178,745

Reserya legal 20 310,832 G2,655

Resullados acumulades proveniente de fa pdopeidn por

prismera vez de ks MIF 0 697,542 607,542

Utilidades dispenibles 1,073,482 1.070.608
Tatal palfenonio 6,260,601 5,039.550
Tolat pasives y patrimonio /’ uss 8,327,728 . 8,130,835
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Véanse [as notas que acermpafian a lus estados financieros,



ABCALSA S A,
{Una subsidiaria de Assccieted Brilish Foods - ABF)

Estado de Resultados Integrales

¢

Al 31 de diciembre det 2012,

{Expresado en Ddlares de fos

Ventas nela

Costo de ventas
Utilidad bruta

Qtios ingresos

Gasto de administracion
Gasto de venlas

Olros gaslos

Resultados de actividades de operacion

Ingresos financieros
Ulitidad antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta
Utilidad neta

*" Ind_Diego Lépez

Gerente General

con cifras comparativas del 2011

Estados Unldos de América - US$)

Notas 2012 2011

uss 11,612,286 11,037,173
(6.723,035) (5,431,389}

4,889,251 4,605,784

63,098 126,323

21y 22 (2,145,134) {1,854,995)
21y 22 (1,348,475) (1,521,972)
{19,035 (43.871)

(3.448,646) (3,.294.515)

1,440,605 1,311,269

1,650 1,474

1,442,255 1,312,743

6 (291,204} (276,030)
uss 1,151,051 1,036,713
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CPA. Felif Franklir Ramos Jacome
Contador General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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ABCALSA S. A
(Una subsidiaria de Assccieted British Foods - ABF}

Estado de Flujos de Efeclivo
Al 31 de diclembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

{Expresado en Dolares de los Eslados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta USE 1,151,091 1,036,713
Partidas que no se realizaron cen el ingreso o
desembolse de efsctiva:
© Reversién de la provisidn para deterioro de
cuentas por cobrar - {21,940}
Reversion de la provision para obsolescencia
de inventarios - {34,592)
Incremento dle 1a provisién para obsolescencia
de inventarios 8,144 -
Provisidn para deterioro de ¢uentas por cobrar 7.825 29,715
Depreciacién 7 161,442 154,112
Bajas y ajustes de propicdad, planta y equipos 17,772 {2,237)
Impuesto diferido ) {3,377) 28,916
Provisiones para pensiones de jubilacion patrenal
¢ indemnizaciones por desahucio 33,741 32,622
{Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales . {73,081 {186,239}
Otras cuentas por cobrar 49,585 70,715
Inventarips | 137,656 (122,268)
Gaslos pagados por anlicipado {4,259) 8,859
Activos mantenidos para la venla - 30,000
Aumento (disminucion) en:
Cuentas y documentos par pagar comerciales (58,561) 5,891
Olras cuentas y gastos acumulados por pagar 113,028 136,662
Cuentos por pagar a enlidades relacionadas {111,168) 52,316
‘ Efeclivo neto provisto por actividades de operacion 1,428,798 1,218,745
Flujos de efectivo por las actividades de inversion: -
Pago por compra de propiedad, planta y equipos {126,362) {195,233}
Efectivo nelo ublizado en actividades de inversién (136,362) {195,233}
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos __(500,000) (800,000}
Aumento (disminucion) neto de efeclivo v eguivalentes
de efectivo 392,436 223,612
Efectivo y equivalente a efectivo al inicio det afo | 1,681,089 1,457,577
, Efeclivo y equivalenle a efectivo al final del afto Uss 2,073,525 1,681,089
ing(l u.ec othpez CPA/Felix Frinkiin Ramos Jacome
Gerenfe General Contador General

Véanse las nofas que acompanan a los estados financieros.



