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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
ABCALSA S A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ABCALSA S. A, que incluyen el balance
general al 31 de diciembre del 2009, y el estado de resultados, el estado de evolucidn del patrimonio y el
estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion y €l mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la seleccién y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorim. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos
'a auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos. jas"“c‘;’omrofe& internos pertinentes a la
preparacién y presentacion razonable de los estados fi naﬂcleros de 2 ‘enfidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias; perono ton el propésito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. - Una ‘4udiforia también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados vy la’raz b Jmadi\ﬁb las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentaco{:u en conjunto de los estados financieros.
L

Consideramos gue [a evidencia de auditoria que hemos obten‘ﬁo es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion. SRR IAY AQ

{Continua)
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Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes [a situacion financiera de ABCALSA S. A. al 31 de diciembre del 2008 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 2-h)

Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacién para
cuentas de cobro dudoso de US$137,542
{US$145,497 en 2008) (nota 3)

Otras cuentas por cobrar, neto de estimacion para
cuentas de cobro dudoso de LUS$3,283
(US$11,472 en 2008) (notas 4 y 5)

Inventarios, neto de provisién para obsolescencia de
inventarios por US$9,244 (US$8,633 en 2008)
(nota 6)

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
Propiedad, planta y equipos, neto de depreciacion

acumulada de US$1,176,578 (US$1,030,234 en 2008)

y provision para activos dafiados o sin uso de

US$57,104 (nota 7)

Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de
US$1,475,698 (US$1,254,049 en 2008) (nota 8)

Otros activos

USss

uUss

ABCALSA

{Una subsidiaria de Associat:
{Quito - Eci

Balance G

31 de diciembre dei 2009, con ci

{En Délares de los Estados Ul

2009 2008
775,636 1,097,204
948,174 732,305
187,321 169,368
516,578 389,277

28,322 27,512
2,456,031 2,415,666
797,035 757,467
2,976,717 3,198,636
2,150 3,100

—6.231,933  _6.374.869

— Ing’ Diegd Lépez

erente General

Véanse las notas gue acompafian a los estados financieros.
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Pasivos y Patrimonig de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
{nota 4)

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 9)

Total pasivos corrientes

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucic (nota 10)

Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — autorizadas, suscritas y pagadas
8,603,400 acciones de US$1 cada una
Anticipo entregade a accionistas (nota 13)
Déficit acumulado
Patrimonio de los accionistas, neto

Contingencias {nota 11}

Ing. Catalifa Morején
Contaddr General

2009 2008
us$ 682,746 548,319
122,618 138,057
394,471 315,400
1,199,835 1,001,776
224 860 194,348
1,424,695 1,196,124
8,603,400 8,603,400

(700,000) -
_(3,096,162) (3,424,655)
4,807,238 5,178,745

US$ _6,231,933 6,374,869



ABCALSA S_A.
{Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Estado de Resultados
Afio que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

2009 2008
Ventas netas Uss 8,359,672 7,432,862
Costo de las ventas (nota 4) 4,561,320 4,290,373
Utilidad bruta 3,798,352 3,142,489
Gastos de vemtas, generales y administrativos
{nota 4) 3,353.049 3,167,619
445,303 {(25,130)
Otros ingresos (egresos), neto 39,679 12,323
Utilidad (pérdida) antes de participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 484,982 (12,807)
Pariicipacion de los trabajatores en las utiidades
(nota 9) 72,747 -
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 412,235 (12,807)
Impuesto a la renta (nota 11) 83,742 23111
Utilidad (pérdida) neta uss _.328493 (35,918)
# —
- ég./l)fégo Lépez Ing. Catalina Morejon
rente General Contador General

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros.




ABCALSA S. A,
(Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Estado de Evolucion del Patrimonio
Afo gue terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Patrimonio
de los
Capital Anticipos a Déficit  accionistas,
acciones accionistas acumulado neto
Saldos al 31 de diciembre del 2007 UsSs 8,603,400 - (3,388,737) 5,214,663
Pérdida neta - - {35.918) (35,918)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 8,603,400 - {3,424,655) 5,178,745
Anticipos entregados sequn
resolucion de junta general de
accionistas del 22 de junio del
2009 (nota 13) - (700,000) - (700,000)
Utilidad neta - - 328,433 328.493

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ __8,603400 _ (700,000) _ (3,096,162) _4,807,238

_—" InG. ]piego Lépez Ing. Catalip& Mofején
ente General Contagér General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




ABCALSA S, A,
(Una subsidiaria de Associated British Foods — ABF)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio gue termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Dblares de los Estados Unidos de América - LIS$)

2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
(nota 12):
Efectivo recibido de clientes uss 8,149,593 7.420,602
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,547,689) (6,648,934)
Intereses recibidos 5,234 -
Impuesto a la renta pagado (8,997) (23,530)
Otros (27.820) -
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 570,321 748,138

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos (191,888) (182,482)

Venta de propiedad, planta y equipos 13,785
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion {191.889) {168.697)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Anticipos entregados a accionistas {700,000) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (700,000) -
{Disminucién) aumento neto en el efectivo y
equivalentes de efectivo {321,568) 579,441
Efectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del afo 1,097 204 517,763
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ - 7758636 —1.097.204
r

B Oarits
L ﬂwegé Lopez ing. Catafina Morején

erente General Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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ABCALSA S A,
(Una subsidiaria de Associated British Foods - ABF)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de! 2009

(En ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

Descripcion del Negocio vy Entorno Econdmico

(a) Descripcion del Negocio y Operaciones

ABCALSA S. A. {la Compaiiia) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, mediante
escritura publica del 12 de agosto del 2002. Mediante Resolucién N° 04.Q).1.J.4436 del 16
de noviembre del 2004, la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador
aprobé el cambio de denominacion social de Burns Philp Ecuador S. A. a ABCALSA S. A..
La Compaiiia es subsidiaria de Associated British Foods - ABF, una compaiia domiciliada
en Inglaterra. Las operaciones de ABCALSA S. A. consisten en la produccion y
comercializacién de toda clase de productos para la panificacion y pasteleria.

Hasta el 2008, la Compaiiia incurrié en pérdidas recurrentes en sus operaciones,
registrando al 31 de diciembre de dicho afic un déficit acumulado de US$3,424,655. Con
el propdsito de operar sobre una base rentable, la Administracion de la Compaiiia
establecié ciertos lineamientos en su operacian, [0 cual incluyd el fortalecimiento de su
estructura gerencial y de negocios, en orden a incrementar sus ingresos a través del
volumen de ventas y optimizar sus costos y gastos de operacion; logrando en el afio 2009
operar sobre una base rentable.

(b) Entorno Econémico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 vy
comienzos de 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de [a reduccion
de las exportaciones, principalmente por la reduccién del precio internacional del petroleo,
la disminucién de las remesas de los migrantes y las restricciones del financiamiento
externo e interno. La recuperacion del precio del petrdleo en la segunda mitad del afio, el
aumento del nivel de actividad global y de los volimenes de comercio internacional que
impuls6 la demanda de los printipales productos de exportacién, el incremento del gasto e
inversién publica, permitieron una contraccién menor en la economia ecuatoriana, la que
sin embargo presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la
cuenta corriente de la balanza de pagos e incremento en la tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones, la actual politica econdmica de crecimiento a través de fa
inversion pablica y clima desfavorable a la inversion privada y apertura econdmica, la
limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante de U. S. délar como moneda de
circulacion, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio sostenido
del petréleo y a la obtencion de financiamiento externo.

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacion de la administracién de la
Compariia de la situacion de la economia ecuatoriana a la fecha de cierre de los estados
financieros. Los resultados reales podrian diferivr de la evaluacion realizada por la
administracion.

(Continda)
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ABCALSA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

{c)

(d)

(e)

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de ta Compafifa y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compadia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Equivalentes de Efectivo

Para propaositos de presentacidn det estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera
todas ias inversiones de alta liguidez con vencimiento original de tres meses o menos
como equivalentes de efectivo. Al 31 de diciembre del 2008, el efectivo equivalentes de
efectivo consiste en US$775,636 en efectivo en caja y bancos (US$597,204 en efectivo
en caja y bancos y US$500,000 en inversion en pdliza de acumulacién con vencimiento
en 30 dias y el 2% de interés anual en 2008).

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacién para cuenias de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
carge a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables. La provision se determina mediante una revision de ia
edad de las cuentas por cobrar y se establecen provisiones para todas aquellas cuentas
que registran morosidad igual o mayor a 90 dias.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el gue no excede al valor neto realizable. El
costo se determina como sigue: productos terminados a estandares que se aproximan a
la base primero en entrar, primero en salir; materias primas y materiales por el método
de costo promedio; vy los inventarios en transito al costo especifico segun factura mas los
gastos incurridos en su importacion.

La Compania registra con cargo a resultados provisiones para los inventarios de materia
prima cuya vigencia esta préxima a caducar y para aquellos inventarios de lento
movimiento.

Propiedad, Plania y Equipos

La propiedad, planta y equipo esta registrada al costo de adquisicion y se presenta neto
de la depreciacion acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida Gtil,
se cargan al gasto a medida que se efectlian.

(ContinGa)
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ABCALSA 5. A,
Notas a los Estados Financieros

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

E! gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de
linea recta, en base a la vida dtil estimada de los respectivos activos. Las tasas de
depreciacion anual utilizadas son |as siguientes:

Edificios 5%

Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos incluyen principalmente el derecho de llave y marcas, los cuales
estan registrados al costo y se amortizan aplicando el método de linea recta, a razdn de
una tasa del 5% anual.

El derecho de llave representa el exceso entre el costo de adquisicion y el valor justo de
los activos y pasivos a la fecha de adquisicién del negocio.

Reservas para Pensiones de Jubilacidn Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder el beneficioc de jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplide 25 afios de servicio en una misma compania. También
dicho codigo establece que cuando la relacién laboral termina por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de
servicio.

La Compafiia establece la reserva para el beneficio de jubilacion patronal y a partir del
2008 para el beneficio de desahucio, en base a estudios realizados por una firma de
actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucion de los bienes.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad requiere que la administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos
que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a
la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas
estimaciones y tates diferencias podrian ser significativas.

{Continha)




ABCALSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Estimacion para Cuentas de Cobrg Dudoso

El siguiente es el movimiento de estimacion para cuentas comerciales de cobro dudosa por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Saldo al inicio del afio uss 145,497 163,089
Provisién con cargo a resultados 3,300 3,353
Castigos (11,255) (20,945)
Saldo al final del afio Uss$ 137,542 __ 145497

{4) Transacciones y Saldos con Companias Relacionadas

La Compariia adquiere parte de la materia prima y productos semielaborados a subsidiarias de
la casa matriz bajo términos EXW (ex fabrica) y hasta 30 dias plazo (hasta 37 dias plazo en el
2008). Las compras en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008
ascendieron a US$1,212,778 y US$998,584, respectivamente.

También la Compafiia recibe de una compania relacionada servicios de asistencia financiera,
comercial, administrativa y tecnoldgica; la retribucion anual ha side establecida bajo el sistema
“cost + plus”; este sistema implica que la Compaiiia pagara el costo de los servicios incurridos
mas una utilidad fijada en un 7%. Los honorarios por este concepto por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 ascienden a US$164,997 y LUS$147,668,
respectivamente.

Un resumen de los saldos con compahias relacionadas que resultan de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue

2009 2008
Activos corrientes:
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas —
Calsa Colombia S. A. US$ 516 -
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar:
AB Mauri Hispanoamérica (antes
Sudamericana de Levaduras S. A. de
Inversiones) uss$ 32,812 97,116
Calsa Colombia S. A. 4,025 39,999
Calsa Compaiiia Argentina Levaduras S. A - 942
Calsa Peru 85,781 -

US$ _122618  _138057
(5) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

-10 -




ABCALSA S A,
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2009 2008
Notas de créditos fiscales Us$ 61,715 -
Impuesto al valor agregado, crédito tributario 58,165 53,390
Empleados 30,688 25,103
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta
en la fuente (nota 11) 19,874 81,787
Anticipos a proveedores 12,451 6,206

Otras (netos de estimacion para cuentas de
cobro dudoso de US$3,283 (US$11,472 en

2008) 4,428 2.882
US$  _187321 _ 160368

En el aiio 2009 ia Compaiiia incremento la estimacion para otras cuentas de cobro dudoso en
US$1,285 (US$11,472 en 2008) y castigé cuentas por cobrar consideradas incobrables por
US$9,474 (USS0 en 2008).

6) Inventarios

El siguiente es el detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Productos terminados Uss 229,814 182,893
Materias primas 221,222 125,549
Materiales y suministros 33,855 26,258
Repuestos 2,829 2,829
Importaciones en transito 38,102 60,381

525,822 397,910

Menos provisidn para obsolescencia de
inventarios 9,244 8,633

us$ —216.578 _380277

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2009 la Compafiia incrementé la provisién para
obsolescenciz de inventarios en US$611 (US$0 en 2008).

(7) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron al 31
de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

-1 -




ABCALSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2009
Saldos al Ventas/ Saldos al
31/12/08 Adiclones reclasificacién 31/12/09
Costo:
Terrenos uss 37,795 - - 37,795
Edificios 467,136 12,318 73,880 553,334
Maquinaria y equipos 467,092 28,725 29,2114 525,028
Muebles y enseres 38,359 2,106 - 40,485
Equipos de computacién 456,572 12,157 (5,978) 462,751
Vehiculos 375,630 35,713 - 411,343
Obras en curso 2,221 100,870 (103.091) -
1,844,805 191,889 (5,978} 2,030,716
Depreciacion acumulada (1,030,234) (150,113) 3,770 (1.176,577)
Provision por deteriorc (57,104) - - (57,104)
US$ __757.467 —41,776 —{2,208) _1797,035
2008
Saldos al Ventas/ Saldos al
31/112/07 Adiciones reclasificacién ~ 31/12/08
Costo:
Terrenos uss$ 37,795 - - 37,795
Edificios 404,527 52,098 10,511 467,136
Magquinaria y equipos 431,190 66,539 (30,637) 467,092
Muebles y enseres 33,812 6,450 (1,903} 38,359
Equipos de computacidn 449,585 55,174 (48,187) 456,572
Vehiculos 377,594 - (1,964) 375,630
Obras en curso 10,511 2,224 _ {10.511) 2221
1,745,014 . 182,482 (82,691) 1,844,805
Depreciacién acumulada (913,168) (185,972) 68,006 {1,030,234)
Provisién por deterioro —_(63.709) - 6.605 —(57.104)

Us$ __768,137 —(3.490) ___(7.180) __757.467
(8) Cargos Diferidos
El siguiente es el detalle de [os cargos diferidos al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Derecho de llave US$ 3,249,735 3,249,735
Marcas 1,202,959 1,202,950
4,452,685 4,452,685
Menos amortizacion acumulada (1.475.968) _{(1.254.049)

Uss 2976717 _3.198636

El derecho de llave representa el exceso del precio de compra sobre el valor justo de los
activos netos del negocio a la fecha de adquisicion.

{Contintia)
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(9)

(10

ABCALSA S. A
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

El saldo de marcas corresponde a las marcas de fabrica (Arkady, Fleishmanns, dibujo
rectangular y super yema fleishmanns) registradas legalmente en el Ecuador por Burns Philp
South America Pty Limited y cuya propiedad fue transferida a la Compafiia en pago del
aumento de capital acciones inscrito en el Registro Mercantil el 24 de septiembre del 2004.
Para dicha transferencia las marcas fueron valoradas al precio justo de mercado, en base de
un informe técnico efectuado por un profesional independiente debidamente acreditado por el
Ministerio de Comercio Exterior, Industrializacion y Competitividad (MICIP). La amortizacién
llevada a resultados en los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 ascendio a
US$221,919.

QOtras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008
s COmo sigue:

2009 2008
Retenciones de impuestos por pagar uss 43,219 41,244
impuesto al valor agregado por pagar 87,182 78,092
Impuesto a ia renta por pagar (nota 11) 15,112 -
Sueldos y beneficios sociales por pagar 98,118 91,598
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 72,747 -
Bonos por pagar a ejecutivos 43,979 42,087
Otras 34,114 62,379

uss —394.471 _315.400

De acuerdo a las leyes laborales vigentes en ia Replblica del Ecuador, la Compania debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a larenta. En el aho
que termind el 31 de diciembre del 2009 el gasto de participacién de los trabajadores en las
utilidades ascendié a US$72,747 y se determind aplicando la tasa del 15% a la utilidad artes de
participacién de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta.

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2007 Uss$ 104,993 - 104,993
Provision con cargo a gastos ) 60,084 29,271 89,355
Satdos al 31 de diciembre del 2008 165,077 29,271 194,348
Provisién con cargo a gastos 38,096 7,448 45,544
Pagos (11,104) (3,.928) (15,032)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 us$ _192,069 32,791 224,860

{Continlia)
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Segun se indica en la nota 2(g) todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma compafiia tienen derecho a jubilacién patronal. La Compaiiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores.
Segun se indica en el estudio actuarial, el métodoe utilizado es el “Prospectivo” y las provisiones
del plan consideran la remuneracién del empleade y demas parametros establecidos en el
Codigo del Trabajo con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de
US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social — IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacién patronal y un maximo igual al
salario basico unificado, 25 afios de servicio, sin edad minima de retiro; y el 4% como tasa
actuarial de descuento.

De acuerdo a los estudios actuariales antes mencionados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008

Trabajadores activos con derecho adquirido a

la parte proporcional del beneficio de

jubilacién en caso de despido (con tiempo de

servicio igual 0 mas de 20 y menos de 25

afos) Uss 20,598 9,553
Trabajadores activos con tiempo de servicio

menor a 20 afios 171,471 157,074

Uss 192,069 _166,627

A partir del 2008 la Compania registra la provision para indemnizacién por desahucio en base a
un estudio actuarial; y optd por llevar a los resultados de ese afo [a totalidad del valor presente
de la reserva determinada para este beneficio.

(11) Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a la renta (beneficio
trasladable a anos futuros) y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto ala
renta del 25% a la utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta:

2009 2008

Impuesto (beneficio tributario) que resultaria de

aplicar la tasa impositiva del 25% a la utilidad

(pérdida) antes de impuesto a la renta UsS$ 103,059 (3,202)
Gastos no deducibles 9,468 34,017
Amortizacion de pérdida tributaria (27,914) (7,704)
Beneficio tributaric por sueldos de empleados

nuevos y discapacitados (871) -

UsS$ 83742 _23111

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar y sus anticipos y retenciones por
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:
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2009 2008
Anticipos Anticipos
y retenciones Porpagar  yretenciones Por pagar

Saldo al inicio del afio uss 81,787 - 81,368 -
Impuesto a la renta del afo - (83,742) - (23,111)
Aplicacidn de retenciones {68,630) 68,630 (23,111) 2311
Anticipos de impuesto a la renta 11,528 - 19,645 -
Retenciones en la fuente de

impuesto a la renta 57,102 - 65,378 -
Nota de crédito fiscal . (59,633) - (61,493) -
Castigo de retenciones (2,280) - - -
Saldo al final del afo Us$s _19.874 {15.112) 81,787

En junio del 2008, la Compafiia present¢ solicitud de devolucién de retenciones de impuesto a
la renta pagado en exceso al impuesto a la renta causado en 2007 por US$53,991. El 3 de
diciembre del 2008, el Servicios de Rentas Internas mediante resolucion No.
117012008RRECQ15127 reconoce el reintegro de US$32,551 e intereses por US$2,306 y niega
la devolucion de US$1,566 de retenciones de impuesto cuyos comprobantes no cumplen con
las disposiciones tributarias correspondientes y de US$19,874 bajo e argumento de
documentacion no entregada. El 29 de diciembre del 2008, la Compaiiia presentd un reclamo
al Servicio de Rentas Internas solicitando se le reintegre los US$19,874 negados debido que la
informacion fue proporcionada y solicitando copia del tramite completo que permita verificar que
el Servicic de Rentas Internas completd la revision. La Compaiiia no ha establecido ninguna
provision para la posible pérdida, de haber alguna, que podria determinarse a la resolucién final
de este asunto.

En junio del 2009 la Compafiia presentd la solicitud de devolucion del impuesto a la renta
pagado en excesc por el afo 2008. En diciembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas
mediante resolucion No.117012009RREC024563 reconoce el reintegro de US$58,422 mas los
correspondientes intereses.

De acuerda con las disposiciones tributarias, las pérdidas tributarias son compensables contra
las utilidades de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada aho del 25%
de la utilidad sujeto a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2009 las pérdidas tributarias
compensabies contra utilidades futuras hasta el afio 2012 ascienden a US$607,770.

Las declaraciones de impuesto a fa renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por los ejercicios impositivos del 2007 al 2009 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Conciliacion de la Utilidad (Pérdida) Neta al Efectivo Neto Provisto por las
Actividades de Operacion

La conciliacién de la utilidad (pérdida) neta al efective neto provisto por las actividades de
operacién por los afios gue terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
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2009 2008
Utilidad (pérdida) neta uss 328,493 (35,918)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta al
efectivo neto provisto por las actividades de
operacién:
Depreciacién y amortizacion 372,031 407,890
Provisién para cuentas de cobro dudoso 4,585 14,825
Provisién por obsolescencia de inventario 611 -
Pérdida (utilidad) en disposicion de propiedad,
planta y equipos 2,208 (6,605)
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar clientes {219,169) (15,112)
Otras cuentas por cobrar (19,237) 31,384
Inventarios (127,912) {22,488)
Gastos pagados por anticipado y otros activos 140 1,894
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar proveedores 134,427 115,427
Cuentas por pagar a compafias relacionadas (15,439) 32,763
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 79,071 134,723
Reservas para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucio 30,512 89,355
Total ajustes 241,828 784 056
Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion uss 570,321 748,138

Eventos Subsecuentes

La Junta General de Accionistas en sesion celebrada el 22 de junio del 2008 decidié reducir el
capital social en US%4,424,655 vy la correspondiente reforma a los estatutos sociales. De la
cantidad antes indicada US$3,424,655 seran destinados a absorber las pérdidas acumuladas
hasta el 31 de diciembre del 2008 y US$1,000,000 se distribuira a los accionistas. Dado que el
accionista AB Mauri Overseas Holding Ltd., posee una accidn ordinaria, el accionista AB Mauri
South America Pty Limited acepta absorber la totalidad de las acciones que deben salir de
circulacién. El 3 de febrero del 2010 la Superintendencia de Companias mediante resolucién
No. SC.U.DJCPTE.Q.10.000432 aprobd la reduccion del capital social de la Compafiia en
US$4,424,655 equivalente a igual nimero de acciones, con lo cual el capital de la Compaiia
queda establecido en US$4,178,745 equivalente a 4,178,745 acciones de US$1 cada una y el
cambio de domicilio de la Compaiiia a la ciudad de Guayaquil,

Al 31 de diciembre del 2009, un anticipo de US$700,000 fue entregado a los accionistas con
cargo a la resolucion tomada en la Junta de Accionistas, antes indicada.
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