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AUDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA.

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
ASPROAGRO CIA. LTDA.

Informe de los Estados Financieros

Hemos auditado el estado financiero que se acompafian de ASPROAGRO CIA. LTDA. que incluyen el
balance general al 31 de diciembre del 2008, y el correspondiente estado de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
el diseflo, la implementacién y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién apropiada de politicas de contabilidad; y la elaboracién
de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabllldad del Audltor

Nuestra responsabilidad es expresar una oplmén sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos: nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con ios requerimientos éticos pertinentes, planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una certeza razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores
signifi catlvos

Una audltorla incluye efectuar procedlmrentos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
|ncluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al -hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los.controles internos. pertinentes a la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias; pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de:contabilidad utilizados.y. la razonabilidad -de. las estimaciones contables
elaboradas porla Admlmstramén asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evudenc:a de. auditoria que hemos obtenido es suﬁmente y apropiada para
proporclonar una base para expresar nuestra oplnlén de audntorla

Opmlon
En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ASPROAGRO CIA. LTDA. al 31 de

diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La Compaifiia en el aflo 2007, adquiri6 un sistema contable a la empresa Delta Montero, el cual ha

permitido obtener varios beneficios administrativos a la alta Gerencia de la Compafiia; sin embargo los
médulos con los que cuenta dicho sistema contable, y que son indexados con la informacién financiera y

Quito, mayo 22 del 2009

SBV Auditores Asociados Cia. Ltda.
Reg. SC.RNAE.490

Av. Colén 951 y Reina Victoria, Edif. Coop. San Francisco de Asis - Piso 8
Ofic. 81 - Telefax: (593-2) 250 3459 / 254 5984 - www.sbvauditores.com
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Balance General
Al 31 de diciembre del 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos Corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto de estimacién para
cuentas de dudoso cobro de US$ 8.270

Inventarios

Total Activos Corrientes
Activos no Corrientes:

Vehiculos, mobiliario y equipo, neto de la
depreciacion acumulada de US$ 79.289
Otros activos

Total Activos
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo

Total Pasivos corrientes

Pasivo a Largo Plazo:

Préstamos accionistas, excluyendo los vencimientos circulantes
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:

Capital social
Reserva legal
Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

-

Ing. Carlos Montesdeoca
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

2008

62.041
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Estados de Resultados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2008

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos:

Ventas

Costo de las Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos de Operacion:

Gastos de administracion, ventas y generales
Utilidad en Operacién

Otros Ingresos (Gastos), neto

Utilidad Antes de la Participacién de los
Empleados en las Utilidades

Participacion de los empleados en las
utilidades

Utilidad Antes de Impuesto a la Renta
Reserva Legal
Utilidad Neta

los Montesdeoca
Gerente General

Ing.

2008

2.401.521

(1.589.070)
812.451

(762.987)
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Las notas explicativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de diciembre del 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Resultados Total

social legal acumulados patrimonio de

(nota 9) {nota 9) (nota 9) los accionistas
Saldos iniciales 66.936 4914 121.697 193.547
Reserva legal 2007 - 2.988 (2.988) -
Impuesto a la renta 2007 - - (20.373) (20.373)
Participacion empleados 2007 - - (14.140) (14.140)
Utilidad del ejercicio - - 92.057 92.057
Participacién de empleados - - (17.889) (17.889)
Constitucion reserva legal - 3.708 (3.708) -
Saldos al 31 de diciembre del 2008 66.936 11610 154,656 233.202

é 0@11(/0

” - Hu V0
Gerente General C r General

Las notas explicativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Estado de Flujo de Efectivo — Método Directo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2008
ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 1.860.282
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (1.928.439)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacién , (68.157)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de vehiculos, mobiliario y equipo 52.403
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (62.403)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones accionistas 125.519
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 125.519
Aumento neto del efectivo durante el periodo 4.959
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo 57.082
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del periodo 62.041

Las notas explicativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Estados de flujos de efectivo, continuacién
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en las actividades de operacién
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

UTILIDAD NETA 70.460

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Depreciacion de vehiculos, mobiliario y equipo 29.344
Impuesto a fa renta causado 27.205
15% Participacion trabajadores 17.889
Reserva legall 3.708
78.146
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (591.746)
Aumento en inventarios (234.268)
Aumento otros activos (1.640)
Aumento en cuentas por pagar 610.891
(216.763)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (68.157)

R

Ing. @arlos Montesdeoca
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1.

Actividades de la Compaiiia

ASPROAGRO CIA. LTDA. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante escritura publica del 19 de junio del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de
julio del 2002. Asproagro se constituye como una compaiiia limitada y su actividad principal
constituye la comercializacion nacional e internacional y provisiéon de bienes, servicios e
insumos producidos y/o comercializados en el Ecuador de cualquier tipo en especial a los
relacionados con la agricultura, ganaderia, pecuaria, y, fertilizantes, abonos, semillas,
productos de y para el sector agropecuario en todas sus manifestaciones, ya sean naturales o
artificiales en los paises de la Comunidad Andina de Naciones o en cualquier otra parte del
mundo. Para ello realizara las actividades de importacién, exportacién, comercializacion,
representacion, distribuciéon mantenimiento y publicidad que requieran todos los bienes y
servicios producidos.

Situacion Econdmica en el Ecuador

El sistema econdmico — financiero, asi como el sistema socio — politico del Ecuador ha tenido
una tendencia a la baja en su crecimiento durante el 2008, o cual se origind principalmente
por; a) el alto costo social de las maniobras locales de salvataje bancario, en una economia
debilitada por a caida de los ingresos por exportaciones y por la restriccion en el acceso a los
mercados financieros internacionales; b) el esquema de dolarizacién; c) el alto precio
internacional del petréleo y; d) la diminuciéon en las remesas de los migrantes. El caos
monetario y financiero internacional, caracterizado por el auge de la especulacién financiera,
las nuevas medidas y restricciones arancelarias implantadas a las importaciones y la
moratoria al pago de la deuda externa ecuatoriana establecida por el actual Gobierno
Nacional, afectara significativamente las finanzas publicas y privadas, asi como el crecimiento
econdmico del pals en el afio 2009.

Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacioén
Financiera (NIIF), asl como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud
y en congruencia con la tendencia mundial, la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006
establecié que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para
las entidades sujetas a su control, los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Reptiblica del Ecuador.

Mediante Resoluciébn No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No.378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compafiias
ratificé el cumplimiento de la Resolucién No.06.Q.IC1.004 indicada en el parrafo anterior;
sin embargo y debido a la crisis financiera global el ente regulador dispone prorrogar la
entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”,
mediante Resolucién No. 08.G.DSC, la cual establece los periodos a ser aplicadas dichas
normas internacionales y sus periodos de transicion tomando en consideracion los
siguientes aspectos:
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIiF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion;

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF; y,

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

b) Flujos de Efectivo -

La Compairiia para propésitos de presentacion de los estados de fiujos de efectivo, ha
definido como efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

c) Inventarios -

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor neto de
realizacién. El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por
las importaciones en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los
gastos de importacién incurridos.

d) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con

cargo a los resultados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

e) Vehiculos, Mobiliario y Equipos -

Los vehiculos, mobiliario y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y
estan contabilizados al costo histérico.

El gasto por la depreciacion de los vehiculos, muebles y equipos se registra con cargo a
los resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcién de la vida util estimada:

Muebles y enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

f) Reconocimiento de Ingresos y Gastos
La Compaiila reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada

cuando el riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al cliente,
y los gastos se reconocen por el método de causacion.

-10 -
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

g) Registros Contables y Unidad Monetaria -

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en dolares de los estados Unidos de América, que es la moneda de medicién de
la Compaiiia y de curso legal adoptada por la Republica del Ecuador a partir del mes de

marzo del 2000.

h) Uso de Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que ia Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la

ocurrencia de eventos futuros.

i) Participacion de Empleados en las Utilidades -

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el

Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de Jas cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 es el siguiente:

2008

Clientes (1) Us$ 566.963
Menos estimacién para cuentas de dudoso

cobro (nota 3 - d) (8.270)

558.693

Servicio de Rentas Internas (2) 17.921

Empleados 7.218

Total US$ 583.832

(1) Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por cobrar — clientes tienen vencimientos de 30,
60 y hasta 90 dias plazo y no devengan intereses, bajo politicas internas de la
Administracion, el sistema contable considera cartera vencida transcurridos los plazos de

vencimientos antes indicados.

(2) Al 31 de diciembre del 2008, el saldo corresponde a las retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compaiiia. El exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo, o
puede ser compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la

renta de perfodos futuros.

-11 -
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

5. Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

2008

Inventarios:
Fungicidas uss$ 99.144
Insecticidas 34.446
Herbicidas 17.142
Abonos foliares 56.922
Fertilizantes 21.824
229.478
Importaciones en transito 4.790
Total uss 234,268

Al 31 de diciembre del 2008, los registros contables de la Compafiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para efectos de
presentacién del informe. (Véase nota 11)

6. Vehiculos, Mobiliario y Equipo

Un detalle de los vehiculos, mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2008 es el siguiente:

2008

Vehiculos uss 158.828
Equipos de computacion 28.976
Muebles y enseres 10.512
Equipos de oficina ' 2.804

201.120
Menos depreciacién acumulada (79.289)
Total US$ 121.831

El movimiento de los vehiculos, mobiliario y equipo por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2008 es como sigue:

2008

Costo:

Saldo al inicio del affo US$ 148.717

Compras 52.403

Saldo al final del afio 201,120
Depreciacién acumulada:

Saldo al inicio del afio 49.945

Gasto por depreciaciéon del afio 29.344

Saldo al final del afio Us$ 79.289

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de los vehiculos, mobiliario y equipo al 31 de
diciembre del 2008 ascendié a US$ 29.344.

-12 -
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

7.

Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2008 las cuentas por pagar que mantenia la Compafiia son como
sigue:

2008
Comerciales:;

Proveedores (nota 10) US$ 582.326
Retenciones e impuestos por pagar 2.566
Participacion de los empleados en las

utilidades (nota 3 — i) 17.889
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3.553
Sueldos por pagar 4.557
Total Us$ 610.891

Préstamos Accionistas

Representan créditos sobre firmas para capital de trabajo, los cuales no devengan intereses y
la Administracion de la Compariia estima cancelar en el corto y mediano plazo. Al 31 de
diciembre del 2008, dichos préstamos ascendieron a US$ 159.519, de los cuales
US$ 125.519 corresponden a vencimientos circulantes y US$ 34.000 créditos a largo plazo.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2008, el capital social de la Compariia esta constituido por 66.936
participaciones sociales indivisibles de un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Superintendencia de Compaiifas de la Republica del Ecuador, requiere que las sociedades
limitadas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

10. Compromisos y Contingentes

Al 31 de diciembre del 2008 la Compafila mantiene las siguientes garantias bancarias:

- La Compafila mantiene suscrito con Sumitomo Corporation def Ecuador S. A. convenios
verbales de comercializacion de productos agricolas, mediante estos convenios
Sumitomo Corporation del Ecuador S. A. otorga a Asproagro Cia. Ltda. una linea de
crédito de 90 dias para la importacion de productos agricolas. A fin de garantizar dicha
linea de crédito la Compafia ha otorgado a favor de Sumitomo Corporation del
Ecuador S. A. garantias bancarias de fiel cumplimiento de contrato respaldando las
transacciones comerciales, por un monto de US$ 25.000 y US$ 20.000 emitidas por el
Banco Pichincha C. A, el 24 de abril y el 25 de julio del 2008 los cuales tienen
vencimientos hasta el 19 de abril y el 20 de julio del 2009 respectivamente. (Véase nota 7)

-13 -
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

La Compaiiia mantiene suscrito con Sumitomo Corporation del Ecuador S. A. convenios
verbales de comercializacion de productos agricolas, mediante estos convenios
Sumitomo Corporation del Ecuador S. A. otorga a Asproagro Cia. Ltda. una linea de
crédito de 90 dias para la importacion de productos agricolas. A fin de garantizar dicha
linea de crédito la Compafiia ha otorgado a favor de Sumitomo Corporation del
Ecuador S. A. una garantia bancaria de fiel cumplimiento de contrato del pago de facturas,
referentes a las transacciones comerciales entre dichas compafifas, por un monto de
US$ 40.000 emitida por el Banco de Guayaquil S. A., el 26 de septiembre del 2008 hasta el
21 de septiembre del 2009. (Véase nota 7)

14. Reclasificaciones

12

Al 31 de diciembre del 2008, los registros contables de la Compafiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para efectos de
presentacion del informe. (Véase nota 5)

Saldos Iniciales Reclasificaciones Saldos Finales
Cuenta Debe Haber Debe Haber Debe Haber

inventarios:

Fungicidas 93.685 - 5.459 - 99.144 -
Insecticidas 34.155 - 291 - 34.446 -
Herbicidas 11.560 - 5.582 - 17.142 -
Abonos Foliares 27.875 - 29.047 - 56.922 -
Fertilizantes 19.964 - 1.860 - 21.824 -
Inventarios en proceso:

Fungicidas 5.459 - - 5.459 - -
Insecticidas 291 - - 291 - -
Herbicidas 5.582 - - 5.582 - -
Abonos Foliares 29.047 - - 29.047 - -
Fertilizantes 1.860 - - 1.860 - -
Totales 229478 = 42239 42239 229478 -

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emision de este informe (22 de mayo del
2009) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compairiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Ing. Caflos Montesdeoca
Gerente General
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