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IMPERIUM

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
Alajunta General de Soclos de:
ASPROAGRO CIA. LTDA.

QOpinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ASPROAGRO CIA. LTDA,, los
cuales comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018
y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de evolucidn del
patrimonio de los Accdonistas y los estados de flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas de contabilidad explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan ficlmente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de ASPROAGRO CIA. LTDA.,
al 31 de diciembre del 2018 v 2017, asi como el resultado de sus operaciones v
sus flujos de efectiva por los aflos terminades en dichas fechas, de acuerdo con
Mormas Internacionales de Infdrmacion Financiera - NIE.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras rcspnn:abilidndus de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del
auditor en relacion con lg guditorig de fos estados financieros de nuestro informe,

Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros Ecuador y hemos
cumplido [as demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Cuesti | | litori

Las cuestiones claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio
profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros de la Compafia. Los asuntos importantes de auditorfa fueron
seleccionados de aquellos comunicados a los encargados del gobierno de la
entidad, pero no pretenden representar todos los asuntos discutidos con ellos.
Nuestros procedimientos relativos a esos asuntos fueron disefiados en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no ¢s modificada con respecto a
ninguna de los asuntos importantes de auditoria deseritos abajo, y no exprésamos
una opinidn sobre estos asuntos individualmente,
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Erovision para jubllacién patronal ¥ desabucio

El IASH en septiembre del 2014 aprobd cdertas reformas a la NIC 19 (Bencficios
Empleados). cuya fecha de vigencia inicio a partir de enero del 2016,

La principal modificacion en [a NIC se refleja en su pdrrafo 83, el cual define que la
tasa de descuento que debe aplicar en el cileulo actuarial debe ser equivalente a
“tasas de bonos empresanales de alta calidad®. Al ser ¢ ddlar de los Estados
Umidos ks moneda de circulacién en el pafs y en la que se van a pagar los pasivos
por beneficios definidos, se debe Identificar un mercado en délares que tengan
bonos corporativos de alta calidad, los cuales de acuerdo al IASE no existen en el
Ecuador. consecuentementz se deben considerar tasa de bonos del mercado
estadouniderse que varian entre el 3% v 49%.

El 2B de diciembre del 2017 la Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros
mediante oficio’ SCYS-INMV-2017-00060421-0C, emite criterio institucional,
respecto que si existe en nuestro pais un mercado amplio de bonos empresariales
de alta calidad Por Jo que se impone |2 aplicacidin obligatoria de una tasa de
descuento de mercado ecuatoriano para las provisiones a los empleados bajo la
NIC 19,

Al 31 de diciembre del 2018, ASPROAGRO CIA. LTDA,, registro la Provisién para
Jubilacién Patronal y Desahucio realizado por Actuaria utilizando una tasa de
descuento del 7.72% se considera que la hipdtesis de descuento es congruento
con la normativa vigeate y por lo tanto aplicable pars la valoracion actuarial
realirada

Consecucntemente, désconocemos los efectos que puedan derivarse con la
aplicacion del cambio de tasa de descuento establecido por la NIC 19 en dichas
provisiones.

La direccidn ¢s responsable de la preparacin y presentacidn fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la

direccién considere necesario para permitr la preparacion de los estados
financieros libres de incorrecciones importantes debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la direcoidn es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar come empresa en
funcienamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relaclonadas con la
Empresa en funcionamiento y utllizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccidn tiene intencion de liquidar la sociedad o de
Coar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista, Los responsables
del pobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera de la sociedad.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estin libres de incorreccidn material, debida a fraude o
error, v emitr un informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gque los usuarios
toman basindose en los estados financieros.

» ldentificamos v evaluamos los rlesgos de error material en los estados
financieros, debide a fraude o error, disefamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v obtuvimos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra oplnion. El fesgo de no detectar un error material debido a
fraude es miés elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a
error, va que el fravde puede implicar colusion, falsificacldn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intendonadamente errdneas o vilneracion
de contral interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la anditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en
las circunstanclas, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre
la efectividad del control interno de la compafifa.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion es razonable.

# Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la
administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basado en la
evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre
materfal relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. 5i se concluye que existe una incertidumbre material,
s¢ requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinin modificada, Nuestras conclusiones
st basan en 1a evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha del informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelacdones v sl los estados
financicros representan las ransacciones y eventos subyacentes den un
modo que logren una presentacion razonable.

¢ Lomunicamos a los responsables de la Administracién de la Compadia
respecto a. entre otros asuntos, el alcance ¥ el momento de realizacion de
la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencin significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
compafiia como agente de retencion y percepeidm por el ejercicio terminado ef 31
de diciemnbre de 2018, se emite por separado =

sy

IMPERIUM BDS CIA. LTDA IVAN M. GRANJA FARRA
SC-RNAE No. 843 Socw de Auditoria
Febirero 15 ded 2019

Quiito - Eruador




ASPROAGRO CIA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017
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ASPFROAGRO CIA LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
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ASFROAGRO CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

2018 207
(S5}
ELUTDS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACIDN:
Efectivo recibido de clientes y otros 3.717.105.76 3060267 46
Fagos a provesdores y empleadne | 74T IM57 ) { 1749596441 |
Diros ingresos &4,913.73 SATE9Z
IpiEressy panados 0074052 108 153 23
Intereass pagados TEa10.56 ) | 249572
Electiva neto provisto por las actividades di operackni 18,654 .48 241,333,458
ELUIOS DE EFECTIVOD POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Varlacin de propiedad, planta v equipo 1441555 i 6082506 )
Elocrivo  netd provisto [utilzada) por las actividades de
inveTsidn ) 1441555 [ B HISAE |
ELUIOS DE EFECTIVD POB ACTIVIDADES
BE FINANCIAMIENTT:
Obligaciones finaacieras f5,121.48 -
Fasivon a largo plazo (| 19.950.70 ) 11,741.70
Efectivo natn [utiizade] prowviste en los asctividades de
fmanciamiento | 1482922 ) 11.741.70
Aiimento peto del efectivo ¥ equivalenies de efeciivo 16, 24061 183, 24952
Efectiva ¥ equivalenies de efectivo al iniclo del periods 204,107.97 E0BNE45
Efectiva y equivalentes de efectivo al firal del periado 222,.348.78 20410797
Ver notas a los estadios Anancleras
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

FAINE: 2017
[U55.)

UTILIDAD KETA DEL EJERCICHD 34 58621 58 54274
AJUSTES PARA CONCILIAKE LA DTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVD NETO. PROVISTD POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreclaciones [ 2921057 61,506.21
Provisidn cuentas incohrabies 164654591 1262137
Jublcidn patrona ¥ desahucio 1 2,78543 1530852
Ajuste o ofrod resuldos Integrales 694300 1 22601 )
Ausies a resultados afins anteriores - { aarosd )
Subitatasl 6ITHTT 64,605.52
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS DPERATIVOS:
[Aumiita) disminuckin en:
Cuehias ¥ dociimentos por cobrar 13637.79 7738034
[ mvemiarkos [ 193.540.08 ] 16301723
Activis por |mpuestes corrlenles [ 996162 | (| 11.8505%6 ]
Sarvicios y otros pagos anticipados 71325913 [ HOAZZFT ]
Aumenio [disminecion] en:
Coentas ¥ docimentos por pagar { 4225726 | | 4756364 )
Obligaciones con trabafadores [ 79381 ) i 6ATLZI0 )
Pazivis por impuestios cor rientes L 008,35 ZATHT.7E
Subtobal { 22590650 ] 11816523
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 18654 48 4133548

Yool

Ing. Gonzalo Montesdeoca Sr :@tﬁﬁﬁsﬁl_lwn
Gerente General Contador General

Ver nobis a los estados financieros




ASPROAGRO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ll-

Entidad que Reporta

ASPROAGRO CIA. LTDA.- Fue constituida en la dudad de Quito - Ecuador
el 19 de junio de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de julio del
mismo afio. Realiza Incremento de capital mediante escritura padblica del 21
de diciembre de 2004 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 3 de enero del
2005, Finalmente realiza incremento de capital ¥ reforma de estatutos
medlante escritura piblica del 28 de junio de 2006 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil ¢l 28 de diciembre del mismo aflo. Su objetive principal estd
relacionado con servidos de actividades agricolas y ganaderas La
actividad de la Compadia durante los afos 2018 y 2017, constituyd
principalmente la compra de productos agroquimicos nacionales e
internacionales (por medio de importaciones) v la venta de éstos a nivel
naclonal.

Rase de Presentacion

Los presentes Estados Financieros de la Compadfifa han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS
por sus siglas en Inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comitd de
Normas Internacionales de Contabilidad [IASB por sus siglas en ingles).
Estas normas han sido adoptadas en ¢l Ecuador por la Superintendencia de
Compafifas; y representan la adopelon integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas, ademds de su aplicacidn uniforme en los ejercicios
gue se presentan

a) Declaracion de Cumplimiento

Los Estados de Sitoacion Financiera Clasificados al 31 de didembre
del 2018 y 2017, incluyen saldos contables de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacidn Financiera [NIIF).

b) Beriodo contable
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estadas de Situacidn Financiera: Por los periodas terminados al 31
de diciembre de 2018y 2017

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo:
Por los perfodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Estados de Cambios ean el Patrimonio: Por los periodos

comprendidos entre el 1 de enero y ¢l 31 de diciembre de 2018 y
2017

12



Base de Presentacion (continuacion...)

c) Bases de Medicidn

Los estados Anancieros han sido preparados sobre la base del
devengado.

d) Moneda Funclonal

Loz estados financieros se presentan en dolares de |os Estados
Unidos de Amdérica (USS), la cual es la moneda funcional de la
Compafila y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la Informacion inanciera se presenta en ddlares,

Uso de Estimaciones ¥ lulclos

La preparacidn de los estados financiercs requiere que la Administracion
realice fuiciox, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciin de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados.  Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién de la Compaififa.

Las estimacliones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables sigmificativas son definidas como
aqueilas que son Importantes para reflejar correctamente la situacibn
financiera y los resultados de la Compaifila y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los
resultados de las revislones de las estimaciones contables son reconocidos

en &l periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Resumen de Politicas Contables Significativas
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos
estados financieros se enumeran a continuacién. Estas politicas han sido

aplicadas consistentemente para todos los Afios presentados, a menos que
se indigue lo contrario.

13




Los activos linancleros cublertos por la seccion 11 de las NIIF para
las Pymes se clasifican como; activos financleros al valor razonable
con camblos en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones
financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados
como Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda,

La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros en ¢ reconocimiento inicial Los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mis, en el caso de un
activo financiero que no se contabilice al valor razonahle con
cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribulbles a la compra o emisidn del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en las
fecha de liquidaciion de los mismos. La compafila dnicamente posee
¥ presente en sus estados financieros los sigulentes activos
financleros:

- Efective y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los
saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos Inicialmente se reconocen al valor razonable mis
cualquier costo de transaccidén directamente atribuible,
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizade usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas de deterioro,

Bala en cucntas

Un activo financiero {o, de corresponder. parte de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares)
s dado de baja cuando:

14
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- Han vencido los derechos de la Compaiila a recibir los
flujos de efectivo de activo financiero.

= La Compafiia haya transferidc sus derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, 0 se haya asumido una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efeéctive sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, v;

- La Compafiia haya transferido sustancialmente todos
sus rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; 0 no se haya transferido sustancialmente todos
los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero s¢ haya transferido el control sobre el
mismi.

Pasivos Financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por |a seccitn 11 de la NIIF para las
Pymes se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, prestamos y cuentas por pagar comerciales, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz,
segun corresponda. La compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros en el reconocimiento iniclal. Todos los pasivos
financleros se reconocen iniclalmente por su valor razonable y, en el
caso de los préstamos y criditos por pagar. se reconoce a su costo
amortizado incluyendo los costos de transaccidn directamente
atribuibles. La compafila dnicamente posee y presenta en sus estados
financieros pasivos financieros por cuentas por pagar comerciales,
relacionadas y otras cuentas por pagar. Después de reconocimiento
inicial, los préstamos y créditos por pagar se mide al costo
amortizado, utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligaciin
especificada en ¢l correspondiente contrato haya sido
cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condicibnes
sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pagivo se bayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo
original ¥ ¢l reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.
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iil.

b)

Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto
neto presentados en el estado de situacidn financiera
dnicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo
simultineamente.

Capital Social

El estado de cambios en el patrimonio Incluye: el capital social, la
reserva legal y los resultados acumulados,

El capital social representa las aportaciones de los socios. Constituido
por acciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el
MEenor,

El costo incluye el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacion y
condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de
rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para
realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado
utilizando el método del costo promedio.

La valoracion del inventario se determina por el método de promedio
ponderado.

Los inventarios en triansito se presentan al costo de la factura mis los
otros gastos directamente relacionados con las importaciones.

¢) Propiedad. muebles y equipos

Reconocimiento y Medicién

La propiedad, planta y equipos se muestra al costo menos la
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. El costo
de ciertas propledades, maquinarias y equipos fue determinado al
costo revaluado en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
[NEC). La compaflia decidié aplicar la opcion de utilizar el costo
revaluado como costo atribuido al 1 de enero del 2010, fecha de
ransicion.
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Me|oras y renovaciones mayores gue incrementen la vida atll del
activo o su capacidad productiva, son capitalizades solo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para
la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera flable, Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propledad,
planta, muehles y equipo, son reconocidos en resuitados integral
cuando se incurren

Depredacion

El costo de los actives fijos se deprecia aplicando el métode de linea
recta en base a la vida til estimada de los mismos, como sigue

 CUENTAS | Tasade depreciacion
Equipas de computacidn § T ) 33% .
Equipos de oficina |  10% |
| Muebles y enseres | 10%
Vehiculos | 20% |
d) Activos intangibles
Reconocimiento y Medicion

Los activos intangibles s& miden inicialmente por su costo histdrico.
El costo de los activos comprende el precio de adquisicidn (valor de
la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, € incluir los aranceles de Importacidn v Jos impuestos no
recuperables, asl como cualquler costo directamente atribulble a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la administracién, Estin
registrados al costo y se presentan neto de la amortzacién
acumulada, son amortizades por el método de linea recta

e) Deterloro de los Activos
i. Actlvos Financieros

La compafifa evalia en cada fecha de preparacion de los estados
financieros, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un grupo de activos financieros estén deterforadas. Se considera a
un active financlero o un grupo de activos financieros éstén
deteriorados sl y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mis eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo {un evento de perdida incurrida)
que ¢l evento de perdida tenga un Impacto en los Nujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros que puedan calcularse de manera fiable.
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Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una
perdida por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, el monto
de las perdidas es reconocido en los resultados.

La compafiia reconoce periddicamente en los resultados integrales
del aflo una estimacion para cuentas incobrables con respecto a su
portafolio de clientes. La estimacidn se basa principalmente en la
identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigtiedad
de lot saldoz por cobrar y la probabilidad razonable de
recuperacton de los mismos,

Il. Actives no Financieros

El valor en libro de los activos no financieros de la Compaiia,
excluyendo activos por impuesto diferido, es revisado en la fecha
de presentacidn del estado de situacidn financiera para determinar
si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima ¢l valor recuperable de activo. Se reconoce una
perdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad gencradora de efectivo
es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos
los gastos de venta, Para determinar ¢l valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son desconectados a su valor presente
usando una tasa de antes de impuestes que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y los
riesgos especilicos que puede tener en el activo. Para propasitos de
evaluacion de deterforo, los activos que no puedan ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mis pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efective™ que gencran
flujos de entrada de efectivo provenientes de uso continuo, los que
son Independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

) Bensficios a Empleados

lubllacién Patronal y desahudo

El costo de los beneficios deflnidos (Jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado mediante ¢l cilculo
preparado por un profesional actuario calificado, el cual utiliza e
Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo Al 31 de diciembre
del 2018, la compafila ha contratado al perito para la elaboracion del
chlculo actuarial correspondiente. La tasa de descuento aplicada a
dicho calculo fue del 7.72%, se considera que la hipitesis de
descuento es congruente con la normativa vigente y por lo tanto
aplicable para la valoracidn actuarial realizada.
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Las provisiones se reconocen cuando: (i] la Compafia tiene una
obligacidén presente, ya sea legal o iImplicita, como resultado de eventos
pasados; (il) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liguidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
finble.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros y
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Los
conceptos por los cuales la compaiia constituye provisiones son con
cargo al resultado integral, los cuales corresponden principalmente a
beneficios a los empleados. No se reconocen Ingresos, gananclas o
activos contingenles.

h) Impuesto a la Renta

El gasto de impuestos a la renta comprende ¢l impuesto corriente ¥
diferido. Se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se
relacionan con partidas reconocidas directamente en €l patrimonio, en
CUy0 caso se reconoce en ¢l patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las
autoridades fiscales sobre [a renta gravable para el periodo actual,
aplicando las tasas de tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, ¥ cualquier ajuste
de impuesto a pagar con respecto a afos anteriores. Los impuestos
diferidos activo y pasivo son reconocides sobre las diferencias
temporarias entre el valor contable y las bases fiscales de activos v
pasivos de los estados financieros.

1) Participacién de trabajadores en utilidades

En cumplimiento con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compafila
FECONDCE Un pasivo y un gasto por [a participacion de los trabajadores
¢n las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas.

i) Becenecimicnte de logresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
pcondmicos asoclados a la transaccidn fluyan a la Compafia ¥ el monto
de ingreso puede ser medio confiablemente, Independientemente del
momento en gue se genere ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles
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k) Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los blenes, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan,
Independientemente del momento en que se pagan, y se registra en los
periodos con los cuales se relaclonan,

1) Estados de fujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja
realizados durante cada ejercicio comercial determinados mediante el
métndo directo, para lo cual se consideran:

s Como flujos de efectivo las entradas v salidas de efectivo de bancos,
las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

* Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen
la fuente principal de ingresos ordinarlos, como también otras
actividades no callficadas como de inversidn o de financlamiento,

» Como actividades de Inversion, las adquisiclones, enajenaciin o
disposicidn por otros medios de actives no corrlentes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes

Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios
en ¢l tamafio y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de
cardcter financiero,

Mantenimiento de la NIF para ias FYMES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitid la
Norma Internacional de Informacitn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades [NIIF para PYMES] en julic de 2009. Al mismo tlempo el 1ASB
sefialo su plan para realizar una revision exhaustiva de la aplicacion de la
NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya
publicado estados financleros que cumplan con esta NIIF durante dos afos
y congiderar sl existe la necesidad de introducir modificaciones, Por
consigulente, ¢l IASBE comenzi su revision integral imcial en 2012.

Tras considerar la informacidn recibida durante la revisidn integral inicial,
y tener en cuenta el hecho de que la NIIF para lax PYMES es. todavia, una
Norma nueva, ¢l IASB ha realizado moedificaciones limitadas a la KIIF para
las PYMES, en su publicacién oficial realizada en el mes de mayo del 2015.
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Mantenimiento de la NUF para las FYMES

A continuacion exponemos las principales modificaciones a la norma:

L. Permitir una opcibn para usar el modelo de revaluacion para
propledades, planta ¥ equipo en la Seccidn 17, Propledades, Planta y

Equipo;

2 Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicidn
de impuestos diferidos con la NIC 12, Impuestos a las ganancias; y

3 Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y
mediclon de activos para exploracién y evaluacidn con la NIF 6,
Exploracion y evaluacion de Recursos Minerales;

Se requiere que las entidades que informe utilizando la NIF para las
PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacion anticipada

A partir 2018 estardn en vigencia plena los nuevos estindares de
contabilidad para los Ingresos, v para los instrumentos financieros,
Mientras que el 2019, tendremos nueva normativa para los
arrendamientos, resumimos las normas a implementar asi:

Ingresos procedentes de contratos con clientes

Cuando entre en vigor la norma para los ingresos procedentes de contratos
con clientes -la NIIF 15- implicard la aplicacién de un nueve modelo,
diferente de lo que s¢ hace actualmente. El principio base aqul sera que la
entidad debe reconocer sus ingresos de manera tal que, por la transferencla
de log bienes y/o serviclos, se refleje el monto de la contraprestacidn que
espera le corresponda a cambio. Llevar a efecto lo anterior, requiere la
estructuracion de un modelo de cinco pasos para identificar los contratos,
las pbligaciones separadas de éstos, determinar y distribuir los precios, y,
por dltimo, contabilizar los ingresos en la medida que se satisfacen las
obligaciones de los contratos por parte de la empresa o entidad.

Instrumentos finanderas

En el caso del nuevo estdndar NIIF 9 para Instrumentos financieros, se
espera que implante mejoras al complejo modelo actual, al introducir una
nueva clasificacion de los mismos, basindose en dos conceplos: las
caracteristicas de los flujos contractuales y el modelo de negocio dé la
entidad,

De esta forma, a diferencia de las cuatro categorias actuales para los efectos
de valorizacion, la NIIF 9 distingue tres categorias que dependerin de como
la entidad los gestiona, 0 sea, de acuerdo a su modelo de negocio, ¥ la
existencla o no de flujos de efectivo contractuales de los instrumentos y que
la morma especifica.
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Las tres categorias serin:

1. Instrumentos al costo amortizado

Z. Alvalor razonable con cambios en ofro resultado integral, y
3. Alvalor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

la nueva norma sobre arrendamientos NIIF 16, deblera producir
importantes efectos en elementos de la posicidn financiera de las
compafias, independiente del sector industrial El gran cambio es que los
arrendamientos que la NIC 17 Armmendamientos clasifica como alquileres
operacionales ahora serdn contabilizados de la misma manera que como
los arrendamlentos financieros, por 1o gque forman parte del balance,

Determinacion del Yalor Razonable

Las politicas y reveladones contables de la Compafiia requieren que se
determinen ¢l valor razonable de activos y pasivos financieros y no
financieros. Cuando corresponde, se revela mayor Informacion acerca de
los supuestos electuados en la determinacién de los valores razonables en
las notas especificas referidas a ese activo o pasivo

Administracion del Riesgo Financieros

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia
constituyen las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por pagar, El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencidn de fondos para las operaciones de la Compaiiia La Compaidia
pose# también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operacionss.

En &l curso normal de sas operaciones, la Compafila esti expuesta a los
slguientes riesgos relaconados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafila a
cada uno de los riesgpos menclonados, los objetivos, las politicas y los
procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracidn de
capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen
mis revelaciones cuantitativas
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#  EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

10.

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018
¥ 2017 es el siguiente:

2018 2017
(USS.)
Caja 629.10 629.10
Fondo rotativo 1.150.00 2.741.58
Inversiones temporales - 100.00
Bancos 220569.68 200,637.29

22234878 20410797

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del
2018 ¥ 2017 s ¢l siguiente:

2018 2017

[Us%)
Clientes 1.115992.11 1252 64145
Menos provision para coentas incobrables (nota 4) 53.32_‘._5._}_.'_1:1_ 3685937
1062 6h6 93 1,215784.08
Anticipos a proveedores y otros - d4ee 08 ,193.64
Total 1,065,133.02 1.217.977.71

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar -
clientes tiene un vencimiento hasta de 90 dias plazo en promedio,

respectivamente y no devenga intereses

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios
terminados ¢l 31 de diciembre del 2018 y 2017 @5 ¢l siguiente;

2018 2017
(US$)
Saldo al inicio del afio 3685937 24,238.00
Provisidn cargada al gasto 5332528 13,931.69
Castigos efectuados ( 3685937 ) ( 131032 )
Saldo al Ainal del afo 53.325.28 36.859.37

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, #s ol
siguiente:

2018 2017
(USS.)
Mercaderia para la venta 798.485.65 54822652
( 5671905 ) -
Total 74176660 54822652
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11 ACTIYOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de la cuenta activos por impuestos corrientes, al 31 de diclembre
del 2018y 2017, es el siguiente:

2018 2017
(Uss.)
Retenciones afio cormiente 86.378.80 76.417.18
Total 86,378.80 76417.18
12.  PROPIEDAD. MUEBLES Y EQUIFOS. NETO
e MOV IMIENTD
Sakdos Ventas Reclasific, Sabdoy
al yja aplicacitn al
_Mjenc/17 =~ Adiciones Retiros _ NHFs 31 /dic /17
(uss)
Vehiculos 530.556.77 BSAIS66 [ 1599000 ) : w0, Kz A
Mgobles ¥y oovoros 1161268 . - : 1161268
Sternm conlable 10, 260,79 - . : 10, 260,79
Equipo de computacidn T05.60 - - : T05.60
Equipos de ullrina 42816 - - . 420,16
Sublotal 5% 504.00 B5.815.66 [ 1599000 ) . fd 3, A9 66
Depreciacitin acumulixda [ 31024902 71,0668.49 ) 9,562.28 - | 37175523 )
Total 24331450 1474717 ( 642772 ) : 251,634.43

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de
LSS, 71.068.49, al 31 de diciemhre del 2017.

msesassmsc e MOVIMIENTO e
Saldos Venias Reclasifec. Saldos
al ¥ia aplicsciin al
01 fene /18 Adiciones Retiros NIIFs 318
(USS.)

| Welsrghes GAN0L3EE 43 T 480,00 [ #.B9555 | . S5, . fH
Moatiies y erarrey 1LE1268 - - : 1161268
Sestweny ConLahle 1026079 - . . 1026079
Eguipo d¢ crmmputaciin 705 KD - - : TO5.H0
Eguipos ds oflcirs A28 16 - . : ATA 16
L A2 1 fb TA4E0D0 | 9OH9555 | . BORITALL
Depreciacidnacumulada [ 37175523 ) SZ65963 ) BLETI. 2D - M2151564 )
Total T 2516843 2 23B2037T [ 901635 ) - 6AAIRAS

El cargo a gastos por depreciacidn de la propiedad, muebles y equipos fue de
USS. 52.659.63, al 31 de diciembre dei 2018
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13.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del
2018 y 2017, s¢ resume como sigue

2018 2017

[US$)
Proveedores 1.550,247.87 1,585,601.78
Empleados por pagar 12.497.30 24.775.04
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social h,746.69 -
Otras 304 66 1,680.96
Total 156980052 161205778

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta proveedores
corresponde principalmente a valores pendientes de pago a proveedores dul
extorior con vencimiento a 90 dias plazo, no devenga intereses. La Compafiia
mantiene cartas de crédito y garantias bancarias a favor de los proveedores

internacionales para garantizar las compras de inventario

14. PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Uin detalle de la cuenta pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 es el sigulente;

2018 2017

(USS.)
Impuesto a la renta (nota 20) 38907 .48 24,649 66
Retenciones VA 5.843.05 3,704.48
Retencliones en la fuente 417837 456641
Tatal 48,928.90 32,920.55

15. OBLIGACIONES CON LOS TRABAIADORES

Un detalle de las obligaciones con los trabajadores al 31 de diciembre del
2018 y 2017, se resume como sigue:

2018 2017
(USs.)
Vacaciones 2.519.91 251991
15% Participacion trabajadores (nota 20) 1296947  14.681.01
Saldos por liquidar 14331 -
Décimo cuarto sucldo 371862 378827
Décimo tercer sueldo TASS 64 661157
Total 2680695  27,600.76
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16. DEUDA A LARGO PLAZO - PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detalla a continuacion:

2018 2017
{USS.)
Transacciones!
astos administrativos:
Bodegaje 16,000.00 42,312.50
Arriendo 43.826.04 44,152.14
Total 59.826.04 86,464,604

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diclembre de 2018 y 2017 se
detallan a continuacion:

2018 2017
(USS.)
Pasivos:
Carfos Montesdeoca (1) 210403.41 21658656
Gonzalo Montesdeoca (1) 19,753.00 19,753.00
Intereses implicitos (2) [ 3717094 ) 2340339 )
Total 192985.47 212,936,17

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las deudas a largo plazo con partes
relacionadas representan préstamos de los socios no devengan intereses
y no tienen fecha especifica de vencimiento y son pagaderos en funcidn
de los flujos de fondos existentes,

(2) Corresponde a provisidn generada por saldos pendientes de pago que
mantienen antighedad.

17. RESERVA PARA [UBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Un detalle de la reserva para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
(US$.)
|ubilacién patronal &6,548.00 55,907.00
Bonificacion por desahucio 23,966.58 21,822.15
Total 9051458 7772915
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17.

El movimlento de la reserva para jubilacidn patronal y bonificacidn por
desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2017
Provision
Pagos efectuados

Saldo al 31 de diciembre 2017

Saldo al 1 de enero del 2018
Provision

Pagos efectuados
Saldo al 31 de diciembre 2018

Jubilacidn Bonificacion Total
Patronal por Reserva
- desahucio ——
(USS.)
44.201.00 18,219.63 6242063
11.706.00 7.310.00 19,01 600
. 3.707 .48 " 3.707.48 )
 55907.00 2182215 77.729.15
|ubilacion Bonificacion Total
Fatronal por Reserva
desahucio
(USs) .
55.907.00 21,822.15 77.729.15
10.641.00 2.355.00 1299600
- 21057 )| 21057 )
6654800 2396658 90,514.58

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se
retiren después de 25 afos de servicio en la misma Institucion tienen
derecho a jubllacidn patronal. La Compafifz acumuld este beneficio en ol afio
2018 basado en un estudio actuarial efectuado por un especialista
mdependiente debidamente calificado

Adicionalmente, de acuerdo con el Codigo de Trabajo los empleados que se
separen mediante desahucio tenen derecho a una bonificacion en funcidn
del tiempo de servicio prestado. La Compania acumuld este beneficio en el
afio 2018 basado en un estudio actuarial efectuado por un especialista
independiente debidamente calificado.

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO

Al 31 de didembre del 2018 y 2017, ¢l capital social de la Compania esta
integramente suscrite y pagado representado por 66,936 participaciones de

US$ 1.00 cada una,
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19.

Z0.

BESERVA LEGAL

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que las compailas limitadas
transfieran de las utilidades liguldas que resulten de cada ejercicio un
porcentaje no menor de un 5%, destinado a formar ¢l fondo de reserva legal,
hasta que éste alcance por lo menos el 20% del capital social de la Compafila.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacion
de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2018, esta
pendiente la apropiacion del 5% de la utilidad neta obtenida, debido a que
tal apropiacidn debe ser aprobada por la Junta General de Socios.

El gasto de impuesto a la renta por los afnos terminados el 31 de diclembre
del 2018 y 2017, fue determinado como sigue:

<018
(US$.)

Utilidad antes de la participacidn de trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta 86,463.16
Participacidn de los trabajadores en las utilidades [ 1296947 ) [
Utilidad gravable 73.493.69
Mas gastos no deducibles por diferencias permanentes 82.136.23
Base gravable 155,629,92
Impuesto a la renta:

Tasa impositiva del 25% - 22% impuesto carriente 38,907.48
Impueston minimo a pagar -

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018
[USSE.)
Saldos al iniclo del afio { 113,365.52 ) [
Provisién cargada al pasto 36,907.48
{ 74458.04 ) (
Menos: :
Impuestos retenidos por terceros B6,378.80
Ajustes k
B6,378.80
Saldo al final del afio ( 16083684 ) |
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2017

9787341

14,681.01 )

83,19240

28851.53

112,043.93

24,649.66

2017

61,598.00 )
24,649.66
36,948.34 )

76,417.18

113,365.52 )
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De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafia, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,

slempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
tributarias.

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisidon por parte
de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de
los afios 2015 al 2018

A la fecha de presentaciém de este informe, la Compaila tene vigentes los
sigulentes compromisos a favor de:

Banco de Guayaquil:

s Contrato Factoring de Vehiculo operacidn No. 295555, por un monto total
de USS 657250

« Tarjeta Visa corporativa por un valor de USE. 1.210.60.

« Contrato Factoring de Vehiculo operacién No. 247034, por un monto total
de US$, 2545312

Banco de Pichincha:

« Carta de crédito operacion No 12897200, fecha de emision 6 de
diciembre del 2018 y vencimiento en 10 de febrero del 2019, por un
monto total de USS. 20,620.00.

* Garantia hipotecaria con reserva de dominio por USS. 274.364.17,

ERECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectilen operaciones con partes relaclonadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, estin obligados a determinar sus ingresos, costos y
deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen
Tributario Interno ¥ tomando como referencin el principio de plena
competencia. Coalquler efecto resultante se Incluird como una partida
gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.
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22, PRECIOS DE TRANSFERENCIA (continuacion..)

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones

con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extrrior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a USS 3.000.000,
deberin presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
asl como los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
perfodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000
deberan presentar adicionalmente al Anexo, ¢! Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacion deberd ser presentada en un plazo no
mayor a 60 dias posterior a la fecha de presentacion de la declaracidn del
impuoestoa la renta,

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 v Iz fecha de emision de este Informe
{Febrero 15 del 2019) no han ocurrido eventos que, en la opinidn de la
Administracion de la Compaiila, pudieran tener un efecto significative sobre
los estados financleros
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