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AMERICA EUROPE ASIA AFRICA OCEANIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
ASPROAGRO CIA. LTDA.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ASPROAGRO CIA. LTDA. (en
adelante la Compaiiia), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2013, y los estados conexos de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
y por la estructura de control interno que considere necesaria para la preparacién de estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea
por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi
como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control
interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Comparia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Independent Affiliated of
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6. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de ASPROAGRO CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Registro No. SC-RNAE-851

Quito, 18 de abril de 2014
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2013

(Con cifras correspondientes de 2012)

(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012

Ventas 15 uss 2.947.540 3.406.978
Descuento en ventas (179.492) (133.461)
Dewlucién en ventas (60.446) (186.567)
Ventas netas 2.707.602 3.086.950
Costo de las ventas 16 (1.527.754) (1.893.965)
Utilidad bruta en ventas 1.179.848 1.192.985
Otros ingresos 17 43.067 24.667
Gastos de ventas y administracién 18 (1.099.629) (1.352.695)
Otros gastos 19 (55.270) (53.147)
Total gastos (1.154.899) (1.405.842)
Utilidad antes del impuesto a la renta 68.016 (188.190)
Impuesto a la renta 2(h)y20 (22.669) -
Utilidad (pérdida) neta 14 US$ 45.347 (188.190)
Partidas que no seran reclasificadas a pérdidas y ganancias:
Pérdidas actuariales de beneficios a empleados a largo plazo y

post-empleo 13 4.393 -
Total utilidad (pérdida) integral del afio US$ 49.740 (188.190)

Ing. Garlos Montesdeoca
Representante Legal

2

ugo Olivo

ador General

Véanse las notas explicativas que acompafan a los estados financieros adiuntos.
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Descripcién del Negocio

ASPROAGRO CIA. LTDA. “La Compafiia” fue constituida inicialmente mediante escritura
publica del 19 de Junio del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de Julio del 2002con el
nombre de ASPROAGRO CIA. LTDA. en el Cantén Quito Provincia de Pichincha. El objeto
social son servicios relacionados con actividades agricolas y ganaderas, sus principales
actividades son Compra de Productos Agroquimicos nacionales e internacionales (por medio
de importaciones) y la venta de estos a nivel nacional.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacion -

)

i)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitida por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), la que ha sido
adoptada por la Superintendencia de Compariias del Ecuador y representa la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados para su
publicacion por la gerencia con fecha 18 de abril de 2014, la cual es la fecha de
autorizacién para su emisién, a los fines de considerar los efectos derivados de los
hechos posteriores a la fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la NIC
10 "Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa”. Los estados
financieros adjuntos correspondientes al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados
por la gerencia de la Compafiia, para someterlos a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Socios, estimandose que seran aprobados sin ninguna modificacion.

Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada
en el intercambio de los activos.

iii) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compariia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

b) Instrumentos Financieros —
Los instrumentos financieros de la Compafiia son clasificados en las siguientes categorias:

Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo en caja y bancos.

Préstamos y otros deudores: comprende créditos por ventas y otros créditos.

Otros pasivos financieros: comprende deudas bancarias y financieras, deudas comerciales y
otras deudas.
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

La clasificacion depende de la naturaleza y del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

La Compaiiia valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

)

i)

iif)

iv)

v)

v

Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y cuentas corrientes bancarias. Se registran
a costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Cuentas por Cobrar — Comerciales y Otros Deudores

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por el importe
de la factura y que se aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar
estad bajo término normal de crédito y/o el plazo del crédito es hasta una afio plazo y la
actualizacion del flujo no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compaiiia no cobra
intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas cuentas por
cobrar es de 45 dias.

Deudas Bancarias y Financieras

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial se contabilizan por su costo amortizado. Los intereses
devengados se reconocen en base al método del interés efectivo.

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Compafiia ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el célculo del costo
amortizado del método de tasa de interés efectiva, en virtud de que la actualizacién del
flujo no es significativa.

Compensacién de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los derechos de
recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compafiia transfiere el activo
financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en
el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.
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ASPROAGRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

La clasificacion depende de la naturaleza y del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

La Compaiiia valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

i)

i)

i)

iv)

v)

v

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y cuentas corrientes bancarias. Se registran
a costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Cuentas por Cobrar — Comerciales y Otros Deudores

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por el importe
de la factura y que se aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar
esta bajo término normal de crédito y/o el plazo del crédito es hasta una afio plazo y la
actualizacion del flujo no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compariia no cobra
intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas cuentas por
cobrar es de 45 dias.

Deudas Bancarias y Financieras

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial se contabilizan por su costo amortizado. Los intereses
devengados se reconocen en base al método del interés efectivo.

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Compaiiia ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el célculo del costo
amortizado del método de tasa de interés efectiva, en virtud de que la actualizacién del
flujo no es significativa.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los derechos de
recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compariia transfiere el activo
financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en
el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.
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Notas a los Estados Financieros

vii) - Pérdidas por Deterioro del Valor de los Activos Financieros

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. Un activo financiero o un Grupo de activos financieros esta deteriorado, y se
incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un «evento que causa la pérdida»); y, ese evento (o
eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o de la Compafia de activos financieros, que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que
los deudores esta experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos
en el pago, la probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una
disminucién susceptible de valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales
como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con impagos.

Para la categoria de cuentas a cobrar — comerciales y otros deudores, el importe de la
perdida se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito
futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original del
activo financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se
reconoce en los resultados del periodo.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la
reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en los resultados del periodo.

c) Mobiliario, Equipos y vehiculos -

El Mobiliario, Equipos y vehiculos se presentan netos de la depreciacién acumulada, y estan
contabilizados al costo histérico. El costo histérico incluye los costos directamente atribuibles a
la adquisicién de los activos.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a los
resultados en la medida que se incurren, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan
la vida util del activo se capitalizan.

La depreciacion de las Mobiliario, Equipos y vehiculos se registra con cargo a los resultados
del periodo para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util estimada, aplicando el
metodo de linea recta, utilizando las siguientes vidas tiles estimadas:

Clase de Activo Afos
Mobiliario y equipo de oficina 10 afos
Equipos de computacién 3 afos
Equipo y maquinaria 10 afios
Equipo de comunicacién 10 afos
Vehiculos 7 afos

La vida dtil y el método de depreciacion de los activos se revisan y ajustan si es necesario,
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén
previsto de beneficios econémicos de las partidas de Mobiliario, Equipos y vehiculos.
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Notas a los Estados Financieros

La Compafiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacién del calculo de
depreciacion, en virtud que los activos una concluida su vida util la gerencia estima seran no
utilizables.

El Mobiliario, Equipos y vehiculos se dan de baja cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros de su uso o retiro. Las pérdidas y ganancias por la venta del mobiliario, equipos y
vehiculos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se
reconocen en los resultados del periodo.

d) Beneficios a los Empleados -

)

i)

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compaiiia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de participacion
de los empleados en las utilidades, sueldos y beneficios sociales. Debido a que estos
beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valor nominal en el periodo en que
se devengan.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

De conformidad con el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, la Compafiia
debe distribuir entre sus empleados el 15% de participacion de las utilidades contables
del afio.

Vacaciones del Personal

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual todo
empleado tendré derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince
dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado
servicios por mas de cinco afios en la Compafiia, tendran derecho a gozar
adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afios excedentes o
recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los dias excedentes, sin embargo,
los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post-Empleo

Jubilacién Patronal y Desahucio

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera respecto de los planes de
pensiones de prestaciones definidas por jubilacién patronal y desahucio es el valor actual
de la obligacién en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos
al plan (si existiesen), junto con los ajustes por los costos por servicios pasados no
reconocidos. La obligacién por prestaciones definidas se calcula anualmente por
actuarios independientes de acuerdo con el método de la Unidad de Crédito Proyectada.
El valor actual de la obligacién por prestacion definida se determina de conformidad con
lo establecido en la IAS 19, para lo cual los factores de descuento se determinan cerca
del final de cada afio por referencia a los Bonos del Estado Ecuatoriano de alta calidad
que estan denominados en la moneda en la cual se pagaran los beneficios y que tienen
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

El 1 de enero de 2013 entr6 en vigencia las modificaciones a la IAS 19 “Beneficios a
Empleados” mediante las cuales se establecié que las ganancias y pérdidas actuariales
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Notas a los Estados Financieros

se reconozcan en el patrimonio - otros resultados integrales y que su aplicacién se
contabilice en forma retrospectiva.

La Compaiiia en el 2013 reconocié el efecto de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en el patrimonio — otro resultado integral afectando al periodo corriente, en
virtud de que la restructuracién de los estados financieros de afios anteriores no afectaba
de forma significativa los periodos reportados.

Hasta el 31 de diciembre de 2012 la reserva de jubilacién patronal y desahucio se
reconocié integramente en los resultados del periodo.

Beneficios por Terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisidén de la
Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha formal de retiro. De
acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la Compafiia paga
cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el
despido intempestivo. La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un
pasivo y como un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro.

e) Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que
los beneficios econémicos fluyan a la Compariia y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los
ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir
y se presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos.

Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la base de los
trabajos ejecutados que se aproxima al método del porcentaje de realizacién de los servicios.

f) Costos y Gastos -
Son registrados mediante el método de causacion.

g) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trate de partidas que se reconocera directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconocera en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% en el 2012 y
24% en el 2011 de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

i) Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
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Gestion del Riesgo Financiero

1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen deudas bancarias y financieras,
deudas con proveedores y otros acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros
es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaiiia
tiene activos financieros, tales como, deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivo
provenientes directamente desde sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestioén del riesgo global de la casa
matriz se centra en la incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compariia. La Compaiiia no emplea
instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y
la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la casa matriz. La gerencia
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades
operativas de la casa matriz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestion del
riesgo global.

(i) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

La Compafiia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la
Compariia y de curso legal en el Ecuador es el délar estadounidense y todas las transacciones
se realizan en dicha moneda.

La direccion de la casa matriz ha establecido la politica de exigir a las entidades de la
Compafila que gestionen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las
entidades de la Compafiia estan obligadas a cubrir la totalidad de su exposicién al riesgo de
tipo de cambio con el departamento de tesoreria de la casa matriz. Para controlar el riesgo de
tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos
reconocidos, las entidades de la Compariia pueden hacer de uso de contratos a plazo,
negociados con el departamento de tesoreria de la casa matriz.

Riesgo de Precio

La Compaiiia posee un buen posicionamiento de marca en el mercado de servicios
tecnolégicos del Ecuador, La administraciéon considera estar dentro de las 5 primeros empresas
del pais. Es reconocida como una empresa seria orientada a servicios y soluciones Microsoft
con solidez y prestigio.

Una de las ventajas competitivas de la Compaiiia es el tiempo de respuesta, y la calidad de su
servicio, posicionandose en el promedio de la industria. Las ventajas competitivas de la
compafiia son las siguientes:

- Nivel alto de especializacion de sus consultores en soluciones Microsoft con
certificaciones Gold y Siver, lo cual da una diferenciacién muy marcada frente a sus
competidores.

- Presencia regional en cuatro paises.

- Despliegue de personal equitativo entre varias ciudades (principalmente Quito y
Guayaquil), lo cual da un tiempo de respuesta al mercado muy efectivo.
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- Soluciones integrales que incluyen formacion certificada en el uso, configuracion,
administracioén del producto.

- Elrespaldo de la marca Intergrupo, y su posicionamiento a nivel regional principalmente
en Colombia.

- La Compafiia siempre esta a la vanguardia, disefiando constantemente nuevos modelos
de negocio de orientacion futurista y practica para el mercado, lo cual le ha ganado el
prestigio ante sus clientes como empresa innovadora, oportuna y diligente.

El riesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluacion de las tendencias de la
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnolégicas, y la capacidad de
adquisicion e inversién de los clientes en proyectos de esta indole, lo cual lleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarrollando modelos atractivos de negocio.
Permanentemente se modela a la organizaciéon con procesos, politicas y metodologias que
aseguren el modelo de gestion de calidad de manejo de proyectos y de estimacion de los
servicios.

Riesgo de Tasa de Interés en los Flujos de Efectivo y el Valor Razonable

El riesgo de tipo de interés de la Compaiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiia mantiene un préstamo bancario
pactado a una tasa fija. El endeudamiento con entidades financieras a tasa de interés fijo y/o
variable es aprobado por la casa matriz, en virtud de que los préstamos emitidos a tipos
variables podrian exponer en el futuro a la Companiia a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo que podria estar parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos variables
y los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de interés de
valor razonable. La politica de la casa matriz es que la Compafiia en el evento de contratar
obligaciones financieras mantenga un financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija.

La Compaiiia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés
utilizando permutas de tipo de interés, debido a que el endeudamiento histéricamente no ha
sido significativo.

(ii) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compafiia. La Compafiia es responsable de la
gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a
ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el
efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al
crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones
acordadas. Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes
clasificadas, de acuerdo con valoraciones independientes, como un rango minimo de “AAA”.

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar
clientes con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicion financiera,
experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en
base a clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la
gerencia. Existe una importante concentracién de riesgo crediticio de los clientes. Del saldo
de cuentas por cobrar comerciales por US$ 364.563, US$ 231.877 esta concentrado en 8
clientes y representa el 64% del saldo de la cartera en el afio 2013 y en el afio 2012 del
saldo por cobrar comerciales por US$ 616.065, US$ 497.517 esta concentrado en 7 clientes
y representa el 81% del saldo de la cartera.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito y/o otras
garantias que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
créditos comerciales vencidos no estaban desvalorizados. Estos se relacionan con un
numero de clientes para los cuales no hay historia reciente de cesacién de pagos. Los
créditos considerados irrecuperables han sido castigados de la contabilidad.
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(ii) Riesgo de Liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafiia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez de la Compaiiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para
cumplir las necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que
la Compaiiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo
de corto plazo.

Los activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo) eran US$ 39.598 del
total de los activos al cierre de 2013 comparados con US$ 663 al cierre de 2012.

Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compafiia son
financiadas principalmente de la recuperacion de la cartera de clientes.

2) Gestion del Capital

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los socios y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital. Sin
embargo, la Compafiia ha debilitado sustancialmente su situacion patrimonial, lo cual ocasiona
que se encuentre en causal de disolucion de conformidad con la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

3) Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Compaiiia espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta
las tasas de interés actuales y precios.

Los instrumentos financieros de la Compaiiia son principalmente de corto plazo, por lo tanto su
importe en libros se aproxima a su valor razonable.

4) Valor Razonable por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacion
financiera al valor razonable, que la medicién a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios) o
indirectamente (o sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables (o sea, informacién no observable).

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos que son medidos a su valor razonable:
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Diciembre 31, 2013 2012
Utilidad antes de la participacién de los empleados en las
e impuesto a la renta Uss 80.019 (188.190)

Menos 15% de participacion de los empleados en las
utilidades (12.003) -

68.016 (188.190)

Mas:

Gastos no deducibles 2.953 551

2.953 551

Base imponible US$ 70.969 (187.639)
Impuesto a la renta causado Uss 15.613 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta US$ 22.669 -
Gasto de impuesto a la renta:

Impuesto a la renta corriente Uss 22.669 -

Gasto (beneficio) por impuesto a la renta diferido 6.341 -
Total gasto por impuesto a la renta US$ 29.010 -
Tasa impositiva efectiva 42,65% 0,00%

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes las sociedades constituidas en el
Ecuador estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% en el 2013 (23% en el 2012) y gozaran
de una exoneracion del 10% sobre las utilidades del ejercicio que sean objeto de reinversion
(aumento de capital). La tarifa del impuesto a la renta se ha reducido progresivamente,
iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas
naturales seran considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de
célculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o paises de
menor imposicion tributaria, seran considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por
consiguiente, estaran sujetas a retencién en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que
cuando una sociedad otorgue a sus Socios, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta
debera efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.
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Al 31 de diciembre de 2013 - Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:
Efectivo en caja y bancos US$ 226.080 - - 226.080
Al 31 de diciembre de 2012 Noel 1 Niel 2 Niwel 3 Tatal
Activos:
Efectivo en caja y bancos uss 115.292 - 115.292

5) Instrumentos Financieros por Categoria -

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Activos financieros al  Préstamos y
valor razonable con cuentas por

Al 31 de diciembre de 2013 cambios en resultados cobrar Total
Activos segun estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos uss 226.080 - 226.080
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 816.146 816.146
uss 226.080 816.146  1.042.226
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 2013 financieras Total
Pasivos segun estado de situacion financiera: uss
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 1.139.417  1.139.417
Deuda a largo plazo F <
uss 1.139.417  1.139.417
Activos financieros al Préstamos y
valor razonable con cuentas por
Al 31 de diciembre de 2012 cambios en resultados cobrar Total
Activos segun estado de situacién financiera:
Efectivo en caja y bancos uss 115.292 - 115.292
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 803.652 803.652
uss 115.292 803.652 918.944
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 2012 financieras Total
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores uss 1.067.049  1.067.049

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:
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Diciembre 31, 2013 2012
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores (nota 10):
Montesdeoca Nufiez Gonzalo US$ 33.937 95.125
Préstamo partes relacionadas uss 288.856 256.229

Transacciones
Pagos por senicios:

Montesdeoca Nufiez Gonzalo US$ 90.435 149.260

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administrador

La Compariia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que
definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados,
considerando los niveles de Presidencia, Gerencia General y Gerencias Operativas.

Las remuneraciones a dichos niveles por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013y
2012 ascienden a US$ 91.045 y US$ 44.550 respectivamente.

Efectivo en Caja y Bancos

El siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos:

Diciembre 31, 2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Caja Us$ 2.221 2.221
Bancos 223.859 113.071
US$ 226.080 115.292

El efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarias, y el valor
registrado es igual a su valor razonable.

Cuentas por Cobrar - Comerciales y Otros Deudores

Un detalle de las cuentas por cobrar — comerciales y otros deudores es el siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Clientes US$ 899.827 876.284
Compaiiias relacionadas - 103
899.827 876.387
(-) Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar (75.199) (75.199)
824.628 801.188
Otras cuentas por cobrar (8.482) 2.464
(8.482) 2.464
US$ 816.146 803.652

Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses.
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Inventarios

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Inventarios de suministros o materiales a ser
consumidos en la prestacion del senicio USs$ - 1.571

Inventarios de producto terminado y mercaderia

en almacén - comprado a terceros 536.720 503.009
Mercaderias en transito - 29.876
US$ 536.720 534.456

Activos por Impuestos Corrientes

Un detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Impuesto a la renta pagado en exceso US$ 47.817 29.683

El saldo de impuesto a la renta por cobrar constituye principaimente las retenciones en la
fuente efectuadas por terceros a la Compaiiia, el cual puede ser compensado en los tres
periodos impositivos siguientes o devuelto a los contribuyentes previa presentacion del
respectivo reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.
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10.

11:

12.

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores es el siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Proveedores Us$ 1.104.216 960.981
Parte relacionada (nota 4) 33.937 95.125
Anicipos recibidos 1.264 1.264
Otros - 9.679
US$ 1.139.417 1.067.049

Beneficios Empleados a Corto Plazo

La Compaiiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencién del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las utilidades. Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacién y usualmente son pagados antes de
12 meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

15% de participacion a los empleados en las utilidades USs$ 12.003 -

Beneficios sociales 6.624 6.562

Sueldos por pagar - 19.006

IESS 10.129 9.324
US$ 28.756 34.892

Gastos del Personal

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes:

Afo que termind en diciembre 31, 2013 2012
Sueldos US$ 231.074 216.371
15% de participacion a los empleados en las utilidades 12.003 -
Beneficios sociales 94.938 41.112

Jubilacién patronal y desahucio

US$ 338.015 257.483

Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Retenciones de impuesto a la renta uss 3.446 2.550
Impuesto a la renta afio corriente 22.669 -
IVA en ventas 3.268 2.620
US$ 29.383 5.170
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13.

Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post-Empleo

Un resumen de los beneficios a empleados a largo plazo y post-empleo es el siguiente:

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total

Valor presente de las obligaciones no fondeadas al 31 de

diciembre del 2011 uss 22.078 20.958 43.036
Costo laboral por senicios actuales 6.333 3.229 9.562
Costo financiero 1.545 1.446 2.991
Perdida (ganancia) actuarial reconocida (6.046) (4.378) (10.424)
Valor presente de las obligaciones no fondeadas al 31 de

diciembre del 2012 23.910 21.255 45.165
Costo laboral por senicios actuales 5.709 2.785 8.494
Costo financiero 1.673 1.467 3.140
Pérdida actuarial reconocida (4.526) 133 (4.393)
Pagos efectuados (701) - (701)
Valor presente de las obligaciones no fondeadas al 31 de

diciembre del 2013 US$ 26.065 25.640 51.705

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Diciembre 31, 2013 2012

Tasa de descuento 7,0% 7,0%
Tasa de incremento salarial 3,0% 3,0%
Tasa de incremento de pensiones 2,5% 2,5%
Tasa de rotacién (promedio) 8,9% 8,9%

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afos, el beneficio se reconocera en forma
proporcional. Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados a la misma institucién. La Compafia no mantiene un
fondo separado para asumir el pago de estos beneficios y establece reservas en base a
estudios actuariales realizados anualmente por un profesional independiente debidamente
calificado. El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y para
efectos de determinar el valor actual de la obligacién al cierre de los estados financieros, se
han descontado los flujos futuros de efectivo a la tasa promedio anual del 7%, la cual es similar
a la tasa de los Bonos del Estado Ecuatoriano, emitidos en mayo del 2010 con vencimientos a
12 afios y en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

El Cédigo del Trabajo, establece que la pensién mensual del empleado por jubilacién patronal
no podra ser menor que el salario basico unificado medio del Gltimo afio (US$ 318 en el 2013 y
US$ 292 en el 2012).
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Patrimonio de los Socios
Capital Social

La Compaiiia, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 tiene 66936 participaciones con un valor
nominal de un délar cada una.

Aporte para Futuros Aumentos de Capital

Los Socios en el 2013 efectuaron aportes en efectivo por US$ 500.010 para futuros aumentos
de capital.

Dividendos
Politica de Dividendos

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Compaiiias, salvo acuerdo diferente adoptado en la
Junta de Socios por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente, a las
normas legales se tiene en consideracion la politica de distribucién de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Socios.

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Compaiiia cuando los Socios de la Compaiiia tienen el derecho legal a recibir el pago o
cuando los dividendos interinos son aprobados por los Socios de acuerdo con el estatuto de la
Compaiiia.

Dividendos Distribuidos
En el afio 2013 y 2012 no se distribuyé dividendos a los Socios.
Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compaifiia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NIIF”

El saldo acreedor de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de la NIIF que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las “NIIF", sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los
Socios en el caso de liquidacién de la compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del tltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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16.

17.

18.

Ingresos

Un detalle de ingresos es el siguiente:

Ao que terminé en diciembre 31, 2013 2012
Venta de bienes US$ 2.927.426 3.385.855
Otros ingresos de actividades ordinarias 20.114 21.123
US$ 2.947.540 3.406.978
Costo de los servicios
Un detalle de los costos de los servicios es como sigue:
Afo que termind en diciembre 31, 2013 2012
Costos de las ventas:
Inventario inicial de bienes no producidos
por la compaiiia Uss$ 503.009 547.080
Compras netas de bienes no producidos
por la compainiia 1.561.465 1.849.894
Inventario final de bienes no producidos
por la compafia (536.720) (536.720)
US$ 1.527.754 1.860.254
Otros Ingresos
Un resumen de otros ingresos es como sigue:
Afo que termind en diciembre 31, 2013 2012
Intereses financieros Us$ 500 -
Otras rentas 42.567 24.667
US$ 43.067 24.667

Gastos de Ventas y Administracién

Un detalle de los gastos de ventas y administracion es el siguiente:
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20.

Afo que terminé en diciembre 31, 2013 2012

Gastos de Ventas:
Sueldos y salarios us$ 87.200 82.572
15% Participacion tranajadores 12.003 -
Beneficios sociales 52.296 60.099
Mantenimiento y reparaciones 41.021 55.944
Comisiones 72.070 92.450
Promocién y publicidad 63.524 40.518
Seguros y reaseguros (primas y seciones) 10.033 4.628
Transporte 56.445 109.900
Gastos de gestion 13.028 2.368
Gastos de viaje 357 11.488
Senicios basicos 6.865 6.206
Otros gastos 245,405 239.153

660.247 705.326

Gastos de Administracion:
Sueldos y salarios 143.874 133.799
Beneficios sociales 42.642 50.763
Planes de beneficios a empleados 8.494 9.561
Mantenimiento y reparaciones 20.701 594
Arrendamiento operativo 46.394 46.270
Seguros y reaseguros (primas y seciones) 26.929 18.539
Gastos de gestion 9.830 -
Transporte 11.359 -
Senvcios basicos 4.288 8.318
Impuestos y contribuciones - 33.714
Depreciaciones 58.570 59.326
Cuentas por cobrar - 69.543
Otros gastos 66.301 216.942

439.382 647.369

US$ 1.099.629 1.352.695

Otros gastos

Un resumen de otros gastos es como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Intereses uUss 11.807 22.672

Otros gastos financieros 43.463 30.475
US$ 55.270 53.147

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal de la Compariia, para
propésitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta corriente, fueron las siguientes:
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Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafiia por los afios 2010 al 2013 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de Transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publicé la
Resolucion No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante
la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecié que los sujetos
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones
de ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 6.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compaiiia, en el ejercicio fiscal 2013 y 2012 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadas locales que superen los US$ 3.000.000.

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa

Excepto por lo indicado en la nota 2, entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de
este informe (18 de abril de 2014), no se produjeron eventos, que en opinién de la
administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que se adjuntan.

At Al

Ing. Carlos Montesdeoca go Olivo
Representante Legal Co ta r General




























