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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Socios de
Asproagro Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Asproagro Cia. Ltda. (en
adelante la Compafia), los cuales comprenden el baiance general al 31 de diclembre de 2012, y
los estados conexos de resultados integrales, de camblos en e! patrimonio y de fiujos de efective
por el afo terminado en esa f . @si como un resumen de politicas de contabidad
significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2 La Administracién es responsable de la preparacin y presentacién razonable de los estados
financleros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatarianas de Contabilidad, y por la
estructura de control Interno que considere necesaria para la preparacion de estados financieros
que eslén libres de represantaciones erdneas de Imporiancia relativa, debido ya sea por fraude
0 error,

Responsabilidad de los Auditores

3. Nueslra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base
en nuestra audioria, Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las  Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos. asi
como que planifiquemos y realicemos ia auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de impartancia relativa

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auddorla acerca
de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, nciuyendo la evaluacion de los riesgos de
represantacion erdnea de Importancia ralative en los estados financieras, debido ya sea a
fraude o error. Al electuar esss evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafia, & fin do disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinedn sobre la efectividad de! control
interno de ta Compafila, Una auditoria también incluye evaluar o apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjuntc de los estados financieros

5. Consideramos que |3 evidencia de auditoria Que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria calificada.

Base para ls Opinién Calificada

6. Debido a que nuestra fecha de contratacidn como auditores externos fue posterior a la fecha de
los Inventarios fisicos, no estuvimos presentas en la respectiva toma fisica al cierre del aho
2012 Debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimienios de auditoria, no pudimos
determinar &l efecto que este asuno podria tener an los eslados financieros adjunios,
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Opinién

7 En nuestra opinidn, exceplo por lo indicado en el parrafo de base para la opinidn calificada, los
estados fmancieros antes mencionados presentan razonablemente. en todos Sus aspeclos
Importantes, la situacién financera de Asproagro Cia. Ltda, al 31 de diciembre de 2012, su
desempeno financiero y sus flujos de efectivo por & aho lerminado en €sa fecha, de
conformidad con la Norma Internaciona! de Informacién F inanciera para Pequefas y Madianas
Entidades

Asuntos de Enfasis

8. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, fueron auditados por olros auditores,
quienes con fecha 31 de julio de 2012, emitieron una opinidn sobre los Mismos sin salvedades

Registro No. SC-RNAE-851
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Ny lececten (
Sofia Catota, Representante Legal

Quilto, 15 de noviembee de 2013



ASPROAGRO CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financlera
31 de diciembre de 2012
{Con cifras correspondientes de 2011)
(En délares de los Estados Unidos de América)

| e arero
NOTA iz 20m 2011
Actes
ACLVOR carnanmian
ERotvo y equivalertes sl slwctng ] USs 118284 83 28 268 52 28258 52
ainsmentoa Fnancieos & 823 85272 1 060 137 08 1.094.410.83
antanoes ] 634 458 38 560 581,64 ) 501 00
Activos por IMpueetos comentes v 29,682 86 27 140 41 27140 41
Tolal activos comieries 1 AN 002 92 1744277 1.740 400 42
Activoa no comantes
Propiedates . plania y equipo =l 182,400 a2 228 457 4y AL R L]
AQUWD gt
Orron intmngities 341800 3. 410.00 A418.00
Total sctivos no commnbes 185 810 02 231, 8573 41 185 448 8
Tetul activon USS 1 AR 008 54 1 §79.000.88 1 (25 643 73
Pasoos y Panmooip de ios Acconisias
Pashos corrmntes
Cusntas y SOOUMBNIOS PO Pagar 10 USS 105810837 114815155 1 We 1818
Obdigncianes con nsfituciones Fnanciamas
Locales - 64 000 00 00 000,00
Otran obligeciones comenies n 20.621.30 A7.755 83 47 755 00
Cumntan por pager dvers i/ iaconsoas 10 000 04 188 47317
Anticipo Clientes 1 284 37
Pamitn comente de provsiones por beneficios &
smpisados 2 1N 00 1177000
Oton pusivos corinries & 877 .01
Total pashvoa comenies 1908 704 05 128567720 1440 380 %o
Pasivos 0o comentes
Cuniilas por puger chvaes e/ melaconniay
Locales 13 200 T4 2 ZX0.ATINT 34 000, 00
Prousiones po banefcios & emplesdos 12 43 038 00 31 2064 00 000
Total pashos N0 comenies 296 800 w2 2491, 738,17 4 000.00
TYotsl pashas 1 408 509 61 {817 418,538 1 AT4 280 56
Painmonc
Capital
Coapital simcito o aeignedo 14 86 838 00 628 938 00 88 458 00
Resaras
Resera wgal 14 12533 24 17 940,32 V7 a2
R ultacton wcumulados
Ganancies acumuinces 14 A1 7 227 Gnp 45 331 508 45
Péraioas Acumuindas 14 48 605,0%) (43,008, 05) (48 005 05)
Fasultstos scumulecos provanieries e (e sdopcsdn 14 % 919.81) 5919.81)
por pamerns vaz de las NIF
Rastodos el smpercicic
Ganancia Neta dgel Pasode 14 104 238 31 U1 800 58
() Pardita nats del panoos 14 (158 160 7€)
Tonal patoenores 270 363 33 A58 28412 451 488 1T
Terthl panncs ;;-w)nnmo A lon sCoore e USS | 78 808 04 | 476.000.68 1005 848 73
~ ! ]
- /

Con ' General

Véanse |las notas explicativas que acompafan a los estados financieros




ASPROAGRO CIA. LTDA.

Estado de Resuitados Integraies
Afio que terming el 31 de diciembre de 2012
(Con cifras correspondientes de 2011)
{En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 2012 2011
Operaciones continuas
Ingresos de actividades ordinarias 16 USS 3.088.060,47 3561.486.78
Costo de ventas y produccién 17 1.803.064 04 2.121.358. 31
Utitidad bruta 1.182.085,53 1.430.128,47
Otros Ingresos 13 24,666,73 9.000.24
Gaslos:
Venta 20 705,326.27 633.834 92
Administrativos 19 647 369 77 619.509.95
Financieros 21 53.147,01 20.333.54
Total Gastos 1.405 843,05 1.282.678.41
Ganancia Perdida Antes de Impuestos y Participacién
Trabajadores (188.190,79) 156.459,30
15% Participacion Trabojadores 21,513,563
Impuesto a la renta 30,408, 46
Pérdida Neta del Penodo USS (188.190,79) 104.536,31
/ et
— ! ’ 2 /A0
o~ / iy e
=< X Tt C 1/ e 0
4ng Carlos Montesdeoca Hugo Olivo

Gerente General Coy or General

Véanse las notas explicativas que acompaian a los estados financieros.
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ASPROAGRO CIA, LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Ao que terming &l 31 de diclembre de 2012
{Con cifras correspondientes de 2011)
{En délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de win pr Oe de an

Cobros procedentss do ia wantas de Disoes uss
Diros cobiros de sctwidades de operacidn

Fagon & prowsdoms por ol suinistio de Bleoes y sarvcios
Impuesio n les Gananclas pagados

PFagos a y por coenta de emplescos

Otras entrades salidas de efectivos

Efsctiva nulo provisio por (Mtiliz sdo an) activdodes os

operacion

Flgo de ate proves o0 act NN
A de Pr . Plama y Equipa

Efctivo noto provsto par (uillzsdo wn) sctivdades de
Irvarnion

Flujo de efectivo prowe ve dan on
Ananciameanto

Pagos de prdstamons
Financiacidn por prestamos a largo plazo

Efectivo neto provsto por (uilizado an) sctivdedes de
Anmnciamiants

Efmctivo nuto peodstofutilizade an) « penodo
Efnctivo rucio del Penads

Efectivo al inal gel perioclo

Concililecion sivre |s ganancia (Rérdide) nete.y. 102 o3 08
eperacion

Ganancie (pérdda) antes de 10% a trabojacores & impuesto &
I retita

Ajuste por partdes distirdas al efactive
Ajusias PO Qa0 da dapraciacidn y amortiracsdn
Ajusias por Qanio por iMpuUesio & la et

c an ¥y pasi °

{inoramento) MsMINUCION en Cuentas Por cotar chientes
(InCremanto) IS MINUCKON en Olras cueias por cobrar
(Incremento) Gaminuoidn an anticipas de ploweedores
(Incramento) Gesminucidn an inuenanos

{Incremento) EsMINUCION an Otros Botivos

Motamamta  (Esmucidn ] en cuaras PO PEgET Comareisles
NOEMeMo (MNUCOn) on Olres Cuasntae por pagar
noreomento (eMinucidn) en benetcios empleacas
meemanta (Ssmnucsan) sn anticipan e clheniss
noemeno (SmINUCKn) en otios pashos

Fhoo dn ofe nelos § vias de (tillandos en)

aclivdases ve uss

R012

3 286 336,13

31556 565 an

21.923 42 31 060,27
{2900 836 25) (3005 7R2.TH
(2 533 58)

{268 6523 96) (291 700 54)
(1% Doa nn)y (10 401 24)
132 470,90 (121 .428.00)

—{82.042.00)
(V2. 704,40 {82.042.00)
(80 000,00)
291,78 150 994 61
(22 Tom 25) 150 9604 61
870330 (B2 475.09)
23 258 52 118 963 03

118 201,03 50.917.04

(144 180, 79) 158 456630
110 44817 38 B8 01

(2533 48)
223 508,08 (264 852 83)
320,50 €2.163,11)
56 126,28 (110,074 .06)
1.0G7 .19
(90 D4s 18) 185 341 08
(20.007.26) {(0.700. 70y
1 D04 a7
24 2064 35 10 138 08
123 475 08 (121.425 60)
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Coptatior General

Véanse las notas explicalivas que acompaiian a los estados financieros



Descripcién del Negocio

ASPROAGRO CIALTDA. “La Compafia” fue constituida inicialmente mediante escritura
publica del 19 de Junio del 2002 e Inscrita en el Registro Mercantil el 25 de Julio del 2002con ef
nambre de ASPROAGRO CIA. LTDA. en el Cantdn Quito Provincia de Pichincha. El objeto
social son servicios relacionados con actividades agricolas y ganaderas, sus principales
actividades son Compra de Productos Agroquimicos nacionales e intemacionales (por medio
de importaciones) y la venta de estos a nivel nacional

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
los estados financeeros.  Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los
anos presentados

a) Base de Prasentacién -
) Declaracién de Cumpiimiento

Los estades financieros de la Compadia al 31 de diciembre de 2012, fueron preparados
de acuerdo con fa Norma Internacional de Infarmacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB
por sus siglas en Inglés), fas que han sido adopladas por la Superintendencia de
Compafiias dal Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas inteenacionales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados para su
publicacién con fecha 15 de noviembre de 2013, I3 cual es la fecha de autorizacion
para su amision, a los fines de considerar los efectos derivados de los hechos
posteriores a la fecha del balance, de conformigad con lo establecido en la Seccion
"Hechos Ocurridos después del Perlodo sobre el que se Informa. Los astados
financieros adjuntos correspondientes al 31 de diciembre de 2012 han sido preparados
por la gerencia de la Compafia, para someterios a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas, astimandose que serdn aprobados sin ninguna modificacion

ii) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histonco

iit) Moneda Funcional y de Reporta
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compadiia se valoran utilizando
{a moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional) La
moneda funcional de 1a Compafia es el dblar de los Estados Unidos de América (USS)
que constituye ademas, la moneda de presentacion de jos estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propso y en su lugar se utifiza el dolar
de los Estados Unidos de Aménca como moneda de curso legal

b) Instrumentos Financleros -
Los instrumentos financieros de la Compafiia son clasificados en las siguientes categorias:

- Actvos financieros al valor razonable con Impacto en el estado de resultados: comprende
principalments al electivo y equivalentes de efectivo e inversiones en cartificados de
depdsitos a plazo

- Préstamos y olros deudores: comprende créditos por ventas y otros créditos



- Otros pasivos financieros. comprende deudas bancarias y financieras, deudas comerciales y
otras deudas

La clasificacion depende de la naturaleza y del propésito con el que se adquiieron los
instrumentos financieros. La gerencia determina |3 clasificacion de sus instrumenios
financieros en ol momento de reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dereconocidos a la fecha de liquidacion
La Compafia valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion;
i) Cuentas por Cobrar — Comerciales y Otros Deudores

Corresponde 3 aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienan
colizacion en el mercado activo, Se incluyen en activos comientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de fa fecha del balance que s& clasdican como
activos no corrientes, Las cuentas por cobrar - comerciales se raconocen por el importe
de la factura y que se aproxima & su valor razonabie, en virtud que |a partida por cobrar
esia bajo término normal de crédito ylo ¢l plazo del crédito es hasta una afo plazo y la
actualizacion del flujo no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cllente. La Compafiia no cobra
intereses por mora a sus chentes, El plazo promedio de crédito de estas cuentas par
cobrar es de 45 dias.

Iv) Deudas Bancarias y Financieras

Las deudas bancanas y financieras se reconocen iniciaimente por su valor nominal que se
aproxima a su valor razonable, en virtud de que los costos incurridos de |a transaccidn no
son representativos,

En sjercicios posteriores, las deudas se expresan incluidos los intereses devengados

v} Cuentas por Pagar - Comearciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y ofras cuentas por pagar se reconocen @ su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Compaiia ha
determinado que no exisie una diferencia significativa de utilizar el calculo del costo
amortizado del método de tasa de Interés efectiva, an virtud de que |a actuslizacion del
flujo no s significativa

vi) Compensacion de Instrumentos Financleros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan par un nelo
en &l balance, cuando existe un deracho, exigible legaimente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compadlia tiene la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

vii) Bafa de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es efiminado del balance general cuando expiran los derechos de
recibir los flujos de efectivo del activo financiero o sl la Compadia transfiere el activo
financiero a un tercero sin retener sustanciaimente 10s rlesgos y beneficios del activo. Un
pasivo financiero es sliminado cuando fas obligaciones de la Compadia especificadas en
of contrato se han liquidado o bien hayan expirado

viii) Pérdidas por Deterioro del Valor de los Activas Financieros

La Compadia evalia en la fecha de cada balance si existe avidencia objetiva de que un
activo financiero 0 un Grupo de actives financieros puedan haber sufrido pérdidas por

an



deterioro. Un activo financiero o un Grupo de activos financiercs esia deteriorado, y se
incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de unc o més evenlos que hayan ocurndo después del
reconocimiento inicial del activo (un wevento que causa la perdidas); y, ese evento (o
evenios) causanie de la pérdida tenga un Impacto sobre los flujos de efeciivo futuros
estimados del activo financiero o de la Compafia de activos financierps, que pueda ser
astimado con fiabllidad

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del vator se puaden iIncluir indicaciones de que
los deudores es13 experimentando dificultades financieras imporiantes, Impagos o retrasos
en el pago, la probabilidad de que entraréin en una situacién concursal o en cualquier otra
situscion de reorganizacion financiera, y cuando datos observables Indican que existe una
disminucion susceptible de valoracién en los flujos futuros de efectivo estimados, tales
como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones econdmicas que se
corelacsonan con impagos.

Para la categoria de cuentas & cobrar - comerciales y otros deudores, el importe da la
pérdida se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los fiujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito
futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés efactivo original del
activo financiero. El importe en libros de! activo se reduce y e importe de la pérdida se
reconoce &n los resullados del pariodo.

Si en un periodo posteriae, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y e
descenso se puede atribur objetivamente a un evenio ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), |a
reversidn del detertoro reconocido previamante se reconoce &n los resultados del periodo

¢) Mobiliario, Equipos y Vehiculos -

El mobiliario, equipos y vehiculos y equipo por su costo histdrico menos la depreciacién
acumulada. El costo histdrico incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicion de los
activos,

Los gastos penddicos de mantenimiento, conservacdn y reparacion, se imputan a los
resultados en la medida que se incurren, mientras que ias renovaciones y mejoras que alargan
la vida Gtil del activo se capitalizan,

La depreciacion de los activos fyos se calcula usando & método lineal durante las vidas (tiles
estimadas, que se Indican a continuacion:

Mabdiario y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacidn 3 afos
Equipos y maquinarias 10 afos
Equipes de comunicacién 10 afos
Vehlculos 7 ados

£ valor residual y la vida (til de los activos se revisan y apustan 51 8s necesang, en la fecha de
cada balance. Cuando el importe en libros de un activo s superior a su importe recuperable
estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su Importe recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos
oblenidos con el iImporte en libros y se reconocen &n los resultados del periodo.

d) Beneficios a los Empleados -
i) Beneficios 8 Empleados a Corto Plazo

La Compadia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de participacion
de los empleados en las utilidades, sueldos y beneficios sociales. Debido a que estos
beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valor nominal en el periodo en que se
devengan

aa



De conformidad con el Cadigo de Trabajo de ta Repiblica del Ecuador, |a Compahia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de participacion de las utilidades contabies del afio.

) Beneficios a Empleados a Largo Plazo

Los beneficios a largo plazo representan planes de prestaciones definidas (jubdacion
patronal y desahucio) .

e) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes —

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evenio pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de &
Compafila y los montos se pueden estimar con ciera fiabdidad, EI iempo o el monto de esa
salida pueden ain ser inclertos Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquicar la obligacion presente, a In luz de la evidencia mas confiabie disponible
a |a fecha de reporte, incluyendo los riesgos e Incertidumbres asociados con la obligacion
actual

Las provisiones son descontadas al valor presente solo sl se estima que el efecto dal
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de fas obligaciones presentes, no S& reconoce ningin
pasivo.

La posible enlrada de beneficios econdmicos @ la Compafiia que adn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

f) Reconocimiento de los Ingresos -

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que
les beneficios econdmicos fluyan a la Compadia y que los ingresos sé puedan medir de
manera fable, Independientemente dal momento en el que ¢l cobro sea reafizado, Los
Ingresoes ordinancs se valoran por ef valor razonable de |3 contraprestacion recibida o a recibir
y 3e presentan nelos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descusntos

Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmenta sobre i3 base de los
trabajos ejecutados que se aproxma al métode del porcentaje de realizacion de los servicios,

g) Reconocimiento de Costos y Gastos -
Los coslos y gasios se reconocen cuando se causan, eslo es por el método del

davengamiento

h) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesio 2 la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido, El impuasto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
irate de partidas que se reconocera drectamente en el patrimonio. En este caso & impuesio
1ambién se reconocera en otros resultados integrales o directamente en &l patnmonio

) Impuesto a la Renta Camlente

El cargo por impuesto s |a renta comente se calcuda mediante (@ 18sa de Impuesto
aphicable a las utilidades gravables y se carga a los reaultados del afo en que se devenga
con base en al impuesto por pagar exigible

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa corporativa de Impuesto del 23% en

6l 2012 y 24% en el 2011 de las utiidades gravables, 1a cual se reduce en un 10% sl las
ulilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta sl 31 de diciembre del afio siguiente.
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if) Impuesto aia Renta Diferico

El impuesto a fa renta diferido se provisiona en su totalidad, por @l método del pasivo,
sobre fas diferencias temporales que surgen entre las bases Iributarias de activas y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financleros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del batance general y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta
diferido activo se realice o el Impuesto a Ia renta pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que s& produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Las disposiciones Iributarias vigentes no permiten compensar para
propositos de calculo del impuesto @ la renta de afos futuros, gastos no deducibles
considerados en [a deferminacion del impuesto a3 1a renta de! afio comente, debido a o
cust la Compafiia no reconoce activos poe impuesios diferidos.

Los saldos de impuesios a |a rents diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista ¢l derecho legal exigible a compensar impuesios activos corrientes con impuestos
pasivos cofrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma auloridad tributaria

En adicion, de acuerdo con el Cadigo Organico de la Produocidn, Comercio @ Inversionas,
Ia tasa del Impuesto a la Renta se ha reducido progresivaments, iniciando en el 2011 con
el 24% hasta logar en ef 2013 al 22%, por lo que el impuesto diferido se calcula
considérando ol decremento progresivo de la tasa Impositiva

La Compafila considerando que |as diferencias temporales gravables no son significativas,
no ha reconacido en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 pasivos
por impuestos diferidos.

i) Estimaciones y supuestos -

La elaboracion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que
la administracion de la Compania efectie ciertas estimaciones y supuestos que puaden afectar
los importes regisirados de los activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gasios
registrados en el periodo. Los resultados reales podrian variar en relacién con 08 estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos e informacidn actuasles. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los
periodos fuluros afectados.

Las pnncipales estimaciones mantenidas por la Compantia fueron &l deterioro de las cuentas
por cobrar y la vida Ofil de los actives fijos.,

Gestion del Riesgo Financiero

1) Factores de Riesgo Financlero

Los principales pasivos financieros de la Compadia, incluyen cuentas por pagar, deudas con
proveedoras, partes relacionadas y otros acreedores El propdsito principal de estos pasivos
firancieros es conseguir financiamiento para e! desarollo de sus operaciones habituales. La
Compafila tlene actives financiercs, tales como, cuentas por cobrar, deudores por venta, ofras
cuentas por cobrar y efectivo provenentes directamente dasde sus operaciones.

Las actividades de la Compaiia ia exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de hiquidez. El programa de gestidn ded riesgo global de la Compadia
sa centra en la incertidumbre de jos mercados y trata de minimezar los efecios potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de | Compafiia. La Compafiia no emplea
instrumentos financieros derivados para cubrr determinadas exposiciones al riesgo.
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La gestion del riesgo esta controlada por ejeculivos que tienen las habilidades, la experiencia y
la supervision aprapiada con arreglo & las politicas aprobadas por la Compafiia. La gerencia
Identfica, evalGa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracidn con las unidades
operativas de la Compafiia. La gerencia proporciona politicas escritas para |a gestion del
resgo global

2) Gestion de Capital -

Los objetivos de la Compafia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para confinuar como un negoco en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los acclonistas y mantensr una estructura de capital 6ptima para raducir e cosio del capital
(véase nota 1)

La Compafiia no tiene que cumplir con requenmientos regulatorios de mantenimiento de capital
ial como se conoce en la industria de serviclos financieros

3) Estimacion del Valor Razonable -
El valor razonable de fos instrumentos financieros representa el importe estimado que la

Compadia espera recibir o pagar para rescindir los contratas o acuerdos, leniendo en cuenta
las tasas de interés acluales y precios.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, jos instrumentos financieros de ia Compafiia son
principaimente de corto plazo, por lo fanto su mmporte en libros se aproxima a su valor
razonable.

Transicién a las NIIF

De acuerdo a la Resolucion No.08,G.DSC 010 emitida por ia Superintendencia de Compafias
dol Ecuador en noviembre del 2008, |las compafias como ASPROAGRO CIA. LTDA,
pertenecientes al tercer grupo de adopclon, deben preparar sus primercs estados financiercs
bajo NIIF PYMES en el 2012, por Io cual los estados financieros de la Compaiiia por &l ejercicio
terminado e 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con las NIIF PYMES. Durante el afo lerminado & 31 de diciembre de 2011 la
Compadia emitié sus estados financieros segun Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
por lo cual las cifras de los estados financieros de 2011 han sido reestructuradas para ser
presantados con los mismos criterios y principios de 2012

La fecha de transicidn de la Comparila es el 1 de enero de 2011, La Compattia ha preparado
su batance general de apertura bajo NIIF PYMES & dicha fecha

De acuerdo a la NIIF PYMES para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas [as excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de la Seccidn 35 NIIF PYMES
Exenciones a la Aplicacion Retroactiva Utilizadas por la Compania
) Valor Razonabie como Costo Atribuldo
La Comparftia ha optado por utdizar &l valor razonable como costo ainbuldo, para los
activos fijos se les asignd como costo atribuido el costo, neto de deprectacion acumulada
vigente al 1 de enero de 2011 segun las Normas Ecuatorianas de Contabllidad, ya que
asle as comparable con su cosio o costo depreciado bajo NIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por |a Compadfia por no ser
aplicables.

Estimaciones
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Las estimaciones reaiizadaa por la Compadia al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 son
coherentes con Ias estimaciones reafizadas para las mismas fechas segun las NEC (luego de
los ajustes realizados para reflejar cuaiquier cambio en las politicas contables), salvo que
existiese evidencia objetiva de que tales estimaciones fueron errdneas.

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las concillacones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del Impacto de la
transicion a la NIIF PYMES, La conciiacion proporciona el impacto de [a transicion con los
sigwentes detalles

- Caoncliiacion del patrimonio neto al 1 de eneco de 2011 v 31 de diciembee de 2011

Conciliacion de! estado de resullados integrales por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011

Conciliacion del Patrimonlo Neto

1 de Enero
del 2011
Valar patrimonio USs 359.96762
Baja de equipe de computacién {23.602,44)
Dep, Acum. propledad planta y equipo 53.496, 54
Jubifacion patronal (15.614,00)
Baja de prowsion cuantas incobrables 8,269,5
Baja de muebles y enseres {4.312.42)
Baja de maquinaria y equipo (3.962.34)
Desahucio (15.652,00)
Ajusta interés implicito -
Detanoro de cuantas por cobrar (4,542,65)
Saldo final del patrimonio . USS 354 04781
31 de
Dicsambre del
2011

Valor patimaonic USS 45148317
Dep, Acum. Propiedad. planta y equipo 2455453
Baja de whiculos 250360
Jubilacion patronal (6.464,00)
Dessahucio (5.306,00)
Baia de muables y enseres (280.00)
Baja de equipo de computacion (1.992,37)
Saldo final del patrimonio USS 46450393
Efecto de transicion NEF uss 7.115.85

A.CUENTAS POR COBRAR Y PROVISION

Para analizar las cuentas por cobrar comerciaies se toma en cuenta tres punios

ar




1. MEDICION INICIAL

£n & pderafo 11.13 de la seccidn 11 de las NIIF para PYMES tenemos: Al reconocer inicialmente un
activo financlero o un pasivo financiero, una entidad lo medird al precio de la transaccitn (incluidos
los costos de transaccidn exceplo en fa medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se
miden al valor razonable con cambios en resultados) excepto i el acuerda constituye, en efecto, una
Iransaccion de financiacion. Una transaccion de financiacidn puede tener lugar en relacion a la venta
de bienes o servicios, por sjemplo, si el pago se aplaza mas alld de los términos comerciales
normates o se financia @ una tasa de interés que no es una tasa de mercado, Si e acuerdo constituye
una fransaccion de financiacidn, la entidad medird ol active financiero o pasivo financiero al valor
gr;?me de los pagos futuros descontados @ una tasa de interés de mercado para un instrumento de
a simiar

2. Para bienes vendidos a un cliente a crédito a corto plazo, se raconoce una cuenta por cobrar al
Importe sin descontar de la cuenta por cobear en efectivo de esa entidad, que suele ser ol precio de Ia
factura

En fos casos en que los pagos correspondientes a las transacciones de venta que se lleven a cabo an
lérminos comerciales normales (que en of caso de Asproagro olorga un crédilo a 30 a 60 dias), la
Seccion 11 permite emplear & precio de transaccion (el valor de la factura) como una simplificacion
practica, ya que es poco probable que el efecto del descuento sea significativo. Esta es la politica
adoptada por la compafia, pues las transacciones comerciales normalmente son de 30 a 60 dias, y
solo en casos excepcionales otorgan un plazo superior, el que debe esiar debidamente aulorizado
por ia gerencia. Solo en eslos casos excepcwonales se contabilizara la transacoidn en su
reconocimiento inicial al valor presente de los pagoes futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda simiar

En condusian, el reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar emitidas por ASPROAGRO CIA.
LTDA. es & adecuado, y no &s necesario realizar ningin ajuste

2. MEDICION POSTERIOR

En el parrafo 11.14 de la seccidn 11 de las NIIF para PYMES tenemas: Al fina de cada periodo
sobre el que se Informa, una entidad medira los instrumentos financieros de la sigulente forma, sin
deducir los coslos de Iransaccion en que pudiera incurmr en 1a venta u otro tipo de disposicidn:

(a) Los Instrumentos de deuwda que cumplan las condiciones del parrafo 11.8 (b) s& mediran al costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo. Los parrafos 11 15 a 11.20 proporcionan una
guia para determinar el costo amortizado utiizande el método del Interés efeciive. Los instrumentos
de deuda que se clasifican como activos corrientas o pasivos corrientes se mediran al importe no
descontado del efectivo u ofra contraprestacion que se espera pagar 0 recibr (por elemplo, el neto del
deterioro ge valor—véanse los parrafos 11.21 a 11.28) a menos que &l acuerdo constituya, en efecto,
una transaccion de financiacion (parrafo 11.13. analizado en el puto 1) S| el acuerdo constifuye una
fransaccion de financiacion, la entidad mediré el instrumento de deuda al valor presents de los pagos
futuros descontados a una 1asa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar

Para los instrumentos financieros de (), debe evaluarse el deterioro del valor o la incobrabdidad. Los
parrafos 11.21 a 11.20 proporcionan

De esto lenemos &l siguiente analisis

La compafia Iniciaimente reconocid una cuenta comercial por cobrar por un valor sin descontar

La cuenta comercial por cobrar 85 un actvo corriente y no se detecta una transaccion de financlacion
oculta. Por lo tanto, st suponemos que el chente debe pagar el importe total ni bien finalice el periodo
{y, por ello, no se produce un deterioro del valor), en la medicion postenor realizada el 31 de

diciembre de 2010, fa cuenta comercial por cobrar se seguira midiendo al importe no descontado del
efectivo que se espera recion
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3. DETERIORO DE VALOR O INCOBRABILIDAD

El parrafo 11,21 de la seccidn 11 sedala: Al final de cada periodo sobre el que se informa, una
entidad evaluard si existe avidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se
midan al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valer, la
entidad reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resullades

Como se pueds observar el analisis del detenoro de valor o ncobrabilidad si aplica para la compafiia
ASPROAGRO, pues los activos financieros, en este caso las cuentas por cobrar comerciales, fueron
reconockdos al costa

El parrafo 11.22 de la seccidn 11 sefala, La evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo
de activos esta deteriorado incluye informacién observable que requiera la atencién del tenador del
activo respecto a kos siguientes sucesos que causan la pérdida:

(&) Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado

(B) Infracciones dei contrato, tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses o del
(c) El acreedor, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificuiades financieras del
dewdor, otorga a éste concesiones que no je habria olorgado en otras circunstancias

(d) Pase a ser probable que & deudor entre en quisbra o en otra forms de reorganizacion financiera.
(@) Los datos observables que indican que ha habido una disminucién medible en los flujos futuros
estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
disminucian no pueda todavia identificarse con activos financieros individuales Incluides en el grupo,
tales como condiciones econdmicas adversas nacionales o locales o cambios adversos en las
condiciones del sector industrial

La compadia dentro de su politica contable ha determinado que solo & roconocerd un deterioro de
valor cuando se cumpla la condicion (a) del parrafo 11.22, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno © més eventos que hayan ocurrido después dal recanocimiento
Inicial, esto es cuando se han realizado todos los esfuerzos posibles para recuperar la cuenta
comercial, y se tiene la certeza que no se la va ha recuperar, exceplo si se realizan acciones legales
que ocasionaran gastos futuros

De acuerdo ha esto, se ha determinado que al 31 de diciembre del 2010 se ha identificado las
siguientes cuentas par cobrar que originan deterioro de valor

Cliente Valar
Ing. Alfenso Barmos Solis Uss 1.785,84
Ing, Heriberto Geownny Bajafa Zambrano 630,64
Sr. Ever Eduardo vera Damera 207,60
Sr, Migual Liamba 323,40
Sr. Ranald Chumo 627,33
Sr, Serano Pérez Luls Femando 178,24
Agropecuana Franciscana 779,60
Total uss 4.542 65

B.MOBILIARIO, EQUIPO Y VEHICULOS

Se ha determinado que segun politica contable se considera como activo a 1odo bien tangible que
tanga un valor superior @ mil quinientos dalares ($1500,00)

Debido a esto solo quedan activos los siguientes bienes

Muebles y Enseres
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Valor Oepre.  Dep. Acum.

Actho Fecha Detale Activ Anusl NNY010  Valor Lbeos
Nuoties y Erserss  26/082002 Compra te munbles de oicka L5$ 1.986.30 19555 159900 356,20
Nooties y Enaamn 00772006 Ls Dicine deal segun detalle 4.375.00 437.90 1 083,80 129520

153 Q1M 30 #3343 2esRB0 1,651,850

Vehiculos
Valor Ospre. Dep. Acum,
Actho Facha Datade Activo Amal 3122010 Valor Ubeos
Comgra du Mmotocicieta hooss
Vietsculon 2702005 NIR 125 BROSS LS8 168685 BLER LX)
Comgra de 1 whicuo ‘
108"
Veticulos FUOSH06 MAZADA 3 F-3872 330300 333379 14444 8,853, 76
Vericuica OAOW2006 Comges de whiculo{SM) 164000 230571 10.760.00 §.380,00
Viereculon 127042006 Compea de wehiculo (BM) 1614000 230571 1076000 5.380,00
Vericulos H8N22006 Compen e whicudo Luv Demax 2182200 312743 1280871 238229
. Comgrs de sebiculo Vitasa 3
Vebiculon 212000 awud ae 1368600 185080 7.800.4) 8852 57
< - Comgea do un whikuo
122007 7
Vebicuon 2012200 Mitsubishi Lancer 2299001 1474 0239 13.704.58
Recordmator - Compra de un
12 . \ 278 1
Vereculon o vammb 409000 S8MTT 11LMa 227857
Vericuos 26OX2010 :::m' oo KA, o '+40 2000000 A2W420  ALGHED  25.491.80
Variculos JVOS2010 Toyocomeecssd s i bighlundsr 54,462 7% 778064 a3 48 109 86
Vebicuion AUN22010 Valeo a@ujo luy dmax verds 2019000 288429 20.190,00
ues 26347185 3763881 " 9180073  171.661,08
C.BENEFICIOS EMPLEADOS

Con relagcion a los beneficios post-empieo, 'a compafia los reconoce como un gasto
Unicamente cuando se pagan

De acuerdo con la Seccion 28 |a entidad reconoce un pasivo por 1as obligaciones de Ia
antidad conforme el plan de beneficios delinides mediante e mélodo de la unidad de crédito
proyeciads y & cambio neto en el pasivo en un penodo se reconoce como un gasio

Por consigulente, en su estado de situacidn flinanciera de apertura al 1 de enero de 2011 (Ia
fecha de transicion), la entidad aumentd sus pasivos en USS 15614,00 dblares por jubRacion

patronnl y US§ 15652,00 ddlares por desahucio conforme a [a seccion 28 de Beneficio de
Emploados.

Esta valor se 10 obluvo por expertos actuariales después del andiisis perninente

5. Efectivo y Equivalentes do Efectivo y Otras Inversiones

El efectivo corragponde a los dineraos mantenidos en caja y en las cuentas bancanas, y el valor
registrado es igual a su valor razonable.

Las otras inversiones representan certificados de depdsito a plazo en Instituciones financlerss
locales y lienen vencimientos de hasta 359 dias plazo

6. Clientes y Otros doudores

Lin detalie de clientes y otros deudores es como sigue
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Enero 1

31 2012 2011 2011
Cobrar Clientes USS B76.283,81 1.089.791,88 1.099.791,89
Ofras cuentas por cobrar mlacionadas 103,84 2.888,44 2.688.44
Olras cuenlas por cobrar 2.464,00 - -
() Provsion cuentas incobrables v deterioro US$  (75.189,03) (4.542,65) (8.269,50)

Las cuentas por cobrar ~ clientes son a la vista y no devengan intereses

La provisidn cuentas incobrables reflejas valores que son dificles de cobrar, reflejados en los
esfuerzos realizados para recuperarios

Im orrient
Un detalle de los activos por Impuestos corrientes es el siguiente

Enero 1
dic-31 2012 2011 2011

Crédito Iributano a favor do lo empresa (i R) USS  29.682.99 27 145 41 27.149 41

Inventarios
Un detalle de mventanaos es el sigulente

Enero 1
dic-31 2012 2011 201
Imentanos de suministros o materiales a ser uss 1.570,50 1.670,58 1.670.59

consumidos an el |a prestacion del senscio

Inventanos de prod. Term. Y mercad. En

7 547.080,03 547.080,03
almacen - comprado & de lerceros AR

Meorcaderias en transilo USS 2087582 41.831,04 41.931,04

Los Inventarios son registrados al menor entre el cosio y el valor neto realizable,

| Vehiculos. N

Un detatle y movimiento del mobllkano, equipos y vehiculos, neto 8s comao sigue
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Enero 1

dic-31 2012 2011 201

Muebles y enseres USS 1180950 11,809,50 16,381,892
Maquinaria y Equipo . 3.962.24
Equipo de Computacion - - 25.504.81

Vehiculos, equipos de transporte y equipo

araloaro-rriod 36277285 350.038.45 347.534.85

(+) Depreciacion acumulada propiedades,
planta y equipo

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores

Un detalle de las cuentas por pagar - comerciales y olros acreedores as el siguienta:

USS (182.182,33) (133.300,54) (211.441,61)

Enero 1
dic-31 2012 2m 2011
Cuentas por Pagar
Locales USS 1.086106,37 1.092006,79 1.092.008,79
Extenor . 654,144,74 54 14474
Otras Obligaciones Corrientes

a. Con la Administracién Tributaria

El movimiento de las obligaciones tributarias es el siguiente y corresponde aquelias que se
van a liquidar los primeros meses del aho sigulente

Enero 1
de-31 2012 2011 2011
Con |la administracién tributaria Us$ 4 63547 11.182.77 11.182.77

En el afio 2012 dichos valores comesponden al siguiente detalle

Detalle | valor

IVA retanido 30% 1,080,486
IVA retenido T0% 584 86
IVA retenido 100% 410,26
Rotencién Fuente 1% | 1.250,83
Impuesto renta empieados 1 300.06!
| Total 463547

b. Beneficios empleados corto plazo

La Compaiiia olorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencidén del personal

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidas principalmente por remuneracionas,
beneficios soclales y participacion de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacion y usualmente son pagados antes de
12 meses, por lo tanto, no son descontados

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son como sigue;
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Enero 1

dic-31 2012 2011 2011
Con el ESS uss 9.323,06 11,180,550 11.180,50
Por beneficios de loy a empleados 6.561 87 387906 387906

Participacion Trabajadores por pagar del

sjarcicio uss - 2151353 2151353

12. Provisiones Beneficios Empleados Post Empleo y por Terminacién

El detalle de eslas provisiones es como sigue

Enero 1
dic-31 2012 2011 2011
Porcidn Comente
Jubitacion patronal uss 1.832,00 6.484,00
Desahucio 267,00 5.306,00
Largo Plazo
Jubdacion patronal uUss 22.078,00 15.614,00
Desahucio 20.858,00 15.652,00

13, Cuentas por pagar largo Plazo

La compafiia ha realizado actividades de financiamiento & través de préstamos emitidos por el
ing. Carios Montesdeoca, que sl 31 de diciembre del 2012 ascende 8 un valor de 256.764 92
Por aste préstamo no se paga ningln interés adicional, pero esto no exime del calculo del
Interés implicito, se toma como referencia ia tasa de 11,20% anual sefatada por & banco
central, tenemaos el siguients cuadro. EJ caicuio de interés implicio es anual, pues cada afho
hay refinanciacian

14.  Patrimonio Neto
Capital Social

La Compadiia, al 31 de diclembre del 2012 y 2011 tene 66936 participaciones con un valor
nominal de un ddtar cada una.

Distribucion de Dividendos

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compaiia cuando
loa sccionistas de la Compadia tienen el derecho a reciber ol pago o cuando los dividendas
interinos son aprobados por el accionista de acuerdo con el estatuto de la Compania

Restriccion a las Utilidades

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compaiia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital acconario. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto on el caso de liquidacion, pero puede ser ulifizada para
sumentar el capital social o para cubeir pérdidas an las operaciones

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcién por Primera vez de las
“NIIF"

Los ajustes provenienies de la adopcidn por peimera vez de las NIIF que se registraron en &l
patrimonio en [a cuenta Resullados Acumulados, subcuents ‘Resultados Acumuladas
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Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de fas “NIIF*, que generaron un saldo acreedar,
solo podra ser capializados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
dal Ultime ejercicio econdmico concluide, sl las hubieren; utilizado an absorber pérdidas; o
devuello a los accionistas en el caso de liquidacion de la compadia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del altimo ejercicio economico concluido, sl los hubiare,

Impuesto a la Renta
En el afo 2012 existié perdida por [0 que no se calould el Impuesto a la Renta

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes |as sociedades constituidas en & Ecuador
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 23% en el 2012 (24% en el 2011) ¥ Qozardn de una
exoneracion del 10% sobre las utilidades del sjercicio que sean objeto de reinversidn (aumaenio
de capial), La tarifa del impuesto a la renta se reducird un 1% anual hasta &l tope del 22% a
partir del 2013

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesio a la renta”, La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se converticd en
impuesto a la renta definitivo, & menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, Jo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa norma que rige fa
davolucion de este anticipo. La Compafiia &n of 2012 y 2011 se acogid & esta disposicion legal

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a perscaas
naturales serdn considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de
calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utllidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domicliadas en paraisos fiscales o palses de
menor Impasicién tributaria, serdn considerados como Ingresos de fuente ecuatoriana, y por
consigusente, estardn sujetas a retencion en |a fuente del impuesto a Ia renta. Se establace que
cuando una sociedad otorgue a sus  accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la saciedad y por consigulente,
ésta deberd efectuar la retencidn en fa fuente que corresponda sobre su monto.

El saido de mpuesio a la renta por cobrar constituye principalmente ias retenciones en la
fuente efectuadas por terceros a la Compafiia, o cual puede ser compensado en los tres
periodos impasitives sigulentes o devuelio a los contribuyentes peavia presentacion del
raspectivo reciamo ante &l Servico de Rentas Intemnas

Situacién Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto = la renta presentadas por la
Companila por los afios 2008 al 2012, estin ablertas a revision por parte de las autoridades
tnbutarias

Ingresos por ventas
Un resumen de los ingresos por ventas es como sigue:

2012 2011
Ingrescs de actindades ordinatias
Venta de bienes USS$ 3.385.855,16 3.706.096.21
Otros ingresos de activdades orinarias 2112342 31.068,27
(+) Descuento en ventas (133.460,73) {150 441, 58)

() Dewolucionas en ventas USs (185.567 34) (35.236,14)

e
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Costo de las Ventas
Un resumen del costo de las ventas es &l siguiente
2012 2011

Costo fletes y transportes uss 4.840.469 3.650.999
Costo combustible 74.860 34,492
Costo material petreo, equipo 140,508 813.348

uSss 5.055,837 4,498 839
Otros Ingresos:
Un resumen de los otros ingresos es & sigulents:

2012 201
Olras rentas Uss 24.666,73 9.009,24
Gastos de Administracion y Generales
Un detalle de los gastos de administracion y generales es como sigue
2012 2011
Susldes, salarios y damas remuneraciones uss 133.798.56 130.856,00
Beneficios sociales e indemnizaciones 50.763,07 33.196,05
Gasto planes do baneficios a empleados 9.561,00 11.770,00
Mantenimiento y reparaciones 50416 15.652,16
Amendamiento operativo 46,270,01 45 866,05
Seguros y reaseguros (prmas y cesiones) 18.538.63 15.227.59
Agua. energia, luz, y lelecomunicaciones 8.318,38 8.658,67
impuestos, contribuciones y otros 33.713,81 11.246,50
Depreciaciones:
Propledades, planta y equipo 50.326,42 38.898,01
Cuantas por cobirar 69, 543 47
Otros gastos 216.942.28 308.138,02
uss 647,369,77 610.500,05

Gastos de Ventas

Un resumen de Jos gastos de ventas s el siguients;

"



2012 2011

Sueldos, salarics y demas remuneraciones uss B2.571,68 51,806,27
Benaficios sociales e indemnizaciones 60.009.35 §5.306,52
Mantenimianio y reparaciones 55.044, 46 28.738.59
Comisiones 02 440 64 87.779,15
Promaocion y publicidad 40.51817 55.135,52
SequIos y reaseguros (primas y cesiones) 462784 2.327,92
Transporte 108.800,10 180.875,70
Gastos de gestion {agasajos a accionistas,

i y clientes) 2.368.00 9.701,85
Gaslos de viajo 11.488. 21 10.557,87
Agua, enargla, uz, y telecomunicaciones 6.206,18 6,135.68
Otros gastos 230.152.64 144,370,056

Uss 7056.326,27 633.834 92
21, Gastos Financieros
Un resumen de 103 gastos Financieros es el siguiente:
2012 201
Intereses uUss 22.872,.21 24172.42
Otros gastos Snancieros 30.474,80 5161,12

22. Compromisos

Se mantensn dos garantias bancarias por cuenta y orden de ASPROAGRQ CIALTDA. para
respondes  exclusivamente por €l fiel cumplimiento del pago de las facluras refecentes & las
fransacciones comerciales efectuadas con SUMITOMO CORPORATION DEL ECUADOR S A,
La una por USD 60.000,00 que vence el 26 de septiembre de 2013 y otra por USD 80.000.00
que vence &i 13 de febrero de 2013

23.  Eventos Subsecuentes

Entre of 31 de diclembre del 2012 y hasta |la fecha de emisidn de este nforme (15 ce
noviembre de 2013) no se produjeron eventos, que en opinion de ia administracion de ia
Compania pudieran lener un efecto significativo sobre los estados financleros que se adjuntan
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