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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre
NOTAS 2012 2013
ACTIVO Uss Uss
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo 7 99.245,75 121.837,15
Activos Financieros
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 8 - 168,01
Otras Cuentas por Cobrar 8 11.132,99 6.742,71
Servicios y Otros Pagos Anticipados 9 1.667,53 7.307,20
Activos por Impuestos Corrientes 10 19.15415 12.004,31
Otros activos Corrientes 11 24.032,80 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 155.233,22 148.059,38
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 12 585.744,86 584.028,32
{-)Depreciacion Acumulada 12 (39.505,69) (37.839,88)
ACTIVOS BIOLOGICOS 13 1.620.247,23 1.620.247,23
(-)Depreciacién Activos Bioldgicos 13 (296.973,08) (394.472,84)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.869.513,32 1.771.962,83
TOTAL ACTIVO 2.024.746,54 1.920.022,21
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar 14 5.555,03 4.196,27
Otras Obligaciones Corrientes 15 86.833,52 50.844,34
Otras Pasivos Corrientes 16 - 1.016,39
TOTAL PASIVO CORRIENTE 92.388,55 56.057,00
Suman y pasan.... 92.388,55 56.057,00

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Sumany Vienen.........

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar diversas relacionadas
Provisiones por Beneficios a Empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital Suscrito o Asignado

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva Legal
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Superdvit por revaluacion de propiedades, planta y equipo
RESULTADOS ACUMULADOS

(-) Pérdidas Acumuladas

Resultados acumulados provenientes de la adopcién NIIF
RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ganancia neta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

C.1:1706387444

Al 31 de Diciembre
NOTA: 2012 2013

92.388,55 56.057,00
17 715.778,85 679.999,99
18 5.441,79 5.441,79
721.220,64 685.441,78
813.609,19 741.498,78
19 30.000,00 30.000,00
20 40.000,00 40.000,00
21 10.907,38 14.857,52

22
1.133.165,93 1.133.165,93

23
(76.497,00) (76.497,00)
(5.441,79) (5.441,79)

24
RI 79.002,83 42.438,77
1.211.137,35 1.178.523,43
2.024.746,54 1.920.022,21

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012y 2013

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre
Notas 2012 2013
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 24 1.070.175,68 806.291,48
VENTAS NETAS 1.070.175,68 806.291,48
{-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de venta y produccién 26 693.697,14 526.317,16
GANANCIA BRUTA 376.478,54 279.974,32
Otros Ingresos 25 6.250,00 3.357,80
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas 27 194.829,84 213.289,55
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 194.829,84 213.289,55
GASTOS FINANCIEROS 28
Interés, comisiones de Operaciones Financieras 743,06 1,052,47
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 743,06 1.052,47
OTROS GASTOS 29 57.592,34 4.212,53
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 30 129.563,30 64.777,57
15% Participacién a Trabajadores 30 (15.434,50) (9.716,64)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 110.128,81 55.060,93
Impuesto a la Renta 30 (31.125,97) (12.622,16)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 79.002,83 42.438,77
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 79.002,83 42.438,77
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancias por Revaluacidén de Propiedad Planta y Equipo 1.133.165,93 -

Reversion del Deterioro (Pérdida por Deterioro) de una Activo Revali
TOTAL COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

PRESIDENTE :
C1:1706387444 Rut: 1704378668001

1.133.165,93

1.212.168,76

42.438,77

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los arios terminados el 31 de Diciembre del 2012y 2013

{(Expresado en Délares)
2012 2013
9501 Flugos de Egcﬁvo grocedentes de !utilizadosl en Actividades de ogeracién 221.389,83 146.247,57
950101 Clases de Cobros por actividades de operacién
95010101 P Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios 1.076.021,84 806.123,50
95010105 P Otros cobros por actividades de operacién 36.382,62 33.291,05
Total Clases de Cobros por actividades de operacion 1.112.404,46 839.414,55
950102 Clases de Pagos por actividades de operacién
95010201 N Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (691.422,99) (641.554,04)
95010203 N Pagos a y por cuenta de empleados (72.359,57) (19.434,50)
95010205 N Otros pagos por actividades de operacién (30.000,00) -
950103 N Dividendos pagados (743,06) -
950104 P Dividendos recibidos -
950105 N Intereses pagados (1.052,47)
950106 P Intereses recibidos -
950107 N Impuesto a las ganancias pagado (31.125,97)
950108 D Otras entradas (salidas) de efectivo {96.489,01) -
Total Clases de Pagos por actividades de operacién (891.014,63) (693.166,98)
9502 Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversion
950208 P Recibido de la venta de Propiedad, planta y equipo 75.322,27 19.050,05
950209 N Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo (29.085,04) (31.874,67)
950215 N Anticipo de efectivo efectuados a terceros -
950216 P Cobros de reembolsos, anticipos y préstamos conseguidos a terceros -
950219 P Dividendos recibidos
950220 P Intereses recibidos -
950221 D Otras entradas (salidas) de efectivo -
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversion 146.237,23 (12.624,62)
9503 Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién
950301 P Aporte en efectivo por aumentos de capital
950304 P Financiacién por préstamos a largo plazo
950305 N Pago de Prestamos -
950306 N Pagos de pasivos por arrendamiento financiero -
950308 N Dividendos pagados (98.166,43) (75.052,69)
950309 P Intereses recibidos -
950310 D Otras entradas (salidas de efectivo) (239.274,54) (35.778,86)
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de
Financiacién (337.440,97) (110.831,55)
9505 Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (69.813,91) 22.591,40
9506 Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo 169.059,66 99.245,75
9507 Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periado 99.245,75 121.837,15

C.1:1706387444

C

fuc! 1704378668001

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.




OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA(PERDIDA)NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los aiios terminados el 31 de Diciembre del 2012y 2013
(Expresado en Délares)

2012 2013

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
96 GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 129.563,30 64.777,57

97 AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

9701 D Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 154.294,56 108.475,08

9702 D Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) -

9705 D Ajustes por gastos en provisiones -

9708 D Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable

9709 D Ajustes por gasto por impuesto a la renta

9710 D Ajustes por gasto por participacién trabajadores

9711 D Otros ajustes por partidas distintas al efectivo {6.250,00) 1.900,00
TOTAL AJUSTES 148.044,56 110.375,08

277.607,86 175.152,65

98 CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

9801 D {Incremento)} disminucion en cuentas por cobrar clientes 5.846,16 (168,01)
9802 D (Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar ' 36.382,62 29.933,25
9803 D (Incremento} disminucion en anticipos de proveedores
9804 D {Incremento) disminucién en inventarios -
9805 D (Incremento} disminucién en otros activos -
9806 D Incremento {disminucion) en cuentas por pagar comerciales (16.296,81) -
9807 D Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (48.953,61) (57.311,56)
9808 D Incremento (disminucion} en beneficios empleados -
9809 D Incremento (disminucién} en anticipos de clientes {30.000,00) -
9810 D Incremento (disminucion) en otros pasivos (3.196,39) (1.358,76)
TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS (56.218,03) (28.905,08)

9820 Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 221.389,83 146.247,57

PRESIDENTE
C.1:1706387444 Ruc: 1704378668001

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.



OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En dolares Americanos)

1.

2.1.

INFORMACION GENERAL

OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A.: (En adelante “La empresa”) Se constituye
legalmente en el Ecuador, segun escritura del 30 de enero del 2002, ante el Dr. Alfonso Freire Zapata,
Notario Décimo Cuarto del cantén Quito.

OBJETO SOCIAL: La actividad principal es el cultivo y comercializaciéon de Palma Africana, se
dedicard a la compra-venta, comercializacion, distribucion, sea por mayor o menor, la importacion y
exportacion de todo tipo de; a) Productos e insumos agricolas, sea estado natural, semiprocesado; b)
Productos pecuarios del mar y sus derivados; ¢) Maquinaria industrial que incluye equipos para las
industrias agricolas, pecuaria, ganadera, textil, maderera, grafica, alimenticia, hotelera, automotriz y de
la construccion.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro
Mercantil.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Via Esmeraldas Kilometro 28 Carretera Costera,
Parroquia La Concepcion, Canton San Lorenzo.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1791767610001.

CAPITAL SOCIAL:

Con fecha 14 de noviembre del 2007 en la Notaria Décimo Octava del Dr. Enrique Diaz Ballesteros
segun escritura No.4.576 se realiza Aumento de Capital Social de USD. 15,000.00 a USD. 30,000.00
dividido en 30.000 acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una y se reforman a los
estatutos, se inscribe en el registro de la Propiedad del Canton San Lorenzo bajo el repertorio 1 y
Registro 204.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

Bases de Presentacion

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la PYMES), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

La presidencia realiza una declaracion explicita y sin reservas del cumplimiento de las Normas NIIF
para PYMES, en las notas y politicas contables y en la preparacion de los Estados Financieros.




OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)

..272'

2.3.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF para PYMES, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige al Presidente que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

e Por el Presidente para conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta General

¢ Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de los
activos de aplicacion obligatoria.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre
del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo, que se han producido en la empresa en el gjercicio terminado en esa fecha.

¢ En la Nota N° 4: “Principios, politicas contables y criterios de valoracién”, se resumen principios
contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en la preparacién de
los Estados Financieros del ejercicio 2013.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas. Estos estados financieros anuales, fueron los primeros Estados Financieros
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF para PYMES”.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la empresa opera, que es el dolar de los Estados Unidos de América.

Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Presidente, ratificadas
posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparaciéon de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
1. Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos
2. Lavidautil de las propiedades, planta y equipo (Ver Nota 4.4)
3. Lavida 1til de los activos biologicos (4.5)
4. La valoraciéon de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos (ver Nofa 4.6).
5. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.
(ver Nota 4.12)
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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En dolares Americanos)

6. La hipotesis utilizada para el calculo del valor razonable de los Instrumentos Financieros (Ver
4.2)

2.4. Periodo Contable
e [ os Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2012 y al 31 de diciembre del 2013,

e Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de
enero y 31 de diciembre del afio 2012y 2013.

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el 01
de enero y 31 de diciembre del afio 2012 y 2013.

¢ Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el 01
de enero y 31 de diciembre del afio 2012 y 2013.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF” PARA PYMES
3.1. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN ECUADOR

OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A., en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transicién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un periodo de transiciéon que comprende
desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero del 2012, en
concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucién, y;

Con resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11010 del 11 de Octubre del 2011, se expide el reglamento para
la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” para las Pymes. Para
efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compafiias, califica
como Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), a las personas Juridicas que cumplan las siguientes
condiciones: .

a. Monto de activos inferiores a 4 millones de Dolares
b. Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta 5 millones de Dolares; y,



OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3.2,

c. Tengan menos de 200 trabajadores, para este calculo se tomard el promedio anual
ponderado.

OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A., califica como Pymes, y adoptdé las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en el afio 2012,

Aplicacion de la Seccion 34 “Actividades Especiales o Agricolas”

Esta seccion proporciona una guia sobre la informacién financiera de las PYMES involucradas en los
tres tipos de actividades especiales, actividades agricolas, actividades de extraccién y concesion de
servicios.

OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A, se dedica a actividades agricolas y determinard su
politica contable para cada clase de activos bioldgicos, asi:

a. La empresa utilizara el método del valor razonable para los activos bioldgicos, cuyo valor razonable,
sea facilmente determinable sin un costo o esfuerzo desproporcionado.
b. La empresa usara el modelo del costo para todos los demas bienes de propiedad, planta y equipo.

Reconocimiento
OLENSA S.A., reconocera los activos biologicos o un producto agricola cuando y solo cuando:

a. La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados

b. Sea probable que fluya a la entidad beneficios econdémicos futuros asociados con el activo.

¢. El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

Medicién

Modelo del valor razonable:

- La empresa medira la palma africana (activo biol6gico) en el momento del reconocimiento inicial, y
en cada fecha sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de ventas. Los cambios en
el valor razonable menos los costos de ventas se reconoceran en resultados.

- El fruto de la palma africana (producto agricola) cosechado o recolectado que procedan de la palma
africana (activo bioldgico) de la empresa se medira a su valor razonable menos los costos de venta en el
punto de cosecha o recoleccion. Esta medicion sera el costo a esa fecha, no se aplicara la seccion 13 de
inventarios.

Modelo del costo
- La empresa medira la palma africana (activo bioldgico) cuyo valor razonable no sea facilmente
determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos cualquier depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

- La empresa medira el fruto de la palma africana (producto agricola) cosechado recolectado de la
palma africana (activo bioldgico), a su valor razonable menos los costos estimados de venta en el
punto de cosecha o recoleccion. Esta medicion serd el costo a esa fecha.
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Informacion a revelar

Modelo del valor razonable: La empresa revelara la siguiente informacioén con respecto a sus activos
bioldgicos medidos a su valor razonable:
a. Una descripcion de cada clase de activo biologico

b. Los métodos y las hipotesis aplicadas en la determinacién del valor razonable del producto agricola
en el punto de cosecha.

c. Una conciliacion de los cambios en el importe en libros de los activos biologicos, entre el inicio y el
final del periodo corriente. La conciliacion incluira:

- La ganancia o pérdida surgida de cambios en el valor razonable
- Los incrementos de compras

- Otros cambios en el caso de aplicar

Modelo del costo

La empresa revelara lo siguiente con respecto a los activos biologicos medidos utilizando el modelo del
costo:

Una descripcion de cada clase de activo biologico

El método de depreciacion utilizada

Las vidas ttiles o las tasa de depreciacion utilizadas

El importe en libros bruto y la depreciaciéon acumulada (a la que se agregaran las pérdidas por
deterioro, al principio y al final del periodo).

ao op

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2013, se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

4.1.  Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus operaciones regulares
y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes de efectivo: caja, depésitos a la
vista, inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles, con un vencimiento
original de 3 meses o menos.

4.2.  Activos Financieros
Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos Financieros”-

Presentacion, Reconocimiento y medicion, son clasificados como activos financieros las cuentas por
cobrar.
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Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Las ventas se realizan en condiciones normales de créditos, y los importes de las cuentas por cobrar
comerciales, no tienen intereses, se asume que no tienen componente de financiamiento cuando las ventas
se hacen en un periodo corto de crédito, lo que esta en linea con la practica de mercado y las politicas de
crédito de la empresa, por lo tanto las cuentas por cobrar se registran al precio de la factura.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de
que no vayan a ser recuperable. Si se identifica dicha evidencia se reconocera de inmediato una pérdida
por deterioro del valor, en los resultados con la provision de cuentas incobrables, la Presidencia estima
que no hay riesgos de incobrabilidad.

4.3.  Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario (Renta y Retenciones en la fuente efectuadas por sus
clientes), las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados.

4.4. Propiedad, Planta y Equipo

e Medicién en el momento de reconocimiento:

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por el Presidente y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o rehabilitacion de la ubicacion del
activo, en caso de ser necesario.

e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de su valor si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el que se
producen.

¢ Método de Depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a los largo de su vida atil estimada,
aplicando el método lineal. Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacion, vida 1til o valor residual, de un activo, se revisa la depreciacion de este
activo de forma prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacion
anuales en el calculo de la depreciacion:
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Concepto Vida atil %
Edificio 20 afios 5%
Instalaciones 10 afios 10%
Maquinas y Equipos 10 afios 10 %
Muebles y Enseres 10 afios 10 %
Equipo de Computacién 3 afios 33.33%
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afios 20 %

4.5.  Activos Biologicos
En cumplimiento con la adopcion de las Normas NHF, se revalian las plantas en produccién por $
769.812,81 de acuerdo al informe del Perito Evaluador. La vida itil estimada para el costo histérico de

los activos biologicos es de 20 afios y de 14 afios para la parte correspondiente al revalio.

Los gastos por depreciacion se registran en el Estado de Resultados del periodo, segin la vida atil:

Concepto Vida atil Y%
Plantacién (Costo Historico) 20 afios 5%
Plantacion (Revalio) 14 afios 7.10%

4.6.  Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, activos biolégicos,
para determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si
el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconocera una pérdida por deterioro del valor en resultados, si existiere.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la politica de ventas es a un
solo cliente con un ciclo corto de 30 dias para su recuperacion, no incluye intereses.

4.7.  Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si
este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor nominal, ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y posteriormente a su
valor nominal.

4.8.  Cuentas por pagar Relacionadas
Corresponde a datos histéricos de afios anteriores de cuentas por pagar a favor de los sefiores
accionistas, quienes no ha estipulado ningin tipo de interés, pero en cumplimiento con las Normas
NIIF, debe registrarse el costo amortizado.

4.9, Provisiones

Se registrara el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de recursos. Las
provisiones seran evaluadas periddicamente y se cuantificaran teniendo en consideraciéon la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros. (Si los hubiere).

4.10. Participacién a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion
a trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el codigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador.

4.11. Impuesto a las Ganancias

e Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aiio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo. (Para el 2012, 23% y para el 2013, 22%).

4.12. Beneficios a los empleados
En el ejercicio 2012 mediante el informe del calculo actuarial, se registré la provisién jubilacion

patronal y desahucio, hasta el afio 2012.

4.13.  Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio,
siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser,
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valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de
impuesto, descuentos, devoluciones o rebajas, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. La empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

b. La empresa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢. Sea probable que la empresa reciba los beneficios econoémicos asociados con la transaccion: y;

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

4.14. Reconocimiento de costos

Los costos de venta incluyen todos aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos,
neto de devoluciones efectuadas en cada periodo.

4.15. Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son
reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio, corresponden
principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios, y demas gastos asociados
a la actividad administrativa y ventas.

4.16. Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como lo componentes de una empresa sobre la cual la
informacién de los estados financieros esta disponible y es evaluada permanentemente por la
administracion, quien toma decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeiio
de cada érea.

La empresa opera con un segmento nico en el cultivo y comercializacion de Palma Africana.

4.17. Medio ambiente

No hemos podido verificar informes o estudios, relacionados con el aspecto del medio ambiente que
tendria relacion con la actividad de la empresa.

4.18. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y
//' en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion y financiamiento.
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En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

o Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segiin el objeto social, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

e Actividades de financiacidén: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacion.

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de
alteraciones en su valor.

4.19. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compaiiia estd en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible. Por lo tanto la
compaiiia no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

4.20, Ventas a créditos

Con Resoluciéon No. SC.DSC.G.13.011 del 27 de marzo de 2013 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias dice: “Las compaiiias que realicen ventas a créditos con o sin intereses tendran la obligacion
de informar hasta el 10 de cada mes la informacion sobre las operaciones a créditos”.

Segiin Resolucion No. SC.DSC.G.13.017 de la Superintendencia de Compaiiias, manifiesta que: “Las
compaiiias deberan entregar hasta el 27 de febrero de 2014, a la Direccion Nacional del Registro de
Datos Publicos, la informacién de cada una de las operaciones crediticias activas durante los ultimos 3
afios (2010, 2011, 2012) y el ejercicio 2013 se debe declarar 12 archivos correspondientes a cada mes,
en el evento que no se cumpla las sanciones seran estipuladas por la Superintendencia de Compaiiias.

La compafiia no tiene la obligacion de presentar la informacion de ventas a crédito, por cuanto sus ventas
son de contado.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

5.1.  Factores de Riesgo

La Administracion es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mas relevantes para
la empresa, en base a una metodologia de evaluacién continua, se administran procedimientos y politicas

desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a las variaciones de inflacién y variacion de
mercado.

T —
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5.2.  Riesgos propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras, como sus
ventas son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

5.3.  Riesgos sistematicos o de mercado:

a. Riesgo de inflacién
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba. La tasa de inflacién
en Ecuador fluctaa entre en un digito.

5.4.  Estimaciones y juicios o criterios de la Administracién

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histoérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

5.5.  Vidas qtiles y de deterioro de activos

La administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, activos biologicos, esta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la empresa, considerando como base
depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion
estimada de ser relevante.

5.6. Oftras estimaciones

La empresa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida atil de los activos materiales, si es relevante.

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.
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En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico y
financieros de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se generen,
y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.

6. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de estos Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecte en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

1 or
Sr. Alvaro Munchmeyer Sr. Fmosero
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVO CORRIENTE
10101 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALOR USD
Caja Chica 300,00
Subtotal Caja - 300,00
BANCOS LOCALES
Banco Pichincha 99.245,75 121.288,40
Banco Produbanco 248,75
Subtotal Bancos e Inversiones 99.245,75 121.537,15
10101 |TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 99.245,75 121.837,15
10102 ACTIVOS FINANCIEROS dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALORUSD | VALORUSD
101020502 |De actividades ordinarias que no generan intereses 168,01
1010208 |Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 11.132,99 6.742,71
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 11.132,99 6.910,72
10104 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALORUSD | VALOR USD
1010403 |Anticipo a Proveedores 1.667,53 5.539,56
1010404 |Otros anticipos entregados 1.767,64
10104 |TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 1.667,53 7.307,20
10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALOR USD
1010501 |Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 4.229,31 1.670,22
1010502 |Retenciones del Impuesto a la Renta del Ejercicio 14.679,66 8.047,89
1010502 |Crédito Tributario a favor(Casillero 869) 245,18 2.286,20
10105 | TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 19.154,15 12.004,31
10108 OTROS ACTIVOS CORRIENTES dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALORUSD | VALOR USD
10108 |Otros Activos Diferidos 24.032,80
10108 |TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 24.032,80 -
[ ACTIVO NO CORRIENTE
10201 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-12 dic-13
ADICIONES
CODIGO DETALLE VALOR USD (RETIROS) VALOR USD
1020101 |Terrenos 411.554,34 - 411.554,34
1020102 |Edificios 19.179,52 (19.179,52) -
1020103 |Construccién en Curso 24.235,04 (24.235,04) -
1020104 |instalaciones 94.620,79 43.414,56 138.035,35
1020105 |Muebles y Enseres 2.550,01 - 2.550,01
1020106 |Méquinas y EQuipos 5.028,99 5.048.22 10.077,21
1020108 |Equipo de Computacién 484,96 303,95 788,91
1020109 |Vehiculos y Equipos de Transportes 28.091,21 (7.068,71) 21.022,50
Total Costo Propiedad, planta y equipo 585.744,86 (1.716,54) 584.028,32
1020112 |(-) Depreciacién acumulada Propiedades, planta y equipo (39.505,69) 1.665,81 (37.839,88)
Total Depreciacion Acumulada (39.505,69) 1.665,81 (37.839,88)
10201 )\ |PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neto) 546.239,17 (50,73) 546.188,44
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13 10203 ACTIVOS BIOLOGICOS dic-12 dic-13
ADICIONES
CODIGO DETALLE VALOR USD (RETIROS) VALOR USD
1020304 | Plantas en Produccién 1.620.247,23 - 1.620.247,23
1020305 | (-)Depreciacion Activos Biolégicos (296.973,08) (97.499,76)|  (394.472,84,
10203 | TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS 1.323.274,15 (97.499,76)] 1.225.774,39
| PASIVO CORRIENTE }
14 20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD { VALORUSD
2010301 |Proveedores Locales 5.555,03 4.196,27
20103 |TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR 5.555,03 4.196,27
15 20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
2010701 |Con la Administracién Tributaria 5.228,88 2.183,36
2010702 | Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 31.125,97 12.622,16
2010703 |Obligaciones con el IESS 4.130,36 6.985,72
2010704 |Por Benesficios de Ley a empleados 26.913,81 19.336,46
2010705 |15% Participacion a Trabajadores del Ejercicio 19.434,50 9.716,64
20107 ITOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 86.833,52 50.844,34
16 20113 OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALORUSD | VALORUSD
20113 |Otras cuentas por pagar 1.016,39
20113 |TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES - 1.016,39
| PASIVO NO CORRIENTE }
17 20204 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-12 dic-13
LOCALES
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALOR USD
2020401 |Cuentas por pagar relacionadas locales 715.778,85 679.999,99
2020402 | Cuentas por pagar relacionadas del Exterior
2020401 |TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 715.778,85 679.999,99
18 20207 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (porcién no dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
2020701 |Provisién Jubilacién Patronal 4.426,27 4.426,27
2020702 |Otros beneficios no corrientes para los empleados{desahucio) 1.015,52 1.015,52
20207 ITOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 5.441,79 5.441,79

4
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PATRIMONIO

301 CAPITAL SOCIAL dic-12 dic-13
En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por 30.000 acciones, segun la escritura publica
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
30101 |Capital Suscrito o asignado
Alfonso Cordovez 10.200,00 10.200,00
Silvia Ponce 7.800,00 10.800,00
José A. Arellano 5.400,00 -
Alvaro Munchmeyer 6.600,00 9.000,00
301 TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 30.000,00 30.000,00
302 APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES dic-12 dic-13
CcoDIGO DETALLE VALOR USD | VALOR USD
Alfonso Cordovez 13.600,00 13.600,00
Silvia Ponce 10.400,00 10.400,00
José A. Arellano 7.200,00 7.200,00
Alvaro Munchmeyer 8.800,00 8.800,00
302 TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 40.000,00 40.000,00
RESERVAS dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
30401 _|Reserva Legal 10.907,38 14.857,52
304 TOTAL RESERVAS 10.907,38 14.857,52
OTROS RESULTADOS INTEGRALES dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
30502 | Superévit por revaluacién de propiedades, planta y equipo 1.133.16593 | 1.133.16593
305 TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 1.133.165,93 | 1.133.165,93
RESULTADOS ACUMULADOS dic-12 dic-13
CcOoDIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
30602 |(-) Pérdidas Acumuladas (76.497,00) (76.497,00)
30603 ultados acumulados por adopcion (5.441,79) (5.441,79)
306 TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS (81.938,79) (81.938,79)
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-12 dic-13
Cédigo DETALLE VALORUS$ | VALOR US$
30701 _|Ganancia neta del Periodo 79.002,83 42.438,77
307 TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 79.002,83 42.438,77
CUENTA DE INGRESOS
41 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
4101 Ventas 1.070.175,68 806.291,48
41 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.070.175,68 806.291,48
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43 OTROS INGRESOS dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
4305 Otras Rentas 6.250,00 3.357,80
43 TOTAL OTROS INGRESOS 6.250,00 3.357,80
CUENTA DE COSTOS Y GASTOS
51 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
510201 Sueldos y Beneficios sociales 289.998,05
5104 |(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
510402 Depreciacion de activos biolégicos 97.499,76
510407 Suministros materiales y repuestos 75.774,63
510408 Otros Costos de produccién 693.697,14 63.044,72
51 TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 693.697,14 526.317,16
5201 GASTOS DE VENTA dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALOR USD
520101 | Sueldos, salanios y demds remuneraciones 66.793,76
520102 |Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 7.972,92
520103 | Beneficios sociales e indemnizaciones (1.834,37)
520105 | Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 39.894,72
520106 |Remuneraciones a otros trabajadores auténomos 11.370,17
520108 | Mantenimiento y reparaciones 7.968,49
520109 |Arrendamiento operativo 163,04
520111 |Promocién y publicidad 1.220,00
520112 |Combustibles 4.544,23
520113 |Lubricantes 80,00
520114 |Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 961,63
520115 | Transporte 2.608 67
520116 |Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 700,68
520117 |Gastos de viaje 3.188,28
520118 |Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 3.518,34
520121 |Depreciaciones:
52012101 Propiedades, planta y equipo 10.975,32
520122 |Amortizaciones:
52012202 Otros activos 24.032,80
520128 | Otros gastos 194.829,84 29.130,87
Subtotal Gastos de Venta 194.829,84 213.289,55
Total Gastos de Venta y Administrativos 194.829,84 213.289,55
5203 GASTOS FINANCIEROS dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALORUSD | VALORUSD
520301 |Intereses 743,06
520302 _|Comisiones 1.052, 47
5203 | Total Gastos Financieros 743,08 1.052,47
5204 OTROS GASTOS dic-12 dic-13
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALORUSD
520401 |Perdida en Inversiones en Asociadas/Subsidiarias y otras 1.900,00
520402 _|Otros Gastos 57.592,34 2.312,53
TOTAL OTROS GASTOS 57.592,34 4.212,53
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30 CONCILIACION TRIBUTARIA dic-12 dic-13
[Casilf
ero | Caslilero \
Stipe SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
' d
60 | 801/802 Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la
Renta 129.563,30 64.777,57
671 803 (-) 15% Participacién a Trabajadores (19.434,50) (9.716,64)
807 (+) Gastos no Deducibles Locales 57.592,34 2.312,53
811 (-) Amortizacion de Pérdidas de afios anteriores (32.390,83)
62 819 Ganancia (Pérdida) antes de Impuestog-----> 135.330,32 57.373,46
63 839 Impuesto a la Renta Causado (23%) (22%) (31.125,97) (12.622,16)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
64 CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTO DIFERIDO 79.002,83 42.438,77
67 (=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 79.002,83 42.438,77




