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2.1,

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.: (En adelante “La empresa”) Estd legalmente constituida
en el Ecuador, segtn escritura del 30 de enero del 2002, ante el Dr. Alfonso Freire Zapata, Notario
Décimo Cuarto del cantén Quito.

OBJETO SOCIAL: La actividad principal es el cultivo y comercializacién de Palma Africana, se
dedicard a la compra-venta, comercializacion, distribucién, sea por mayor o menor, la importacién y
exportacion de todo tipo de; a) Productos e insumos agricolas, sea estado natural, semiprocesado; b)
Productos pecuarios del mar y sus derivados; ¢] Maquinaria industrial que incluye y equipos para las
industrias agricolas, pecuaria, ganadera, textil, maderera, grafica, alimenticia, hotelera, automotriz y
de la construccion.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato constitutivo
en el Registro Mercantil,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Via Esmeraldas Kilémetro 28 Carretera Costerq,
Parroquia La Concepcién, Cantén San Lorenzo

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1791851269001

CAPITAL SOCIAL:

Con fecha 14 de noviembre del 2007 en la Notaria Décimo Octava del Dr. Enrique Diaz Ballesteros
segun escritura No.4.576 se realiza Aumento de Capital Social de USD. 15,000.00 a USD. 30,000.00
dividido en 30.000 acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una y se reforman a los
estatutas, se inscribe en el registro de la Propiedad del Cantén San Lorenzo bajo el repertorio 1 y
Registro 204.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Bases de Presentacion
Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIF para la PYMES).

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:




e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas en Junta General

o Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compaiifas, de manera
obligatoria para el entidades bajo su control.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de los
activos de aplicacién obligatoria.

e En la Nota N° 4: “Principios, politicas contables y criterios de valoraciéon”, se resumen
principios contables y criterios de valoracién de los activos mds significativos aplicados en la
preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2012.

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas. Estos estados financieros anuales, fueron confeccionados de acuerdo a
principios contables generalmente aceptados en Ecuador, Normas “NEC" y por lo tanto, no coinciden
con los saldos del ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes estados financieros, los
cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF para PYMES".

2.2, Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la empresa opera, que es el délar de los Estados Unidos de
América.

2.3. Responsabilidad de la informacion
La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas
posteriormente por la Junta de Accionistas.
En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos

2. La valoracién de actives para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos.

3. Se ha optado por mantener el criterio del costo historico a valor razonable, como costo
atribuido para los activos de Propiedad, planta y equipo, excepto para el terreno y
plantaciones que se opté por el revalio.
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4. Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.

2.4. Informacion referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la Seccion 35 “Transicién a la NIIF para PYME", la informacién contenida
en el ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2012
Y no constituye por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por cuante
este ejercicio fiscal se presenté bajo Normas NEC.

2.5. Periodo Contable

e Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del
2012, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y final del afio 2011, corregidos a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) con la finalidad de
presentarios comparativos con el afio 2012.

e Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de
eneroy 31 de diciembre del afio 2011y al 31 de diciembre del 2012.

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el 01
de enero y 31 de diciembre del afio 2011 y al 31 de diciembre del 2012; los mismos que
incluyen los efectos generados por la implementacién de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Pymes.

o Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2011 y al 31 de diciembre del 2012.

2.6. Clasificacion de saldos en corrientesy no corrientes.
En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF” PARA
PYMES.

3.1. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN ECUADOR
Oleaginosas del Norte Olensa S.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compafiias en su resolucion N°08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién
de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicién que comprende desde el 1 de enero al
31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero del 2012, en concordancia con lo
estipulado en el articulo primero de la citada resolucion, y;

Con resolucion N° SC.ICIL.CPAIFRS.G.11 010 del 28 de diciembre del 2011, se expide el reglamento para
\ la aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” para las Pymes. Para
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3.2.

3.3.

efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compaiiias, califica
como Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), a las personas Juridicas que cumplan las siguientes
condiciones:
a. Monto de activos inferiores a 4 millones de Ddlares
b. Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta 5 millones de Délares; y,
¢. Tengan menos de 200 trabajadores, para este cdlculo se tomard el promedio anual
ponderado.

Oleaginosas del Norte Olensa S.A, califica como Pymes.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF PARA PYMES
La empresa, en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en las
resoluciones mencionadas, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
para PYMES).

En cumplimiento con la Seccién 35 “Adopciéon por primera vez de las NIIF”: los primeros
estados financieros que la empresa presenta conforme a esta NIIF, son los primeros estados
financieros anuales en los cuales la empresa hace una declaracién explicita y sin reservas contenida
en esos estados financieros, del cumplimiento con la NUF,

La administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31 de
Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

» Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de activos, pasivos, ingresos, costos y
gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

e La incorporacién de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto y
el estado de flujos de efectivo, y

e Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la administracion.

e La conciliacion exigida por la Seccién 35 en relacion con la transicién desde los principios
contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota N° 3.3.7.

Bases de la transicién a las NIIF para PYMES

Un juego completo de estados financieros de la empresa, corresponde al ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para Pymes). La empresa aplicé la seccion No. 35 “Transicién a las
NIIF para las PYMES” al preparar sus estados financieros en esta fecha.
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3.3.2.

Aplicacién de la Seccion 35

La fecha de transicién de la empresa es el 01 de enero del 2011. La empresa ha preparado sus
estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF para la
empresa es el 1 de enero del 2012,

La empresa en su estado de situacién financiera de apertura en la fecha de transicién a las NIIF
para las PYMES, es decir, al comienzo del primer periodo presentado, reconocid:

a) Todos los activos y pasivos, cuyo reconocimiento es requerido por la NIIF para las PYMES
b} No reconoce partidas como activos o pasivos si esta NIIF no permite dicho reconocimiento
¢} Aplico esta NIIF al medir todos los activos y pasives reconocidos.

La seccion 35 “Transicién de las NIIF para las PYMES” permite a las empresas que convergen sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF para PYMES” el utilizar excepciones y exenciones de cardcter
obligatoria u optativo, considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacién retroactiva.

La empresa procedié a realizar los ajustes que a continuacién se detallan con la finalidad de que
los primeros estados financieros preparados de conformidad a las NIIF, los mismos que contienen
informacion de alta calidad, transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos
que se presente, y suministra un punto de partida adecuado para la contabilizacién segin las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES.

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacién Financiera ha establecido la
aplicacién opcional de ciertas exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la
aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con el dnimo de ayudar a las
empresas en el proceso de transicién.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y, algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF para las
Pymes. (Ver secciones 35.9 y 35.10})

Aplicacion de la Seccion 34 “Actividades Especiales o Agricolas”

Esta seccién proporciona una gufa sobre la informacién financiera de las PYMES involucradas en
los tres tipos de actividades especiales, actividades agricolas, actividades de extraccién y
concesion de servicios.

OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A, se dedica a actividades agricolas y determinard su
politica contable para cada clase de activos bioldgicos, asi:

a. La empresa utilizard el método del valor razonable para los activos bioldgicos, cuyo valor
razonable, sea fdcilmente determinable sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

b. La empresa usard el madelo del costo para todos los demds bienes de propiedad, planta y
equipo.
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Reconocimiento
OLENSA S.A, reconocerd los activos bioldgicos o un producte agricola cuando y solo cuando:

a.
b.
c.

La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados

Sea probable que fluya a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo.

El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicion
Modelo del valor razonable:

La empresa medird la palma africana (activo biolégico} en el momento del reconocimiento
inicial, y en cada fecha sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de
ventas. Los cambios en el valor razonable menos los costos de ventas se reconocerdn en
resultados.

El fruto de la paima africana (producto agricola) cosechado o recolectado que procedan de la
palma africana (activo bioldgico) de la empresa se medird a su valor razonable menos los
costos de venta en el punto de cosecha o recoleccion. Esta medicion serd el costo a esa fecha,
no se aplicard la seccién 13 de inventarios.

Modelo del costo

La empresa medird la palma africana {active bioldgico) cuyo valor razonable no sea
fdcilmente determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos cualquier
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La empresa medird el fruto de la palma africana (producto agricola) cosechado recolectado
de la palma africana (activo bioldgico), a su valor razonable menos los costos estimados de
venta en el punto de cosecha o recoleccién. Esta medicion serd el costo a esa fecha.

Informacion a revelar
Modelo del valor razonable: La empresa revelard la siguiente informacion con respecto a sus
activos bioldégicos medidos a su valor razonable:

a.
b.

Una descripcion de cada clase de activo biolégico

Los métodos y las hipétesis aplicadas en la determinacién del valor razonable del producto
agricola en el punto de cosecha.

Una conciliacion de los cambios en el importe en libros de los activos bioldgicos, entre el inicio
Y el final del periodo corriente. La conciliacién incluird:

La ganancia o pérdida surgida de cambios en el valor razonable

Los incrementos de compras

Los decrementos de la cosecha o recoleccion

Otros cambios

Modelo del costo
La empresa revelard lo siguiente con respecto a los activos biolégicos medidos utilizando el
modelo del costo:

a0 e

Una descripcidn de cada clase de activo biolégico

El método de depreciacion utilizada

Las vidas ttiles o las tasa de depreciacién utilizadas

El importe en libros bruto y la depreciacién acumulada (a la que se agregaran las pérdidas
por deterioro, al principio y al final del periodo).

& *
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3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y principios
contables generalmente aceptados en Ecuador (NEC)

La Norma Internacional de Informacion financiera Seccién 35.12 exige que los primeros Estados
Financieros elaborados conforme a esta NHF incluyan:

a. Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacién
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NiiF, para cada una
de las siguientes fechas:
*  La fecha de transicién a esta NIIF:y
» [l final del ultimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales mds
recientes de la empresa determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicién es desde el 1ro de enero al 31 de diciembre del 2011, y
los primeros Estados Financieros con base a NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012.

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF en la empresa OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.:

o Ajustes al 1ro de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011

e Conciliacion del Patrimonio neto al 1ro de enero y al 31 de diciembre del 2011

Ajustes al 1ro de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011
Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacién de las NIIF son:

La cuenta de Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion de NIIF en el Patrimonio Neto,
aumenta en USD $363.756,12, por el ajuste al valor razonable de los terrenos.

La cuenta de Resultados Acumulados Provenientes de la adopcién de NIIF en el Patrimonio Neto,
aumenta en USD $769.412,81 por el ajuste al valor razonable de las plantaciones.

La cuenta de Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion de NIIF en el Patrimonio Neto,
disminuye en USD $5.441,79 por la provisién de jubilacion patronal y desahucio.

Conciliacion del Patrimonio neto al 1ro de enero y al 31 de diciembre del 2011
Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 1ro de enero del 2011, de la empresa por
efectos de la conversidn de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), fue como sigue:
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO REPORTADO BAJO NEC AL PATRIMONIO REPORTADCO BAJO
NIIF/NIC
Al tro de enero y 31 de diciembre del periodo de transicion 2011
(Expresadc en Dolares)

TOTAL.
CONCEPTO NOTAS PATRIMONIO
NETO
Patrimonio Neto al 31 de Diciembre def 2010 bajo NEC -6.497,00
Ajustes por aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {(NlIF):
Resena Legal 2011 10.907,38
Resultados del ejercicio 2011 98.166,43
Patrimonioc Neto al 31 de Dicilembre del 2011 bajo NEC 102.676,81
Resultados Acumulados Prowenientes de la adopcion de NIF: (Ajustes al 1ro de
enero de 2012)
Ajuste Gastos Pre Operacionales y Diferidos
Valor razonable del temeno 1 363.753,12
Valer razonable de cultivo de palma africana 2 769.412 81
Calculo Actuarial Jubilacién, Desahucio 3 -5.441.79
TOTAL AJUSTES POR LA ADOPCION DE NIIF 1.127.724,14
Total Patrimonio Neto al 01 de enero del 2012 con NIIF 1.317.380,31
impacto neto en porcentaje 1099,39%

Elimpacto neto en el patrimonio es de 1.099,39% efecto de los ajustes anotados.
Las principales politicas adoptadas en la adopcion de Normas NIIF son las siguientes:

Propiedad, planta y Equipo

Terreno: Se corrige la base de medicién del costo histérico de los terrenos cultivados con palma
africana, se opta por el modelo del valor razonable como costo atribuido como base de medicidn,
a partir del Estado de Situacion Financiera de transicién al 1ro de enero del 2011, mediante el
avalio del Perito Evaluador, aprobado en Junta de Accionistas.

Activos Biologicos

Se corrige la base de medicion del costo histdrico de las plantaciones de palma africana, se opta
el modelo de valor razenable como costo atribuido como base de medicién, a partir del Estado de
Situacién Financiera de transicion al 1ro de enero del 2011. El valor razonable de la plantacién
de palma africana, se determiné mediante el avaliio del Perito.

Segun la resolucién de la Superintendencia de Compaiiias, los ajustes provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF, deberdn ser conocidos y aprobados por la Junta de Accionistas, que
aprueben los primeros estados financieros de acuerdo a NIIF, el saldo acreedor de la cuenta
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion de NIHF, no podrd ser distribuido a los
Accionistas ni en aumento de capital, en virtud que no corresponden en resultados no
operacionales, el saldo acreedor podrd ser absorbido en pérdidas acumuladas y del ultimo
ejercicio.
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3. Provision de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
Se corrige Ia politica contable de reconocimiento y medicion de los planes por beneficios por
Jubilacién patronal mediante el cdlculo actuarial, tal como lo requiere la seccién 28 "Beneficios a
empleados”

Los ajustes por la adopcion de NIIF por primera vez fueron contabilizados en el sistema contable ef
1ro de enero de 2012. El estado Financiero a esta fecha, es el primer Estado Financiero con NIIF
comparativo, con el terminado al 31 de diciembre de 2012.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al efercicio 2012, se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

4,1.  Efectivoy Equivalentes al Efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
del sistema financiero, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo corriente,
para la presentacién del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el
efectivo y equivalentes del efectivo.

4.2.  Activos Financieros
Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos Financieros”-
Presentacidn, Reconocimiento y medicién, son clasificados como activos financieros para préstamos
y cuentas por cobrar, la empresa ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales,
Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes realizadas en
el curso narmal de la operacién. Se clasifica como activos corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable, valor de la factura, Se
asume que no existe un componente de financiacion porque las ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 30 dias, lo que estd en linea con la prdctica de mercado.

Las otras cuentas por cobrar son valorizadas a valor nominal.
Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Provision por cuentas incobrables _

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrard la
provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las cuentas incobrables, se
registrardn como gastos en el Estado de Resultados Integrales. En el ejercicio 2012, no se registré
provision por cuentas incobrables, la Gerencia estima que no existe riesgo de incobrabilidad.
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4.3.

Propiedad, Planta y Equipo
Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, en el momento inicial es al
costo atribuido, los pagos por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras cuando apliquen se capitalizardn. La depreciacién se calcula de acuerdo al método
en linea recta en base a la vida itil considerando un valor residual.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los siguientes
requisitos:
*  Que sean poseidos por la empresa para uso en la produccién y venta de los productos o para
propdésitos administrativos.
* Seespera usar durante mds de un periodo.
¢ Que sea probable para la empresa obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.
* Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
e Quela empresa mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisiciones del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejario en condiciones del activo, para su utilizacién o
puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental,
retiro y rehabilitacion de la ubicacion {si los Hubiere).

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacidn y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir cualquier descuento o rebaja
de precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c. Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida iitil de los bienes, se
capitalizaran como mayor costo de los correspondientes bienes. (Si los hubiere)

d. Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida itil y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

e. Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacién acumuladas y deterioro; cuyo efecto se registrard en el estado de resultados.

Depreciacién de propiedades, planta y equipo

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuard
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha
dejado de ser utilizado.

La depreciacidn se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicién de los activos. Los
cargos anuales en concepto de depreciacién de los activos se realizan con contrapartida en la
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4.6.

cuenta de pérdidas y ganancias y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de depreciacion
siguientes (determinados en funcién de los ajios de la vida titil estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida util 2011 2012
Edificio 20 ajios 5% 5%

Instalaciones 10 atios 10% 10%
Maguinaria y Equipo 10 afios 10% 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10% 10%
Equipo de Computacion 3 afios 33% 33%
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 aiios 20% 20%
Plantacién (Costo Histérico) 20 afios 5% 5%

Plantacion (Revaliio) 14 arios 7.1%

Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros
En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, inversiones en
el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene definida
una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigiledad del saldo
vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de las proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal
del negacio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable. ‘

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y posteriormente a
su valor nominal,

Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
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4.7.

4.8.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizadoe y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva. (Cuando aplique)

Provisiones
Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de recursos. (Si los
hubiere)

Las provisiones serdn evaluadas periodicamente y se cuantificaran teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Impuesto a las Ganancias
La provisién para el impuesto a la renta por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2011 y al 31
de diciembre del 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 23% respectivamente.

La Disposicién Transitoria primera del Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e inversiones
(COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establecié una reduccién progresiva para
todas las sociedades de (1) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijéndose en 24% el
gjercicio econdmico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% el aiio 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n (suplemento
del Registro Oficial No. 497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts.11 y 12 de la ley s/n,
(suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 del 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravabiles en el afio 2010, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre del afio siguiente, el valor de la reinversién deberd destinarse exclusivamente a la
adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, pldntulas y
todo insumo vegetal para la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
relacionen directamente con su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el active debe tener como fin el
formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entenderd como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

o &
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Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinados a una mejora en la productividad;
generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en el corto plazo, mediano y largo
plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econémico en
que se ha aplicado la reinversién de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la empresa; mismo
que deberd contener lo siguiente, segiin corresponda.

a. Maquinaria o equipos nuevos; Descripcion del bien; afio de fabricacién, fecha y valor de la
adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva,

b. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia; Descripcién del bien, indicando si es
nuevo o usado, fecha y valor de adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacién del uso del bien
relacionado con la actividad, productiva, Andlisis detallado de los indicadores que se espera
mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas (en el caso que se acoja a este beneficio tributario), deberd
efectuarse con el correspondiente aumento de capital y se perfeccionaria con fa inscripcién de la
correspondiente escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

Ademds, establece la exoneracion de pago del impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario interno (Agregado por la Disposicién reformatoria
segunda, numeral 2.2 de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre del 2010) considerd a las Sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del Cédigo
de la Produccion; asi como también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades
existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracién del
pago del impuesto a la renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversién.

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del
Cantdn Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores econdémicos considerados
prioritarios para el Estado.

Produccién del alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecdnica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables ;

Servicios Logisticos:

Biotecnologia y Software aplicados y;

r QTR A0 R
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J. Los sectores de sustitucidn estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Repiblica.

El impuesto diferido se reconocerd a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocerdn para todas las diferencias temporarias
imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocerdn para todas las diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los actives por impuestos
diferidos, se medirdn al importe mdximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura,
es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha sobre la que se
informa y se ajustaran para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras, cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo
por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

4.9.  Beneficios a los empleados
Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual,
se considera ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos, actuariales.

La tasa de descuento se determina por referencia a curvas de tasas de interés de mercado, definidas
por el perito actuario.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del periodo son
presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros y son registradas en el
gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compaiiias.

Consideraciones de registro contable: las Normas de Contabilidad (NIIF) recomiendan registrar
el valor de las reservas individuales proporcionales al tiempo de servicio.

* Registrar todas las reservas por las obligaciones adquiridas, es decir las reservas
correspondientes a los jubilados y trabajadores con 20 o mds afios de trabajo;
* Registrar las reservas correspondientes a los trabajadores con menos de 20 afios de
antigiiedad
Con estas explicaciones se contabilizé la jubilacién patronal en los Estados Financieros,
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4.10. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que
no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios
puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso por actividades ordinarias se
presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones o rebajas, siempre y cuando cumplan todas y
cada una de las siguientes condiciones:

a. La empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significative, derivados de
la propiedad de los bienes;

b. La empresa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

¢. Sea probable que la empresa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién: y;

d. Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

4.11. Reconocimiento de costos
Los costos de venta incluyen todos aquellos rubros relacionados con la venta de los productos
vendidos, neto de devoluciones efectuadas en cada periodo.

4.12. Reconocimiento de gastos de administracion
Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son
reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio, corresponden
principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciacion de
propiedades, planta y equipo y demds gastos asociados a la actividad administrativa.

4.13. Arrendamientos
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva. (La empresa no registra
arrendamientos financieros).

4.14. Segmentos operacionales
Los segmentos operacionales estdn definidos como lo componentes de una empresa sobre la cual la
informacidn de los estados financieros estd disponible y es evaluada permanentemente por la
administracion, quien toma decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacidn del
desempefio de cada drea. La empresa opera con un segmento tnico de actividad agricola.

4.15. Participacién a trabajadores
La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cddigo de
Trabajo de la Reptiblica del Ecuador.
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4.1

6. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

¢ Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segin el objeto social, asf como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

s Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacidn.

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de
alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacién alguna debido a que el
ajuste efectuado para la aplicacién de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto
retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la adopcién de NIIF).

4.17. Cambios en politicas y estimaciones contables

5.

Los estados Financieros al 31 de diciembre del 2012, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicién, salvo por la
aplicacion a partir del 1ro de enero del 2011, de las normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), adaptadas por la empresa al 1ro de enero del 2012.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

5.1.  Factores de Riesgo

5.2.

La Administracién es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds
relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua, se administran
una serie de procedimientos y politicas desarrollados para disminuir su exposicién al riego frente
a las variaciones de inflacion y variacién de mercado.

Riesgos propios y especificos

a. Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién de Propiedad, planta y equipo:
La compaiifa estd expuesta a un riesgo normal, de eventos futuros. La administracién no tiene
una politica de seguros, que atenile posibles pérdidas importantes en el caso de existir algiin
tipo de siniestro tales como: robo, incendio, plagas, inundaciones, entre otros.
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

b. Riesgos de tipo de cambios
La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras, como sus
ventas son en délares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

Riesgos sistemdticos o de mercado:

a. Riesgo de interés
La empresa se ve expuesto a un riesgo normal, cuando instrumente con operaciones
financieras que han sido realizadas a una tasa de intereses variable, lo cual expone a la
empresa de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe
anotarse que las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo y al tener
varios créditos no se evidencia posibles volatilidades de los costos financieros que causen
pérdidas, en el presente ejercicio no tiene operaciones financieras.

b. Riesgo de inflacion
El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacidn continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.
Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicin, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las estimaciones
Y supuestos efectuados por la administracién se presentan a continuacion:

Vidas iitiles y de deterioro de activos :

La administracidn es quien determina las vidas iitiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, activos bioldgicos, esta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la empresa, considerando como
base depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimada.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en la seccién 27 “Deterioro del valor de los activos”, la
empresa avaluard al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos, en el supuesto no consentido de plagas.

Otras estimaciones.
La empresa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Bdsicamente estas estimaciones se refieren a:

e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
e Lavida 4til de los activos materiales
e Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

ol ¥
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¢ La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas

* Elvalor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicios de su
personal.

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacidn de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes
tales como asesores legales y consulitores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorne econémico Yy
financieros de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen, y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.
6. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (Marzo, 13

del 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecte
en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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OLEAGINOSAS DEL NORYE OLENSA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Dblares de los Estados Unidos de América)

CONTROL---> 0,00 0,00
Al 21 de Diciembre
CUENTA DETALLE NOTAS 2011 2012
1 ACTIVO
101 ACTIVO CORRIENTE
10101 Efectivo y equivalentes del efectivo 7 169.059,66 9%.245,75
1010205 Cuentas par Cobrar Clientes 8 - 6.806,89
1010208 Otras Cuentas Por cobrar-Anticipos-Otras Activos 8 22.031,86 4.326,10
10104 Servicios y Otros Pagos Anticipados 9 211.255,90 1.667,52
10105 Activas por Impuestas Corrientes 10 40.877,69 18.154,15
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 243.225,11 131.200,42
102 ACTIVO N CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 11 212.950,76 585.744,86
2020112 {-)Depreciacion Acumulada 11 (48.574,43) (39.505,69)
20203 Activos Bioldgicos 12 720.433,37 1.322.274,15
10204 Activo Intangible i3 229.480,67 229.462,67
(-)Amaortizacién intangibles 13 (159.610,39) {205.429,87)
TOTAL ACTIVO NQ CORRIENTE 954.679,98 1.893.546,12
1 TOTAL ACTIVO 1.197.905,09 2.024.746,54
2 PASIVD
201 PASIVO CORRIENTE
20103 Cuentas y Documentos por pagar 14 21.851,84 5.555,03
20104 Obligaciones con Instituciones Financleras 15 32.196,39 -
20107 Otras Obligaciones Corrientes 16 85.226,66 86.833,52
20110 Anticipo de Oientes 1z 30.000,00 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 140.274,89 82,388,55
202 PASIVO NO CORRIENTE
202049 Cuentas por pagar diversas refacionadas 18 955.053,39 715.778,85
20207 Provisiones por Beneficios a empieados 19 - 5.441, 79
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 955.053,39 721.220.64
2 TOTAL PASIVO 1.095.328,28 813.609,19
3 PATRIMONIO NETO
302012 Copital Suscrito o Asignado 20 30.000,00 30.000,00
3202 Aportes para futuras capftalizaciones 21 40.000,00 40.000,00
30401 Reservo Legal 22 10.907,38 10.907,38
305 OTROS RESULTADQS INTEGRALES 23
30502 Superdvit per revatuacion de propiedades, planta y equipo - 1.133.165,93
30503 Superdvit por revaluacion de Activas Intangibles - -
20504 Otros Superdvit por Revaluacion - -
307 RESULTADOS ACUMULADOS 24
30601 Ganancias acumuladas - -
30602 (-)Perdidas Acumuiadas {76.497,00} {76.497,00)
30603 Resuitados acumulados provenientes de la adopcidn NIHF - (5.441,79}
30604 Reserva de capital - -
307 RESUILTADOS DEL EJIERCICIO 25
30701 Ganancia neta del Periodo 98.166,43 79.002,83
30702 {-)Perdidas Neta del Periodo RI ~ -
TOTAL PATRIMONIO NETO 102.576,81 1.221.137.35
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.197.905,09 2.024.746,54

“Las Notos adfuntas forman parte integral de estos estados financieros
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OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)

{Expresado en Ddlares de los Estadas Unidos de América)

Diciembre
Notas 2011 2012

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas Netas 26 1.050.884,31 1.051.964,86
VENTAS NETAS 1.050.884,31 1.051.964,86
{-) COSYO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccién 28 729.618,08 911,722,88
GANANCIA BRUTA 321.266,23 140.241,98
Otros Ingresos 27 1.299,42 25.810,04
GASTOS RE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas 29 161.779,33 7.473,95
Gastos de Administracion 30 - 28.271,71
Otros Gastos 31 2.328,96 -
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 164.108,29 35.745,66
GASTOS FINANCIEROS 32
interés, comisiones de Operaciones Financieros 3.500,42 743,06
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 3.500,42 743,06
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRARAIADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS 154.956,94 129.563,30
15% Participacion a Trabajadores 13 {23.243,549) {19.434,50)
Ganoncia (Pérdida) antes de Impuestos 131.713,40 110,128,81

Impuesto a la Rento (22.639,59) {31.125,97)
Reservo Legal (10.907,38)
GANANCIA (PERDIDA) DE DPERACIONES CONTINUADAS 98.166,43 79.002,83
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancias por Revaluacion de Propiedad Pianta y Equipo - 1.133.155,93
TOTAL COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL - 1.133.165,93
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 58.166,43 1.212.168,76

*Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estadas finoncieros
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OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.
ESTADO DE FLUSQ DE EFECTIVO POR E( METODG DIRECTO
Al 31 de Diciembre del 2012

(Expresade en Ddfares)

2011 2012
Flujos de Efectivo procedentes de (utmndmi en Actividudes de aﬂéa 236.196,23 221 389,83
Clases de Cobros por activid, de op 1,
Cobros procedentes de fa venta de bienes y prestacidn de servictos 1.046.411,742 1.076.021,84
Otros cobros por actividades de operacion - 36.282,62
Totol Clases de Cob por actividi de operacidn 1.046.411,74 1 112,904, 36
Clases de Pagos por actividades de operacién
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios {BO2.005, 36} (691.422,99)
Pagos a y par cuenta de empleados {5.009, 15} (72.359,57)
Otros pagos por actividodes de operacidn {30.000,00)
Dividendos pagadas -
Dividendos recibidos -
intereses pagados {3.500,42) {743,065}
Intereses recibidas -
impuesto o fas gunoncias pagado - {96.489.01)
Otras entrodas {salidas) de efectivo 1.299.42 -
Totaf Clases de Pagas por actividades de operacidén {(820.215,51) {891.014,63)
Flujos de Efectivo p e de {utilizados) en Actividades de inversion
Recibido de ja venta de Propiedad, planta y equipo - 75.322,27
Adguisiciones de Propiedad, Plonta y Equipo (106.345,64) (29.085,04)
Anticipo de efectivo efectuados o terceros -
Cobros de reembolsos, anticipos y préstomos conseguidos a terceros -
Dividendos recibidos -
Intereses recibidos -
Otras entradas (salidas) de efectivo =~
Total Flufos de Efectiva pr de (utilizadas}) en Actividades de h {106.345,64) 46.237,23
Flujos de Efectivo pr ' de (utifizados) en Actividades de Fi) lacld
Aporte en efetctivo por aumentos de capital -
Financiacion par préstamos a largo plazo -
Pago de Prestamos {36.188,78} -
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero -
Dividendas pogados (98.166,43)
intereses recibidos - -
Otras entrados (salidas de afectivo) {239.274, 54}
Totuol Flujos de Efectivo p o de (utilizados) en Actividades de Fi; id (36.188,78} (337.440,97}
ner {Disminucién} neto de efectiva y exut al efecth 53.661,81 (69.813,51)
Efectivo y sus equivalentes ui ef ai Principio del Perioda 75.397, 85 169.059,66
Efectivo y sus equivalentes al efectiva al Final del Periodo 168.059 65 99.245,75
{0.00)
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA {PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAIADORES E IMPUESTO A LA RENTA 154.956,9¢ 128.563,30
AIUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 100.609, 14 154.284 56
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones paor deterioro) -
Ajustes por gostos en pravisiones -
Ajustes por gonuncias {pérdidas) en vafor razonable
Ajustes por gasto por impuesto o ka renta
Ajustes por gasto por participacién trobajodores
Otros ajustes por partidas distintas al efective - (6.250,00)
TOTAL AJUSTES 100.809.14 148,044, 56
255 566,08 277.607,86
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
{Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar dientes (4.472,57) 5.846,16
{Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 36.382,62
{incremento) disminucion en anticipos de proveedores
{incremento) disminucién en inventarios -
{incremento) disminucién en otros activos {5.009,15) -
Incremento (disminucidn} en cuentas por pagar comerciales {6.001, 79} (16.296,81)
Incrementa (disminucién) en otras cuentas por pogar (3.886,34) (48.953,61)
incremento (disminucidn} en benefttios empieatios -
Incremento (disminucién) en anticipos de dientes - {30.000.00)
fncremento (disminucién) en otros pasivas ~ (3.198,39)
TOTAL INCREMENTOS {DISMINUCION) EN ACTIVOS ¥ PASIVOS {19.359,85) 156.218,03)
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizadas en} uctividades de aperaciton 236.196.23 221.389,83
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OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.
Notas a fos Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cddigo | DETAUE VALOR US$ - VALOR US$
Caju Chica 1.600,00 -
Subtotal Caja 1.600,00 -
BANCOS LOCALES
Banco Pichincha 167.455,66 99.245,75
Subtotal Bancos 167.459,66 99.245,75
10101 |TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 169.059,66 | __99.245,75
ACTIVOS FINANCIERQS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo | DETALLE VALOR USS _ VALOR USS
1010205 |Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 12.635,05
1010206 |Cuentas por Cobrar Clientes Relacionadas 6.806,89
1010207 {Otras Cuentas por Cobrar Relacionodas 13.829 14 125,00
1010208 |Otras Cuentos por Cobrar no Relacionadas 8.202,72 4,201,10
- |TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 34.566,91 11.132,99
SERVICIQS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cddigo , DETALLE VALOR USS VALORUSS .
1010403 |Anticipo a Proveedores 11.255,90 1.667,53
10104 {TOTAL SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS 11.255,90 1.667.53
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere of siguiente detalle: dic-11 dig-12
Cdédigo - DETALLE VALOR US$ VALORUSS
1010501 |Crédito Tributario a favor de la empresa {IVA) 4.549,49 4.229.3]1
1010502 |Crédito Tributario a favor de la empresa (1. Renta) 18.839,22 14.434,48
1010503 |Antkipo de Impuesto a la Renta / crédito tributario 4.853,93 490,36
20105 _ |TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 28.242,64 19.154,15
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
o ADICIONES ]
Codigo DETAILE VALOR USS {RETIROS} VALOR UsS
1020101 {Terrenos 47.801,22 363.753,12 411.554,34
1020102  (Edificios 19.179,52 000 19.179,52
1020103 {Construccion en Curso 24.23504 24.235,04
1020104 |instalaciones 94.620,79 94.620,79
1020105 |Muebles y Enseres 2.550,01 - 2.550,01
1020106 |Mdéquinas y Equipos 543,99 4.485,00 5.028,99
1020108 |Equipo de Computacion 119,96 365,00 484,96
1020109 |Vehiculos y Equipos de Transportes 48.135,27 (20.044,06) 28.091,21
1020113  |Otras propledades, planta y equipo 94.620,79 (94.620, 79} 0.00
1020111 |Repuestos y Herromientas -
' Total Costo Propiedad, planto y equipo 212.950,76 372.794,10 . 585.744,%%
1020112 |{-) Depreciacion ocumulada Propiedades, planta y e {48.574,43) 9.068,74 {39.505,69)
Total Depreciacién Acumulada {48.574,43) 9.068,74 {39.505,69)
| 10201  [NETO PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO(neta) |  1sa3maaf 381.862,84 | 546.239,17 |
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OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA 5.A.
Notuas g los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

10203 ACTIVOS BIQLOGICOS dic-11 dic-12
Cdigo o DETALLE VALOR USS ‘VALOR US$
1020363 |Plantas en Crecimiento 65.072,27 -
1020304 |Plantas en Produccion 850.834,42 1.620.247.23
1020305 |{-) Depreciacién Activos Biolégicos 199.473,32 - 296.973,08
20203 | TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS 72043337 | 1.323.274.15
10204 ALTIVOS INTANGIBLES
Se refiere al siguiente detalle: dic-12 dic-12
Cédigo .- DETAUF VALOR USS VALOR USS
1020406  |Otros Activos intangibles 229.480,67 229.462,67
10204 |TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 229.490.67| 229.462,67
10204 ACTIVQS INTANGIBLES-omortizacién y deterioro
dic-11 dic-12
Cédigo DETAULE _ VALOR USS _VALORUSS
1020404 \{ - ) Amortizacion acumulada de activos intangibles -159.610,29 -205.429,.87
10204 | TOTAL AMORTIZACION Y DETERIORD : -159,620,39 -205.429, 87|
20103 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Se refiere al siguiente detalfe: dic-11 dic-12
Cddigo | DETALLE VALOR USS VALOR USS
2010301 |Proveedores Locales 21,851, 84 5.558,03
20103 TOTAL CUENTAS ¥ DOCUENTOS POR PAGAR 21.851,84 _5.5585,03 |
20104 QRUGACIONES CON INSTITUCIONES EINANCIERAS
Se refiere ol siguiente detalle: dic-11 dic-12
LOCALES dic-11 dic-12
Cddigo DETALLE _VALOR USS VALORUSS
20104031 |(Obligaciones Bancos locales
Banco Pichincha 3.196,39 -
2010400 | TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LOCALES 3.196,39 -
{20104 [TOTAL OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Con So 3.196,39 | -
Detaliar ef plazo de Vencimiento, Tasa de Interés, Garantias Colat
20107 QOTRAS QRLIGACIONES CORRIENTES
Se refiere al siguiente detaile: dic-11 dic-12
Cfigo | - DETAUE VALOR US$S _VALOR USS
2010701 {Con la Administrucion Tributario 5.201,24 5.228,88
2010702 | impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 22.639,59 31.125,97
2010703 [Obligaciones con el 1ESS 4.005,04 4.130,36
2010704 |Por Beneficios de Ley a empleados 30.137,25 26.913,81
2010705 |15% Participacion a Trabojadores del Ejerciciof PUEDE INGRESAR MAN 23.243,54 19.434,50
2010706 _ |Dividendos por pagar
X107 TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 85.226, 66 86.833,52
20110 ANTICIPO DE CLIENTES
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cddigo DETALLE VALOR LI5S VALOR USS
20110 Anticipo de Clientes 30.000,00 -
20110 __ [ TOTAL ANTICIPO DE CLIENTES 30.000,00 -
20204 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
Locales Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR USS VALOR USS
2020401 |Cuentas por pegar a Socios 955.053,39 715.778,85
2020401 |TOTAL CUENTAS RELACIONADAS LOCALES 855.053,39 715.778,85
| 20208 [TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 955.053,39 | . 715.778,85]
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OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.
Natas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

PROVISIQNES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (porcién no corriente]

dic-11 dic-12
Codigo . | . DETALLE VALOR US$ VALOR US$
2020701 {Provisidn Jubilacion Patronal 4.426,27
2020702 _{Otros heneficios no corrientes pora los empleados{desahutio) 1,015,52
20207 _|TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS = 5.441,79]
301 CAPITAL SQCIAL
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo | DETALLE VALOR Us$ __VALORUSS
30101 Capital Suscrito o asignado
Alfonso Cordovez 10.20000 16.200,00
Silvia Ponce 7.800,00 7.800,00
Jose A. Arellano 5.400,00 5.400,00
Alvaro Munchmeyer 6.600,00 6.600,00
30101 {TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 30.000,00 _30.000,00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Se refiere al siguiente detaile: dic-11 dic-12
Cédigo | - - DETALLE _VALOR Uss —_VALORUSS
Aportes futuras capitalizaciones 40. 000,00 __40.000,00
- 302 . |TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES .40.000,00 ~ 40.000,00
Comprende los aportes efectuados por los socios o accionistas para futuras copitalizaciones que tienen un
RESERVAS
Se refiere ol siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo ' _ DETALLE VALOR US$ _VALOR USS
30401 Reserva Legal 10.907,38 10.907.38
304 |TOTAL RESERVAS ~ 10.907,38° ~ 10907,38
Lo Ley de Compaiilas, requiere que por Jo menos el 5% de su utifidad liquide anual sea apropiada como
RESERVA LEGAL: De confarmidad con fos articulos 109y 297 de la Ley de cornpafiias,
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Se refiere ol sigulente detalle: dic-11 dic-12
Cédigo DETALLE VALOR USS$ ‘VALOR US$
30502  |Superdvit por revaluacion de propiedodes, planta y equipo - 1.133.165,93
30504 |Otros Superdvit por revaluacién - -
05 . {TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES - ) 1.133.165,53
BESULTADOS ACUMULADQS
Se refiere ai siquiente detalle: dic-11 dic-12
Cédige | - - DETALLE VALOR USS - _VALORUSS
30601 Ganancias acumulodos -
30602 {-} Pérdidas Acumuliodas (76.497,00) (76.497,00}
30603 Resu agcumulados por adopcion NiiF {5.441,79)
306___ {TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS {76.497,00} {81.938, 79))
307 RESULTADOS DEL EIERCICIO
Se refiere ol siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo | — DETAULE _VALOR US$ ~_VALORUSS
RESULTADOS DEL EIERCICIO
30701 Ganancia neta def Periodo 71.692,04 75.002,83
30702 }(-)Perdidas Neta del Periodo - -
307 _ITOTAL RESULTADOS DEL EIERCICIO 71.692.04 75.002.83 -

25




OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

26 INGRESQS DE ACTIVIDADES QORDINARIAS
Se refiere al siguiente detalle: dic-12 dic-12
Cddigo . - - DETAUE VALOR US$ _VALORUSS
4101 Ventas de Bienes 1.050.884,21 1.051.964,86
41 |TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 105088431| . 1.051.964,85
27 OTROS INGRESQOS
£s ei siguiente detalle dic-11 dic-12
Codigo L DETALLE _VALOR USS __VALORUSS
4305 Otras Rentas 1.299,42 25.810,04
43 |TOTAL OTROS INGRESOS 129942 | 25.810,04
28 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Activo |Codigo | DETALLE VALOR US$ - _VALORUSS
5101 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
510102 |{+) Compras netas locales de bienes no praducidos por Ia cla. 92.280,28 69.072,27
5102 {+} MANO DE OBRA DIRECTA
510201 Sueldos y Beneficios sociafes 342.589,79 499.385,62
5104 {+} OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
510401 Depreciacion propiedades planta y equipo 1217502 10.975,32
510405 Gastos por garantia en venta de productos o servicios
510406 Mantenimiento y reporaciones 79.113,03 1.159,24
510407 Suministros materiales y repuestos 35.972,57 103,68
510408 Otros Costos de produccién 167.487,39 331.026,75
51 TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 729.618,08 911,722,88
29 GASTOS DE VENTA
Se reflere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cddigo ' DETALLE _ VALOR USS$ _ VALORUSS
520101 {Sueldos, salarios y demds remuneraciones
520102|Aportes a la seguridad social {incluido fondo de reserva)
520103 |Beneficios saciales e indemnizaciones
520108 |Gasto planes de beneficios o empleados
520105 |Honorarios, comisiones y dietas a persongs naturales 71.519,70
520109 [Arrendamiento operativo 10.309,21 1.252,16
520111 |Promocién y publicidad 3.845,40
520112 |Combustibies 4.558,96
520114 |Seguros y reaseguros {primas y cesiones) 1.115,31 1.027,17
320116 |Gastos de gestion {agasajos a accionistas, trabajadores y dlientes} 191672
520118{Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 2.601,03
520119 {Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 6.310,33
52012810trus gastos 63.447,97 1,349, 22
Subtotal Gastos de Venta 16177933 | 7.473,95
30 GASTOS DEADMINISTRACION
Se refiere al siguiente detaile: dic-11 dic-12
Cddigo.  |DETALLE _ VALOR USS VALORUSS
520220 {impuestos, Contribticiones y otros 6.385,24
520227 Gasto Impuesto a la RentafActivos y Pasivos Diferidos) 21.886,47
520128 {Otros gastos
Subtotal Gastos de Administracién - 28.271,71
| | Total Gastos de Venta y Administrativos 161.779,33 | 35.745,66 |
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31 GASTOS FINANCIEROS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
icodige  |DETALE VALOR USS$ _VALORUSS
520301 |intereses 3.50042 743,06
5203 Total Gastes Financieros 3.500,42 | 743,06
32 5204  QIROS GASTOS
Se refiere af siguiente detalle: dic-11 dic-12
| Codigo DETALLE , , VALOR USS < VALORUSS
520401 \Perdida en inversiones en Asociodas/Subsidiarias y otras
520402 {Otros Gastos 2.328,96
TOTAL OTROS GASTOS 232896 -
33 CONCHIACION TRIBUTARIA
Se refiere al siguiente detaile: {Art, 46 del Reglamento) dic-12 dic-12
Casillero § Casiliero : o
Sup. Skl DETALLE VALOR USS VALORUSS
Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la
60 801 Renta 154.956,%4 129,563,30
61 803 {-) 15% Participacion a Trabajadores {23.243,54) {19.434,50)
804 {-)100% Dividendos Exentos
805 {-}100% Otras Rentas Exentas
806 {-}100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPC!
807 (+) Gastos no Deducibles Locales 2.359,72 57.592,34
808 {+) Gastos no Deducibles del Exterior
809 (+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos
810 {{+) Participacion a Trabajadores Atribuibles a ingresos exentos
811 {-) Amortizacion de Pérdidos de afios anteriores {38.739,23} {32.390,83)
812 {+)Deduccianes por leyes Especiales
813 {-] Deducciones Espetiales Derivadas def COPCI
814 {-) Ajuste por Precio de Transferentia
815 {-) Deduccion peor incremento neto de empleados {1.002,26) A
816 (-} Deduccion por Discapacitados -
62 819 Guanancia (Pérdida) antes de Impuestog-----> 94.331,63 135.330,32
83 839 impuesto a la Renta Causado {24%} (23%) {22.639,59) {31.125,97)
GANANCIA{PERDIDA)DE OPERACIONES oY
CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTO DIFERIDO 7169204 104.204,34
65 [¢-}6ASTO POR IMPUESTO DIFERIDO -] -]
66 [¢+inGRESO POR IMPUESTO DifERIDO - 1 - |
- 67 [{=) GANANCIA{PERDIDA) DE OPERACIONES 71.692,04 | 104.204,34 |
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