@ AGUIRRE 8 ASOCIADOS ...

AUDITORES Y CONTADORES
Av. Amazonas N32-139 y La Granja Teléfono: 2454628
Edif. El Ejecutivo 7mo. piso Of. 702y 703  Fax: 2454657
Quito - Ecuador E-mail: infor@aguirreyasociados.com.ec

§37360

Quito DM, 26 de abril de 2010

Senores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De mis consideraciones:
Adjunto a la presente encontrara el informe de Auditoria Financiera

por el afio 2009 de la compariia “OLEAGINOSAS DEL NORTE
OLENSA S.A.” con expediente No. 93360.

Por la atencién que se digne dar al presente le anticipo mis
agradecimientos.

Atentamente,

Aguirre & Asociados Cia. Ltda.
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AUDITORES Y CONTADORES
Av. Amazonas N32-139 y La Granja Teléfono: 2454628
Edif. El Ejecutivo 7mo. piso Of. 702y 703  Fax: 2454657
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REF: A4

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de la compaffa OLEAGINOSAS DEL
NORTE OLENSA S. A, al 31 de diciembre del 2009, y los comespondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas de Auditoria generalmente
acepftadas en el Ecuador aplicables a la auditoria de los estados financieros y a la
auditoria sobre cumplimiento. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros no contienen exposiciones errbneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluyen el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién:

Los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la posicién financiera de OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A.,
al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios §
el patrimonio y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha,/de

Ecuador.

Quito DM, 05 de marzo de 2010.

elson Aguirre S. Registro de Auditores Externo
Socio — Representante Legal Superintendencia de Compariias
CPA. No. 5927 No. SC.RNAE. 536.
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OLEAGINOSAS DEL NORTE "OLENSA" S.A.

BALANCE GENERAL
DEL 1ro. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus Equivalentes
Cuentas y Documentos por Cobrar
Otros Activos Comientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Actividades de Operaci6n

Propiedad, Planta y Equipo Nefo
Activos Diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

P, 0S

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias
Proveedores

Gastos Acumulados y Otros
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
QObligaciones Bancarias

Cuentas Relacionadas

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes a Futuras Capitalizaciones
Resultados Anteriores

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS

RN

N~

10
11

12
13

14
15
16

DIC-08 DIC-09
- 1.000,00
43.681,14 44.396,13
3.575,64 5.802,83
47.256,78 §1.198,96
777.580,63 736.444,46
127.106,46 139.137,32
158.903,46 134.349,31
1.063.590,55 1.009.931,09
1.110.847,33 1.061.130,05
56.300,73 60.440,24
63.302,74 1.195,38
14.921,96 17.312,54
134.525,43 78.948,16
64.304,81 30.555,18
955.053,39 955.053,39
1.019.358,20 985.608,57
1.153.883,63 1.064.556,73
30.000,00 30.000,00
- 40.000,00
34.033,96 73.036,30
39.002,34 390,38
43.036,30 3.426,68
1.110.847,33 1.061.130,05

Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros




OLEAGINOSAS DEL NORTE "OLENSA" S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en Déblares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS DIC-08 DIC-09

Ventas : 460.770,67 456.417,74
Descuento en Ventas 5.337,29 4.286,02
TOTAL VENTAS 455.433,38 452.131,72
. TO DE VENTA

Costo de Ventas 338.802,63 402.783,29
TOTAL COSTO DE VENTAS 338.802,63 402.783,29
UTILIDAD BRUTA 116.630,75 49.348,43
.) GASTOS

Gastos de Administracion 143.290,61 38.250,12
Gaslos Financieros 20.905,83 11.488,69
TOTAL GASTOS 164.196,44 49.738,81
{(+) OTROS INGRESOS 8.563,35 -

RESULTADOS DEL EJERCICIO - 39.00234 - 390,38

,q/ Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros
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OLEAGINOSAS DEL NORTE "OLENSA" S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio Terminado al 31 de Diciembre del 2009
(Expresado en Dolares)

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo recibido de Clientes y otros 451.417
Efectivo pagado a proveedores y empleados (436.336)
Efectivo Proveniente de Operaciones 15.080
Intereses Pagados (11.489)
Flujo de Efectivo antes de partidas Extraordinarias 3.592
Partidas Extraordinarias -
Efectivo Neto Proveniente de actividades operativas 3.592

Flujos de Efectivo en Actividades de Inversion

Por la compra de Activos (23.043)
Efectivo Neto Proveniente de actividades de inversion (23.043)
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Pagado por Préstamo a largo plazo (33.750)

Recibido Aportes a Futuras capitalizaciones 40.000
Efectivo Neto Proveniente de actividades de inversiéon 6.250,37
Aumento Neto en efectivo y sus equivalentes (13.200)
Efectivo y equivalentes al principio del periodo (12.172)
Efectivo y equivalentes al final del periodo (25.3722

Q{ Las notas forman parte de los estados financieros



OLEAGINOSAS DEL NORTE "OLENSA"™ S.A.
Conciliacion de la utilidad Neta Antes de Impuesto Y partidas Extraordinarias
con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Por el afio Terminado al 31 de Diciemnbre del 2009

(Expresado en Délares)

Resultados

Ajustes para conciliar la Pérdida neta el Ejercicio
Utilizado en actividades de operacién
Depreciacién
Amortizacion

Efectivo neto proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo

Varniacién en Cuentas del Activo

Vanacion en Cuentas del Pasivo
Efectivo neto proveniente de actividades operativas
Partidas extraordinarias

Efectivo nefo proveniente de actividades operativas

(390)

52.148
38.834

90.591

(17.222)
(69.778)

3.592

-

3.592

ﬁlL Las notas forman parte de los estados financieros



OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES

LA EMPRESA OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A.: es una
Compafiia legalmente constituida en el Ecuador, segun escritura del 30 de
enero del 2002, ante el Dr. Alfonso Freire Zapata, Notano Décimo Cuarto del
cantén Quito.

Con fecha 14 de noviembre del 2007 en la Notana Décimo Octava del Dr.
Enrique Diaz Ballesteros segun escritura No.4.576 se realiza Aumento de
Capital Social de USD. 15,000.00 a USD. 30,000.00 dividido en 30.000
acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una y se reforman a los
estatutos, se inscribe en el registro de la Propiedad del Cantén San Lorenzo
bajo el repertorio 1 y Registro 204.

OBJETO SOCIAL: La Compafila se dedicara a la compra-venta,
comercializacion, distribucion, sea por mayor o menor, la importacién y
exportacion de todo tipo de; a) Productos e insumos agricolas, sea estado
natural, semiprocesado; b) Productos pecuarios del mar y sus derivados; c)
Maquinaria industrial que incluye y equipos para las industnas agricolas,
pecuana, ganadera, textil, maderera, grafica, alimenticia, hotelera, automotnz y
de la construccién.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcién
del contrato constitutivo en el Registro Mercantil.

NUMERO DEL RUC: 1791851269001

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: Via Esmeraldas Kilémetro 28
Carretera Costera, Parroquia La Concepcién, Cantén San Lorenzo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados en USD. Dblares, como resultado
del proceso de dolanzacién, en la cual el Gobierno Ecuatoriano fijj6 como
moneda de curso legal del pais, el dblar de los Estados Unidos de América.

El proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la vaniacion en los indices de precios al consumidor
afecta en cierta medida la comparabilidad de ciertos valores incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009.



OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

ANTECEDENTES: En el mes de agosto del 2006 la Superintendencia de
Compafifas adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” a partir del primero de enero del 2009, pero el 20 de noviembre del 2008
considerando la crisis financiera a nivel mundial resuelve establecer un nuevo
cronograma de aplicacion de las NIIF'S asl:

1.- A partir del primero de enero del 2010 las compafiias reguladas por la Ley
de Mercado de Valores, asi como las compafilas que ejercen actividades de
auditoria extema.

2.- A partir del primero de enero del 2011 las compafifas que tengan activos
superiores a 4’000.000,00.

3.- A partir del primero de enero del 2012 las demas compaifiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Como parte del proceso de ftransicion las compafiias elaborarén
obligatoriamente un plan de capacitacion, el respectivo plan de implementacién
y la fecha del diagnostico de los principales impactos de la empresa.

OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A., corresponde el tercer grupo, por
lo tanto inicia su periodo de transicién el 1ro de enero del 2011, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2010 serdn comparativos y se ajustaran a
NIIF el 1ro de enero del 2011. En la transicién debera considerar la NIC 41
“Agricultura” donde define los criterios para la contabilizacién de la actividad -
agricola que comprende la gestién de la transformacién de plantas y arboles en
productos agricolas.

La NIC 2 “Inventanios” no es de aplicacion en la medicién de los inventarios
mantenidos por productores de:

e Productos agricolas y forestales
e Productos agricolas tras la cosecha y recoleccion.
Las Normas NIIF/NIC establecen que un activo se reconoce cuando se tiene

certeza probable de que generaré beneficios futuros para la empresa.

Los activos diferidos mencionados en la Nota 8 no serdn reconocidos como
Activos, sino como gastos en el proceso de transicién a NIIF.



OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresadas en d6lares de los Estados Unidos de América)

NORMAS ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD “NEC”

La compafiia registra sus operaciones segun las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador, autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y la
disposicién del Servicio de Rentas Internas de aplicacion obligatonia por parte
de los contribuyentes obligados a llevar contabilidad.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la empresa, con el propdsito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales politicas contables utilizadas por la
Compafiia en la presentacién de sus estados financieros.

PLANTACIONES DE PALMA AFRICANA

Costo de la Planta mas costos y gastos hasta el inicio de su produccibn,
actualmente cuenta con 54.600 plantas aproximadamente en una d&rea
cultivable de 382 hectareas, la vida util estimada es de 20 afios con un
adecuado mantenimiento técnico de la plantacién. La amortizacién estimada en
los afios de vida de las plantaciones.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La politica adoptada por la empresa para la depreciacion de sus activos es el
método de linea recta.

En cumplimiento con la politica de depreciacién, la empresa debe realizar sus
estimaciones contables de la vida util de los activos en base a la disposicion
tributania, segun el articulo 25 Literal 6 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno.

ACTIVO ANOS %
Muebles y Enseres 10 10%
Maquinaria y Equipo 10 10%
Equipo de Computo 3 33%
Vehiculo 5 20%
Caminos y Puentes 10 10%
Campamentos 10 10%




OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos y costos de las operaciones son reconocidos en los periodos en
que se realizan e incurren y no cuando se recibe o paga efectivo o sus
equivalentes, y estos son registrados en los registros contables y reportados en
los estados financieros.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

Las provisiones para participacion de trabajadores es del 15% de acuerdo a
disposiciones legales y son registradas con cargo a los resultados del afio. La
empresa por tener pérdida no aplica esta normativa.

IMPUESTO A LA RENTA

Mandato Constituyente No. 16 Art. 7.- Estaran exentas del pago del impuesto
a la renta las utilidades provenientes de la Produccion y de la primera etapa de
comercializacién dentro del mercado intemo de productos alimenticios de
origen agricola, avicola, cunicola, pecuario y piscicola, que se mantengan en
estado natural, y aquellas provenientes de la importacién o produccién nacional
para la comercializacion de insumos agroquimicos. Esta exoneracién se
aplicarad exclusivamente a la parte de dichas utilidades que sean reinvertidas en
la misma actividad. Art. 11.- los Contribuyentes que prevean acogerse total o
parcialmente al beneficio de este mandato, podrén abstenerse, en la misma
proporcion del pago del anticipo del impuesto a la renta calculado en su
declaracién del ejercicio econémico anterior. Sin embargo, de no configurarse
el derecho a la exencién, deberan liquidarlo y pagario en la parte que
corresponda, con los intereses respectivos desde Ja fecha en la debido hacerse

el pago.

El 09 de octubre del 2008 se ingresa el tramite No. 117012008065254 y el 01
de diciembre del 2008, se envia un alcance al tramite anterior ingresado con el
No. 117012008060254, el 13 de febrero del 2009 el servicio de Rentas Internas
toma nota del tramite 117012008065254.

ANTECEDENTES

En el formulario del Impuesto a la Renta del afio 2007 se declara el anticipo
minimo a pagar de USD. 5.630.46, en el mes de julio del 2008 de paga la
primera cuota por USD. 2.765,23, la segunda cuota no se ha procedido al pago
por acogerse lo dispuesto al mandato 16.




OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S. A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresadas en déiares de los Estados Unidos de América)

PROVISION DE INCOBRABLES

La cartera no debe superar el 10% segun la Ley de Régimen Tributario Interno,
La empresa no consideré necesana esta provision.

3. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2009 y la fecha de emisién de estos estados

financieros, no se han observado hechos significativos de caracter financiero-
t contables, que puedan afectar la interpretacién de los mismos.




OLEAGINOSAS DEL NORTE "OLENSA™ S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

4. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09

DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Caja General - 1.000,00
Subtotal Caja - 1.000,00
TOTAL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES - 1.000,00
5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Clientes
Palesma 13.508,80 9.604,78
Regensa 60,48 -
Anticipos
Ricardo Vega 3.719,59 2.845,00
Roberto Bohorquez 3.680,00 7.186,36
Luis Somoza - 2.226,00
Nestor Villacis 2.000,00 -
Melesio Mendoza 5.434,82 800,00
Alberto Velez - 300,00
Patricio Rodas 7.500,00 7.500,00
Wiison Quifionez 5.400,00 5.400,00
Manuel Velez 200,00 -
Proselarh - 3.758,41
Dario Gonzales 350,00 -
Gonzalo Castillo - 1.305,00
Ramon Velez Sabando - 400,00
Luis Velez Sabando - 1.860,00
Anticipo Liquidaciones - 110,65
Total Clientes 41.853,69 43.396,20
Otros por Cobrar 300,00 -
Asociacién Ancupa 1.514,17 986,65
Asociacion Fedapal 13,28 13,28
Total Otros por Cobrar 1.827,45 999,93
[TOTAL CUENTAS Y DTOS. POR COBRAR 43.681,14 44.396,13
6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09

DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Credito Tributanio 537,58 1.131,39
Retenciones en la Fuente 272,83 1.906,21
Anticipo de Impuesto a la Renta (1) 2.765,23 2.765,23
Plantacion en desarrolio - -

TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 3.575.64 5.802,83

(1) Comresponde al anticipo del Impu Impuesto a la Renta del 2008, se haré el tramite para solicitar
la devolucion, amparados en el mandato 16, en el que se establece que el sector agricola
KL estard exento de pago de impuesto a la renta por 2 afios. (2008-2009)



OLEAGINOSAS DEL NORTE "OLENSA" S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09
DETALLE VALOR US$ ADICIONES VALOR US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Plantaciones Ciclo Largo (2) 850.834,42 - 850.834,42
Depreciacioén Plantaciones 73.253,79 41.136,17 114.389,96
TOTAL ACTMDADES DE OPE. 777.580,63 41.136,17 736.444.46
DETALLE VALOR US$ ADICIONES VALOR US$
ACTIVOS FIJOS
ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE
Terreno 47.801,22 - 47.801,22
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE
Muebles y Enseres 2.550,01 - 2.550,01
Magquinaria y Equipo 171,01 - 171,01
Equipo de Computacioén 119,96 - 119,96
Vehiculo 19.390,00 - 19.390,00
Caminos y Puentes 66.907,83 22.126,59 89.034,42
Campamento 6.539,47 916,00 7.455,47
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQ. 143.479,50 23.042,59 166.522,09
DETALLE VALOR US$% Depreciacion VALOR US$
DEPRECIACION ACUMULADA
Muebles y Enseres 255,00 263,50 518,50
Maquinaria y Equipo - 17,39 17,39
Equipo de Computacion 51,76 40,21 91,97
Vehiculo 9.100,04 3.891,26 12.991,30
Caminos y Puentes 6.690,84 6.516,32 13.207,16
Campamento 275,40 283,05 558,45
TOTAL DEPRECIACION ACUM. 16.373,04 11.011,73 27.384,77
TOTAL PROP. PLANTA Y EQ. (NETO) ] 904.687,09 |- 29.105,31 | 875.581,78

(2) La Plantacion de Palma Africana de 54.600 plantas aproximadamente en produccién en 382
hectéareas cullivables, asi:

Afio 2002 98,00
Afio 2003 150,00
Afio 2004 134,00
TOTAL.... 382,00

La vida dtil estimada es de 20 afios con un adecuado mantenimiento técnico de la plantacion.




OLEAGINOSAS DEL NORTE "OLENSA" S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dé6lares de los Estados Unidos de América)

8. ACTIVOS DIFERIDOS

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
OTRAS CUENTAS
Gastos de Constitucion 1.459,45 1.459,45
(-) Amortizacién Gastos de Constitucion 364,81 - 657,56
Gastos de Pre operacion 190.983,89 190.983,89
(-) Amortizacién gastos pre operacién 33.175,07 - 70.451,83
Gastos Diferidos 14.279,48
(-) Amortizacién Gastos Diferidos - 1.264,12
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 158.903,46 134.349,31
9. OBLIGACIONES BANCARIAS (PORCION CORRIENTE)
Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09
DETALLE VALOR USS$ VALOR USS$
Sobregiro
Banco del Pichincha 12.171,68 26.372,13
Prestamos
Banco del Pichincha (3) 40.526,45 29.744,99
Banco Capital 3.602,60 4.323,12
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS 56.300,73 60.440.24

(3) Prestamos con garantia hipotecaria de bienes de la empresa y de un bien de propiedad
de un accionistas y garantias personales del Prasidente y del Vicepresidents, parte cormente

del préstamo a largo plazo.

OP. 18756400, OP. 23968800, OP. 24458000 con tasa de interés del 12,73%, OP.25777000
con lasa de interés del 13,62%, commesponde a la porcién comente que vence en el afio 2010.

10. PROVEEDORES

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09
DETALLE VALOR US$ VALOR US$

Proveedores locales

Palesma 59.825 41 -

Otras cuentas por Pagar 3.477,33 1.195,38

TOTAL _PRO' OR 63.302,74 1.195,38
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11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09
DETALLE VALOR US$ VALOR US$

Obligaciones

Obligaciones Tributarias 285,91 1.129,08

Obligaciones Laborales * 14.636,05 16.183,46

TOTAL GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CTAS 14.921,96 17.312,54

* Las obligaciones Laborales comresponden a: IESS por pagar, Décimo Tercer sueldo, Décimo
cuarto sueldo y vacaciones

12. OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Banco del Pichincha (4) 58.100,66 29.034,41
Banco Capital 6.204,15 1.520,77
| TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS L/PLAZO 64.904,81 30.555,18

(4) Garantias: Hipotecaria de los bienes de la empresa y de un bien de propiedad de un
accionista, y garantias personales del Presidente y del Vicepresidente.

OP. 18756400 con fecha de vencimiento 04 de marzo del 2011; OP. 23968800 con fecha de
vencimiento 14 de octubre del 2011; OP. 24458000 con fecha de vencimiento e/ 28 de octubre
del 2011 con tasa de interés del 12,73% respectivamente; OP.25777000 con fecha de
vencimiento el 04 de enero def 2012 con tasa de interés del 13,62%.

13. CUENTAS RELACIONADAS

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09

, DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Alfonso Cordovez 294 309,30 294.309,30
Silvia Ponce 234.207,01 234.207,01
José A. Arellano 156.694,30 156.694,30
Alvaro Munchmeyer 269.842,78 269.842,78
TOTAL CUENTAS RELACIONADAS 955.053,39 965.053,39
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14. CAPITAL SOCIAL

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09
DETALLE VALOR USS$ VALOR USS$
Alfonso Cordovez 10.200,00 10.200,00
Silvia Ponce 7.800,00 7.800,00
José A. Arellano 5.400,00 5.400,00
Alvaro Munchmeyer 6.600,00 6.600,00

(5) Con fecha 14 de noviembre del 2007 en la Nofaria Décimo Octava del Dr. Ennque Diaz
Ballesteros segun escritura No.4.576 se realiza Aumento de Capital Social de USD. 15,000.00 a USD.
30,000.00 dividido en 30.000 acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una y se reforman
a los estatutos, se inscribe en el registro de la Propiedad del Cantén San Lorenzo bajo el repertorio 1

y Registro 204, mediante compensacién de créditos.

15. APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Alfonso Cordovez - 13.600,00
Silvia Ponce - 10.400,00
José A. Arellano - 7.200,00
Alvaro Munchmeyer - 8.800,00
TOTAL APT. A FUTURAS CAPITALIZACIONES (6) - 40.000,00

(6) Aportes realizados en efectivo distribuidos de acuerdo al porcentaje de participaciéon accionaria que
a la fecha mantienen los accionistas, resolucion tomada en Junta de Accionista y aprobada mediante

acta.

16. RESULTADO.

Se refiere al siguiente detalle: 31-Dic-08 31-Dic-09
DETALLE VALOR US$ VALOR US$

Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores - 34.033,96 - 73.036,30

Resultados del ejercicio - 39.002,34 - 390,38

TOTAL RESULTADOS - 7303630 |- 73.426,68
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AUDITORES Y CONTADORES
Av. Amazonas N32-139 y La Granja Teléfono: 2454628
Edif. El Ejecutivo 7mo. piso Of. 702y 703  Fax: 2454657
Quito - Ecuador E-mail: infor@aguirreyasociados.com.ec

Quito DM, 05 de marzo de 2010
REF A-6

Seiior:

José Alfonso Cordovéz

PRESIDENTE

OLEAGINOSAS DEL NORTE OLENSA S.A.

De mi consideracion:

Como resultado de nuestro examen a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2009, han surgido observaciones sobre diversos aspectos
relativos a los procedimientos administrativos - contables y al sistema de
control interno que hemos considerado necesario informarle para su
conocimiento o accién futura. Como parte de dicho examen efectuamos un
estudio y evaluacién del sistema de control interno contable de la compaiifa, en
la extensién que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como
requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas. Nuestro estudio y
evaluacién fueron mas limitados que lo necesario para expresar una opinion
sobre el sistema de control interno contable en su conjunto.

El objetivo del sistema de control intemo contable es dar a la gerencia general,
una razonable seguridad de que los activos estan salvaguardados contra
pérdidas por uso o disposicién no autorizadas, y que las transacciones han sido
efectuadas adecuadamente para permitir la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
y disposiciones de la Superintendencia de Compaflias asi como del Servicio de
Rentas Internas.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control intemo
contable, es posible que existan errores o imegularidades no detectadas.
Igualmente la proyeccion de cualquier evaluacién del sistema hacia periodos
esta sujeto al riesgo de que los procedimientos se tomen inadecuados por
cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento de los mismos se
deteriore.

Nuestro estudio y evaluacibn, realizados con el exclusivo propésito descrito en

el primer parrafo, no necesariamente tiene por qué haber revelado todas las

debilidades significativas en el sistema. Consecuentemente no expresamos

una opinion sobre el sistema de control intemo contable de OLEAGINOSAS
1 DEL NORTE OLENSA S.A., tomado en su conjunto.




Basados en nuestra revisién de las areas seleccionadas, hemos detectado
ciertas recomendaciones para mejorar el sistema de control interno contable
las cuales estan incluidas en los préximos parrafos. Dichas recomendaciones
no incluyen todas las posibles mejoras que un examen pormenonzado podria
revelar, sino aquellas dreas de mejoramiento potencial que llamaron nuestra
atencién durante nuestra visita.

Basados en nuestra revisién de las areas seleccionadas, no hemos detectado
inconsistencias relevantes, que afectan al sistema el control interno, pero
recomendamos considerar los siguientes aspectos:

1.- Normalizar su estructura organizacional mediante la aprobacién y
divulgacién del organigrama estructural y funcional.

2.- Normalizar los manuales de procedimiento para cada area.
3.- Considerar con la debida anticipacion el proceso de transicion a NIIF.
Aprovechamos la oportunidad para expresar nuestro agradecimiento por la

cooperacién que nos ha sido dispensada por parte del personal de la compafifa
durante el desarrollo de nuestro trabajo.

Atentamente,
Aguirre & Asociados Cia. Litda. A. Nelson Aguirre
Registro SC.RNAE 536 No. Licéncia profesional: 5927

En el Registro Nacional de Firmas Auditora R.U.C. 1701938332001




