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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
A la Junta de Socios de  
  WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. 
 
Opinión 
 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados 
de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas. 
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. al 31 de diciembre del 2019, 
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF 
 
Fundamentos de la Opinión 
 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA).  Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe en la 
sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.  Somos 
independientes de WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. de acuerdo con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA 
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad 
con dicho Código.  Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 
 
Otros asuntos 
 
Los estados financieros de WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2018 fueron auditados por otro auditor, el cual emitió una opinión sin salvedades el 26 de 
marzo del 2019. 
 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 
 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administración 
como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, 
debido a fraude o error. 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra 
alternativa realista que hacerlo. 
 
La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la Compañía. 
 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión.  Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un 
error material cuando este exista.  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría.  También: 
 
• Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 

error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión.  El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de 
una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control 
interno. 
 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 
 

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base contable de 
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha.  Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas 
revelaciones no son adecuadas, expresamos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría; sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa 
en funcionamiento. 
 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos 
subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 
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Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros asuntos, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, así como 
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.  
 
 
 
 
Quito, Mayo 29, 2020 
 
No. de Registro en la Superintendencia  
  de Compañías, Valores y Seguros: 1135 
 
 
 
 
 
 
 
Pamela E. Mora 
Socia 
 
 



 

Sra. Ayde Merino  Sr. Jorge Figueroa 

Gerente General  Contador General 
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WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. 
 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 

ACTIVOS Notas 31/12/19 31/12/18 
  (en U.S. dólares) 
 

ACTIVOS CORRIENTES:    
Efectivo y bancos  26.137 27.223 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas  
  por cobrar  6 

 
171.581 

 
198.916 

Inventarios 7 72.132 107.146 
Activos por impuestos corrientes 11      23.358      20.333 
Total activos corrientes     293.208    353.618 
    

ACTIVOS NO CORRIENTES:    
Propiedad, planta y equipo 8 714.357 726.072 
Activos por impuestos diferidos         1.998        1.084 
Total activos no corrientes     716.355    727.156 
    

TOTAL  1.009.563 1.080.774 
 

PASIVOS Y PATRIMONIO    
    
PASIVOS CORRIENTES:    
Préstamos 9 67.353 53.191 
Cuentas por pagar comerciales 10 37.463 63.398 
Pasivos por impuestos corrientes 11 4.609 18.766 
Beneficios a empleados 12      15.869      25.035 
Total pasivos corrientes     125.294    160.390 
    

PASIVOS NO CORRIENTES    
Préstamos 9 166.330 237.550 
Socios 13 391.738 362.729 
Beneficios a empleados 12      16.834      17.614 
Total pasivos no corrientes     574.902    617.893 
    

Total Pasivos     700.196    778.283 
    

PATRIMONIO: 15   
Capital social  400 400 
Reservas  337 337 
Utilidad acumulada     308.630    301.754 
Total patrimonio     309.367    302.491 
    

TOTAL  1.009.563 1.080.774 
 
Ver notas a los estados financieros 

 



 

Sra. Ayde Merino  Sr. Jorge Figueroa 

Gerente General  Contador General 
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WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. 
 
 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 
  Año terminado 
 Notas 31/12/19 31/12/18 
  (en U.S. dólares) 
 
INGRESOS  780.507 849.145 
    
COSTO DE VENTAS 16 (563.384) (602.398) 
    
MARGEN BRUTO  217.123 246.747 
    
Gastos de administración y ventas 16 (179.867) (170.930) 
Otros gastos, neto    (30.803)   (34.345) 

    
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA  6.453 41.472 
    
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA:    
  Corriente 11 (2.534) (9.572) 
  Diferido         914      1.084 
  Total      (1.620)     (8.488) 
    
UTILIDAD NETA DEL AÑO      4.833    32.984 
    
Otro Resultado Integral que no se reclasificará a  
  resultados:  

  

  Ganancia actuarial por beneficios a empleados 12     2.043           62 
    
UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL      6.876    33.046 
    

 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros 
 
 
 



 

Sra. Ayde Merino  Sr. Jorge Figueroa 

Gerente General  Contador General 
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WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. 
 
 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 

 Capital 
Social 

Reserva 
Legal 

Utilidades 
acumuladas Total 

 … (en U.S. dólares) … 
     
Saldos al 1 de enero de 2018 400 337 268.708 269.445 
     
Utilidad del año   32.984 32.984 
Otro resultado integral      -      -          62          62 
     
Saldos al 31 de diciembre de 2018 400 337 301.754 302.491 
     
Utilidad del año   4.833 4.833 
Otro resultado integral      -      -     2.043     2.043 
     
Saldos al 31 de diciembre del 2019 400 337 308.630 309.367 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros  
 
 
 
 
 



 

Sra. Ayde Merino  Sr. Jorge Figueroa 

Gerente General  Contador General 
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WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. 
 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 
 Año terminado 
 31/12/19 31/12/18 
 (en U.S. dólares) 
   
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:   
Recibido de clientes 800.001 829.785 
Pagado a proveedores y trabajadores  (703.234) (773.308) 
Impuesto a la renta     (9.359)     (7.630) 
   
Efectivo neto proveniente de actividades de operación    87.408    48.847 
   
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:   
Adquisición de propiedades, planta y equipos (31.693) (116.256) 
Otros                .     (1.084) 
   
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión   (31.693) (117.340) 
   
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:   
Incremento en préstamos - 46.998 
Pago de préstamos (56.801) - 
Otros              .     (1.426) 
   
Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de financiamiento   (56.801)    45.572 
   
EFECTIVO Y BANCOS:   
Decremento neto durante el año (1.086) (22.921) 
Saldos al inicio del año    27.223    50.144 
   
SALDOS AL FIN DEL AÑO    26.137    27.223 
 
 
Ver notas a los estados financieros 
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WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

 
WILLIAM SEBASTIÁN WILLSEB CÍA. LTDA. (la Compañía), fue domiciliada en Ecuador según estatuto 
registrado en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 17 de septiembre del 2001 y 
su Socia principal es la Señora Ayde Noemi Merino Acosta y el domicilio principal de la Compañía es 
en la ciudad de Quito, en la Av. Miramelinda Lote 1 e intersección 23 de abril, en el sector de 
Calderón 
 
Operaciones - La actividad principal de la Compañía es el realizar actos y contratos de 
comercialización de productos nacionales y/o extranjeros existentes en el mercado y fabricación de 
envases de plásticos. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el personal total de la Compañía alcanza a 24 y 33 empleados 
respectivamente. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 
 
El 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud declaró el brote de COVID-19 como 
pandemia. En marzo 16 de 2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, declaró 
el estado de excepción por calamidad pública en todo el territorio nacional, con base en el cual las 
autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre otras: la 
restricción de movilidad, restricción de entrada a visitantes extranjeros, suspensión de actividades 
en ciertos sectores productivos e incentivando el teletrabajo. La Compañía se encuentra evaluando 
constantemente los efectos del brote en las operaciones y la situación financiera de la compañía, 
con el objetivo de aplicar medidas apropiadas para mitigar los efectos de este, en las operaciones y 
los estados financieros de la Compañía. Hasta la fecha de autorización de la emisión de estos 
estados financieros, se adoptaron las siguientes medidas: 
 
• Precautelar por la salud y bienestar de los trabajadores de la empresa aplicando los más 

estrictos protocolos, fomentando el teletrabajo y fomentando grupos pequeños con 
distanciamiento social; 

• Aplicación de medidas temporales o definitivas en la fuerza de trabajo, con el objetivo de reducir 
los gastos salariales a medio plazo, como la suspensión de las nuevas contrataciones y la 
aplicación de acuerdos con de pago por jornadas suspendidas y anticipo de vacaciones; 

• Búsqueda de nuevos clientes y mercados que por encontrarnos con capacidad limitada, no se 
estaban atendiendo; 

• Política interna de austeridad y de búsqueda de eficiencias en todas las áreas; 
• Renegociación de plazos de pago con proveedores de insumos y servicios, enmarcados con la 

realidad actual de la crisis sanitaria; y, 
• Ajuste a la producción de acuerdo a las proyecciones de ventas y de la demanda  
 
En vista de la evolución diaria del COVID-19, así como a su impacto en la economía en Ecuador y 
global, no se puede hacer una estimación sobre los efectos en las operaciones de la Compañía a la 
fecha de emisión de los estados financieros. 
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Con respecto a esta situación, la Compañía ha tomado las medidas necesarias para mantener las 
operaciones en funcionamiento, garantizando proteger a nuestros empleados, proveedores y 
clientes. 
 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 

con las Normas Internacionales de Información Financiera – NIIF emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 
 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 
 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre 
las bases del costo histórico.  El costo histórico está basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 
 
Para los activos, el costo histórico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagado, 
o el valor razonable de la contraprestación entregada para adquirir el activo en el momento 
de su adquisición.  Para los pasivos, el costo histórico es el importe de lo recibido en efectivo 
o equivalentes al efectivo o el valor razonable de los activos no monetarios recibidos a 
cambio de la obligación en el momento en que se incurre en ella, o en algunas circunstancias, 
los importes de efectivo o equivalentes al efectivo que se espera pagar para liquidar el pasivo 
en el curso normal de los negocios.  El costo histórico amortizado es el costo histórico de un 
activo o pasivo más o menos la parte de su costo histórico reconocido anteriormente como 
gasto o ingreso. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor 
razonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones 
de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el 
valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 
 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares, 
excepto cuando se especifique lo contrario. 
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A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. 
 

2.4 Instrumentos Financieros 
 
Reconocimiento y Medición Inicial 
 
Las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por pagar comerciales, se reconocen cuando 
la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento 
 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.  Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato 
en el resultado del período 
 
Clasificación y Medición Posterior – Activos Financieros 
 
En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo 
amortizado. Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, 
excepto si la Compañía cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos 
financieros, en cuyo caso todos los activos financieros son reclasificados en primer día del 
primer período sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio. 
 
Los activos financieros que reconoce la Compañía son efectivo y bancos, y cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 
 
En el reconocimiento inicial las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado: 
 
• Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y, 
 

• Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del 
capital pendiente. 

 
Costo amortizado y método de interés efectivo 
 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período en 
cuestión. 
 
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, 
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés 
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos 
los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de 
interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las 
pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o 
cuando sea apropiado, un período más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados con 
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deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo 
futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 
 
El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero 
en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la amortización 
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe 
inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad.  El valor bruto en 
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar 
cualquier pérdida por incobrabilidad. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado. Los intereses se reconocen en 
resultados del año. 
 
Activos Financieros - Evaluación del Modelo de Negocio 
 
La Compañía realiza una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene 
un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se 
gestiona el negocio y en que se entrega la información a la gerencia. La información 
considerada incluye: 
 
• las políticas y los objetivos señalados para la cartera y la operación de esas políticas en 

la práctica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por 
intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o 
coordinar la duración de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos 
están financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo 
mediante la venta de los activos;  
 

• cómo se evalúa el rendimiento de la cartera y cómo este se informa al personal clave de 
la gerencia la Compañía; 
 

• los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros 
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos 
riesgos; 
 

• cómo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensación se basa en 
el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales 
obtenidos); y 
 

• la frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de 
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. 

 
Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la 
baja en cuentas no se consideran ventas para este propósito, de acuerdo con el 
reconocimiento continuo de la Compañía de los activos. 
 
Activos financieros: Evaluación de si los Flujos de Efectivo Contractuales son Únicamente 
Pagos de Principal e Intereses 
 
Para propósitos de esta evaluación, "principal" se define como el valor razonable del activo 
financiero en el reconocimiento inicial.  El "interés" se define como la consideración del valor 
del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente 
de pago durante un período de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos 
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básicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y costos administrativos); así como, un margen de 
ganancia. 
 
Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de principal e 
intereses, la Compañía considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye 
evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podría cambiar la 
oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla con 
esta condición. Al hacer esta evaluación, la Compañía considera: 
 
• contingentes que cambiarían el importe o el calendario de los flujos de efectivo; 

 
• términos que podrían ajustar la razón del cupón contractual, incluyendo características 

de tasa variable; 
 

• características de pago anticipado y prórroga; y 
 

• términos que limitan el derecho de la Compañía a los flujos de efectivo procedentes de 
activos específicos (por ejemplo, características sin recurso). 

 
Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal e 
intereses únicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los 
importes impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una 
compensación adicional razonable por la terminación anticipada del contrato.   
 
Pasivos Financieros - Clasificación, Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas 
 
Los pasivos financieros que no son (i) contraprestación contingente de un adquirente en una 
combinación de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se 
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.  El 
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo 
financiero y para asignar gastos de intereses durante el período relevante. La tasa de interés 
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo estimados 
(incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte integral de 
la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo largo 
de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al 
costo amortizado de un pasivo financiero 
 
Baja en cuentas - Activos financieros 
 
La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere 
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a 
otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Compañía reconoce su participación en el activo y cualquier obligación asociada por los 
importes que podría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 
continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por 
los recursos recibidos.  
 
Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor 
en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en 
resultados del año 
 



 

- 14 - 

Baja en cuentas - Pasivos financieros 
 
La Compañía da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la 
Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 
Compensación de saldos y transacciones 
 
Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se presente 
en el estado de situación financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compañía tenga, 
en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes 
reconocidos y tenga la intención de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y 
liquidar el pasivo simultáneamente. 
 

2.5 Deterioro del Valor 
 
Activos Financieros 
 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas 
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada 
fecha de presentación para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del respectivo instrumento financiero. 
 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son 
estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas históricas 
de la Compañía y ajustada por factores que son específicos de los deudores. 
 
Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida esperada 
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el 
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre 
el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento 
inicial, la Compañía mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un 
importe igual a la pérdida esperada en los próximos 12 meses. 
 
La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrían 
surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del 
instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la 
porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrían surgir de 
eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de 
presentación de los estados financieros separados. 
 
Aumento significativo de riesgo de crédito 
 
Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentación de informes con el 
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento 
inicial. Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y 
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cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histórica y la información 
prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La información 
prospectiva considerada incluye fuentes externas de información económica actuales y 
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía. 
 
En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial: 
 
• Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o externa del 

instrumento financiero; 
 

• Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o 
económicas que se espera que causen una disminución significativa en la capacidad del 
deudor de cumplir sus obligaciones; 
 

• Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor; 
 

• Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del 
mismo deudor; 
 

• Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa en la 
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

 
Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume que el 
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 90 días de mora, a 
menos que la Compañía tenga información razonable y soportable que demuestre lo 
contrario. 
 
A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se 
determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.  Un 
instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si: 
 
(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento, 
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales 

de flujo de efectivo en el corto plazo, y, 
(3) cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo 

podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con 
sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

 
La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el 
activo tiene una calificación crediticia externa de "grado de inversión" de acuerdo con la 
definición entendida globalmente o si una calificación externa no está disponible, el activo 
tiene una calificación interna de "desempeño". La calificación “desempeño” significa que la 
contraparte tiene una posición financiera sólida y no hay importes vencidos.  
 
La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados para 
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para 
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de 
crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos. 
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Definición de incumplimiento 
 
La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de 
administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los 
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no 
son recuperables: 
 
• Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos de pago por parte del deudor; 

 
• Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es 

poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compañía, en su 
totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Compañía). 
 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha producido un 
incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 180 días de mora, a menos que la 
Compañía tenga información razonable y soportable para demostrar que un criterio 
predeterminado más amplio es más apropiado. 
 
Activos financieros con deterioro crediticio 
 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos 
que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 
financiero.  La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos 
observables sobre los siguientes eventos: 
 
(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento; 
(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas relacionadas 

con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo 
no hubieran considerado; 

(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización financiera; 
o; 

(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 
financieras. 

 
Política de castigos 
 
La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el deudor se 
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de 
recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado 
en un proceso de quiebra.  Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la Compañía, 
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación 
realizada se reconoce en resultados. 
 
Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 
 
La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la 
exposición al incumplimiento.  La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la 
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información 
prospectiva como se describió anteriormente. 
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En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está 
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; la 
comprensión de la Compañía de las necesidades financieras específicas de los deudores y 
otra información relevante a futuro. 
 
Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia 
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía de 
conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compañía espera recibir, 
descontados al tipo de interés efectivo original.  
 
Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento financiero en un 
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un período 
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que ya no se cumplen 
las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compañía 
mide la provisión para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses 
a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque 
simplificado. 
 
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de todos 
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de 
una cuenta de provisión de perdidas crediticias. 
 
Activos no Financieros 
 
En cada fecha de presentación, la Compañía revisa los importes en libros de sus activos 
financieros (distintos de inventarios e impuestos diferidos) para determinar si existe algún 
indicio de deterioro.  Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del 
activo.  
 
Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los que generen entradas de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).  El 
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor 
en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.  El valor en uso se basa en los flujos 
de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero 
y los riesgos específicos que puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo. 
 
Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o (unidades 
generadoras de efectivo) excede su importe recuperable.  Dicha pérdida por deterioro se 
registra con cargo al resultado del ejercicio. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administración de la Compañía, no ha identificado la 
necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros 
(propiedades, planta y equipos), debido a que, la Administración considera que no existen 
indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía. 
 

2.6 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos bancarios.  
 

2.7 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  Son 
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición más gastos de importación incurridos hasta la fecha del 
estado de situación financiera.   
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El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos 
necesarios para la venta. 
 

2.8 Propiedades, planta y equipo 
 
Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se 
miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su 
precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento. 
 
Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y 
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.  Los gastos de reparaciones y 
mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen. 
 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 
A continuación, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la depreciación: 
Ítem Vida útil (en años) 
  
Edificio 20 
Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipos 10 
Equipo de oficina 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 
 
Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades, planta y equipo 
se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económicos futuros del 
activo a través de su utilización continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 
 

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido  
 
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.  La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y 
gastos que serán imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye partidas que nunca 
serán imponibles o deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente 
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 
 
Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el 
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados y sus 
bases fiscales.  Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas 
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles.  Estos activos y pasivos no se reconocen si las 
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de 
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negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) ni la contable. 
 
Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles 
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios 
conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de controlar el reverso 
de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en 
un futuro cercano.  Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias 
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son únicamente 
reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad 
gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando 
exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano. 
 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final 
de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable 
que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir 
que se recupere la totalidad o una parte del activo. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente 
aprobadas al final del período que se informa. 
 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la entidad espera, al 
final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus 
activos y pasivos. 
 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos 
si, y solo sí, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma 
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención 
de liquidar sus activos y pasivos como netos. 
 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 
 
Exposición Tributaria - Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos 
diferidos la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales.  La Compañía cree que la acumulación de sus 
pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su 
evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la 
experiencia anterior.  Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede 
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.  Puede surgir nueva información 
que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales 
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en que 
se determinen. 
 

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación 
y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final del período sobre el que se informa, 
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su 
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del 
valor del dinero en el tiempo es material). 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. 
 

2.11 Activos Arrendados - La Compañía ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo 
modificado y, en consecuencia, la información comparativa no ha sido reexpresada y continúa 
informándose según la NIC 17 y CINIIF 4.  Los detalles de las políticas contables según la NIC 
17 y la CINIIF 4 se revelan por separado 
 
Política Aplicable a partir del 1 de Enero de 2019 
 
Al inicio de un contrato, la Compañía evalúa si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. 
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho de controlar 
el uso de un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una contraprestación. 
Para evaluar si un contrato conlleva el derecho a controlar el uso de un activo identificado, la 
Compañía usa la definición de arrendamiento incluida en la NIIF 16. 
 
Esta política ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enero de 2019. 
 
Como arrendatario - La Compañía reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.  
 
El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que incluye el importe inicial del 
pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento realizado antes o a 
partir de la fecha de inicio, más cualquier costo directo inicial incurrido y una estimación de 
los costos a incurrir al desmantelar y eliminar el activo subyacente o el lugar en el que está 
ubicado, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. 
 
Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método de línea recta 
desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos del contrato, a menos que el 
contrato de arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente a la Compañía al 
final del plazo del arrendamiento o, que los costos del activo por derecho de uso activo 
refleje que la Compañía ejercerá una opción de compra.  En ese caso, el activo por derecho 
de uso se depreciará a lo largo de la vida útil del activo subyacente, que se determina sobre 
la misma base que los de propiedades, muebles y equipos.   
 
Además, el activo por derecho de uso se reduce periódicamente por pérdidas por deterioro, si 
las hubiere, y se ajusta por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento. 
 
El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por 
arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de inicio, descontando a una tasa de 
interés implícita en el arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse fácilmente, la 
tasa de endeudamiento incremental de la Compañía. En general, la Compañía usa su tasa de 
interés incremental de endeudamiento del 9.33% como tasa de descuento. 
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La Compañía determina su tasa de endeudamiento incremental de acuerdo al promedio de la 
tasa de interés activa referencial publicada por el Banco Central del Ecuador del segmento 
Comercial Prioritario Corporativo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del 
arrendamiento y el tipo de activo arrendado. 
Los pagos de arrendamiento incluidos en la medición del pasivo de arrendamiento incluyen lo 
siguiente: 
 
- pagos fijos, incluidos los pagos en esencia fijos; 
 
- pagos de arrendamiento variables que dependen de un índice o una tasa, inicialmente 

medidos utilizando el índice o la tasa en la fecha de inicio; 
 
El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que 
surgen de un cambio en un índice o tasa, si hay un cambio en la estimación de la Compañía el 
monto que se espera pagar bajo una garantía de valor residual, si la Compañía cambia su 
evaluación de si ejercerá una opción de compra, extensión o terminación, o si hay un pago de 
arrendamiento fijo en esencia que haya sido modificado. 
 
Cuando se realiza una nueva medición del pasivo por arrendamiento de esta manera, se 
realiza el ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se 
registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a 
cero. 
 
Arrendamientos a Corto Plazo y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor - La Compañía ha 
decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para 
arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo.  La Compañía 
reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos, como gasto sobre una base lineal 
durante el plazo del arrendamiento. 
 
Política Aplicable antes del 1 de Enero de 2019 
 
Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, la Compañía determina si el 
acuerdo fue o contuvo un arrendamiento basado en la evaluación de si: 
 
- el cumplimiento del acuerdo dependía del uso de un activo o activos específicos; y 
 
- el acuerdo contiene el derecho a usar el activo. Un acuerdo contiene el derecho a usar el 

activo si se cumplía uno de los siguientes requisitos: 
 
- el comprador tiene la capacidad o el derecho de operar el activo mientras obtenga o 

controle más de una cantidad insignificante del producto;  
 
- el comprador tiene la capacidad o el derecho de controlar el acceso físico al activo 

mientras obtenga o controle una cantidad más que insignificante del producto; o 
 
- los hechos y circunstancias indicaron que era remoto que otras partes tomaran más de 

una cantidad insignificante del producto, y el precio por unidad no era fijo por unidad del 
producto, ni tampoco igual al precio de mercado actual por unidad de producto. 

 
Como Arrendatario - En el período comparativo, como arrendatario, la Compañía clasificó los 
arrendamientos que transfirió sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad 
como arrendamientos financieros. Cuando este fue el caso, los activos arrendados se 
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midieron inicialmente en una cantidad igual al menor de su valor razonable y el valor 
presente de los pagos mínimos por el arrendamiento. 
 
Los pagos mínimos de arrendamiento fueron los pagos durante el plazo de arrendamiento 
que el arrendatario estuvo requerido a hacer, excluyendo cualquier contingente. Posterior del 
reconocimiento inicial, los activos se contabilizaron de acuerdo con la política contable 
aplicable a ese activo. 
 
Los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron como arrendamientos 
operativos y no se reconocieron en el estado de situación financiera de la Compañía. Los 
pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocieron en resultados en forma 
lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento recibidos fueron 
reconocidos como parte integral del gasto total de arrendamiento, durante el plazo del 
arrendamiento. 
 

2.12 Beneficios a empleados 
 
Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los 
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 
realizadas al final de cada período. 
 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se producen.  El reconocimiento 
de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente 
en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.  Las 
remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.  
Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la 
modificación o reducción del plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de 
restructuración relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero. 
 
Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a 
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones 
anuales, etc., en el período en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el 
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio.  Los pasivos 
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar 
a cambio del servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio 
 
Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía.  Este beneficio se calcula a 
la tasa del 15% de las utilidades líquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con 
disposiciones legales. 
 

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada 
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.  
 
Naturaleza y oportunidad de satisfacción de las obligaciones de desempeño, incluyendo los 
términos de pago significativos 
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La Compañía comercializa productos de plásticos tanto al por mayor y menor. Los ingresos 
dependen en gran medida de transacciones vinculadas a órdenes de pedido por parte de 
clientes que operan principalmente en la industria de alimentos, bebidas y productos de 
limpieza. Los productos de la Compañía se realizan mediante órdenes de pedido, son 
entregados en un plazo máximo de 2 días entre la fecha de pedido y la de entrega, con lo cual, 
el ingreso se reconoce en un punto en el tiempo. Adicionalmente, los precios ofertados a sus 
clientes, están basados en una lista de precios por segmento, a los cuales se les aplica 
descuentos en base a ciertas condiciones; dichos descuentos se reflejan directamente en la 
factura emitida por la Compañía. 
 
Reconocimiento de ingresos según la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes 
de contratos con clientes 
 
Venta de bienes - Los ingresos se miden en base a la contraprestación especificada en un 
contrato con un cliente. La Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control del 
bien al cliente 
 
Prestación de servicios - Se reconocen a lo largo del tiempo.  El precio de transacción 
asignado a estos servicios se reconoce por referencia al estado de terminación del servicio. 
 

2.14 Costos y gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período en el que se conocen. 
 

2.15 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 
 

3. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
 
3.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 

mandatoriamente efectivas en el año actual  
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a 
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son 
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente: 
 
NIIF 16 Arrendamientos 
 
La Compañía aplicó inicialmente la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero del 2019; sin 
embargo, la Administración evalúo este cambio y concluyó que no existe impactos en los 
importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía, debido a que no se identificó 
contratos de arrendamiento que deban clasificarse como financieros. 
 
CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias 
 
La Compañía aplicó inicialmente la CINIIF 23, esta interpretación clarifica como aplicar los 
requerimientos de reconocimientos y medición de la NIC 12 cuando existen incertidumbres a los 
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tratamientos del Impuesto a las Ganancias.  Adicionalmente, establece que la entidad debe de 
considerar, si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y 
refleje el resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal, las bases 
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. La 
Compañía en su evaluación determinó que esta interpretación no tiene un impacto material en 
los estados financieros. 
 

4. NORMAS NUEVAS E INTERPRETACIÓN AÚN NO ADOPTADAS: 
 
A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún 
no son efectivas: 
 
• Características de Pago Anticipado con Compensación Negativa (Modificaciones a la Norma NIIF 

9). 
• Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19). 
• Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas. 
• Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF. 
 

5. JUICIOS CONTABLES CRITERIOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS 
 
En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la Nota 2, la 
Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que 
tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones 
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables.  Las 
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran relevantes.  Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las 
estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la estimación, si la revisión 
afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los períodos futuros sí la revisión afecta a 
los períodos actuales y futuros. 
 
5.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 

 
Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un impacto significativo en los 
importes reconocidos en los estados financieros. 
 
Juicios aplicados en la determinación del cumplimiento de las obligaciones de desempeño 
 
Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2.4, la pérdida de 
crédito esperada se mide como una provisión igual a la pérdida de crédito esperada a lo largo 
de su vida para activos financieros. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo 
en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado 
significativamente, la Administración de la Compañía toma en cuenta información cualitativa y 
cuantitativa prospectiva razonable y soportable. 
 

5.2 Fuentes clave para las estimaciones 
 
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 
estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un 
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ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del próximo ejercicio, se 
discuten a continuación: 
 
Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito 
esperada PCE, la Compañía utiliza información que considera razonable y soportable, la cual 
está basada datos históricos que permiten establecer probabilidades de incumplimiento para 
los diferentes rangos de antigüedad de sus cuentas por cobrar comerciales. 
 
La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado el 
incumplimiento.  Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales pendientes 
de cobro y aquellos que la Compañía espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo 
provenientes de garantías y mejoras integrales del crédito.  La probabilidad de incumplimiento 
constituye una variable clave en la medición de PCE.  La probabilidad de incumplimiento es una 
estimación de la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo 
incluye datos históricos y suposiciones. 
 
Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por beneficios 
definidos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la 
Compañía se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del 
mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda 
en la que se pagarán los beneficios.  Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios 
para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento.  Los 
criterios más importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la 
emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores 
atípicos que se excluyen.  Esta presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la 
estimación debido a que pequeños cambios podrían significar un efecto importante en los 
estados financieros. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de descuento utilizada para determinar las 
obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando como referencia las tasas de 
interés de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. 
 
Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

 
 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
 31/12/19 31/12/18 
 
Cuentas por cobrar comerciales:   
  Clientes 144.720 164.214 
  Provisión de cuentas incobrables  (10.541)  (10.541) 
Subtotal 134.179 153.673 
Otras cuentas por cobrar:   
  Anticipos 32.650 42.673 
  Otras     4.752     2.570 
   
Total   171.581 198.916 
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El promedio de cobro en el año 2019 es de 30 días. 
 
Antigüedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigüedad de 
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

  31/12/19 31/12/18 
 
No vencido 55.798 52.016 
1 - 30 días 34.153 59.826 
Mayor a 30 días   54.769  52.372 
   
Total 144.720 164.214 
 
 

7. INVENTARIOS 
 
 31/12/19 31/12/18 
 
Inventario Mercaderías 70.132 60.106 
Mercadería en transito   2.000   47.040 
   
Total 72.132 107.146 
 
 

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
 
 31/12/19 31/12/18 
 
Costo 972.822 941.131 
Depreciación acumulada (258.465) (215.059) 
   
Total  714.357  726.072 
 
Clasificación:   
Maquinaria y Equipo 348.402 353.778 
Terrenos 200.000 200.000 
Edificios 151.150 156.705 
Vehículos 10.810 10.810 
Muebles enseres 2.551 2.705 
Equipo de Computación 922 1.374 
Equipo de Oficina        522        700 
   
Total 714.357 726.072 
 
Los movimientos de instalaciones muebles y equipos fueron como sigue: 
 
 31/12/19 31/12/18 
 
Saldo inicial 726.072 650.512 
Adiciones 31.693 133.642 
Ventas/Bajas - (17.386) 
Depreciación  (43.408)  (40.696) 
   
Total 714.357 726.072 
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9. PRÉSTAMOS 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene registrados un préstamo con el Banco 
Produbanco por un valor de US$233.683 y US$290.741, respectivamente. El cual devenga una tasa de 
interes anual del 11,83%, con plazo hasta el 2023. En adición, el préstamo se encuentra garantizado 
por activos concedidos por la Compañía. 
Un resumen de los pagos futuros es como sigue: 
 
 … (en US dólares) … 
 
2019 - 53.191 
2020 67.353 70.738 
2021 71.507 71.507 
2022 77.339 77.339 
2023   17.484   17.966 
   
Total 233.683 290.741 
 
 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
 
 31/12/19 31/12/18 
 
Cuentas por pagar comerciales:   
  Proveedores locales 20.080 48.581 
  Otros 17.383 14.817 
   
Total 37.463 63.398 
 
 

11. IMPUESTOS 
 
11.1 Activos y Pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 

corrientes es como sigue: 
 
 31/12/19 31/12/18 
 
Activos por impuestos corrientes:   
Crédito tributario de Impuesto a la Renta y retenciones 9.359 7.630 
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas – ISD 7.085 8.856 
Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado IVA  
  y retenciones 

 
   6.914 

 
  3.847 

Total 23.358 20.333 
   
Pasivos por impuestos corrientes:   
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 1.241 8.486 
Impuesto a la Renta por pagar 2.534 9.572 
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta por pagar      834      708 
Total   4.609 18.766 
 

11.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 
la utilidad (pérdida) según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue: 
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 31/12/19 31/12/18 
   

Utilidad según estados financieros antes de Participación 
   a trabajadores e Impuesto a la Renta 

 
7.592 

 
49.982 

Menos Participación a trabajadores   1.139   7.510 
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 6.453 41.472 
   

Gastos no deducibles   5.064   2.038 
   

Utilidad tributaría 11.517 43.510 
   

Tasa impositiva (1) 22% 22% 
   

Impuesto a la Renta cargado a resultados  2.534 9.572 
   
Tasa efectiva   39%   23% 
 
(1) Conforme al decreto 757 se determinó el Reglamento a la Estructuración e 

Institucionalidad de Desarrollo Productivo de la Inversión y de los Mecanismos e 
Instrumentos de Fomento Productivo, establecidos en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y establece, que hasta ingresos de hasta 
US$1.000.000 la tarifa del Impuesto a la Renta será del 22%. Consecuentemente, la tarifa 
para el Impuesto a la Renta se calcula sobre el 22% sobre las utilidades sujetas a 
distribución. 

 
11.3 Aspectos tributarios: 

 
Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se publicó 
la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria.  Los principales aspectos 
introducidos por esta Ley se señalan a continuación: 
 
- Se gravan con una tasa efectiva de hasta el 10% los dividendos y utilidades distribuidos a 

favor de todo tipo de contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, exceptuando 
a las sociedades residentes en el Ecuador.   Esta tasa se incrementa sobre la proporción 
no informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumple con el deber de 
informar sobre su composición societaria. 
 

- La capitalización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos, 
inclusive la que se realice de años anteriores. 
 

- El anticipo de impuesto a la renta será voluntario y equivalente al 50% del impuesto causado 
en el año previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal. 
 

- A partir del ejercicio fiscal 2021, serán deducibles las provisiones realizadas para atender 
la jubilación patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 años de trabajo en la 
misma empresa; siempre que tales valores sean administrados por empresas 
especializadas y autorizadas en la administración de fondos. También serán deducibles las 
provisiones para atender el pago de desahucio. 
 

- Se establece una Contribución única y temporal aplicable a las sociedades que realicen 
actividades económicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos 
gravados iguales o superiores a US$1,000,000.  Esta contribución será pagada en los 
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podrá exceder el 25% del impuesto a la renta 
causado en el año 2018; ni podrá ser utilizada como crédito tributario ni como gasto 
deducible 
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11.4 Situación Fiscal 
 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la 
fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar las declaraciones del impuesto 
a la renta del año 2016 al 2019. 

 
 

12. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 
 
 31/12/19 31/12/18 
 
Obligaciones con el IESS 4.035 4.030 
Beneficios sociales 10.695 13.495 
Participación Trabajadores 1.139 7.510 
Jubilación Patronal e indemnización por desahucio 16.834 17.614 
   
Total 32.703 42.649 
   
Clasificación:   
Corriente 15.869 25.035 
No Corriente  16.834   17.614 
   
Total 32.703 42.649 
 
Jubilación patronal e indemnización por desahucio - Un resumen de las obligaciones por beneficios 
definidos reconocidos por la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue: 
 
12.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 

que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la 
jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social.   
 
De acuerdo con disposiciones legales la pensión de jubilación se determina siguiendo las 
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilación de sus 
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicio y edad.  Se considera como haber 
individual de jubilación el formado por las siguientes partidas: 
 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años,  
  multiplicado por los años de servicio.   

 
Al valor obtenido, la Compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere 
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del 
empleador o por fondo de reserva del mismo.  En todo caso se tomarán en cuenta para la 
rebaja del haber individual de jubilación, los valores que por fondos de reserva hubiese 
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador. 
 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue: 
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 Año terminado 
 31/12/19 31/12/18 
 
Saldos al comienzo del año 9.796 7.918 
Costo de los servicios 2.942 2.237 
Costo por intereses 756 654 
Pérdidas (ganancias) actuariales (1.186) (389) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.514)   (624) 
   
Saldos al fin del año  9.794 9.796 
 

12.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicio.  Los movimientos en el valor presente de la obligación de 
bonificación por desahucio fueron como sigue: 
 
 Año terminado 
 31/12/19 31/12/18 
 
Saldos al comienzo del año 7.818 6.166 
Costo de los servicios 2.109 1.563 
Costo por intereses 595 502 
Pérdidas (ganancias) actuariales (857) 326 
Beneficios pagados (2.625)   (739) 
   
Saldos al fin del año  7.040 7.818 

 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente.  El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y 
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan en el resultado integral. 
 
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.  El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos 
supuestos. 
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Jubilación 
patronal 

Bonificación  
por desahucio 

   
Tasa de descuento:   
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (732) (142) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -7% -2% 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 797 154 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 8% 2% 
   
Tasa de incremento salarial:   
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 848 174 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 2% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (782) (162) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -2% 
 
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación 
real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis 
se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 
 
Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de situación financiera.  No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar 
el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.  
 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 
 
 31/12/19 31/12/18 
 (en porcentaje) 
 
Tasa(s) de descuento 8.21% 7.72% 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa(s) de rotación promedio 11.80% 11.80% 
 
 

13. SOCIOS 
 
Corresponde a un préstamo por pagar a la Socia de la compañía, con vencimiento en diciembre de 
2021, a una tasa de interés anual del 5%, el cual se reconocerá a partir del año 2019.  
 
 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

14.1 Clases y categorías de instrumentos financieros 
 
La siguiente tabla combina información sobre: 
 
• Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y características; 
• los valores en libros de los instrumentos financieros; 
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 31/12/19 31/12/18 
 
Activos financieros medidos al costo amortizado:   
  Efectivo y bancos 23.137 27.223 
  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas  
    por cobrar (Nota 6) 171.581 198.916 
   
Total 194.718 226.139 
   
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:   
  Préstamos (Nota 9) 233.683 290.741 
  Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) 37.463 63.398 
  Socios (Nota 13) 391.738 362.729 
   
Total 662.884 716.868 
 
Valor razonable de activos y pasivos financieros - La Administración de la Compañía 
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 
 

14.2 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por 
los Socios, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía, si es el caso: 
 
14.2.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la 

tasa de interés debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interés fijas.  
La Administración monitorea la volatilidad de las tasas de interés en el mercado para 
tomar acciones preventivas. 
 

14.2.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañía.  La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse 
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como 
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos.  La Compañía únicamente realiza transacciones con compañías que 
cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. 
Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número importante de 
clientes para el tamaño de la entidad.  La evaluación de crédito es continua y se 
realiza sobre la condición financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar. 
 

14.2.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Compañía pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión 
de liquidez. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, 
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facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de 
los activos y pasivos financieros. 
 
A continuación, el siguiente cuadro analiza los pasivos financieros no derivados de la 
Compañía. Los importes revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no 
descontados: 
 
 Hasta 1 año Entre 2 y 5 años 
2019:   
Préstamos 67.353 166.330 
Cuentas por pagar comerciales 37.463 - 
Socios            -  391.738 
   
Total 104.816 558.068 
 
 
 Hasta 1 año Entre 2 y 5 años 
2018:   
Préstamos 53.191 237.550 
Cuentas por pagar comerciales 63.398 - 
Socios            - 362.729 
   
Total 116.589 600.279 
 

14.2.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que la Compañía 
está en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento de sus socios a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. 
 
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:  
 
 31/12/19 31/12/18 
   
Total de recursos ajenos 700.196 778.283 
Menos Efectivo y bancos    23.137   27.223 
Deuda neta 677.059 751.060 
   
Total de patrimonio neto 309.367 302.491 
   
Ratio de apalancamiento     2,19       2,48 

 
 

15. PATRIMONIO 
 
Capital Social - El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de US$1,00 valor nominal 
unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 
 
Reserva Legal – De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad líquida anual, debe 
transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta que este alcance por 
lo menos el 20% del Capital Social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2019, la reserva supera el 20% del capital social de la Compañía. 
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Utilidades acumuladas -  
 
 31/12/18 31/12/17 
 
Utilidades retenidas – distribuibles 307.564 301.994 
Otro Resultado Integral     1.803       (240) 
   
Total 309.367 301.754 
 

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA  
 

  Año terminado 
  31/12/19 31/12/18 
    
 Costo de ventas 563.384 602.398 
 Gastos de administración y ventas  179.867 170.930 
 pri   
 Total  743.251 773.328 

 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:  
 

  Año terminado 
  31/12/19 31/12/18 

 
 Beneficios a empleados 273.485 260.859 
 Costos de los productos vendidos 184.910 233.912 
 Moldes 66.154 45.145 
 Depreciación 43.408 40.696 
 Otros gastos 39.291 39.740 
 Materiales y suministros 37.079 34.355 
 Instalaciones y adecuaciones 19.318 16.683 
 Servicios básicos 18.961 19.605 
 Mantenimiento 17.813 40.725 
 Transporte 14.632 7.478 
 Impuestos 14.537 13.562 
 Honorarios profesionales 7.500 12.790 
 Seguros 6.007 6.081 
 Publicidad        156      1.697 
    
 Total 743.251 773.328 

 

Gastos por beneficios a empleados:  
 

  Año terminado 
  31/12/19 31/12/18 

 

 Sueldos y salarios 182.312 167.985 
 Beneficios sociales 68.774 63.804 
 Otros beneficios 15.197 14.561 
 Jubilación patronal y desahucio 5.064 4.956 
 Participación a trabajadores 1.139 7.509 
 Bonos 764 2.044 
 Comisiones        235            - 
    

 Total 273.485 260.859 
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 
Excepto por lo mencionado en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, entre el 31 de diciembre 
del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros (mayo 29 del 2020) no se produjeron 
eventos que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 
 

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía en mayo 29 del 2020 y serán presentados a los Socios para su 
aprobación.   

 
 
 
 


