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Informe de los Auditores Independientes

Abril del 2011

A los Seflores Accionistas de TEAMSOURCING CIA. LTDA.
Quito- Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de la compaiiia
TEAMSOURCING CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucidon del patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros por el periodo terminado
al 31 de diciembre del 2010, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
proporcionan una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
TEAMSOURCING CIA. LTDA, al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones, evolucion del patrimonio y flujo de caja por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Ecuador.
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TEAMSOURCING ECUADOR CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en miles de dolares Estadounideneses)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Bancos 3)
Inversiones Temporales “
Cuentas por cobrar 5)
Gastos Anticipados y Otras cuentas por cobrar (6)

Total Activo Corriente

Activo no corriente
Propiedad Planta y Equipos (@)

Diferidos

Activos Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS

Las notas ieras que se son parte i

2010 2009

226 63

1 1

1.420 626

157 13
1,804 704

239 135

9 9

5 150

2,056 998

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar:

Total Pasivo Corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Pérdidas Acumuladas
Utilidades Retenidas
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2010 2009
[t)] 900 375
900 375
900 375
(10) 0 0
0 0
- -3
623 0
532 625
1,155 623
2,056 998

CONTADOR
Reg. 17-2826



TEAMSOURCING ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre

(Expresado en miles de ddlares Estadounideneses)

2,010 2,009

Ventas 2,724 1,769
Costo de Ventas -690 -
Utilidad Bruta en Ventas 2,033 1,769
Gastos de Administracion y Ventas -1,199 -1,332
Utilidad (Pérdida en Operacion) 834 437
Otros Gastos

Gastos e Otros Ingresos netos 10 387
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos a la renta 844 824
Participacion Trabajadores 127 124
Impuesto a la Renta 186 75
Utilidad (Pérdida) Neta 532 625

Las notas finan¢igras que se pgompaiian, son parte integrante de los estados financieros
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ARMANDO CORONEL ANDRES DE LA TORRE
GERENTE GENERAL CONTADOR

Reg. 17-2826




TEAMSOURCING ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. dolares)

Capital Social Aportes para Futuras orte‘s z‘xra Futuras Reserva Legal U—tlllds.xdes Total
Capitalizaciones Retenidas —
Saldos al 31 de diciembre del 2009 400 - 447 622,569 623,416
Aumentos - Disminuciones - - - - -
Transferencias - - - -
Utilidad del Ejercicio - - - 531,895 531,895
Saldos al 31 de diciembre del 2010 400 - 447 1,154,464 1,155,311
notas fi ieras que se

AT\\@@ES DE LA TORRE
ONTADOR

Reg. 17-2826



TEAMSOURCING ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre
(En dolares Estadounidenses)

2,010 2,009
Flujos de efectivo de Actividades de operacion
Utilidad / Pédida Neta 532 623
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto generado por
actividades de operacién
Depreciacion 21 3
Menos: Reparto Utilidades - -

Dividendos - -

Cambios netos en activos y pasivos
(aumentos y disminuciones)
Cuentas por Cobrar -668 -372
Cuentas por Pagar -122 -323
Efectivo Neto proveniente de actividades de Operacion -237 -68
Flujos de efectivo en actividades de
Inversién
Propiedad, planta y equipo -125 -83
Flujos de efectivo en actividades de
Financiamiento
(aumentos o disminuciones)
Creditos 526 -103
Movimiento neto en Efectivo Caja y Bcos 163 -254
Saldo al Inicio del afio 63 316
Saldo al Final del aiio 226 63

VARMANDO CORONEL ANDRES DE LA TORRE
GERENTE GENERAL CONTADOR
Reg. 17-1588



TEAMSOURCING CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
En dolares estadounidenses

1. Descripcion del negocio, operaciones y objeto social

La compafiia TEAMSOURCING CIA. LTDA. Fue constituida el 8 de agosto de 2002,
inscrita en el registro mercantil No. 2644 tomo 133, su objeto social principal es la
prestacion de servicios de seleccion, administracion y contratacién de personal temporal
u ocasional, sea profesional o semiprofesional, técnico administrativo, asesoria,
entrenamiento y asistencia profesional a las empresas y diferentes organizaciones
publicas o privadas, nacionales o extranjeras, su domicilio tributario se ubica en la calle
Jorge Drom N39-44 y Alfonso Pereira Edificio Torres Ifiaquito Uno Oficina 501 de la
ciudad de Quito-Ecuador, la duracién de la compaiiia es de 50 afios.

El capital social de la empresa actualizado es de USD 400,00 equivalentes a 400
acciones iguales e indivisibles de un délar cada una.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias
descritas.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados en USD. Ddlares estadounidenses. Las
politicas contables de la compafiia estin basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos lineales.

A continuacién se describen aquellos aspectos:
Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcidn de los aflos de vida util estimada.

Provisién para Participaciéon de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estin
constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para
participacion de trabajadores y 25% para impuesto a la renta, la compaiiia por al
cierre de sus operaciones 2010, presenta utilidad por ende aplica pago de impuestos
y participacion.




TEAMSOURCING CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
En dolares estadounidenses

3. Bancos

Estan constituidos como sigue:

Diciembre

(Expresado en miles de USD.)
2010 2009

Bancos 226 63
226 63

a) El saldo esta conformado por tres cuentas bancarias siendo la cta. cte. 30181621-
04 del Banco del Pichincha la mas significativa con un saldo en libros de USD.
208.090,18 las otras corresponden al Banco del Pichincha Panamé y Banco de
Guayaquil.

4. Inversiones

Diciembre

(Expresado en miles de USD.)
2010 2009

Inversiones Banco del Pichincha 1 1




TEAMSOURCING CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
En doélares estadounidenses

5. Cuentas por Cobrar

Un resumen de la cuenta por cobrar es como sigue:

Diciembre
(Expresado en miles de USD.)
2010 2009

Cuentas por Cobrar Comerciales a) 477 9
Administracion Tributaria b) 16 147
Cuentas por Cobrar Empleados c) 9 42
Cuentas por Cobrar Relacionadas d) 919 428
1,420 626

a) La integracion de cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

(En miles
CLIENTE USD.)
Otecel S.A. ' 476
Coca Cola del Ecuador 1
TOTAL 477

El saldo por cobrar OTECEL S.A. corresponde a las ventas por contenidos de
septiembre a noviembre del 2010.

b) Corresponde a crédito tributario IVA en compras.
¢) Las cuentas por cobrar empleados estan regularizados a través de contratos.




TEAMSOURCING CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
En dolares estadounidenses

d) Las Cuentas por Cobrar Relacionadas estan conformadas:

(En miles

CLIENTE USD.)
Saldos corresponden Afios Anteriores 371
Préstamo Agrosolutions 100
CXC Sr. Armando Coronel 191
Préstamo MOCEPROSA 210
CXC. Sr. César Villacreses 25
Préstamo CHILE AGUSTIN COX 9
Otros Gastos Bancarios 8
Compra equipos SINERGIA 5

TOTALES 919

Los prestamos entre relacionadas mantienen valores significativos de afios anteriores.

Las cuentas relacionadas integran la cuenta por cobrar al Sr. Armando Coronel
accionista y gerente de la compaiiia.

6. Otras Cuentas por Cobrar

Estan conformadas:

Diciembre

(Expresado en miles de USD.)
2010 2009

Anticipos Proveedores 4
Anticipos Terceros 8

Otras Cuentas por Cobrar 145 -




TEAMSOURCING CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
En doélares estadounidenses

a) Otras cuentas por cobrar integran 100% la cuenta ANYWAYBAC reclasificada

de la cuenta inversiones permanentes.

7. Activos Fijos

Un resumen es como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas

Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

8. Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores

Accionistas

Obligaciones Fiscales

IESS por pagar

Cuentas por pagar empleados
Cuentas por pagar Relacionados
Otras cuentas por pagar

b)

c)
d)

Diciembre
(En miles de U.S. Ddlares)
2010 2009
135 183
125 0
0 0
21 48
239 135
Diciembre
(Expresado en miles de USD.)
2010 2009
375 48
5 103
284 87
12 9
132 127
87 -
4 0




TEAMSOURCING CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
En dolares estadounidenses

a) La cuenta proveedores integra un solo acreedor, la compafiia TEAMSOURCING
HOLDING GROUP por asesoria verificacion de plataformas.

b) La conformacion de obligaciones fiscales es como sigue:

(En miles
USD.)
Retencion 70% IVA 1
12% IV A en Ventas 36
Impuesto a la Renta 116
Retenciones en la Fuente 131
Total 284

¢) Conforma la provision de 15% participacion trabajadores por USD. 126 mil,
décimo tercero y cuarto sueldo respectivamente.

d) Corresponde a la cuenta por pagar ANYWAYBAC.

9. Impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y el 15% sobre las
utilidades a reparticion para trabajadores. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales no se encuentran sujetos a retencion
alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Diciembre
(Expresado en miles de USD.)
2010 2009
Utilidad Antes de impuestos a la renta 844 824
Participacion Trabajadores 127 124
Impuesto a la Renta 186 75
Utilidad Neta 532 625

12




TEAMSOURCING CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
En doélares estadounidenses

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde el inicio de sus operaciones, estdn pendientes la revision las declaraciones desde el
afio 2002.

10. Patrimonio de Los Accionistas

Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 400 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva de Legal.- La ley de compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes

no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.



TEAMSOURCING CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
En dolares estadounidenses

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICL.003 y No. 06.Q.ICL1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de
enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicacion debe
considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable que permita aplicar
adecuadamente esta nueva normativa contable en el afio 2009.

Mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, emitida el 12 de enero del 2001
establece que las compaiiias calificadas como PYME podran adoptar NIIF completas
para la preparacion y presentacion de sus estados financieros decisién que comunicara a
la superintendencia de compaifiias, debiendo posteriormente cumplir con las respectivas
disposiciones legales.

Aquellas compaiiias que por efectos de la presente Resolucién deben aplicar NIIF
completas, prepararan la informacién contenida en el articulo segundo de la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y remitiran a esta Superintendencia,
hasta el 31 de mayo de 2011 el cronograma de implementacion aprobado en junta
general de socios accionistas, o por el organismo que estatutariamente este facultado
para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre de 2011, la conciliaciéon del patrimonio
neto al inicio del periodo de transicion, aprobada por el directorio o por el organismo
que estatutariamente estuviere facultado.




