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Expresas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Empresas Carozzi Ecuador S. A. (en adelante “la Compaiiia”) es una compaiiia ecuatoriana, subsidiaria de Comercial
Carozzi S. A. de Chile la cual posee de forma directa el 99.99% de su capital social.

La Compafiia forma parte del Grupo Carozzi de Chile, el cual se dedica principalmente a la produccion y
comercializacion de fideos, caramelos, chocolates, galletas, y otros productos alimenticios. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econdémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucion
y venta de los productos. Las operaciones de Empresas Carozzi Ecuador S.A. corresponden mayormente a la
comercializacion y venta de los productos fabricados por sus compafiias relacionadas Molitalia S.A. y Empresas
Carozzi S.A. de Peru y Chile, respectivamente. En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compaiiias.

A partirde junio de 2015, la Compaiiia suscribié un contrato de distribucién y venta exclusiva (por 2 afios en productos
y marcas similares a los de la Compaiiia) de sus productos con Industrias Ales C. A. (Véase Nota 7).

La administracién de la Compafiia y su casa matriz considera que las restricciones de importaciones y salvaguardas
establecidas desde el afio 2014 por el Gobierno Ecuatoriano, han originado efectos significativos en las operaciones
de la Compaiiia, por lo que la administracién de la Compaiiia esta adoptando las siguientes medidas: mejorar costos
por cambios de origen de importacién de productos de Chile a Peru; incrementar precios de acuerdo a definiciones
competitivas; distribucion nacional a través de un operador logistico; y, reducir su estructura administrativa y de
ventas

La direccién registrada de la Compariia es Km. 11.5 via Daule s/n y el Sauce, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de Empresas Carozzi Ecuador S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 18 de abril de 2018 y deberan ser aprobados por la Junta
General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados sin
modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3). Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y
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la moneda funcional de presentacion de la Compaiiia y todos los valores estan redondeados a miles de dolares,
excepto cuando se indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o después partir del 1 de enero
de 2016, segun se describe a continuacion:

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compaiiia ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, que son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente
ninguna otra noma, interpretacién o modificacion que se haya emitido, pero que ain no es efectiva. Aunque estas
nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el afio 2016, no tuvieron un impacto significativo en
los estados financieros de la Compafiia y su desempefio, dichas nomas o enmiendas se describen a continuacion:

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion
- Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El rubro efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos
bancarios e inversiones a corto plazo (vencimiento hasta noventa dias). Estas partidas se presentan a su valor
nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta
determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion

se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
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de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compariia se compromete a
comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
- Préstamos y cuentas por cobrar

- Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

- Activos financieros disponibles para la venta

De esta clasificaciéon la Compaiiia solo tiene la categoria préstamos y cuentas por cobrar, la misma que
se encuentra conformada por las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales estan
expresadas al valor de la transaccioén, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compariia no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
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través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo,
el activo se continlia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compaiiia sobre el
activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha
retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menorimporte entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que
la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o activos financieros de la Compafia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
atrasos o cambios en condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segln sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado mas los costos de transaccion
directamente atribuibles.
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(iii)

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién. La Companiia solo tiene la
categoria préstamos y cuentas por pagar, la misma que se encuentra conformada por cuentas por pagar
y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como
costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto

importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al precio

de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.
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La estimacién para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compafia, en base a
una evaluacion de productos que estan préximos a caducar dentro de 90 dias, asi como de los productos que
han sido devueltos.

Gastos pagados por anticipado-

Esta cuenta incluye seguro pagado por anticipado y otros gastos, los cuales son distribuidos a lo largo del
periodo cubierto por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados cuando se
incurren.

Los gastos pagados por anticipado se devengan durante el periodo no mayor a 12 meses después de la fecha
de pago.

Instalaciones, mobiliario y equipos-
Las instalaciones, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisiciéon, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial de las instalaciones, mobiliario y equipos comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de
compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir
el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido
en reemplazar partes de las instalaciones, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion
y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como las instalaciones, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida util, la que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vida
util para estos activos:

Afos
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Muebles y ensures 10
Instalaciones 10

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de las
instalaciones, mobiliario y equipos.

Una partida de instalaciones, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
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momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia objetiva de
que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no
puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
del activo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determina como el mayor valor entre el valor
razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.

La Compaiiia considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
se pueda hacer una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo:
sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones
no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y la disposiciéon de bienes o servicios subvencionados o
gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que se

registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
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de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados a la tasa de interés
determinada por el perito.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y descuentos,
cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos a los distribuidores o clientes finales (usualmente
con la entrega del producto), y el flujo de beneficios econémicos derivados de dicha venta es probable.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar de o
pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla periédicamente la posicién tributaria asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos
se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlaciéon con la transaccién subyacente, ya sea en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Valor razonable-
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de mediciéon. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Companiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlian en su mejor
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interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econédmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacioén disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacioén que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicé anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se
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informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelaciéon, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

(n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas
a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de juicios, criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las
politicas contables o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos utilizados por
la gerencia:

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
nomas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores,
tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el
lugar de domicilio de la Compaiiia.
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Estimacion para cuentas incobrables-

La Compaifiia reconoce peridédicamente en los resultados del afio una estimaciéon para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la evaluacién de la antigliedad de los
saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que no
se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. La Compaiiia tiene la
intencion de adoptar estas normas segun le sean aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

Modificacion NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

0 negocio conjunto

NIIF 9 - Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NIIF 4
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos
NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 17 - Contratos de seguro

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

A continuacién resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables a la Compaiiia:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La Compaiiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida y no reexpresara la informacion
comparativa. Durante el afio 2017, la Compariia ha realizado una evaluacion general de los impactos de los tres
aspectos de la NIIF 9 (Clasificacion y valoracion, Deterioro, Contabilidad de coberturas) . Esta evaluacion se basa en
lainformacién actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacion adicional que esté disponible
en el afo 2018 cuando la Compafiia adopte la NIIF 9. En general, la Compafiia no espera grandes cambios en su
estado de situacién financiera y en el patrimonio neto.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de los ingresos procedentes de
contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacién
que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.
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Establece dos modelos de adopcion (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los

periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcion anticipada es permitida.

Durante el afio 2017, la Compaiiia ha llevado a cabo una evaluacion de la NIIF 15, que se detalla a continuacion:

@

(b)

(c)

Venta de bienes-

No se espera que esta norma tenga impacto en el resultado de la Compaiiia para los contratos con clientes en
los que la venta del inventario es generalmente la Unica obligacion contractual. Actualmente la
Compaiiia asigna en su totalidad el precio de la transaccién a la venta de bienes; sin embargo la NIIF 15
requiere que se efectle una asignacion del precio de venta de cada una de las obligaciones de desempefio
identificadas. La administracién considera que si bien ambos ingresos son distintos por si mismo, no son
diferentes en el contexto del contrato, por lo cual se agrupan en una solo obligacion de desempefio. Como
efecto de la NIIF 15, se determinara un precio de venta independiente de cada obligacién de desempefio para
efectos de revelaciones en los estados financieros.

Contraprestaciones variables-

Algunos contratos con clientes proporcionan derechos de devolucion o descuentos comerciales. Actualmente,
la Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por cobrar, neta de devoluciones y descuentos comerciales. Tales disposiciones dan lugar a contraprestaciones
variables de acuerdo con la NIIF 15, y tendran que ser estimadas al inicio del contrato y actualizadas
posteriormente.

Requisitos de presentacion e informacion-

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacion e informacion que son mas detallados que en las normas actuales.
Los requisitos de presentaciéon suponen un cambio significativo respecto a la practica actual y aumentan
significativamente el volumen de desgloses requeridos en los estados financieros de la Compaiiia. En particular,
la Compariia espera que las notas a los estados financieros se amplien por los desgloses correspondientes a
los juicios significativos realizados: al determinar el precio de transacciéon de aquellos contratos que incluyen
una contraprestacion variable, como se ha asignado el precio de la transaccién a las distintas obligaciones de
desemperio, y las hipétesis utilizadas para estimar los precios de venta independientes de cada obligacién de
desempefio.

NIIF 16 - Arrendamientos
La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracién, la presentacion y la informacién a revelar

de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un tnico modelo

de balance similar a la actual contabilizacion de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma

incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de activos

de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos

de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento,

el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el

arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo

del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el
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gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de
un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el
importe de la revaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas extensas
que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar
la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias
de la norma permiten ciertas exenciones.

En el afo 2018, la Compaiiia continuara evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

La expectativa de la gerencia es que no existan impactos significativos de la adopcion de estas nomas o enmiendas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2017 2016
Bancos (1) 50,000 56,390
Inversiones temporales (2) 1,377,132 4,981,848

1,427,132 5,038,238

(1) La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. Los fondos son de libre disponibilidad y no genera

intereses.

(2) Corresponde a inversion overnight con vencimiento el 4 de enero de 2018 (4 de enero de 2017 en el afio 2016) y que generan

intereses a la tasa anual del 0.75%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
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2017 2016
Clientes (1) 2,281,975 1,766,373
Clientes tramite legal (2) 10,820 430,769

2,292,795 2,197,142
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (50,977) (487,754)

2,241,818 1,709,388

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye 2,241,818 y 1,734,460 respectivamente de cuentas por cobrar a Industrias Ales
C. A., con quien durante el aflo 2017 se generaron ingresos por 4,682,686 (4,281,680 durante el afio 2016). La Compafiia en
junio del 2015, suscribié un contrato de distribucién y venta con Industrias Ales C.A., mediante el cual dicha compaiiia se
obliga a comercializar los productos de Empresas Carozzi Ecuador bajo términos y condiciones descritas en dicho contrato.
El plazo del contrato es por 5 afios contados a partir de la fecha de suscripcion del mismo. Industrias Ales C.A. tiene la
obligacion de mantener una exclusividad y trato preferente por los 2 primeros afos del plazo del contrato, por lo cual durante

dicho periodo de exclusividad no podra distribuir y vender productos similares a los de la Compaifiia.

(2) Clientes que se encuentran totalmente provisionados.

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito hasta 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
2017 2016
A vencer (hasta 30 dias) 2,241,818 1,726,158
Vencidos:
De 31 a 60 dias - -
Mayor a 1 afio 50,977 470,984
Total 2,292,795 2,197,142

A continuacién se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas de clientes durante el afio 2017 y
2016:

2017 2016
Saldo al inicio 487,754 493,071
Mas (menos)
Recuperacién de cartera (Véase Nota 18) - (5,317)
Baja de cartera (436,777) -
Saldo al final 50,977 487,754
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8. PARTES RELACIONADAS

(@) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:
Pais 2017 2016

Por cobrar:

Molitalia Peru S. A. Chile - 766
Por pagar:

Comercial Carozzi S. A. Chile 933,922

Empresas Carozzi S. A. Chile 62,634 839,573
Molitalia Pert S. A. Peru 637,843 3,100,204

1,634,399 3,939,777

Durante los afos 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas, fueron las

siguientes:
2017 2016
Compras Compras
de de
productos productos Reem-
para la para la bolsos
Relacién reventa reventa de gastos
Empresas Carozzi S. A. Matriz 214,539 179,855 4,236
Molitalia Pert S. A. Filial 2,545,746 2,209,752 -
2,760,285 2,389,607 4,236

Los costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios acordados entre las partes. Los saldos
pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No
existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de
2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Durante los afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios sociales y
cuentas por cobrar de la gerencia clave de la Compariia fueron de 46,506 y 44,400, respectivamente.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 incluye 13,252 de productos para la venta y al 31 de diciembre de 2016 incluye 83,221
y 96,857 de productos para la venta e inventarios en transito respectivamente.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:
2017 2016
Proveedores (1) 157,059 294,102
Provisiones (2) 418,067 192,109

575,126 486,211

(1)  Cuentas que no devengan intereses y el plazo de pago oscila entre 15 a 30 dias.

(2) Incluye principalmente provisiones por rebates a clientes de 295,918 (119,921 en el afio 2016)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(@) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2017 2016
Participacién a trabajadores 13,895 -
Beneficios sociales y otros 31,921 31,799

45,816 31,799

b) Largo plazo:
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se formaban de
la siguiente forma:

2017 2016
Jubilacién patronal 40,027 26,736
Desahucio 13,095 13,737
Pasivo por beneficios de largo plazo 53,122 40,473

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion

financiera:

Jubilacion patronal Desahucio

2017 2016 2017 2016
Saldo al inicio 26,736 21,495 18,737 27,627
Movimiento del periodo:
Efecto de enmienda NIC 19 (1) - 72 - 17,111) (1)
Costo laboral por servicios 7,413 6,456 2,220 2,536
Costo financiero 1,107 940 569 458
Ganancia / (pérdida) actuarial 5,820 (842) (2,441) 8,102
Beneficios pagados - - (990) (7,875)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1,049) (1,385) - -
Saldo al final 40,027 26,736 13,095 13,737
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Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa esperada de incremento salarial 25% 3%
Futuro incremento de pensiones 2% 2%
Tabla de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

1) La Compaiiia en el afio 2016 aplico por primera vez la enmienda de la NIC 19, efectiva para periodos anuales que
empiezan en o después del 1 de enero de 2016. La enmienda clarifica que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales
de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta
moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y
el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo. El impacto de la aplicacion de esta
enmienda, implicé una reduccién de la tasa de descuento de 6.31% a 4.14%. Este impacto fue determinado como

no significativo para reestructurar los estados financieros de periodos anteriores.
12. IMPUESTOS
(@) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera:

2017 2016
Por recuperar:
Retenciones en la fuente (Véase literal (c)) 132,483 94,898
Impuesto al valor agregado 428,528 (1) 411,623
561,011 506,521
Por pagar:
Retenciones en la fuente 2,553 3,851
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 651 852
Impuesto a la Salida de Divisas - 105,821
3,204 110,524

(1) Incluye nota de crédito desmaterializada por 206,662 y retencion de IVA de 221,866.
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(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados-

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afios 2017 y 2016 se

compone de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (Véase literal (c)) 50,821 49,954
Impuesto diferido - (19,723)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 50,821 30,231

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que conciliaron la utilidad (pérdida) contable con la base para la determinacién del impuesto a la

renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

Resultado antes de impuesto a la renta 78,737 (193,477)
Mas (menos):

Gastos no deducibles 319,530 496,231
Reverso de provisiones (167,261) (75,688)
Utilidad tributaria 231,006 227,066
Tasa de impuesto 22% 22%
Provision para impuesto a la renta 50,821 49,954

Anticipo minimo de impuesto a la renta -

Al'31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo delimpuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2017
Impuesto a la renta corriente 50,821
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta pagado (6,473)
Retenciones en la fuente del afio (49,173)
Retenciones en la fuente de afios anteriores (127,658) (1)
Saldo a favor (132,483)

2016

49,954

(15,934)
(44,348)
(84,570)

(94,898)

(1) LaCompafiia ha generado declaraciones sustitutivas de Impuesto ala Renta para los periodos 2013 al 2017, modificando

los valores de Impuesto a la Renta y Crédito Tributario de Impuesto a la Renta
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(d)

(e)

®

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera (débito) crédito
2017 2016 2017 2016
Diferencias temporarias:
Provision de gastos varios 19,723 19,723 - 19,723
Efecto en el impuesto diferido en resultados - 19,723
Activo por impuesto diferido, neto 19,723 19,723

Pérdidas tributarias-

Al 31 de diciembre de 2017, la Comparfiia mantiene pérdidas tributarias amortizables en ejercicios futuros de
354,439. De acuerdo con la ley las pérdidas tributarias podran ser amortizadas en los cinco afios siguientes al
que se producen, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada afio.

La administracion de la Compaiiia no registra activo por impuesto diferido en relacion a estas pérdidas debido
a que no existe certeza de que la utilidad gravable que se generara en el futuro pueda utilizarse para compensar
estos activos.

Otros asuntos relacionados con impuesto a la renta

Situacioén tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién.

Determinacioén y pago del impuesto a la renta-
El'impuesto ala renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta hasta el afio 2017 es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva es del 25%, en
el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad se incrementa la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales.



Notas a los estados financieros (continuacion)

22

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y
las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicaciéon de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién
de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).
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(d)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto
de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacién, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

e Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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(e) Reformas tributarias
Durante el afio 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestién Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de
diciembre del 2017, en la cual se estableci6 principalmente las siguientes reformas:

. Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

° Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos de
América (US$ 1,000) sea deducible para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario para
el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la utilizacién de cualquiera de los medios de
pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a la
adquisicion se justificara la deduccién o el crédito tributario.

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compaiiia esta conformado de la siguiente forma:

Partici-
Numero Valor pacion
Naciona- de por Capital accio-
Nombre de accionista lidad acciones accion social naria
Comercial Carozzi S.A. Chilena 3,092,592 1 3,092,592 99.997%
Comercial Costa S.A. Chilena 93 1 93 0.003%

3,092,685 3,092,685  100.000%

14. RESERVA LEGAL

15.
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La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo,

excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Con fecha 17 de noviembre de 2017, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se resolvié asumir la
pérdida acumulada del ejercicio de afios anteriores por 2,000,000 mediante la compensacion de la cuenta aportes
para futuras capitalizaciones y el saldo de 933,922 se resuelve reclasificar a cuentas por pagar a favor de Comercial
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Carozzi S.A.

En julio de 2014, Empresas Carozzi S. A. (Chile) y Molitalia Pert S. A. transfieren a Comercial Carozzi S. A.
(accionista de la Compaiiia) mediante contrato de cesion de crédito, los saldos a su favor por un monto total de
9,391,327, generado en compras de inventarios; deuda que es destinada a aportes para futuras capitalizaciones.
Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de julio de 2014, estos aportes fueron utilizados para la
compensacion de pérdidas acumuladas por 6,670,429.

Con fecha 21 de diciembre de 2011, Empresas Carozzi S. A. de Chile transfiere a Comercial Carozzi S. A. (accionista
de la Compafiia) mediante contrato de cesidn de créditos el saldo a su favor por 1,106,794 generado en compras de
inventario, deuda que es destinada a aportes para futuras capitalizaciones. Con fecha 4 de enero de 2012 mediante
Junta General Extraordinaria de Accionistas se resolvié asumir la pérdida acumulada del ejercicio de afios anteriores
por 893,770 mediante la compensacion de la cuenta aportes para futuras capitalizaciones.

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes de primera adopcién-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiiias, los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que
generaron un saldo deudor solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y las del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de venta y administracion se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Publicidad y promocién 719,843 593,299
Sueldos y beneficios sociales 331,571 276,659
Viaticos y representacion 40,370 50,441
Impuestos y contribuciones 18,784 31,949
Seguros 8,580 9,306
Arriendos 6,380 8,760
Depreciaciones 3,107 8,050
Energia, agua y teléfono 4,570 4,299
Fletes - 530
Otros 205,649 155,158

1,338,854 1,138,451

OTROS INGRESOS
Durante los afios 2017 y 2016, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:
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2017 2016
Intereses ganados en inversiones temporales 36,497 46,076
Reverso de provision de cuentas incobrables (Véase Nota 7) - 5,317
Pérdida venta de activos fijos - (3,671)
Otros 582 5,220
37,079 52,942

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a partes relacionadas,
las cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacién de valor razonable
segun lo requerido por las NIIF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaifiia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales activos financieros
de la Compaiiia incluyen las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de la
Compafiia supervisan la gestién de estos riesgos.

(@) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por
los riesgos de mercado incluyen las cuentas por cobrar a partes relacionadas que no devengan intereses y los
depositos en bancos.

Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compariia no tiene una exposicién importante
a los riesgos de tasas de interés.

(b) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta
a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus
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actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de acuerdo a sus politicas internas. La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a un solo cliente sin embargo mantiene un contrato firmado por 5 afios
y su politica de cartera es de 60 dias (Véase Nota 7).

(c) Riesgo de liquidez-
La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo

plazo. El objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.

Mas de 3 Mas de 6

meses y meses y
Hasta menos de menos de
3 meses 6 meses 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 157,049 - 418,077 575,126
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - 1,634,399 1,634,399
157,049 - 2,052,476 2,209,525
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 289,465 1,269 195,477 486,211
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - 3,939,777 3,939,777
289,465 1,269 4,135,254 4,425,988

GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestién del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del
capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital
total mas la deuda neta.
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El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar a partes relacionadas 2,209,525 4,425,988
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (1,427,132) (5,038,238)
Deuda neta 782,393 (612,250)
Total patrimonio 2,001,664 2,911,049
Total deuda neta y patrimonio 2,784,057 2,298,799
Ratio de apalancamiento 28% -

22. EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos que en opiniéon

de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



