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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100

Fax: (593) 2 567-010
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas de
Gelec S.A.

Quito, 21 de febrero del 2003

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Gelec S.A. al 31 de diciembre del 2002 y
2001 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administraci6n de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién; asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Gelec S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001y
los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Notas 1y 8 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia forma parte
del Grupo Kraft Foods. Las operaciones de la Compafia corresponden, principalmente, a la
comercializacién de los productos manufacturados localmente a compaiias relacionadas. En
consecuencia, las actividades de la Compania y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiifas del referido grupo econémico.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2002, la
Compaiiia presenta un capital de trabajo de US$229,697 (2001: US$1,251,865), una pérdida neta
de US$1,085,054 (2001: US$515,502) y un margen negativo de US$138,095. Con estos
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A los miembros del Directorio y accionistas de
Gelec S.A.
Quito, 21 de febrero del 2003

antecedentes, la Administracién de la Compania esta analizando la estructura comercial y financiera
de Gelec S.A. a fin de incorporar los cambios que, frente a las condiciones descritas, permitan a la
Compaiiia mejorar la rentabilidad de sus operaciones y recuperar las pérdidas generadas en los afios
2002 y 2001. Las condiciones mencionadas no permiten aidn pronosticar razonablemente el
resultado final de las referidas gestiones en curso. Con estas medidas, la Compadia considera que
logrard mejorar gradualmente su rentabilidad en operaciones futuras pero, mientras tanto, la
continuidad de las operaciones como empresa en marcha depende del apoyo permanente de su
accionista mayoritario.
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” GELEC

P BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

| (Expresados en délares estadounidenses)
I Referencia Reterencia
Activo a Notas 2002 2001 Pasivo y patrimonio a Notas 2002 2001
l ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
1 Efectivo y equivalentes 214,032 316,033 Obligaciones financieras 54,704 37,492
Documentos y cuentas por cobrar Cuentas por pagar
] Compaias relacionadas 8 893,086 352,860 Proveedores 92,543 509,460
Impuestos retenidos 579,217 506,863 Companias refacionadas 8 2,594,409 -
) Anticipo proveedores 238,236 42,456 Otras 39,648 262,869
Otros 8,244 2,336
2,726,600 772,329
I 1,718,783 904,515 Pasivas acumulados
Beneficios sociales 5 32,463 42,176
J Provisién cuentas incobrables 5 (285) - Otros pasivos acumulados 81,036 79,968
L 1,718,498 904,515 113,499 122,144
| Inventarios 3 1,178,177 960,286 Total del pasivo corriente 2,894,803 931,965
Gastos pagados por anticipado 13,793 2,996
l OTROS PASIVOS 5 85,821 45,035
Total del active corriente 3,124,500 2,183,830
l PATRIMONIO
PROPIFDADES, PLANTA Y EQUIPO, (Véase estados adjuntos) 2,961,720 4,046,774
1 menos depreciacion acumulada 4 2,817,844 2,839,944
] 5,942,344 5,023,774 5,942,344 5,023,774
' Las notas explicativas anexas son 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

Dr. PedsoTugendhat

Cerente General

T Jaime Castillo
Coordinador de Contabilidad
General e Impuestos
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ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en ddlares estadounidenses)
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Referencia
a Notas 2002 2001
Ventas netas 4,885,020 4,920,621
Costo de productos vendidos (5,023,115) (4,489,534)
Utilidad (pérdida) bruta (138,095) 431,087
Gastos de mercadeo (58,989) (39,040)
Gastos generales y de administracion (591,076) (718,300)
Pérdida operacional (788,160) (326,253)
Otros (gastos) ingresos
Intereses pagados, neto de intereses ganados (105,149) (71,969)
Misceldneos - neto (Incluye regalias por US$146,274 8
(2001: US$146,467)) (191,745) {117,280)
(296,894) (189,249)
Pérdida neta del afno (1,085,054) (515,502)
- Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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Dr. Pedro Tﬁgendhat - ~~ Jaime Castillo
- Cerente General Coordinador de Contabilidad
General e Impuestos
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V GELEC

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital
Suscrito Reserva Reserva Utilidades
y pagado legal de capital retenidas Total
Saldos al 1 de enero det 2001 200,000 146,816 1,942,551 3,317,697 5,607,064
Resolucién de la Junta General de Accionis-
tas del 31 de marzo del 2001
Apropiacion de reservas - 245,776 - (245,776) -
Dividendos en efectivo - - - (1,044,788) (1,044,788)
Pérdida neta del afo - - - (515,502) {515,502)
Saldos al 1 de encro del 2002 200,000 392,592 1,942,551 1,511,631 4,046,774
Pérdida neta del aio - - - {1,085,054) {1,085,054)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 200,000 392,592 1,942,551 426,577 2,961,720

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
I I\
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Dr. PedrerTugendhat " Jaime Castillo
Cerente General Coordinador de Contabilidad

Ceneral e impuestos
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” GELEC

ESTADOS DE FLUJO DE EFECT VO
ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a

Notas 2002 2001
Flujo de fondos de las operaciones
Pérdida neta del afo (1,085,054) (515,502)
Més - cargos a resultados que no representan movimiento
de fondos:
Depreciacion 4 236,541 232,204
Provision para cuentas dudosas 5 285 -
Provision para jubilacién patronal y bonificaciones 5 40,786 52,936
(807,442) (230,362)
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (814,268) 1,624,277
Inventarios (217,891) (304,118}
Gastos pagados por anticipado (10,797) 250
Cuentas por pagar 1,954,271 516,957
Pasivos acumulados (8,645) (432,636)
Otros pasivos - (7,901)
Fondos netos generados en las operaciones 95,228 1,166,467
Flujo de fondos de las actividades de inversién:
Compra de propiedades, planta y equipo - neto (214,441) (421,931
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones financieras 17,212 37,492
Pago de dividendos - (1,044,788)
Fondos netos generados (utilizados) en las actividades de
financiamiento 17,212 (1,007,296)
Disminucién neta de fondos (102,001) (262,760)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afo 316,033 578,793
Etectivo y equivalentes de etectivo al fin del ano 214,032 316,033

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

5/

" Jafie Castillo
ordinador de Contabilidad
Ceneral e Impuestos

Dr. Pedro Tugendhat
Cerente General
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V GELEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

Celec S.A. estd constituida en el Ecuador y su actividad principal es la elaboracion y
comercializacién de gelatina pura.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, fa Compaiifa forma parte del Grupo Kraft
Foods. Las operaciones de la Compania corresponden, principalmente, a la comercializacion de los
productos manufacturados localmente a compafias relacionadas. En consecuencia, las actividades
de la Compaiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos

existentes con el resto de las companias del referido grupo econémico.

Al 31 de diciembre del 2002, presenta un capital de trabajo de US$229,697 (2001: US$1,251,865),
una pérdida neta de US$1,085,054 (2001: US$515,502) y un margen negativo de US$138,095.
Con estos antecedentes, la Administracién de la Compariia esta analizando la estructura comercial y
financiera de Gelec S.A. a fin de incorporar los cambios que, frente a las condiciones descritas,
permitan a la Comparfia mejorar la rentabilidad de sus operaciones y recuperar las pérdidas
generadas en los afios 2002 y 2001. Las condiciones mencionadas no permiten adn pronosticar
razonablemente el resultado final de las referidas gestiones en curso. Con estas medidas, la
Compaiifa considera que logrard mejorar gradualmente su rentabilidad en operaciones futuras pero,
mientras tanto, la continuidad de las operaciones como empresa en marcha depende del apoyo

permanente de su accionista mayoritario.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEQ) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en fa valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Consolidacién de estados financieros -

Los estados financieros de la Compaiiia, segin lo requiere la NEC No. 19 “ Estados Financieros
Consolidados y Contabilizaciéon de Inversiones en Subsidiarias”, deben ser preparados en forma
consolidada con su principal accionista: Kraft Foods Ecuador S.A. Sin embargo, la Superintendencia
de Compaiiias informé que la aplicacién de la referida NEC debe realizarse a partir del afio 2003.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o produccién calculado para materias primas,
materiales, suministros, repuestos, productos en proceso y productos terminados, utilizando el
método promedio aproximado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.
Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por

inventarios en mal estado, lento movimiento o no aptos para el consumo, utilizacién o
comercializacion.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segin corresponda menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada, siguiendo

el método de linea recta.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compania, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
del ejercicio con base en el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
A partir del 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, no se registré una provision por este concepto debido a que
la Compania gener6 pérdidas.

Los afos 1999 al 2002 adn estdn sujetos a una posible fiscalizacidn.
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base

en las sumas por pagar exigibles.

Debido a que la Compania no generé utilidades en los afios 2002 y 2001 no se ha provisionado el
15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la

legislacién laboral.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaia.




NOTA 3 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Productos en proceso

Repuestos

Materias primas, materiales y suministros
Productos terminados

Importaciones en transito

Provision para obsolescencia

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Edificios
Maquinaria y equipo

EBEEEEEERE ‘) T T T 1T T

e Equipo de procesamiento de datos
r Muebles y enseres

Vehiculos
F
¥
- Menos:

Depreciacién acumulada

o
4
- Terrenos

Construcciones en curso
”

Total al 31 de diciembre

—
&
i”
‘”
§
p—

2002 2001
361,332 331,378
154,079 147,948
150,933 76,241

55,928 2,491
481,360 427,683

1,203,632 985,741
(25,455) (25,455)

1,178,177 960,286

Tasa anual de

2002 2001 depreciacion
%
1,182,294 1,182,294 3y5
2,864,622 2,863,874 6y10
14,115 14,115 20y 33
21,485 21,485 10
71,726 71,726 20
4,154,242 4,153,494
(1,966,586) (1,730,045)
2,187,656 2,423,449
2,495 2,495
627,693 414,000
2,817,844 2,839,944
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2002 2001
Saldo inicial al 1 de enero 2,839,944 2,650,217
Bajas y retiros (13,601) (16,133)
Adiciones 228,042 438,064
Depreciacién del afo (236,541) (232,204)
Saldo al 31 de diciembre 2,817,844 2,839,944

NOTA 5 - PROVISIONES

El siguiente es un resumen de los movimientos de los afnos 2002 y 2001, de las cuentas de
provisiones, expresados en doélares:

2002
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
Provisi6n incobrables - 285 - 285
Impuesto a la renta (1) (188,363) (11,187) - (199,550
Beneficios sociales 42,176 - 9,713 32,463
Pasivos a largo plazo (2) 45,035 40,786 - 85,821
2001
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
Impuesto a la renta (1) 300,956 - 489,319 (188,363)
Beneficios sociales 36,745 315,997 310,566 42,176
Pasivos a largo plazo (2) - 52,936 7,901 45,035

(1) Corresponde al anticipo del impuesto a la renta y retenciones en la fuente efectuadas a la
Compaiia, incluidos en la cuenta del activo Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos
retenidos.

(2)  Corresponde a la provisién para jubilacién patronal y bono empresa.

(5)
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NOTA 6 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2002 comprende
5,000,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$0,04 cada una.

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparnia debe apropiar un minimo del 10% de la utilidad
neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de esta reserva alcance el 50% del capital suscrito.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede utilizarse para capitali-
zaciones o absorcion de pérdidas.

NOTA 8 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2002 y 2001,
expresadas en ddlares estadounidenses, con compadias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compaiias relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compania.

raft F rS.A.

(Antes denominada Nabisco Royal del Ecuador S.A.) 2002 2001
Compras 1,478 1,269
Ventas 1,082,527 1,169,737
Préstamos entregados 1,185,820 961,022
Préstamos recibidos 4,130,250 835,648
Servicios administrativos recibidos 745,154 568,912
Intereses pagados, neto 105,149 71,969

Relaci I
Compras 3,700,802 3,896,371

Adicionalmente durante el ano 2002 la Compania reconocié a Davis Consolidated Industries,
regalias por aproximadamente US$146,274 (2001: US$146,467), en funcién de las ventas netas,
incluidas en el rubro Otros gastos miscelaneos - neto.

(6)
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NOTA 8 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Los saldos originados en estas transacciones se detallan a continuacién:

2002 2001
Cuentas por cobrar
Kraft Foods Colombia 652,035 379,394
Kraft Foods Pert - 137,200
Kraft Foods Costa Rica 227,640 130,400
Kraft Foods Ecuador S.A. - (292,894)
Otros 13,411 (1,240}
893,086 352,860
Cuentas por pagar
Kraft Foods Ecuador S.A. 2,594,409 -

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, no existen garantias otorgadas a favor ni recibidas, de las
Compaiiias relacionadas.

NOTA 9 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2002, la Compania mantiene garantias bancarias otorgadas a favor de la
Administracion de Aduanas del IV Distrito, por un valor de US$400,000 (2001:US$300,000), con
vencimiento hasta el 8 de octubre del 2003, para el afianzamiento del pago de tributos aduaneros,
sus intereses y demds recargos, referentes a la internacién temporal de materias primas bajo el
régimen de dep6sito industrial.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2002 vy la fecha de preparacién de estos estados financieros (21 de
febrero del 2003) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compania

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado
en los mismos.

(7}




