MANATEE AMAZON EXPLORER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.UA,

1.  OPERACIONES

La compania, se constituyd en Quito segin escritura pablica del 24 de Abnl de 2002
La Superintendencia de Compasias aprobo la consttucion de la misma segin resolucion 02.Q.1).2206 ¢l
17 de Junio de 2002 ¢ inscrita ¢n ¢l registro mercantil &l 28 de Junio de 2002,

El objeto de la empresa consiste en la explotacion de actividades rurdsticas como: a) la construccion,
instalacion y administracion de hoteles, hosterias, paradores, posadis y mas formas de alojamiento
temporal para terceros, b) El alojamiento en general de personas en cualquiera de las formas que las
leyes vigentes o futuras establezean, ) La realizacion de actividades turisticas principales y todas las
actividades turisticas complementanias en cualquiera de sus tipos o subtipos v aquellas similares o
conexas a las mencionadas que las suplan o complementen como actividades ruristicas en el reglamento
de aplicacion de la Ley Especial de desarrollo mrsuco.

Su principal actividad en el afio 2016 y 2015 es la prestacion de servicios de crucero 2 nacionales y
extranjeros en la Selva Amazonica Ecuatonana y paquetes turisticos que confirman dicho servicio,

Mediante resolucion No, SCVS-IRQ-DRASD-5D-2015 emitido por la Supenintendencia de Companias
con fecha 31 de Julio de 2015 resuelve declarar inactiva a la comparia con una resolucion masiva y
notificar al representante legal sobre la presente resoluciin, para lo cual se procedié con el trimite
pertinente y s encuentra en Proceso pam su activacion,

Los servicios de crucero se realizan en ¢l Barco que posee la compaiila, al 31 de Diciembre de 2017 este
se encuentra en proceso de reconstruccion y revision para determinar los activos gue aun se pueden
mantener en uso ¥ dar de baja los que estén obsoletos,

2. BASES DE PRESENTACION (DECLARACION DE COMPLIMIENTO)

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2016, han sido preparados de
acuerdo con las normas mternacionales de informacion financiera (NIF), emindas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) v representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intemacionales.

Laos esrados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de America, que es la moneda de
uso legal en el Ecuador.

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice supucstos
para la valoracion de algunas partidas inchudas en los estados financieros y use su cnteno al aplicar las
politicas contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requicre presentar
en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferic de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones v supuestos utibzados fueron los adecuados en las circunstancias. Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y esumados son significativos
para los estados financieros se describen mis adelante.
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MANATEE AMAZON EXPLORER CIA. LTDA.

MNotas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.LULA,

. 5 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidn)
Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politcas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacion financiera (NI1F)
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera umiforme en los periodos que se presentan
estos estados financieros.

a)  Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento v medicidn inicial

Los actuvos financieros cublertos por la NIC 39 se dasifican como: activos financieros al valor mzonable
con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda,

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor mzonable mas los costos de

transaccion directamente atnibuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor mzonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos segun
las categorias defindas en la NIC 39 como: (i) activos por prestamos y cuentas por cobrar. La Gerencia

determing la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimients inicl. Los
aspectos mas relevantes de estn eategoria aplicable a la Compadiia se descniben a continuacion:

(Espacio en blanco)
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Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstames y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacion en el mereado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas, Después del reconocamiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utdlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o poima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financicro. Las perdidas que resulten de un detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Deterioro del valer de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiers o un grupo de activos financieros se encuentran deteniorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran detertorados en su valor solamente s1
existe evidencia objetiva de detenioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros,
y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un detenoro del valor podria inchar,
entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentrin con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capiral o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen gue existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones
economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, Ia Compania primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financdieros que son
individualmente significativos, o de manera colecuva para los acivos financieros que no son
individualmente significativos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Medicidn posterior (continuacidn)

Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor pama un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese active en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar i existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe detenioro de su valor, y para
los cuales una perdida por deterioro se reconoce o se sigue reconocendo, no son mchudos en la
evaluacion de deteriora del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deteniaro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre €l importe en
libros del active y el valor presente de los flujos de efectivo fururos esnmados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que ain no se hayan producido).

El valor presente de los flujos de efecuvo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
orginal de los activos financieros. Siun préstamo devenga una tasa de interés vanable, la tasa de
descuento para medie cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre ¢l
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés unlizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los prestamos v la prevision comrespondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro v todas las garantas que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compania. 81 en un ejercicio postenior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
despues de haberse reconocido el deterioro, la perdida por detenioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. 5i posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento v medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financicros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como denvados designados

como nstrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, sepun corresponda. La Compania determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial,
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MANATEE AMAZON EXPLORER CIA. LTDA.

Motas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Reconocimiento y medicién inicial (Continuacion)

Tados los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos v
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directaménte
arribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus mstrumentos financieros pasivos segln
las categortas definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagat.

Medicion postetior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta catégoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Despues del reconocimiento inicial, los préstamos v las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como rambién a través del proceso de amortizacidn, a través del metodo de la tasa de interés efectiva, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v fas
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y

fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion.

¢}  Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea rectaen base a la vigencia del contrato.



MANATEE AMAZON EXPLORER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.ULA.

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
d)  Activos fijos

La propiedad, maquinaria, mucbles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por dererioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de
nstalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo, Los gastos de reparacion v mantenimiento rutinanio se cangan a las cuentas de
resultados del ejercicio en gue se incurren.

La propiedad, magquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aflos de vida tul estimada,

ln que se expresa en afos,

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,
ajustados de torma prospectiva,

Las tasan e depreciacion basadas en la vida anil estimada de los bienes, son:

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Maquinaria, equipo ¢ instalaciones. 1
Equipo de computacidin y software 33%
Naves, barcazas 504

El valor residual de estos activos, Ia vida tul y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesanio, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y ¢l periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico v las expectatvas de vida de las partidas

de propiedad, maquinana, muebles y equipo.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida imicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obrener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o perdida
resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venia y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el ano en
que se rerire el activo.
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MANATEE AMAZON EXPLORER CIA. LTDA.

MNotas a los estados financieros [contunuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.UA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)

¢)  Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del peniodo sobre ¢l que se informa, la Compania evahia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuande una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requenda, la Compania estima el importe recuperable de ese acuvo.

El importe recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para
un active individual, salvo que el active no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Para los activos en general, 4 cada fecha de cierre del penodo sobre ¢l que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no extsten o hayan dismunwdo. Siexistiese tal indicio, Ia Compaiiia efectia una
estimacitn del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efective. Una pérdida por
deteriorn del valor reconocida previamente solamente se revierte i hubo un cambio en las supasiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocid una
pérdida por detenioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera 2l que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en ibros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por detenioro del valor
para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma,

Las provisiones s¢ revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los desgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el sumento de la provision producto del paso del nempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se régistran con carpo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a la fecha del estado de situacion financiers, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Ja tasa de
interés determinada por el pento.

La politica contable de la Compatia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuanial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
varaciones en los sueldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en ¢l
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

h)  Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a ln autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre ¢l
que se informa. La gerencia evalua en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos ¢on respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, ¥ constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos v sus importes én libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el gue se informa.

Los pasivos por impuesta diferido se réconocen por todas las diferencias remporarias imponibles,
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
Elimporte en libros de los activas por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacitn)
h)  Impuestos (continuacion)
Impuesto a la renta diferido (continuacion)

Los activos por impuesto difendos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cerre del penodo
sobre el que se informa v se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto difendo no reconocidos con
anteriondad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sabre la renta
vigentes a la fecha que se esima gue las diferencas temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Trbusario Interno y sus
reformas, que en este caso son 24% para el ano 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el ano 2013 en
adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los actvos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la musma junsdiccion fiscal

El activo por impuestos difenidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corniente,

i)  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compadiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
inchur impuestos ni aranceles.

(Espacio en blanco)
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MANATEE AMAZON EXPLORER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venra de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es repularizada en el mes siguiente.

j)  Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se regisira cuando se entregan los servicios, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos v gastos se reconocen a medida que se dévengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

k)  Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos v pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con ¢l futuro v otras fuentes claves de esumaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto resgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y esaimaciones
considerando los patimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determnada por la gerencia de la

Compania, en base a una evaluacion de la anngiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos,
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Vida atil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos cases en los que se puedan determinar que la vida tal de los actives deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
utl restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gul de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que ¢l valor en libros de un acuvo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingtesos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. Ain cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perindos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Ohbligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos saladales futuros v los indices de mortalidad.

Drebido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones,
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa.
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3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Obligaciones por beneficios post-empleo:(continuacion)

Para la determinacidin de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emindos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amphio segin indica ¢l
pirrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por ¢l
Instituto Ecuatonano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salanios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para

pais.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las esnmaciories necesarias para determinar ¢l importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconacidos onginalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas. '

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seri necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la
mformacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas enmutidas
que la Compania posiblemente aplicari ¢n el futuro. Ls Compaiiia tiene la intencidn de adoptar esas
Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

Fecha de entrada en
Normas vigencia
1 L)
NITF 12 “Informacidn a Revelar sobre Pimclpamm:s en Otras 1 de etiero de 2017

Entidades™: Aclaracion del alcance de los requerimientos de divulgacion.
NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo™ Nuevas enmiendas con el
proposito de mejorar la mformacion proporcionada a los usuanos de los 1 de enero de 2017
estados financieros.

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™ Cambios en el reconocimiento de

perdidas no unlizadas dervadas de instrumentos de deuda medidos a su | de enero de 2017
valor razonable y al costo,

NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ — Nueva version que reemplaza la 1 de de 2018
version previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 39 “Instrumentos e
Finaneteros: Reconocimiento y Medicion”
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES (continuacidn)

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinanzs Procedentes de Contratos
con Chentes™ Nuevo normativa sobre reconocimiento de mngresos e
informacion a relevar sobre ingresos de contratos con clientes,

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Nepooos Conjuntos™: Medieidn de
asociadas al valor razonable con cambios en resultados sobre una base de
Inversion por inversion,

NIC 40 Propiedades de Inversion™ Aclaraciones sobre la transferencia de
propiedades de inversion.

NIF 16 *Armendamientos™: Implementacion de una nueva normativa.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enera de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 20119

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de la

sigulente manera:

31 de diciembire de 2016 3 de dictembre de 2015
Comente Mo cormente Cotricnte No tomente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efecttvo v equivalentes de efective 6,971 929

Cuentas por cobrar |, neto T98 Bl 935,635

Total actives financieros 805,777 936,564

Pasivos financicros medidos al costo

Cuentas por pagar RBOB,602 1,071,986

Pasivos scumulados 23 686 15,793

Total pasivos fnancicros 922,288 . 1,091,779 -

(Espacio en blanco)
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5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de efectivo yequivalentes de efectivo se formaban de Ia
sipulente manera:

31 de diciembre de
2016 2015
Cajachica 167 271
Fondos de Operacion 1,483 916
Bancos locales Sobregiro (a) 5,321 (258)
6,971 929

(a)  La Compafifa mantiene su cuenta corriente en dolares de los Estados Unidos de América en una
enuidad financiera local; los fondos son de libre disponibilidad ¥ no generan intereses. Asi también

la caja chica constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la
Compaiiia.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los dendores comerciales se formaban de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015

Compandias relacionadas (a) 17,498 217,655
Clientes 699,896 656,765
Otras cuentas y documentos por cobrar 10,850 10,179
Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo (TVA) 64 438 44,313
Credito Trbutario anos antedores (RENTA) 6,270 3,869
Provision para cuentas incobrables {146] (146)
798,806 935,635

Durante los anos 2016 v 2015 no existio movimiento de la estimacion para cuentas incobrables.
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion)

(a) Las cuentas por cobrar a Compaiias Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el siguiente
MOVImento:

2015 Adiciones Pagos 2016
(U8 Dslearvs)
Mantaraya Lodge Cia Ltda. (1) - 17,588 () 17,498
Advantage Travel Cia Lida, (2) 217,655 258,432 (476,087) E
217,655 534,842 (253,443) 17,498

Las cuentas por cobrar a Companias Relacionadas no generan intereses v no tienen plazo de
vencimiento,

(1) Las cuentas por cobrar mantenidas con Mantaraya Lodge Cia Lida, corresponden anicamente

al ano 2016 y son préstames realizados a través de transferencias para cubrir un sobregiro
bancario y pagos de servicios de agua, luz y predios.

(2) Las cuentas por cobrar mantenidas con Advantage Travel Cia, Leda., fueron cobradas en el

ano 2016 o correspondiente a préstamos realizados del ano 2016 v 2015, que fueron
cfectuados o traves de ansferencias bancanas.

(Espacio en blanco)
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7. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los Activos fijos, netos se formaba de la siguiente
manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion  Activo

lustémeo acumulada Neto husténeo acumulada Netw
Naves y barcazas 386,629 (267,761) 118,868 386,629 (2484200 138,200
Muebles y Enseres 360 (360, - 360 (340) 20
Maguinans Equipo
¢ lnstabaciones 48 986 (12,953) 36,033 46,381 (9,145) 37.236
Equipos de
computacitn
software 4875 (4,224) 651 4875 (3,330) 1,545

440,850 (285,298) 155,552 438,245 (261,244) 177,001

Durante los anos 2016 y 2015, el movimiento de acuvos Ifiios, neto fue el siguiente:

Maquinaria Equipos de

Navesy  Mucblesy Equipo e computacion y

barcazas Enseres Instalaciones software Total
Costo
Saldo al 31 de dicembire de
2015 386,629 360 46,381 4,875 438,245
Adiciones . - 2,605 - 2,605
Saldo al 31 de diciembre de
216 386,629 360 48,986 4,875 440,850
Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de
2015 (248,429) (340) (9,145) (3,330) (261,244)
Adiciones (19,331) {200} (3,809 {B94) (24.054)
Saldo al 31 de diciembre de
2014 (267,760) (360) (12,954) (4,224) (285,298)
Total Activo Fijo Neto
2015 138,200 20 37,236 1,545 177,001
Total Activo Fijo Neto
2016 118,869 - 36,032 651 155,552
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8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar s¢ formaban de la siguiente
maner:

31 de diciembre de
2016 2015
Proveedores 151,058 220,053
Companias Relacionadas (1) 594,720 674,566
Otras cuentas y documentos por pagar (2) 116,685 144,209
Obligaciones con el [ESS 5,981 5232
Otros pasivos por beneficios a empleados (3} 30,158 27926
898,602 1,071,986

(1) Las cuentas por pagar « Companias Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el siputente
movimienio;

2015 Adiciones Pagos 2016
Mantaraya Lodge Cia Ltda. (3) 59,479 8,858 : 68,337
Advantage Travel Cia. Luda. (b) 615,087 387,290 (475,994) 526,383

674,566 396,148 54'?5.‘?94] 594,720

{a) Las cuentas por pagar mantenidas con Mantaraya Lodge Cia Luda, corresponden a
prestamos realizados a traves de transferencias para cubnr nckets agreos.

fb} Las cuentas por pagar mantenidas con Advantage Travel Cia Ltda, correspondiente a
préstamos realizados del ano 2016 y 2015, en el ano 2016 dichos préstamos fueron para
cubnr pagos de roles de nomina.

(2) Ottras cuentas y documentos por pagar corresponde a Retenciones de IVA e Impuesto 2 la Renta
del mes de Diciembre, prestamos realizados por la Sra. Martha Mifio y Se, Radl Garcia v anticipos de

chientes.

(3) Otros pasivos por beneficios a empleados corresponde a Sueldos por pagar del mes de Dicembre.
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9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto a la renta corniente y diferide cargado a resultados es como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta cornente 7818 4,993
Total impuesto a la renta diferido
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 7,818 4,993

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la unlidad segin estados financieros y la utlidad gravable es como sigue:

31 de diciembre
2016 2015

Ualidad antes de provision para impuesto a la renta 2,359 2,13
Mas

Gustos no deducibles locales/ extenor 21,658 6,089
Utihdad gravable 24,017 8,802
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto 2 la renta causado 5,284 1,936
(<) Anticipo determinado para el afo (7,818) (4,993)
(=) Impuesto a la Renta causado mayor al anticipo - -
determinado

Saldo del anticipo pendiente de pago 4,439 3,048
Menos — retenciones en la fuente (3,840 4.439)
Metins — Crédito tributanio Salida de divisas - -
Menos —Creédito tributario anos anteriores (6,869) {5478)
Impuesto a la renta por pagar - =

Saldo a favor 6,270 6,869
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9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacidn)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Sitwacion fiscal

La Compania no ha sido fiscalizads en los dlumos afes.

De acuerdo con disposiciones legales, ka autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteniores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando hava cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b)  Tasa de impuesto

La tasa para el cileulo del impuesto a la renta para el afio 2016 y 2015 es del 22%,

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias v equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
¢l monto remvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente anio,

e acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sed mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, ¢l
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo, como ¢ el caso para el afo
2013,

(c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no esten domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
{excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), pattmonio total, ingresos gravables
y costos v gastos deducibles, El antaipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la
renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepaion.
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9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacidn)
(d)  Anticipo de Impuesto a la Renta

Al 15 de febrero de 2017, segin resolucion N.- NAC-DGERCGC17-00000121 del Servicio de Rentas
Internas se resuelve establecer el upo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del
ejercicio fiscal 2016 y fijar las condiciones, procedimientos v control para la devolucion del excedente
del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.

(e) Reformas Tributarias

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidic el Codipo
Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas mbutarias que estblecen
incentivos fiscales a las inversiones, El resumen de los principales incentivos que fueron determinados

en dicho Codigo es el siguiente:
. Tasa de impuesto a la renta
Reduccion de la tasa del impuesto a la rénta de manera progresiva:

Afio 2012 23%
Afio 2013 y 2014 en adelante 22%,

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Economico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a
la renta.

* Cilculo del impuesto a la renta
Para el calculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacion tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales,

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos v tecnologias
destinadas a [a implementacion de produccion mis limpia, generacion de energias.
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduceion de
emisiones de gases de efecto invernadero.
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9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacidn)

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas economicamente depomidas v de frontera y s¢ contrare a trabajadores
residentes en dichas zonas.

. Pago del impuesto a la renta y su anticipo

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vipencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil
y dentro de ciertos sectores economicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco anos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
“su capital accionario a favor de al menos el 200 de sus trabajadores.

- Se excluiri en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salanal, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tbutarios para el pago del impuesto a la renta que reconoceel Codigo
Orginico de la Produccion para las nuevas inversiones.

. Retencidn en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la rasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta sobre
dichos pagos.

Exoneracidn de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
creditos externos y lineas de crédito registrados v que devenguen intereses 2 lis tasas establecidas por
el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacion
de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras intermacionales,

con un plazo mayor a un ano, destonados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
L}rgﬁnic:) de la Produccion v que devenguen intereses a las tasas referenciales:
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EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobo la Ley Orginica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las zonas
‘afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016.

Esta ley tene por objeto la recaudacion de las contribociones solidarias con el propésito de
permitir la planificacion, construccion y reconstruccion de la infraestructura publica y privada, asi
como la reactivacion productiva, que comprendera entre otros objetivos, la implementacion de
planes, progrimas, acciones; incentivos y poliicas publicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones; Las personas naturales bajo relacion de depq_':ndencia que durante los ocho
meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracion mensual igual o mayor a muil
(US$1,000) dolares pagarin una contribucidn igual a un dia de réemuneracion, conforme la
stpmuente tabla:

Remuneracion USD Numero de
Mayor o igual Equivalente en dias ~ meses de

a Menor a Tarifa mensual  de remuneracion contribucion
1,000 2,000 3.33% 1 1

2,000 3,000 3.33% | i

3,000 4,000 3.33% 1 3

4,000 5,000 3,33% 1 4

5,000 7500 3,33% 1 5

7,500 12,000 3,33% 1 6

12,000 20,000 3.33% | T

20,000 Enadelante 3.33% 1 &

Sobre ¢l patrimonio: Las personas naturales que al | de-enere de 2016, posean un patrimonio igual

o mayor a un millén (US$1,000000) de dolares de los Estados Unidos de América, pagaran la
contribucion del 0,90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

® En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre el patrimonio
ubtcado dentro v fuera del pais; y,

o FEn el caso de no residentes en el Ecuador, la contrbucion se caleulara sobre el
patrimonio ubicado en el pais.

il
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LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD CIUDADANA
EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016: (Continuacion)

Sobre utlidades: Las sociedades que realicen acuvidades economicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuesto a la renta, pagarin una contribucion del 3% a sus unlidades que se calculara reniendo

como referencia la unlidad pravable del ejercicio fiseal 2015.

1 14 SLEN ALALSC bl pas junsdicciones de ster Se
establecerd por una sola vez la contribucion solidaria del 1.8% del avalio catastral del ano 2016,
sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; v sobre todo el valor patnimonial
proparcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en ¢l Ecuador; en
parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una
sociedad residente en un parafso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozea su
residencia, y del 0.90% del avaliio catastral del ano 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles
existentes en el Ecuador; y, sobre el wvalor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de
entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no residente
en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segan el articulo 8, las contnbuciones establecidas en esta lev no cumplen con el propésito de
obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en consécuencia no podran ser
deducibles del impuesto a la renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los
cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del ano 2016, la
diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites ¥
condiciones establecidas en el Reglamento

Segun la Disposicion Transitoria Pomera de esta misma ley, se incrementa la tanfa del IVA del
12% al 14% durante el periodo de hasta un afo contado a partir del primer dia del mes siguiente a
la publicacion de la presente ley. El Presidente de la Repuiblica, mediante Decreto Fjecutivo,
podra disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el ano.

RESOLUCION NAC-DGERCGC17-00000121

Con fecha 15 de febrero de 2017 se emitio la resolucion NAC-DGERCGC17-00000121 del
Servicio de Rentas Internas el cual establece las condiciones para la devolucion del excedente de
anticipo de impuesto a la renta pagado con cargo al periodo 2016, estableciendo el Tipo impositivo
efectivo (TIE) para sociedades en 1.7% v para personas naturales obligadas a llevar contabilidad en

1.2%:.
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10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Beneficios Participacion

sociales® trabajadores Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 13,046 6,747 19,793
Provisiones 35,626 416 36,042
Pagos (26,546) (6,269) (32,815)
Liguidaciones y/o Ajustes GGG - 606
Saldo al 31 de diciembre de 2016 22,792 894 23,686

* Los beneficios sociales incluyen Décimo Tercero, Décima Cuarto Sueldo y Vacaciones por Pagar.
11. PARTES RELACIONADAS
Transacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas
s¢ realizaron en condiciones de mercado equiparables con transicciones realizadas con terceros no
relacionados.

111 Administracion y alta direccidn

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gesuon de la compania,

incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales v/o relevantes.

(Espacio en blanco)
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12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
(a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Sepuro Social
Obligaterio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticineo afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho
a ser jubilados port sus empleadores. Adiconalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte anes, v menos de veinticinco anos de trabajo continue o interrumpido
tendran derecho s la parte proporcional de dicha jubilacion,

Con techa 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma al
Codipo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

(b) Desahucio

D¢ acuerdo con el Codign de Trabajo, la Compania tene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no seri exigible por la separacion voluntaria de alpunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacion patronal y desahucio
determinado en el estudio actuarial, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacién Patronal

v Desahucio
Saldo:al 31-12-2015 7,543
Provision 23,446
Ligquidaciones (732)
Saldo al 31-12-2016 30,257

El ealeulo de los beneficios post empleo lo realiza un actuano externo calificado, usando variables v
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del caleulo actuarial,
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13, PATRIMONIO

a) Capital social

El capital social esta confirmado con USD $400 equivalentes a 400 participaciones de un valor de
£1.00 delar cada una.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana,

Las participaciones del capital se componen de la siguiente manera:

Oswalde Mufioz Maggio 200 participaciones
Rauil Arturo Garcia Gutiérrez 100 parucipaciones
Hernan Rodngo Alejandro Batallas Velasco 100 participaciones

400 participaciones totales
b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 3% de la unlidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 200% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efective, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los anos 2016 y 2015 los ingrescs ordinatios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Cruceros Nacionales v Extranjeros 576,236 552 450
Entradas a Comunidades 30,740 7710
Servicios adicionales dentro del crucero 16,778 84064
Otras Rentas 25,716 58418
649,470 627,042
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15. COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Alimentacion en Crucerns (62,965) {63,081)
Articulos para tiendas del Crucero (338) (263)
Entradas a parques nacionales (21,935) (16,921)
Guias turisticos (283) (3.011)
Alquiler de hoteles en Embarcaderos (6,132) {5,500}
Combustbles v lubricantes {77,522
Transporte de pasajeros v de carga {(23,243) {5)
Gastos recreacionales durante €l recorndo {150} {46)

(192,568) (88,827)

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Sueldos, Salarios v demds remuneraciones (220,528) (205,913)
Beneficios Sociales (38,007) {33,134)
Aporte al [ESS (42,291) (36,733)
Honorarios profesionales (3,521} {19,587}
Mantenimiento y reparaciones (45,390) {46,425)
Combustibles y lubricantes - (68, 189)
Suministros, materiales'y repuestos (11,505) (13,407)
Promocién y publicidad (3,342) (2,204)
Transporte de pasajeros y de carga - {21,913)
Jubilacion patronal v desahucio (23,446) (12,792}
Ohtros {22,210) {24,783
Seguros y réaseguros (689} {12,573}
(Gastos de gestion (8,871} (1,292}
Impuestos, contmbuciones y otros (5,538} (4,060}
Gastos de viaje {4,734) (9,082)
Depreciaciones (24,055) (22,937)
Participacion de trabajadores (416) {478)

(454,543) (535,502)
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17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)

los ingresos que se generan del giro del negocio asi como también las inversiones que realiza la
empresa se la hace solo en dolares americanos y no én otras monedas extranjeras,

Los tnicos riesgos de mercado que pueden afectar sutlmente son los de los tipos de interés ya que el
Banco Central fija techos para tasas activas y tasas pasivas en base a la inflacidn anual y mensual y esto
puede variar significativamente segtin el comportamiento de la economia nacional.

El dltimo riesgo a considerar es ¢l de los precios que oferia la competencia, para mitigar este riesgo la
empresa mantiene una estrategia competitiva de optimizar sus costos y mejorar los precios ofertados.

f)  Riesgo de tasa de interés

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no
son pactados a ningin tipo de interés, los ttlempos de pago fluctian de acuerdo al servicio o bien
recibido, Se tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.

g) Riesgo de tipo de cambio

La empresa no se va a ver mayormente afectada en cuanto al resgo de tipo de eambio entre divisas
extranjeras, debido a que todos los ingresos que se generan del giro del negocio asi como también las
inversiones que realiza la empresa se la hace solo en ddlares amernicanos ¢ no en otras monedas
extranjeras.

h) Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza cuadros semanales de proveedores que se deben
pagar, para preveer los fondos necesarios, v asi evitar  problemas en la liquidez de la empresa
originado cuando los pagos son mayores: de lo que s¢ tene en efecuvo para pagar.

Por ptra parte es importante mencionar que la empresa ha reconocido de vital importancia empezar a
implementar la prictica de hacer flujos de efectivo en los cuales se consideren tanto las actividades
operativas, actividades de inversion v las actividades de financiamuiento con el objeto de cubnr
adecusdamente las necesidades de fondos de corto o larpo plazo sepin el oripen de la necesidad.

i)  Riesgo de gestion de capital

La empresa tene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas
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17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)

i} Riesgo de crédito
La empresa ha definido una politca clara de crédito asi como también para el manejo de la cartera

razon por la cual este nesgo estaria controlada.
k) Valor razonahle

Las estimaciones de valor mzonable se realizan en base 3 la nformacion relevante de mercado ¢
informacion relacionada con los mstrumentos financeros.

Los supuestos utilizados por ¢l Departamento Financiero de la empresa, para establecer el valor justo
se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar v otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en ¢l conto plazo,

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, rio han existido eventos que deban
ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Competencia

En el mereado local los prncipales eompetidores de MANATEE AMAZON EXPLORER CIA.

LTDA., son empresas que estan creciendo, y que para captar chientes ejercen en ocasiones presion
sobre las tartfas ¢ incluso realizan incentivos a los clientes para promocionar sus servicios,

b}  Cambios tecnoldgicos

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en funcion de los avances tecnologicos. Para solventar

cualguier inconveniente que siempre esti en constante Capacitacion ¥ en CONMCIO con  empresas que
suministran la tecnologia par el servicio que se ofrece.

¢)  Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

La economia ccuatoriana desde muchos afios se la ha conocido como una economia del sector
primario debido a que gran parte de los ingresos del estado se generaban por las actividades de la
explotacién de la naturaleza y de las materias primas. Sin embargo el sector terciario es decir el de los
servicios ha ido creciendo paulatinamente a la par del crecimiento de del sector secundario o
induserial.

En el Ecuador ¢l erecimiento de éste sector és notable, los servicios han sido considerados como un
complemento para el desarrollo de las actvidades de los otros sectores y principalmente del sector

d) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La actvidad de la empresa esta expuesta 3 niesgos financieros, tales como los riesgos de mercado,
credito y de liquidez que son cuanuficables, asi como los niespos legales y operativos.

Por tal razon se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabiidades en matena de
administracion de riesgos entre las distintas dreas,

€)  Riesgo de mercado

MANATEE AMAZON EXPLORER CIA. LTDA. no rendrd un mayor umpacto en el nespo de
mercada ya que la empresa no tiene titulos valores que se negocien en ¢l mercado Bursanl y por lo
mnte no se va a ver afectada por los precios de Ia venta de acciones que puedan tener caidas
dristicas. De igual manera en cuanto al tpo de cambio entre divisas extranjeras, no hay mayor niesgo,
debido a que todos
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